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CUADRO 9.4.1
Posición spot y de derivados del mercado cambiario formal (1)

BANCO CENTRAL DE CHILE

(Millones de dólares)   
                                                                                                                    
                                                                                                                    

  Posiciones de derivados con el mercado externo             Posiciones de derivados con el mercado local           
                                                                                                                    
                                                                                                                    

     De compra        De venta          Neta           De compra        De venta          Neta        Interbancaria 
                                                                                                                    

                                   

2014       33.334 42.812 -9.479 44.359 29.083 15.276 45.769 
2015       29.321 37.237 -7.916 40.978 30.823 10.155 47.163 
2016       23.915 32.481 -8.566 41.490 29.979 11.511 63.110 
2017       34.253 43.706 -9.453 49.996 28.759 21.237 82.651 

2016 Feb   30.808 38.498 -7.690 41.506 30.356 11.150 48.902 
         Mar 28.729 35.343 -6.614 42.804 31.855 10.949 48.626 
         Abr 27.879 35.304 -7.424 42.365 31.170 11.195 45.776 
         May 26.815 36.348 -9.533 42.769 30.122 12.647 47.226 
         Jun 24.837 31.688 -6.850 41.403 30.613 10.790 47.194 
         Jul 24.957 32.691 -7.734 41.383 31.428 9.955 47.255 
         Ago 24.104 33.688 -9.584 42.558 31.288 11.270 50.823 
         Sep 24.886 34.184 -9.298 41.748 30.665 11.083 53.614 
         Oct 24.698 32.493 -7.795 41.444 30.394 11.050 55.816 
         Nov 26.671 35.064 -8.394 42.705 31.147 11.559 64.412 
         Dic 23.915 32.481 -8.566 41.490 29.979 11.511 63.110 

2017 Ene   26.219 33.164 -6.944 41.537 30.092 11.445 59.639 
         Feb 26.603 33.141 -6.538 41.186 29.157 12.028 58.800 
         Mar 27.874 37.005 -9.131 41.647 28.547 13.099 60.811 
         Abr 26.997 37.759 -10.761 40.633 26.554 14.079 62.144 
         May 29.670 41.611 -11.941 43.246 26.709 16.537 68.109 
         Jun 29.953 41.170 -11.218 43.868 26.065 17.803 66.323 
         Jul 30.441 38.361 -7.920 45.530 28.494 17.036 73.750 
         Ago 33.734 41.131 -7.397 47.016 29.381 17.636 79.829 
         Sep 32.081 39.435 -7.353 46.728 29.157 17.571 76.966 
         Oct 32.026 39.747 -7.721 47.772 30.391 17.382 80.339 
         Nov 33.246 42.776 -9.530 49.300 29.420 19.880 82.826 
         Dic 34.253 43.706 -9.453 49.996 28.759 21.237 82.651 

2018 Ene   32.665 44.265 -11.599 52.257 30.132 22.125 83.607 
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CUADRO 9.4.1
Posición spot y de derivados del mercado cambiario formal (continuación)(1)

BANCO CENTRAL DE CHILE

(Millones de dólares)   
                                                                                                                                       
                                                                                                                                       

         Posición neta de derivados con el mercado local, según contraparte (2)                                                        
                                                                                     Posición neta de      Posición         Posición    
                                                                                     derivados total        spot             total     

  Fondo de       Empresas     Compañias   Corredoras de     Fondos        Otros           (3)                (4)              (5)      
  pensiones    sector real   de seguros  bolsa y agencias    mutuos       sectores                                                      

                                            de valores                                                                                 
                                                                                                                                       

                                             

2014       10.814 -2.856 4.911 -10 447 1.969 5.797 -6.464 -667 
2015       6.346 -2.636 5.952 69 385 77 2.239 -4.306 -2.067 
2016       8.287 -3.968 6.840 8 496 -152 2.945 -4.560 -1.615 
2017       14.970 -3.152 7.586 350 1.271 212 11.784 -13.932 -2.148 

2016 Feb   8.406 -3.320 5.975 -12 328 -227 3.460 -4.842 -1.383 
         Mar 9.619 -4.293 5.924 -114 250 -437 4.335 -5.357 -1.022 
         Abr 9.405 -3.729 6.007 -217 243 -515 3.771 -5.040 -1.270 
         May 8.446 -1.984 6.130 -65 407 -287 3.114 -4.572 -1.458 
         Jun 7.724 -2.802 6.078 -285 449 -376 3.939 -5.456 -1.517 
         Jul 7.052 -3.473 6.247 -236 474 -109 2.221 -4.781 -2.560 
         Ago 6.977 -3.029 6.458 -62 631 294 1.686 -3.858 -2.172 
         Sep 6.802 -2.951 6.579 -10 504 160 1.785 -4.682 -2.897 
         Oct 8.114 -3.943 6.635 -58 471 -168 3.255 -5.739 -2.484 
         Nov 8.360 -4.128 6.858 13 493 -37 3.165 -5.456 -2.291 
         Dic 8.287 -3.968 6.840 8 496 -152 2.945 -4.560 -1.615 

2017 Ene   7.983 -3.290 6.949 -249 464 -411 4.501 -5.864 -1.363 
         Feb 8.360 -3.257 6.847 -198 527 -252 5.490 -6.961 -1.471 
         Mar 8.508 -3.139 6.856 81 653 139 3.968 -6.498 -2.530 
         Abr 8.437 -2.353 7.021 122 659 194 3.318 -5.140 -1.822 
         May 8.775 -1.048 7.129 360 786 536 4.596 -6.751 -2.155 
         Jun 9.702 -592 7.096 300 878 419 6.585 -8.724 -2.139 
         Jul 10.459 -1.762 7.211 56 898 174 9.115 -10.876 -1.760 
         Ago 11.361 -2.300 7.178 -30 990 436 10.239 -12.073 -1.834 
         Sep 11.670 -2.557 7.228 56 1.030 144 10.218 -12.695 -2.477 
         Oct 12.441 -4.008 7.272 366 1.029 281 9.661 -12.452 -2.791 
         Nov 13.908 -3.452 7.526 478 1.038 382 10.350 -12.464 -2.114 
         Dic 14.970 -3.152 7.586 350 1.271 212 11.784 -13.932 -2.148 

2018 Ene         10.526 -12.822 -2.297 
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NOTAS
 

Cuadro   9.4.1. Posición spot y de derivados del mercado cambiario
formal

(1) Corresponde al saldo vigente mensual de compras y ventas de moneda
extranjera a plazo y al contado, que realizan las entidades que forman parte del
Mercado Cambiario Formal (MCF) con contrapartes locales y extranjeras.
Contempla las posiciones de pesos chilenos y UF contra monedas extranjeras.

El Mercado Cambiario Formal corresponde a las empresas bancarias y otras
entidades o personas autorizadas para formar parte de este mercado, las cuales
están señaladas en el Capítulo III del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile.

Posición de compra: Son los contratos vigentes de compra de moneda extranjera
a cambio de moneda local (Peso Chileno y Unidad de Fomento), que las
entidades del Mercado Cambiario Formal  mantienen con los distintos sectores,
al cierre del periodo.

Posición de venta: Son los contratos vigentes de venta de moneda extranjera a
cambio de moneda local (Peso Chileno y Unidad de Fomento), que las entidades
del Mercado Cambiario Formal  mantienen con los distintos sectores, al cierre del
periodo.

Posición Interbancaria: Son los contratos vigentes de venta de moneda extranjera
a cambio de moneda local (Peso Chileno y Unidad de Fomento), que las
entidades del Mercado Cambiario Formal mantienen entre sí al cierre de cada
periodo, contabilizados una sola vez.

Las cifras se revisarán con un desfase de tres meses y 23 días, lo que significa
que en cada publicación los datos correspondientes a los últimos tres meses
serán provisorios y sujetos a correcciones mensuales. Adicionalmente, puede
haber revisiones puntuales y de naturaleza excepcional, las que se explicarán en
notas junto a las fechas de difusión.

(2) Posición neta: Es el saldo (expresado en montos nocionales) de contratos de
derivados vigentes al cierre de cada mes, considerando todos los instrumentos
utilizados por las empresas bancarias y otras entidades que operan en el
Mercado Cambiario Formal (MCF), siendo los más comunes los Forwards, Fx
Swaps, Cross Currency Swaps y Opciones. Corresponde a la resta entre la
posición de compra de moneda extranjera menos la posición de venta al cierre
del periodo. Signo positivo indica posición compradora neta de moneda
extranjera de las instituciones del MCF, mientras que signo negativo indica
posición vendedora neta de moneda extranjera del MCF, desglosado por los
distintos sectores. Fondos de Pensiones, Empresas del sector real, Compañías de
seguros, Corredores de bolsa y agencias de valores, fondos mutuos y Otros
sectores). Este último corresponde a hogares, Banco Central, Gobierno y Otras
sociedades financieras no contempladas en los sectores previamente
desglosados.

(3) Corresponde a la suma de las posiciones netas del mercado de derivados local y
externo. También se determina como las compras a terceros menos las ventas a
terceros, en los dos mercados.
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(4) La Posición de Cambios Spot del MCF es un concepto contable que corresponde
a un saldo, aumenta con las compras y disminuye con las ventas de moneda
extranjera contra pesos chilenos. Si su signo es positivo, es porque se han
realizado más compras que ventas; en tanto, cuando es negativo, significa que
las ventas de moneda extranjera han sido financiadas con una fuente distinta a
las compras de moneda extranjera. Un ejemplo de lo anterior se produce cuando
una empresa bancaria obtiene un crédito externo en divisas y decide venderlas a
una empresa que tiene que pagar operaciones de importación o remesar
utilidades al exterior.

(5) Posición spot más posición neta de derivados total.
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