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Crecimiento del producto interno bruto de las principales economías industrializadas
(Porcentaje)

Período
Variación respecto Variación anualizada Variación respecto Variación anualizada Variación respecto Variación anualizada
de igual período trimestre a de igual período trimestre a de igual período trimestre a
del año anterior trimestre del año anterior trimestre del año anterior trimestre

1999 4,5 - 2,8 - 0,1 -

2000 3,7 - 3,5 - 2,8 -

2001 0,8 - 1,6 - 0,4 -

2002 1,9 - 0,9 - -0,3 -

2003 3,0 - 0,5 - 2,5 -

2002 I 1,2 3,4 0,5 1,6 -3,3 -2,3

II 1,5 2,4 0,9 2,0 -0,8 4,9

III 2,5 2,6 0,9 0,8 1,0 4,2

IV 2,3 0,7 1,1 0,0 1,7 0,7

2003 I 1,9 1,9 0,7 0,0 2,7 0,2

II 2,3 4,1 0,1 -0,4 2,1 3,8

III 3,5 7,4 0,4 1,6 1,9 2,7

IV 4,4 4,2 0,7 1,6 3,1 7,3

2004 I 5,0 4,5 1,3 2,4 5,6 6,1

II 4,8 3,0

III

IV

(*) La zona euro comprende: Alemania, Austria, Bélgica, España, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Países Bajos y Portugal. Grecia se incor-
poró el 1 de enero de 2001. Los demás países mencionados están incorporados desde el 1 de enero de 1999.

Fuentes: Bureau of Economic Analysis, EE.UU.
European Central Bank.
Eurostat.
Gobierno de Japón, Cabinet office.

JapónZona euro (*)Estados Unidos
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Índices de precios al consumidor en la zona euro y Japón

Zona euro Japón
(Promedio 1996=100) (Promedio 2000=100)

Todos los Todos los
Variación ítemes menos Variación Variación ítemes menos Variación

Todos los porcentual alimentos porcentual Todos los porcentual alimentos porcentual
Período ítemes en 12 meses y energía en 12 meses ítemes en 12 meses y energía (*) en 12 meses

1999 Prom. 103,8 1,1 104,1 1,1 100,7 -0,3 100,4 -0,1
2000 Prom. 106,0 2,1 105,1 1,0 100,0 -0,7 100,0 -0,4
2001 Prom. 108,5 2,3 107,0 1,8 99,3 -0,7 99,2 -0,8
2002 Prom. 110,9 2,2 109,6 2,4 98,4 -0,9 98,3 -0,8
2003 Prom. 113,2 2,2 111,6 1,9 98,1 -0,3 98,0 -0,3

2002 Ene. 109,6 2,6 108,0 2,4 98,4 -1,4 98,4 -0,8
Feb. 109,8 2,5 108,3 2,5 97,9 -1,6 98,2 -0,8
Mar. 110,4 2,5 109,0 2,6 98,1 -1,2 98,4 -0,7
Abr. 110,9 2,3 109,3 2,3 98,4 -1,1 98,5 -0,9
May. 111,1 2,0 109,6 2,5 98,7 -0,9 98,6 -0,8
Jun. 111,1 1,9 109,7 2,4 98,6 -0,7 98,5 -0,8
Jul. 111,0 2,0 109,7 2,5 98,5 -0,5 98,3 -0,8
Ago. 111,0 2,4 110,0 2,7 98,5 -0,9 98,3 -0,9
Sep. 111,3 2,4 110,2 2,6 98,3 -0,9 98,2 -1,0
Oct. 111,6 2,2 110,3 2,4 98,3 -0,9 98,2 -0,9
Nov. 111,5 2,8 110,9 2,8 98,3 -0,4 98,2 -0,8
Dic. 112,0 2,2 110,0 1,4 98,0 -0,6 97,6 -1,3

2003 Ene. 111,9 2,6 110,3 2,1 97,7 -0,7 97,5 -0,9
Feb. 112,4 3,0 110,9 2,4 98,0 0,1 97,8 -0,4
Mar. 113,1 2,5 111,4 2,2 98,3 0,2 98,1 -0,3
Abr. 113,2 2,0 111,5 2,0 98,5 0,1 98,2 -0,3
May. 113,1 1,9 111,6 1,8 98,2 -0,5 98,1 -0,5
Jun. 113,2 1,8 111,4 1,5 98,0 -0,6 98,1 -0,4
Jul. 113,1 2,1 111,5 1,6 98,2 -0,3 98,2 -0,1
Ago. 113,3 2,2 111,9 1,7 98,3 -0,2 98,2 -0,1
Sep. 113,7 2,0 112,1 1,7 98,3 0,0 98,3 0,1
Oct. 113,8 2,2 112,2 1,7 97,8 -0,5 98,1 -0,1
Nov. 113,9 2,0 112,7 1,6 97,9 -0,4 98,2 0,0
Dic. 114,2 1,9 111,9 1,7 97,7 -0,3 97,5 -0,1

2004 Ene. 114,0 1,6 112,3 1,8 97,7 0,0 97,5 0,0
Feb. 114,2 1,7 112,9 1,8 97,9 -0,1 97,7 -0,1
Mar. 115,0 2,0 113,5 1,9 97,9 -0,4 97,9 -0,2
Abr. 115,5 2,5 113,6 1,9 98,0 -0,5 97,9 -0,3
May. 115,9 2,4 113,8 2,0 98,2 0,0 98,0 -0,1
Jun. 115,9 2,5 113,8 2,2
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*) La inflación subyacente de Japón solo excluye alimentos frescos.
Fuentes: Eurostat. 

Bloomberg.
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Inflación medida por el índice de precios al consumidor en economías emergentes
(Variación porcentual en 12 meses )

América Latina Europa Asia
Período Argentina Brasil México Rusia Polonia Rep. Checa China Corea del Sur Tailandia Malasia 

1999 Prom. -1,1 4,9 16,7 92,7 7,3 2,1 -1,4 0,8 0,3 2,8
2000 Prom. -0,8 7,1 9,5 21,0 10,1 3,9 0,4 2,3 1,6 1,5
2001 Prom. -1,1 6,8 6,4 21,6 5,5 4,7 0,9 4,1 1,7 1,4
2002 Prom. 25,9 8,4 5,0 15,8 1,9 1,8 -0,8 2,8 0,6 1,8
2003 Prom. 14,9 14,8 4,6 13,7 0,8 0,1 1,2 3,5 1,8 1,1

2002 Ene. 0,6 7,6 4,8 19,0 3,4 3,7 -1,0 2,6 0,8 1,1
Feb. 4,0 7,5 4,8 17,7 3,5 3,9 0,0 2,6 0,3 1,2
Mar. 7,9 7,8 4,7 16,8 3,3 3,7 -0,8 2,3 0,6 2,1
Abr. 18,4 8,0 4,7 16,0 3,0 3,2 -1,3 2,5 0,4 1,9
May. 23,0 7,8 4,7 15,9 1,9 2,5 -1,1 3,0 0,1 1,9
Jun. 28,4 7,7 4,9 14,7 1,6 1,2 -0,8 2,6 0,2 2,1
Jul. 32,9 7,5 5,5 15,0 1,3 0,6 -0,9 2,1 0,1 2,1
Ago. 36,5 7,5 5,3 15,1 1,2 0,6 -0,7 2,4 0,3 2,1
Sep. 38,5 7,9 5,0 14,9 1,3 0,8 -0,7 3,1 0,4 2,1
Oct. 39,4 8,5 5,0 14,8 1,1 0,6 -0,8 2,8 1,5 2,1
Nov. 40,6 10,9 5,4 15,1 0,9 0,5 -0,7 3,5 1,2 1,6
Dic. 41,0 12,5 5,7 15,1 0,8 0,6 -0,4 3,7 1,6 1,7

2003 Ene. 39,6 14,5 5,2 14,3 0,5 -0,4 0,4 3,8 2,2 1,7
Feb. 36,1 15,9 5,5 14,8 0,5 -0,4 0,2 3,9 1,9 1,6
Mar. 31,7 16,6 5,6 14,8 0,6 -0,4 0,9 4,5 1,7 0,7
Abr. 19,4 16,8 5,3 14,6 0,3 -0,1 1,0 3,7 1,6 1,0
May. 14,3 17,2 4,7 13,6 0,4 0,0 0,7 3,2 1,9 1,0
Jun. 10,2 16,6 4,3 13,9 0,8 0,3 0,3 3,0 1,7 0,8
Jul. 7,3 15,4 4,1 13,9 0,8 -0,1 0,5 3,2 1,8 1,0
Ago. 4,9 15,1 4,0 13,3 0,7 -0,1 0,9 3,0 2,2 1,0
Sep. 3,5 15,1 4,0 13,3 0,9 0,0 1,1 3,3 1,7 1,1
Oct. 3,9 14,0 4,0 13,2 1,3 0,4 1,8 3,7 1,2 1,3
Nov. 3,6 11,0 4,0 12,5 1,6 1,0 3,0 3,4 1,8 1,1
Dic. 3,7 9,3 4,0 12,0 1,7 1,0 3,2 3,4 1,8 1,2

2004 Ene. 2,7 7,7 4,2 11,3 1,6 2,3 3,2 3,4 1,2 1,0
Feb. 2,3 6,7 4,5 10,6 1,6 2,3 2,1 3,3 2,2 0,9
Mar. 2,3 5,9 4,2 10,3 1,7 2,5 3,0 3,1 2,3 1,0
Abr. 3,1 5,3 4,2 10,2 2,2 2,3 3,8 3,3 2,5 1,0
May. 4,3 5,2 4,3 10,2 3,4 2,7 4,4 3,3 2,4 1,2
Jun. 4,9 6,1 4,4 10,1 4,4 2,9 5,0 3,6 3,0 1,3
Jul. 4,9 4,4 3,1
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadística, Argentina. 
Instituto Brasileiro de Geografia e Estadisticas.
Banco de México.
Goskomstat, Rusia. 
Polish Statistics Office. 
Czech Statistical Office.
National Bureau of Statistics, China. 
Korean National Statistical Office.
Commerce Ministry,Thailand.
Department of Statistics, Malaysia.
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Precios de productos básicos

Cobre refinado Gasolina en Onza troy Onza troy
Período BML (1) Petróleo Brent EE.UU. (2) Celulosa NBSK (3) de oro (4) de plata (4)

Dólar/libra Dólares/barril Dólares/m³ Dólares/t Dólares/oz Dólares/oz

1999 Prom. 0,713 17,8 137,0 521,3 279,0 5,2
2000 Prom. 0,823 28,3 220,1 680,9 279,3 5,0
2001 Prom. 0,716 24,4 195,3 540,5 270,9 4,4
2002 Prom. 0,707 25,0 190,0 462,7 309,8 4,6
2003 Prom. 0,807 28,9 230,3 523,6 363,7 4,9

2002 Ene. 0,682 19,5 142,0 466,2 281,3 4,5
Feb. 0,708 20,3 142,5 451,4 294,8 4,5
Mar. 0,728 23,7 188,7 439,2 293,8 4,6
Abr. 0,721 25,7 206,0 433,9 302,2 4,6
May. 0,724 25,4 196,1 453,1 313,4 4,7
Jun. 0,747 24,1 194,6 471,5 322,2 4,9
Jul. 0,721 25,8 199,6 486,2 313,9 4,9
Ago. 0,671 26,6 198,8 490,7 309,3 4,6
Sep. 0,671 28,3 206,0 486,3 318,7 4,6
Oct. 0,673 27,6 217,6 473,2 317,0 4,4
Nov. 0,718 24,2 182,6 458,0 318,9 4,5
Dic. 0,724 28,5 206,0 443,3 331,7 4,6

2003 Ene. 0,747 31,3 231,8 441,7 355,7 4,8
Feb. 0,764 32,6 266,1 474,3 360,0 4,7
Mar. 0,753 30,3 254,2 511,3 341,1 4,5
Abr. 0,720 25,0 214,0 544,8 328,0 4,5
May. 0,748 25,8 207,2 558,4 354,6 4,7
Jun. 0,765 27,5 218,6 545,7 357,0 4,5
Jul. 0,776 28,4 233,8 523,3 350,6 4,8
Ago. 0,798 29,8 259,3 511,0 359,8 5,0
Sep. 0,812 27,1 213,6 522,4 379,0 5,2
Oct. 0,871 29,6 222,4 539,8 378,7 5,0
Nov. 0,932 28,8 217,1 551,2 390,4 5,2
Dic. 0,998 29,9 225,1 559,0 409,0 5,7

2004 Ene. 1,099 31,2 260,2 560,0 414,0 6,3
Feb. 1,252 30,9 271,8 576,2 404,0 6,5
Mar. 1,365 33,8 288,2 607,6 407,5 7,3
Abr. 1,338 33,4 304,0 634,1 404,5 7,1
May. 1,240 37,9 353,3 639,8 384,5 5,9
Jun. 1,219 35,2 309,1 652,8 391,9 5,9
Jul. 1,274 38,4 326,4 658,6 398,1 6,3
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Bolsa de Metales de Londres: cotización del cobre grado "A" Settlement .
(2) Se considera el precio de la gasolina de 87 octanos del golfo de México, que es utilizado por ENAP como referencia para determinar los precios de los com- 

bustibles en el mercado interno.
(3) Los precios corresponden a celulosa blanqueada y de fibra corta, Northern Bleached Softwood Kraft Pulp (NBSK).
(4) La onza troy es una medida de peso de los metales preciosos equivalente a 31,103 gr.
Fuentes : Comisión Chilena del Cobre (Cochilco).

Bloomberg.
American Petroleum Institute.
Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Índices de bolsas externas
(Valores nominales, promedios)

Dow Jones (EE.UU.) Nasdaq (EE.UU.) Nikkei (Japón) FTSE100 (Reino Unido) CAC40 (Francia) DAX (Alemania)
% Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en

Período Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses

1999 Prom. 10.470,7 21,4 2.723,2 51,8 16.806,5 9,4 6.282,7 11,6 4.545,5 22,9 5.340,0 6,5

2000 Prom. 10.734,9 2,5 3.777,9 38,7 17.160,8 2,1 6.370,3 1,4 6.265,5 37,8 7.118,9 33,3

2001 Prom. 10.189,1 -5,1 2.030,1 -46,3 12.102,4 -29,5 5.558,4 -12,7 5.014,0 -20,0 5.611,5 -21,2

2002 Prom. 9.226,4 -9,4 1.543,9 -24,0 10.119,5 -16,4 4.595,6 -17,3 3.790,5 -24,4 4.180,6 -25,5

2003 Prom. 8.993,6 -2,5 1.643,3 6,4 9.303,8 -16,4 4.047,1 -11,9 3.115,4 -17,8 3.191,3 -23,7

2002 Ene. 9.923,8 -7,1 1.976,8 -25,6 10.300,8 -24,9 5.190,8 -16,2 4.514,0 -22,5 5.151,3 -21,5

Feb. 9.891,1 -8,2 1.799,7 -26,5 9.981,7 -24,8 5.126,8 -16,2 4.340,0 -23,0 4.894,5 -24,3

Mar. 10.501,0 4,2 1.863,1 -6,2 11.448,8 -9,9 5.252,4 -8,1 4.594,4 -11,7 5.323,4 -10,0

Abr. 10.165,2 -0,7 1.758,8 -9,1 11.384,5 -15,1 5.206,3 -9,7 4.523,2 -15,4 5.199,7 -12,8

May. 10.080,5 -8,4 1.660,3 -23,9 11.709,6 -16,2 5.167,8 -12,1 4.370,0 -21,3 4.939,6 -19,8

Jun. 9.492,4 -11,8 1.505,5 -28,7 10.965,9 -15,5 4.732,3 -17,7 3.939,5 -25,3 4.427,9 -26,5

Jul. 8.616,5 -17,5 1.346,1 -33,8 10.352,3 -14,8 4.238,1 -22,4 3.471,9 -30,5 4.002,1 -31,5

Ago. 8.685,5 -15,8 1.327,4 -31,2 9.751,2 -15,8 4.255,8 -21,8 3.383,4 -30,9 3.687,2 -32,2

Sep. 8.160,8 -9,8 1.251,1 -20,5 9.354,0 -6,4 3.956,7 -19,0 3.063,5 -25,7 3.230,1 -26,1

Oct. 8.048,1 -12,7 1.241,9 -25,0 8.792,5 -15,8 3.968,9 -21,6 2.967,1 -30,7 2.967,3 -35,2

Nov. 8.625,7 -11,3 1.409,2 -24,6 8.700,3 -17,2 4.102,1 -21,8 3.192,3 -29,3 3.226,9 -34,8

Dic. 8.526,7 -14,6 1.387,2 -29,9 8.692,9 -17,2 3.949,0 -23,8 3.126,2 -30,9 3.117,7 -38,6

2003 Ene. 8.474,6 -14,6 1.389,6 -29,7 8.570,7 -16,8 3.786,8 -27,0 3.040,3 -32,6 2.921,7 -43,3

Feb. 7.916,2 -20,0 1.313,3 -27,0 8.538,5 -14,5 3.643,9 -28,9 2.811,1 -35,2 2.611,2 -46,7

Mar. 7.977,7 -24,0 1.348,5 -27,6 8.169,8 -28,6 3.637,9 -30,7 2.692,5 -41,4 2.491,1 -53,2

Abr. 8.332,1 -18,0 1.409,8 -19,8 7.909,4 -30,5 3.862,9 -25,8 2.872,5 -36,5 2.790,5 -46,3

May. 8.623,4 -14,5 1.524,2 -8,2 8.132,4 -30,5 3.988,4 -22,8 2.949,6 -32,5 2.922,9 -40,8

Jun. 9.098,1 -4,2 1.631,8 8,4 8.895,7 -18,9 4.119,7 -12,9 3.113,0 -21,0 3.179,5 -28,2

Jul. 9.154,4 6,2 1.716,9 27,5 9.676,3 -6,5 4.079,1 -3,8 3.130,1 -9,8 3.336,3 -16,6

Ago. 9.284,8 6,9 1.724,8 29,9 9.884,6 1,4 4.179,7 -1,8 3.240,8 -4,2 3.446,8 -6,5

Sep. 9.492,5 16,3 1.856,2 48,4 10.649,9 13,9 4.235,0 7,0 3.328,4 8,6 3.506,8 8,6

Oct. 9.682,5 20,3 1.907,9 53,6 10.717,1 21,9 4.290,4 8,1 3.314,3 11,7 3.498,7 17,9

Nov. 9.762,2 13,2 1.939,3 37,6 10.205,3 17,3 4.349,4 6,0 3.403,7 6,6 3.722,8 15,4

Dic. 10.124,7 18,7 1.957,0 41,1 10.296,0 18,4 4.392,3 11,2 3.488,7 11,6 3.866,9 24,0

2004 Ene. 10.540,1 24,4 2.098,0 51,0 10.892,8 27,1 4.470,8 18,1 3.636,9 19,6 4.077,5 39,6

Feb. 10.601,5 33,9 2.048,4 56,0 10.631,9 24,5 4.443,1 21,9 3.681,4 31,0 4.064,3 55,6

Mar. 10.323,7 29,4 1.979,5 46,8 11.441,1 40,0 4.446,7 22,2 3.655,5 35,8 3.921,4 57,4

Abr. 10.418,4 25,0 2.021,3 43,4 11.960,8 51,2 4.515,5 16,9 3.745,2 30,4 4.036,8 44,7

May. 10.083,8 16,9 1.930,1 26,6 11.037,5 35,7 4.453,1 11,7 3.631,8 23,1 3.869,2 32,4

Jun. 10.364,9 13,9 2.001,0 22,6 11.527,7 29,6 4.478,3 8,7 3.709,3 19,2 3.986,4 25,4

Jul. 10.152,1 10,9 1.912,4 11,4 11.388,6 17,7 4.362,7 7,0 3.630,4 16,0 3.883,6 16,4

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

Fuente: Bloomberg.
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Tasas de interés externas (1)

(Promedios mensuales, porcentaje)

Política monetaria Bonos de gobierno a diez años Libor (3)
Zona Zona 90 días 180 días

Período EE.UU. euro Japón (2) EE.UU. euro Japón Dólar Euro Yen Dólar Euro Yen

1999 Prom. 5,04 2,71 0,06 5,63 4,49 1,76 5,41 2,96 0,22 5,53 3,05 0,25
2000 Prom. 6,24 4,02 0,11 6,02 5,26 1,76 6,53 4,39 0,28 6,65 4,54 0,31
2001 Prom. 3,90 4,28 0,06 5,00 4,82 1,35 3,79 4,27 0,15 3,74 4,16 0,16
2002 Prom. 1,67 3,21 0,00 4,59 4,79 1,28 1,80 3,32 0,08 1,89 3,35 0,09
2003 Prom. 1,12 2,26 0,00 3,99 4,10 1,00 1,22 2,33 0,06 1,23 2,30 0,07

2002 Ene. 1,75 3,25 0,00 4,99 4,88 1,42 1,82 3,34 0,09 1,93 3,33 0,10
Feb. 1,75 3,25 0,00 4,90 4,93 1,52 1,90 3,36 0,09 2,04 3,40 0,10
Mar. 1,75 3,25 0,00 5,28 5,19 1,45 1,98 3,39 0,10 2,22 3,49 0,10
Abr. 1,75 3,25 0,00 5,20 5,16 1,40 1,98 3,41 0,08 2,23 3,54 0,09
May. 1,75 3,25 0,00 5,14 5,17 1,39 1,91 3,46 0,08 2,10 3,61 0,09
Jun. 1,75 3,25 0,00 4,89 5,03 1,37 1,88 3,47 0,07 2,02 3,59 0,08
Jul. 1,75 3,25 0,00 4,61 4,87 1,31 1,85 3,41 0,07 1,91 3,49 0,08
Ago. 1,75 3,25 0,00 4,24 4,59 1,27 1,78 3,35 0,07 1,77 3,38 0,08
Sep. 1,75 3,25 0,01 3,87 4,38 1,17 1,80 3,31 0,06 1,78 3,28 0,07
Oct. 1,75 3,25 0,00 3,91 4,49 1,10 1,79 3,26 0,07 1,74 3,17 0,08
Nov. 1,32 3,25 0,00 4,04 4,50 0,99 1,46 3,12 0,07 1,46 3,04 0,08
Dic. 1,25 2,82 0,00 4,02 4,34 0,98 1,41 2,95 0,06 1,43 2,90 0,08

2003 Ene. 1,25 2,75 0,00 4,01 4,19 0,85 1,37 2,83 0,06 1,37 2,76 0,08
Feb. 1,25 2,75 0,00 3,90 3,96 0,84 1,34 2,68 0,06 1,34 2,57 0,07
Mar. 1,25 2,54 0,00 3,79 4,03 0,75 1,29 2,53 0,06 1,26 2,45 0,07
Abr. 1,25 2,50 0,00 3,94 4,16 0,67 1,30 2,53 0,06 1,28 2,47 0,07
May. 1,25 2,50 0,00 3,54 3,85 0,58 1,28 2,40 0,06 1,23 2,31 0,07
Jun. 1,20 2,07 0,00 3,32 3,65 0,57 1,12 2,15 0,06 1,08 2,08 0,07
Jul. 1,00 2,00 0,00 3,94 4,01 1,00 1,11 2,13 0,05 1,12 2,09 0,07
Ago. 1,00 2,00 0,00 4,42 4,16 1,16 1,13 2,14 0,05 1,20 2,17 0,07
Sep. 1,00 2,00 0,00 4,27 4,19 1,46 1,14 2,14 0,05 1,19 2,17 0,07
Oct. 1,00 2,00 0,00 4,27 4,25 1,41 1,16 2,14 0,06 1,20 2,17 0,07
Nov. 1,00 2,00 0,00 4,29 4,41 1,39 1,17 2,16 0,06 1,24 2,22 0,07
Dic. 1,00 2,00 0,00 4,25 4,33 1,35 1,17 2,14 0,06 1,24 2,20 0,07

2004 Ene. 1,00 2,00 0,00 4,13 4,19 1,34 1,13 2,09 0,06 1,19 2,11 0,07
Feb. 1,00 2,00 0,00 4,06 4,12 1,25 1,12 2,07 0,05 1,19 2,08 0,06
Mar. 1,00 2,00 0,00 3,81 3,94 1,36 1,11 2,03 0,05 1,16 2,02 0,06
Abr. 1,00 2,00 0,00 4,32 4,13 1,51 1,15 2,05 0,05 1,28 2,06 0,06
May. 1,00 2,00 0,00 4,70 4,29 1,50 1,25 2,08 0,05 1,52 2,13 0,06
Jun. 1,01 2,00 0,00 4,72 4,37 1,78 1,50 2,11 0,05 1,81 2,19 0,06
Jul. 1,25 2,00 0,00 4,48 4,25 1,80 1,63 2,12 0,05 1,89 2,18 0,06
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas anuales.
(2) Tasa oficial de descuento del Banco de Japón. Desde marzo de 2001, la política monetaria tiene como objetivo los agregados monetarios. La serie correspon-

de a la tasa media overnight, siendo sólo referencial.
(3) Libor: Corresponde a London Inter-Bank Offered Rate. Es la tasa de interés ofrecida para los depósitos interbancarios en el mercado de Londres.
Fuentes: Federal Reserve Bank.

European Central Bank.
Bank of Japan.
Bloomberg.
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Spreads  soberanos: EMBI global spread  (*)
(Promedios mensuales, puntos base)

Período Global Chile América Latina Asia Europa

1999 Prom. 992 173 843 277 2.047

2000 Prom. 707 197 664 294 1.020

2001 Prom. 797 192 867 328 836

2002 Prom. 727 177 965 257 516

2003 Prom. 533 126 700 245 348

2002 Ene. 708 175 874 266 571

Feb. 650 168 779 264 547

Mar. 582 136 702 235 483

Abr. 573 125 699 224 463

May. 611 140 776 221 453

Jun. 715 169 954 243 503

Jul. 805 202 1.112 252 552

Ago. 859 212 1.202 268 575

Sep. 869 200 1.205 276 589

Oct. 860 228 1.201 285 548

Nov. 771 198 1.072 276 465

Dic. 725 168 1.002 274 445

2003 Ene. 686 168 942 274 430

Feb. 680 164 949 282 419

Mar. 641 166 844 305 426

Abr. 573 141 732 278 398

May. 521 126 662 251 360

Jun. 502 129 644 231 337

Jul. 510 121 655 220 353

Ago. 503 119 652 217 336

Sep. 468 108 607 215 300

Oct. 455 97 598 212 275

Nov. 446 87 576 235 280

Dic. 415 86 535 220 258

2004 Ene. 388 88 495 217 241

Feb. 425 93 550 239 260

Mar. 422 93 537 243 263

Abr. 418 86 539 222 260

May. 503 98 628 291 335

Jun. 480 86 599 288 314

Jul. 465 85 575 281 313

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(*) El Spread soberano es el premio  expresado  en puntos base por año, que los inversionistas exigen para invertir en  instrumentos de deuda del gobierno de un país 
distinto de EE.UU. El EMBI global spread  (Emerging Markets Bond Index global spread )  es un promedio ponderado de  spreads  soberanos según la capitalización 
de mercado de cada instrumento. Este índice contiene instrumentos denominados en dólares, emitidos por gobiernos y entidades cuasi-fiscales. Incluye, entre otros, 
Bonos Brady , Eurobonds  e instrumentos de deuda  emitidos en el mercado local. Los países e instrumentos incluidos en este índice varían de acuerdo a si cumplen 
o no con los requerimientos de quienes calculan el índice. Para mayor información sobre este índice ver http://www.morganmarkets.com/

Fuente: JP Morgan Chase.
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DineroDineroDineroDineroDinero
Base monetaria y agregados monetarios privados
(Promedios en miles de millones de pesos)

Período Base
monetaria C D1 M1   Dv + Ahv M1A Dp M2A  Ahp

1999 Dic. 1.652,27 997,24 1.951,45 2.948,69 477,76 3.426,45 12.604,97 16.031,42 1.982,31

2000 Dic. 1.682,74 1.001,20 2.046,04 3.047,24 470,86 3.518,10 13.856,18 17.374,28 2.149,23

2001 Dic. 1.830,51 1.103,02 2.353,05 3.456,07 553,63 4.009,70 14.574,72 18.584,42 2.311,10

2002 Dic. 1.938,79 1.208,24 2.777,40 3.985,64 683,99 4.669,63 15.615,56 20.285,19 2.344,02

2003 Dic. 2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80

2002 Ene. 1.800,15 1.061,59 2.515,28 3.576,87 563,13 4.140,00 14.673,21 18.813,21 2.304,30

Feb. 1.823,70 1.079,26 2.398,36 3.477,62 583,71 4.061,33 14.874,41 18.935,74 2.293,64

Mar. 1.810,39 1.076,54 2.407,63 3.484,17 560,52 4.044,69 14.946,08 18.990,77 2.289,29

Abr. 1.766,02 1.060,64 2.430,88 3.491,52 547,01 4.038,53 15.162,89 19.201,42 2.292,45

May. 1.817,60 1.073,35 2.483,92 3.557,27 559,06 4.116,33 15.011,06 19.127,39 2.299,14

Jun. 1.798,87 1.091,75 2.496,20 3.587,95 573,53 4.161,48 15.094,41 19.255,89 2.321,91

Jul. 1.817,88 1.084,76 2.477,41 3.562,17 552,21 4.114,38 15.331,25 19.445,63 2.325,64

Ago. 1.792,61 1.084,80 2.544,65 3.629,45 566,77 4.196,22 15.154,75 19.350,97 2.315,31

Sep. 1.880,05 1.141,83 2.599,78 3.741,60 543,50 4.285,11 15.274,97 19.560,08 2.323,87

Oct. 1.805,36 1.114,48 2.552,09 3.666,56 616,91 4.283,48 15.367,30 19.650,78 2.339,31

Nov. 1.790,00 1.117,39 2.562,84 3.680,23 780,76 4.460,99 15.658,78 20.119,77 2.356,68

Dic. 1.938,79 1.208,24 2.777,40 3.985,64 683,99 4.669,63 15.615,56 20.285,19 2.344,02

2003 Ene. 1.927,81 1.176,13 2.934,16 4.110,29 777,00 4.887,29 15.495,89 20.383,18 2.325,11

Feb. 1.929,25 1.188,51 2.830,36 4.018,87 844,49 4.863,36 15.640,28 20.503,64 2.312,49

Mar. 1.948,81 1.189,92 3.122,52 4.312,44 932,45 5.244,89 15.781,47 21.026,36 2.335,35

Abr. 1.915,58 1.197,52 3.054,89 4.252,41 852,52 5.104,93 15.650,83 20.755,76 2.368,22

May. 1.909,62 1.191,24 2.992,63 4.183,87 940,31 5.124,18 14.959,83 20.084,01 2.383,32

Jun. 1.945,24 1.196,60 3.016,28 4.212,88 830,82 5.043,70 14.828,55 19.872,25 2.388,95

Jul. 1.901,36 1.170,49 2.861,71 4.032,20 824,86 4.857,06 14.730,65 19.587,71 2.367,05

Ago. 1.893,83 1.153,04 2.847,08 4.000,12 809,69 4.809,81 14.566,03 19.375,84 2.351,52

Sep. 1.945,05 1.193,57 2.890,92 4.084,49 903,05 4.987,54 14.643,53 19.631,07 2.341,30

Oct. 1.891,06 1.170,31 2.847,28 4.017,59 902,24 4.919,83 14.810,78 19.730,61 2.328,12

Nov. 1.959,17 1.190,54 2.885,69 4.076,23 932,63 5.008,86 14.611,01 19.619,87 2.303,69

Dic. 2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80

2004 Ene. 2.118,41 1.269,73 3.375,74 4.645,47 1.008,98 5.654,45 14.635,91 20.290,36 2.232,74

Feb. 2.129,10 1.292,20 3.263,80 4.556,00 1.035,28 5.591,28 14.847,96 20.439,24 2.207,38

Mar. 2.095,96 1.287,31 3.330,68 4.617,99 1.333,73 5.951,72 15.112,46 21.064,18 2.184,97

Abr. 2.105,51 1.288,33 3.364,38 4.652,71 1.063,03 5.715,74 15.373,65 21.089,39 2.170,92

May. 2.155,79 1.312,10 3.517,67 4.829,77 1.151,33 5.981,10 15.194,79 21.175,89 2.178,69

Jun. (*) 2.140,20 1.327,00 3.536,92 4.863,92 1.232,73 6.096,65 15.280,06 21.376,71 2.202,32

Jul. (*) 2.225,77 (1) 1.314,80 3.432,89 4.747,69 1.337,30 6.084,99 15.778,67 21.863,66 2.206,15

Ago.

Sep.

Oct. 

Nov. 

Dic.

Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central, en poder del público, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.
C  :  Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en libre circulación, menos los saldos en caja del sistema financiero.
M1    = C + D1 (D1: Depósitos en cuenta corriente del sector privado no financiero netos de canje).
M1A  = M1 + Dv (Dv: Depósitos a la vista distintos de cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depósitos de ahorro a la vista).
M2A = M1A + Dp (Dp: Depósitos a plazo del sector privado).
(*) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(1) La base monetaria en la primera quincena de julio se vio afectada por aumentos de los saldos mantenidos por las empresas bancarias en el instituto emisor, tanto para la liquidación
de pagos a través del Sistema LBTR como para  la compensación de vales y otros documentos de alto valor presentados a cobro  en la Cámara de Compensación. Estos últimos depósi-
tos se mantendrán entre el 09/07/04 y 08/04/05.
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Documentos Pagarés de Letras de Dep. moneda Período
M3    Banco Central M4    Tesorería M5    crédito M6    extranjera M7    

18.013,73 8.345,21 26.358,94 0,00 26.358,94 4.840,82 31.199,76 1.742,12 32.941,88 1999 Dic.

19.523,51 9.273,47 28.796,98 0,00 28.796,98 5.218,47 34.015,45 2.097,25 36.112,70 2000 Dic.

20.895,52 8.854,27 29.749,79 0,00 29.749,79 5.620,74 35.370,53 2.773,15 38.143,68 2001 Dic.

22.629,21 8.584,16 31.213,37 0,00 31.213,37 5.588,91 36.802,28 2.757,77 39.560,05 2002 Dic.

22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 2003 Dic.

21.117,51 9.049,37 30.166,88 0,00 30.166,88 5.541,44 35.708,32 2.759,49 38.467,81 2002 Ene.

21.229,38 9.066,10 30.295,48 0,00 30.295,48 5.457,87 35.753,35 2.805,65 38.559,00 Feb.

21.280,06 9.062,18 30.342,24 0,00 30.342,24 5.474,54 35.816,78 2.793,84 38.610,62 Mar.

21.493,87 8.979,31 30.473,18 0,00 30.473,18 5.327,92 35.801,10 2.813,50 38.614,60 Abr.

21.426,53 8.646,35 30.072,88 0,00 30.072,88 5.442,58 35.515,46 2.825,17 38.340,63 May.

21.577,80 8.727,55 30.305,35 0,00 30.305,35 5.490,89 35.796,24 2.769,11 38.565,35 Jun.

21.771,27 8.803,83 30.575,10 0,00 30.575,10 5.443,20 36.018,30 2.673,94 38.692,24 Jul.

21.666,28 8.997,46 30.663,74 0,00 30.663,74 5.511,34 36.175,08 2.658,79 38.833,87 Ago.

21.883,95 8.852,03 30.735,98 0,00 30.735,98 5.558,69 36.294,67 2.670,69 38.965,36 Sep.

21.990,09 9.108,68 31.098,77 0,00 31.098,77 5.258,84 36.357,61 2.653,03 39.010,64 Oct.

22.476,45 9.094,56 31.571,01 0,00 31.571,01 5.495,65 37.066,66 2.669,75 39.736,41 Nov.

22.629,21 8.584,16 31.213,37 0,00 31.213,37 5.588,91 36.802,28 2.757,77 39.560,05 Dic.

22.708,29 8.822,05 31.530,34 0,00 31.530,34 5.482,79 37.013,13 2.854,09 39.867,22 2003 Ene.

22.816,13 9.080,03 31.896,16 0,00 31.896,16 5.578,66 37.474,82 2.903,17 40.377,99 Feb.

23.361,71 8.861,95 32.223,66 0,00 32.223,66 5.637,24 37.860,90 2.903,54 40.764,44 Mar.

23.123,98 9.277,07 32.401,05 0,00 32.401,05 5.672,34 38.073,39 2.812,71 40.886,10 Abr.

22.467,33 9.535,09 32.002,42 0,00 32.002,42 5.833,02 37.835,44 2.786,03 40.621,47 May.

22.261,20 9.169,65 31.430,85 0,00 31.430,85 5.913,71 37.344,56 2.811,84 40.156,40 Jun.

21.954,76 9.205,07 31.159,83 0,00 31.159,83 5.793,61 36.953,44 2.878,30 39.831,74 Jul.

21.727,36 9.386,95 31.114,31 0,00 31.114,31 5.865,94 36.980,25 2.970,88 39.951,13 Ago.

21.972,37 9.284,83 31.257,20 0,00 31.257,20 5.928,03 37.185,23 2.939,99 40.125,22 Sep.

22.058,73 9.099,45 31.158,18 18,34 31.176,52 5.746,36 36.922,88 2.786,26 39.709,14 Oct. 

21.923,56 9.004,35 30.927,91 102,58 31.030,49 5.761,31 36.791,80 2.750,77 39.542,57 Nov. 

22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 Dic.

22.523,10 8.548,63 31.071,73 219,67 31.291,40 5.460,91 36.752,31 2.653,08 39.405,39 2004 Ene.

22.646,62 8.445,77 31.092,39 217,12 31.309,51 5.446,50 36.756,01 2.702,82 39.458,83 Feb.

23.249,15 8.508,64 31.757,79 257,70 32.015,49 5.587,22 37.602,71 2.859,18 40.461,89 Mar.

23.260,31 8.575,06 31.835,37 307,61 32.142,98 5.544,84 37.687,82 2.885,32 40.573,14 Abr.

23.354,58 8.554,45 31.909,03 328,08 32.237,11 5.725,36 37.962,47 2.950,86 40.913,33 May.

23.579,03 8.647,97 32.227,00 328,19 32.555,19 5.793,83 38.349,02 3.154,74 41.503,76 Jun. (*)

24.069,81 8.303,97 32.373,78 331,74 32.705,52 5.611,59 38.317,11 3.205,98 41.523,09 Jul. (*) 

Ago.

Sep.

Oct. 

Nov. 

Dic. 

M3  = M2A + Ahp (Ahp: Depósitos de ahorro a plazo incluidos los de vivienda).
M4  = M3 + Documentos del Banco Central en poder del público (Sector privado no financiero).
M5  = M4 + Pagarés de Tesorería en poder del público (Sector privado no financiero).
M6  = M5 + Letras de crédito en poder del público (Sector privado no financiero).
M7  = M6 + Depósitos en moneda extranjera del sector privado.
(*) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1)

(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

Circulante (2) M1A (3)
Original Desestacionalizado Original Desestacionalizado

Período Variación Variación Variación Variación
porcentual porcentual porcentual porcentual

Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes

1999 Dic. 854,3 0,3 (6) 798,2 3,5 2.935,4 2,2 (6) 2.792,7 0,8
2000 Dic. 820,6 5,0 (6) 771,5 0,0 2.883,5 4,0 (6) 2.762,5 1,3
2001 Dic. 880,8 3,4 (6) 827,3 0,4 3.202,0 10,6 (6) 3.083,5 1,3
2002 Dic. 938,3 7,9 (6) 888,8 -0,3 3.626,5 11,4 (6) 3.536,5 -1,5
2003 Dic. 987,9 5,5 (6) 936,8 -0,1 4.220,0 16,2 (6) 4.086,8 2,0

2002 Ene. 848,4 7,4 829,6 0,3 3.308,7 15,4 3.138,7 1,8
Feb. 860,9 7,1 833,8 0,5 3.239,6 13,9 3.159,9 0,7
Mar. 855,8 7,0 837,3 0,4 3.215,2 6,5 3.136,1 -0,8
Abr. 840,0 5,7 844,3 0,8 3.198,5 6,4 3.162,6 0,8
May. 849,3 7,3 850,2 0,7 3.257,1 8,9 3.213,7 1,6
Jun. 865,0 8,6 863,4 1,6 3.297,0 9,7 3.280,0 2,1
Jul. 855,6 8,2 872,5 1,1 3.245,3 8,4 3.312,0 1,0
Ago. 852,4 9,8 886,9 1,7 3.297,4 14,2 3.421,1 3,3
Sep. 889,8 10,1 890,7 0,4 3.339,1 10,8 3.416,6 -0,1
Oct. 860,9 8,7 889,8 -0,1 3.309,0 11,2 3.469,6 1,6
Nov. 864,0 7,8 891,1 0,1 3.449,2 18,4 3.591,6 3,5
Dic. 938,3 6,5 888,8 -0,3 3.626,5 13,3 3.536,5 -1,5

2003 Ene. 912,5 7,6 892,4 0,4 3.791,9 14,6 3.621,5 2,4
Feb. 914,8 6,3 888,0 -0,5 3.743,1 15,5 3.673,7 1,4
Mar. 905,3 5,8 893,4 0,6 3.990,2 24,1 3.880,9 5,6
Abr. 911,9 8,6 913,5 2,3 3.887,4 21,5 3.819,6 -1,6
May. 910,6 7,2 912,6 -0,1 3.917,1 20,3 3.853,2 0,9
Jun. 914,7 5,8 911,7 -0,1 3.855,5 16,9 3.825,8 -0,7
Jul. 895,5 4,7 912,5 0,1 3.716,1 14,5 3.798,5 -0,7
Ago. 880,7 3,3 914,9 0,3 3.673,9 11,4 3.816,2 0,5
Sep. 909,9 2,3 916,4 0,2 3.802,3 13,9 3.886,6 1,8
Oct. 893,6 3,8 926,7 1,1 3.756,6 13,5 3.949,0 1,6
Nov. 911,8 5,5 937,7 1,2 3.836,3 11,2 4.007,7 1,5
Dic. 987,9 5,3 936,8 -0,1 4.220,0 16,4 4.086,8 2,0

2004 Ene. 977,4 7,1 956,9 2,1 4.352,8 14,8 4.148,0 1,5
Feb 994,6 8,7 965,7 0,9 4.303,8 15,0 4.198,5 1,2
Mar. 986,7 9,0 975,5 1,0 4.562,0 14,3 4.417,1 5,2
Abr. 983,9 7,9 982,6 0,7 4.365,1 12,3 4.308,9 -2,4
May. 996,8 9,5 996,3 1,4 4.544,0 16,0 4.461,3 3,5
Jun. (7) 1.003,8 9,7 1.000,2 0,4 4.611,8 19,6 4.557,7 2,2
Jul. (7) 992,3 10,8 1.009,6 0,9 4.592,2 23,6 4.683,1 2,8
Ago.
Sep. 
Oct.
Nov.
Dic.

(1) La desestacionalización de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima (disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, años 
bisiestos y un vector que ajusta por días de la semana, considerando feriados. 
El promedio móvil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.

(2) El modelo Arima seleccionado es  (2,1,0)(0,1,1).
(3) El modelo Arima seleccionado es  (2,1,2)(0,1,1).
(4) El modelo Arima seleccionado es  (2,1,0)(0,1,1).
(5) El modelo Arima seleccionado es  (2,1,2)(0,1,1).
(6) Variación media anual.
(7) Cifras provisionales.
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M2A (4) M7 (5)
Original Desestacionalizado Original Desestacionalizado

Variación Variación Variación Variación Período
porcentual porcentual porcentual porcentual

Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes

13.734,1 5,8 (6) 13.674,0 -0,8 28.221,3 5,6 (6) 28.084,9 0,0 1999 Dic.
14.240,1 3,8 (6) 14.189,4 1,8 29.598,3 4,8 (6) 29.444,1 1,2 2000 Dic.
14.840,6 5,5 (6) 14.747,9 0,4 30.459,7 5,3 (6) 30.438,3 0,0 2001 Dic.
15.753,8 5,4 (6) 15.633,0 -0,9 30.723,0 1,8 (6) 30.662,9 -0,8 2002 Dic.
15.331,8 0,6 (6) 15.268,9 0,3 30.443,9 0,5 (6) 30.370,5 0,0 2003 Dic.

15.035,7 3,5 14.831,0 0,6 30.743,8 3,2 30.644,9 0,7 2002 Ene.
15.104,7 5,2 14.969,4 0,9 30.757,7 3,5 30.641,6 0,0 Feb.
15.096,4 6,1 15.035,2 0,4 30.692,8 3,6 30.633,7 0,0 Mar.
15.207,3 5,1 15.088,7 0,4 30.582,2 2,7 30.508,1 -0,4 Abr.
15.134,9 4,3 15.109,3 0,1 30.337,8 2,6 30.435,3 -0,2 May.
15.255,9 4,7 15.193,8 0,6 30.554,3 2,1 30.515,1 0,3 Jun.
15.338,3 4,8 15.261,9 0,4 30.519,6 0,6 30.395,4 -0,4 Jul.
15.206,2 5,5 15.364,8 0,7 30.516,0 0,8 30.456,8 0,2 Ago.
15.242,0 6,8 15.424,4 0,4 30.363,4 0,8 30.510,1 0,2 Sep.
15.180,4 5,3 15.420,6 0,0 30.136,1 -0,8 30.355,3 -0,5 Oct.
15.556,5 7,0 15.776,5 2,3 30.723,9 1,2 30.897,0 1,8 Nov.
15.753,8 6,2 15.633,0 -0,9 30.723,0 0,9 30.662,9 -0,8 Dic.

15.814,5 5,2 15.571,6 -0,4 30.931,4 0,6 30.823,2 0,5 2003 Ene.
15.780,9 4,5 15.603,2 0,2 31.077,4 1,0 30.963,9 0,5 Feb.
15.996,4 6,0 15.872,6 1,7 31.012,6 1,0 30.976,2 0,0 Mar.
15.805,6 3,9 15.696,0 -1,1 31.134,9 1,8 31.014,9 0,1 Abr.
15.352,7 1,4 15.324,0 -2,4 31.052,1 2,4 31.093,6 0,3 May.
15.190,9 -0,4 15.147,1 -1,2 30.696,6 0,5 30.630,0 -1,5 Jun.
14.986,4 -2,3 14.945,4 -1,3 30.475,0 -0,1 30.366,4 -0,9 Jul.
14.799,8 -2,7 14.962,1 0,1 30.515,7 0,0 30.471,3 0,3 Ago.
14.966,0 -1,8 15.177,7 1,4 30.590,1 0,7 30.765,4 1,0 Sep. 
15.065,5 -0,8 15.315,5 0,9 30.320,3 0,6 30.589,5 -0,6 Oct. 
15.026,8 -3,4 15.220,4 -0,6 30.213,6 -1,7 30.362,1 -0,7 Nov. 
15.331,8 -2,7 15.268,9 0,3 30.443,9 -0,9 30.370,5 0,0 Dic. 

15.619,5 -1,2 15.400,2 0,9 30.334,1 -1,9 30.231,8 -0,5 2004 Ene.
15.732,7 -0,3 15.599,1 1,3 30.372,6 -2,3 30.361,6 0,4 Feb.
16.145,7 0,9 15.988,4 2,5 31.014,0 0,0 30.938,6 1,9 Mar. 
16.105,8 1,9 15.963,5 -0,2 30.985,4 -0,5 30.886,9 -0,2 Abr.
16.087,8 4,8 16.071,6 0,7 31.082,7 0,1 31.154,7 0,9 May.
16.170,3 6,4 16.184,0 0,7 31.395,3 2,3 31.216,9 0,2 Jun. (7)
16.500,2 10,1 16.463,2 1,7 31.336,8 2,8 31.244,0 0,1 Jul. (7)

Ago.
Sep. 
Oct.
Nov.
Dic.
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Base monetaria, origen de las variaciones (1)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Variación por componente Variación por tipo de operaciones
Operaciones de cambio (2) Crédito interno en moneda nacional

Sector Documen- Pagarés Línea de Depósito
Base finan- tos en dó- Banco crédito de de

Período Monetaria Total Circulante Encaje Total ciero (3) lares (4) Fisco Resto (5) Total Central liquidez Repos liquidez Fisco Resto (6)

1999 1.786,9 390,2 142,8 247,4 210,8 -113,2 239,8 84,2 179,4 243,8 -37,8 -1,2 0,6 19,0 -45,1

2000 1.713,4 -73,6 -416,2 342,7 214,3 2,2 208,9 3,2 -287,9 -86,0 34,2 -0,5 -56,4 -114,9 -64,3

2001 1.894,1 180,7 -278,9 459,6 -550,0 -559,3 15,9 -6,5 730,7 257,5 2,3 603,9 13,2 -77,6 -68,6

2002 1.983,2 89,1 116,2 -27,0 10,5 -44,1 -20,6 75,2 78,7 753,4 -30,2 -415,1 45,6 115,7 -390,8

2003 2.094,4 111,3 89,5 21,7 -601,1 15,4 -251,8 -302,6 -62,0 712,4 636,6 -7,9 442,0 -749,1 73,5 317,4

2002 Ene. 1.745,1 -149,0 -85,6 -63,4 -7,0 0,1 -7,2 0,1 -141,9 407,6 6,6 -553,1 -84,8 97,1 -15,4

Feb. 1.778,8 33,7 -6,5 40,2 -6,1 0,0 -57,1 50,9 39,8 8,1 14,7 -58,9 130,1 -60,7 6,5

Mar. 1.773,8 -5,0 75,6 -80,6 -1,5 0,2 -1,7 0,0 -3,5 32,0 -20,6 -0,1 0,0 27,4 -42,3

Abr. 1.670,8 -102,9 -68,6 -34,3 9,9 60,2 8,6 -58,9 -112,8 81,2 -21,4 260,5 -44,9 53,2 -441,5

May. 1.708,5 37,6 68,9 -31,3 -0,5 -105,5 20,4 84,6 38,1 237,8 40,7 -261,6 45,1 34,8 -58,8

Jun. 1.716,3 7,8 -8,6 16,4 -0,2 0,0 3,2 -3,4 8,0 -55,2 -5,3 94,1 0,0 -24,0 -1,6

Jul. 1.932,9 216,6 -61,3 278,0 0,9 0,8 3,7 -3,5 215,7 85,0 -45,7 163,7 0,0 0,0 12,6

Ago. 1.762,5 -170,4 71,0 -241,4 4,4 0,0 5,1 -0,7 -174,8 -45,9 -5,9 -116,7 0,0 -1,7 -4,6

Sep. 1.748,3 -14,1 -21,9 7,8 -0,5 0,0 1,3 -1,8 -13,6 134,3 5,4 -141,7 0,1 0,9 -12,7

Oct. 1.823,4 75,1 52,8 22,3 6,9 0,0 5,4 1,5 68,1 -117,9 14,3 -0,1 0,0 4,3 167,5

Nov. 1.779,0 -44,4 9,5 -54,0 3,6 0,0 8,1 -4,6 -48,1 -74,5 26,6 0,0 0,0 -3,8 3,7

Dic. 1.983,2 204,2 90,9 113,3 0,6 0,0 -10,5 11,0 203,6 60,9 -39,7 198,7 0,0 -12,0 -4,3

2003 Ene. 1.817,2 -166,0 -42,2 -123,8 7,1 0,1 7,0 0,0 -173,1 -233,2 39,1 -136,2 0,0 -3,1 160,3

Feb. 1.970,8 153,6 8,4 145,2 4,0 0,3 48,0 -44,3 149,7 246,2 -37,1 -63,1 0,0 8,3 -4,6

Mar. 1.870,5 -100,3 -32,3 -68,1 21,7 15,0 19,6 -12,9 -122,0 -95,3 -1,0 -0,1 -10,9 -21,2 6,5

Abr. 1.811,5 -59,0 -15,4 -43,5 2,4 0,0 1,0 1,4 -61,4 -275,8 25,5 0,0 11,1 25,1 152,9

May. 1.963,2 151,7 51,9 99,8 0,3 0,0 11,0 -10,7 151,4 84,1 -33,5 -0,2 0,1 108,0 -7,1

Jun. 1.855,9 -107,3 -52,5 -54,7 -211,2 0,0 -212,3 (7) 1,1 104,0 30,1 85,9 0,0 0,0 -13,9 1,9

Jul. 1.897,2 41,3 -34,1 75,4 0,8 0,1 0,4 0,4 40,5 112,0 -70,9 -0,1 0,0 0,1 -0,6

Ago. 1.793,5 -103,7 32,9 -136,6 1,0 0,0 0,4 0,6 -104,7 -90,6 -14,1 0,0 0,0 -1,0 0,9

Sep. 1.838,5 45,0 -31,4 76,4 2,0 0,0 0,4 1,6 43,0 42,8 1,1 0,0 0,2 -2,4 1,2

Oct. 1.872,9 34,4 69,5 -35,2 -0,1 0,0 -0,1 0,0 34,4 -44,3 24,2 223,5 -168,9 -2,6 2,5

Nov. 1.887,8 14,9 19,1 -4,2 -211,0 0,0 -100,5 -110,3 -0,2 225,9 400,2 56,0 -223,7 -9,9 1,8 1,5

Dic. 2.094,4 206,7 115,7 91,0 -218,0 0,0 -151,3 -67,9 1,1 424,7 460,3 -83,1 641,8 -570,8 -25,6 1,9

2004 Ene. 2.135,4 40,9 -98,4 139,3 -210,5 0,1 -210,7 0,4 -0,3 251,3 148,5 11,9 -642,4 734,1 -1,0 0,2

Feb. 2.101,0 -34,4 58,5 -92,8 -30,9 0,0 -32,2 0,5 0,8 -3,5 -138,3 -11,0 126,6 16,0 1,6 1,6

Mar. 2.070,7 -30,3 -42,1 11,9 -52,1 0,0 -54,8 2,5 0,2 21,9 151,9 -0,7 -126,6 0,0 -0,4 -2,3

Abr. 2.093,5 22,7 68,9 -46,1 -42,3 0,0 -42,1 -0,1 -0,2 65,1 179,8 16,4 0,0 -68,0 -8,6 -54,6

May. 2.141,6 48,1 -5,8 53,9 -0,1 0,0 0,0 0,2 -0,3 48,3 -7,2 -19,2 82,4 -13,0 8,6 -3,4

Jun. 2.116,1 -25,5 -35,7 10,2 -403,0 0,0 -205,1 -187,5 -10,4 377,5 350,0 47,0 250,7 -272,0 -26,5 28,2

Jul. 2.139,5 (8) 23,4 (9) 42,9 -154,6 -200,3 0,0 -211,0 8,5 2,2 223,7 342,1 -27,0 -333,3 253,1 -2,8 -8,3

Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central, en poder del público, y reservas monetarias de bancos y sociedades  
financieras.

(2) Operaciones en moneda extranjera, valorizadas al tipo de cambio observado del día de la operación.
(3) Incluye operaciones a través de mesa de dinero y otras operaciones con el sistema financiero.
(4) Emisión de documentos pagaderos en dólares  estadounidenses para sustituir pagarés expresados en dólares, o bien, para compensar vencimientos de 

estos últimos.
(5) Incluye operaciones con Sector Público, Corporación del Cobre (Codelco) y compras con pacto de retroventa.
(6) Incluye operaciones con Sector Público y de reprogramación de deudas.
(7) Incluye deuda en moneda extranjera pagada al Banco Central en moneda nacional.
(8) La base monetaria en la  primera quincena de julio se vio  afectada por aumentos de los saldos mantenidos por  las empresas  bancarias en el instituto 

emisor, tanto para la  liquidación de pagos a través del Sistema LBTR como para la compensación de vales y otros documentos  de alto valor presenta- 
dos a cobro en la Cámara de Compensación. Estos últimos depósitos se mantendrán entre el 09/07/04 y el 08/04/05.

(9) El total de la variación  de la base monetaria no  coincide con la suma de las variaciones del circulante y el encaje. Esto ocurre  debido a la incorpora- 
ción en la base monetaria de los depósitos relacionados con la compensación de documentos de alto valor mencionados en la nota (8).
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Dinero y depósitos a plazo del sector público (1)

(Promedios en miles de millones de pesos)

Total Dg (2) Total Dpg (2)
Variación porcentual Variación porcentual

Respecto de Respecto de
Período Monto En el mes En 12 meses diciembre Monto En el mes En 12 meses diciembre

1999 Dic. 738,54 - -0,2 (3) 12,2 287,27 - -41,4 (3) 120,5

2000 Dic. 753,93 - 5,3 (3) 2,1 78,16 - -0,8 (3) -72,8

2001 Dic. 859,82 - 14,4 (3) 14,0 186,78 - -8,5 (3) 139,0

2002 Dic. 915,62 - 5,9 (3) 6,5 179,17 - 56,9 (3) -4,1

2003 Dic. 852,60 - -18,3 (3) -6,9 403,49 - 107,7 (3) 125,2

2002 Ene. 980,78 14,1 26,2 14,1 184,34 -1,3 92,2 -1,3

Feb. 999,27 1,9 22,6 16,2 207,67 12,7 104,9 11,2

Mar. 811,23 -18,8 -1,7 -5,7 229,12 10,3 106,5 22,7

Abr. 828,55 2,1 -3,5 -3,6 264,01 15,2 137,9 41,3

May. 1.163,71 40,5 -9,3 35,3 265,23 0,5 109,8 42,0

Jun. 926,43 -20,4 5,2 7,7 250,11 -5,7 95,2 33,9

Jul. 1.018,78 10,0 14,1 18,5 221,34 -11,5 80,1 18,5

Ago. 1.031,13 1,2 5,5 19,9 190,64 -13,9 51,8 2,1

Sep. 1.045,29 1,4 14,9 21,6 174,38 -8,5 26,3 -6,6

Oct. 1.026,07 -1,8 4,8 19,3 173,33 -0,6 4,6 -7,2

Nov. 916,74 -10,7 -3,7 6,6 173,94 0,4 -8,0 -6,9

Dic. 915,62 -0,1 6,5 6,5 179,17 3,0 -4,1 -4,1

2003 Ene. 873,38 -4,6 -11,0 -4,6 187,96 4,9 2,0 4,9

Feb. 829,93 -5,0 -16,9 -9,4 208,16 10,7 0,2 16,2

Mar. 929,29 12,0 14,6 1,5 228,60 9,8 -0,2 27,6

Abr. 814,45 -12,4 -1,7 -11,0 224,69 -1,7 -14,9 25,4

May. 807,85 -0,8 -30,6 -11,8 614,73 173,6 131,8 243,1

Jun. 773,49 -4,3 -16,5 -15,5 572,20 -6,9 128,8 219,4

Jul. 734,68 -5,0 -27,9 -19,8 568,59 -0,6 156,9 217,3

Ago. 720,66 -1,9 -30,1 -21,3 563,37 -0,9 195,5 214,4

Sep. 710,94 -1,3 -32,0 -22,4 556,36 -1,2 219,1 210,5

Oct. 743,91 4,6 -27,5 -18,8 568,53 2,2 228,0 217,3

Nov. 741,36 -0,3 -19,1 -19,0 523,09 -8,0 200,7 192,0

Dic. 852,60 15,0 -6,9 -6,9 403,49 -22,9 125,2 125,2

2004 Ene. 865,58 1,5 -0,9 1,5 504,53 25,0 168,4 25,0

Feb. 772,44 -10,8 -6,9 -9,4 613,43 21,6 194,7 52,0

Mar. 765,96 -0,8 -17,6 -10,2 678,10 10,5 196,6 68,1

Abr. 742,23 -3,1 -8,9 -12,8 729,83 7,6 224,8 80,9

May. 777,95 4,8 -3,7 -8,8 859,94 17,8 39,9 113,1

Jun. (4) 794,16 2,1 2,7 -6,9 615,16 -28,5 7,5 52,5

Jul. (4) 845,72 6,5 15,1 -0,8 701,67 14,1 23,4 73,9

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic. 

(1) Cálculo realizado con una metodología corregida, compatible con la usada para medir el dinero privado.
(2) Dg: dinero del sector público no financiero neto de canje.

Dpg: depósitos a plazo del sector público no financiero.
(3) Variación media anual.
(4) Cifras provisionales.
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BancaBancaBancaBancaBanca
Colocaciones en moneda nacional, promedios por sector y por reajustabilidad (1)

(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A más de Hasta A más de En letras

Período Privado (2) Público Externo nanciero Total Total 1 año 1 año Total 1 año 1 año de crédito

1999 Dic. 19.980 99 4 526 20.609 5.450 3.642 1.808 15.158 4.686 5.365 5.108

2000 Dic. 21.693 50 8 716 22.467 5.955 3.995 1.959 16.512 4.729 6.281 5.502

2001 Dic. 22.957 100 169 550 23.776 7.142 4.970 2.172 16.634 3.661 6.921 6.052

2002 Dic. 24.561 62 24 313 24.961 8.628 5.738 2.890 16.333 2.733 7.311 6.290

2003 Dic. 26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590

2002 Ene. 23.065 93 147 529 23.833 7.283 5.066 2.217 16.550 3.468 7.015 6.067

Feb. 23.187 69 64 493 23.813 7.350 5.125 2.225 16.463 3.368 7.041 6.054

Mar. 23.115 49 56 525 23.745 7.423 5.158 2.265 16.323 3.273 7.003 6.046

Abr. 23.170 58 17 558 23.802 7.563 5.216 2.348 16.239 3.174 7.013 6.052

May. 23.186 53 46 433 23.719 7.551 5.173 2.378 16.168 3.083 7.019 6.065

Jun. 23.177 66 50 487 23.780 7.614 5.201 2.412 16.167 3.028 7.038 6.101

Jul. 23.296 67 62 562 23.987 7.761 5.284 2.477 16.226 2.968 7.116 6.143

Ago. 23.612 69 14 472 24.168 7.799 5.280 2.519 16.369 2.917 7.178 6.275

Sep. 23.642 50 23 472 24.186 7.886 5.306 2.580 16.301 2.921 7.217 6.163

Oct. 23.928 51 22 343 24.344 8.002 5.300 2.702 16.342 2.894 7.257 6.191

Nov. 24.249 61 17 396 24.723 8.348 5.564 2.784 16.375 2.866 7.268 6.241

Dic. 24.561 62 24 313 24.961 8.628 5.738 2.890 16.333 2.733 7.311 6.290

2003 Ene. 24.635 54 24 494 25.207 9.198 6.155 3.043 16.009 2.482 7.219 6.308

Feb. 24.608 53 30 479 25.169 9.372 6.348 3.024 15.797 2.375 7.124 6.298

Mar. 24.773 58 17 420 25.269 9.476 6.372 3.104 15.792 2.331 7.144 6.318

Abr. 25.084 56 17 468 25.625 9.594 6.345 3.249 16.030 2.366 7.271 6.394

May. 25.516 73 16 656 26.261 9.978 6.740 3.238 16.283 2.336 7.475 6.473

Jun. 25.393 73 17 490 25.974 9.833 6.544 3.289 16.140 2.146 7.488 6.506

Jul. 25.303 69 18 476 25.865 9.824 6.468 3.356 16.042 2.009 7.497 6.535

Ago. 25.346 75 25 441 25.886 9.888 6.458 3.430 15.998 1.963 7.499 6.536

Sep. 25.556 77 20 453 26.106 9.967 6.435 3.532 16.139 2.064 7.545 6.530

Oct. 25.739 74 18 381 26.212 9.987 6.362 3.626 16.224 2.070 7.606 6.548

Nov. 26.002 76 19 482 26.579 10.311 6.651 3.661 16.268 2.058 7.615 6.595

Dic. 26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.591 6.590

2004 Ene. 26.122 82 13 462 26.679 11.035 6.988 4.048 15.643 1.793 7.310 6.540

Feb. 26.196 80 13 482 26.771 11.248 7.154 4.094 15.523 1.824 7.199 6.499

Mar. 26.242 90 14 386 26.732 11.167 6.980 4.187 15.565 1.858 7.271 6.437

Abr. 26.606 91 12 402 27.110 11.339 7.021 4.318 15.772 1.909 7.432 6.431

May. 26.840 96 13 404 27.353 11.458 7.037 4.421 15.895 1.919 7.593 6.382

Jun. (3) 349 27.368 6.312

Jul. (3) 336 27.593 6.266

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic. 

(1) Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing .
(2) Incluye colocaciones en  letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables  en letras de crédito, se  obtiene el total de coloca-

ciones efectivas. La definición  de colocación efectiva está descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.
(3) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
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Colocaciones en moneda extranjera, promedios por sector y por plazo (1)

(Millones de dólares)

Sector (2) Hasta A más de Tipo de 
Período Privado Público Externo Interfinanciero Total 1 año 1 año cambio (3)

1999 Dic. 3.628 202 895 11 4.736 3.764 972 527,70

2000 Dic. 3.996 103 967 6 5.072 4.145 927 572,68

2001 Dic. 4.268 362 1.163 6 5.799 4.414 1.385 656,20

2002 Dic. 4.338 87 747 84 5.256 3.688 1.568 712,38

2003 Dic. 4.187 212 689 41 5.128 3.688 1.440 599,40

2002 Ene. 4.440 208 1.018 6 5.672 4.279 1.393 678,19

Feb. 4.366 411 1.029 1 5.807 4.381 1.426 675,30

Mar. 4.620 210 897 21 5.749 4.334 1.415 664,44

Abr. 4.434 467 926 32 5.860 4.358 1.502 649,09

May. 4.295 498 925 29 5.748 4.267 1.481 654,44

Jun. 4.062 490 1.038 30 5.620 4.161 1.459 697,62

Jul. 4.308 373 1.137 44 5.862 4.344 1.518 700,98

Ago. 4.507 297 1.008 64 5.876 4.371 1.505 715,16

Sep. 4.600 285 963 24 5.872 4.287 1.585 747,62

Oct. 4.669 245 902 31 5.847 4.245 1.602 733,24

Nov. 4.533 173 811 72 5.589 3.979 1.610 705,10

Dic. 4.338 87 747 84 5.256 3.688 1.568 712,38

2003 Ene. 4.216 87 667 52 5.022 3.456 1.566 734,34

Feb. 4.304 87 660 63 5.115 3.558 1.557 753,54

Mar. 4.320 93 680 57 5.151 3.618 1.533 727,36

Abr. 4.231 108 595 68 5.002 3.488 1.514 705,32

May. 4.012 132 755 60 4.959 3.468 1.491 710,12

Jun. 4.031 166 727 51 4.975 3.492 1.483 697,23

Jul. 3.896 144 715 57 4.813 3.426 1.387 705,64

Ago. 4.028 136 707 30 4.901 3.506 1.395 699,39

Sep. 3.971 210 739 20 4.940 3.528 1.412 665,13

Oct. 4.129 109 677 49 4.965 3.589 1.376 628,10

Nov. 4.090 84 671 56 4.901 3.537 1.364 624,51

Dic. 4.187 212 689 41 5.128 3.688 1.440 599,40

2004 Ene. 4.139 169 663 17 4.989 3.559 1.430 597,00

Feb. 4.088 174 654 39 4.956 3.560 1.396 594,30

Mar. 4.198 159 627 62 5.047 3.680 1.367 623,20

Abr. 4.389 155 647 33 5.225 3.768 1.457 624,80

May. 4.609 172 642 20 5.443 3.872 1.571 632,32

Jun. (4) 5.493

Jul. (4) 5.610

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic. 

(1)   Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing.
(2)   El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la información de saldos de fines de mes.
(3)   Corresponde al tipo de cambio contable del último día del mes.
(4)   Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
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Activos y pasivos del Banco Central de Chile (1)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Posición externa neta Crédito interno Pasivos  monetarios
Reservas Gobierno Bancos y financieras Base monetaria
internacio- Sector General Otros Reservas

Período nales Otros privado (2) (neto) Documentos Otros (2) (neto) (3) Total Circulante monetarias Pagarés

1999 7.763 71 846 2.538 39 -227 1.551 12.581 1.184 602 10.794

2000 8.442 144 860 3.155 29 -199 1.434 13.865 1.127 587 12.151

2001 9.449 -28 861 3.875 19 -89 221 14.308 1.232 662 12.414

2002 10.936 -23 872 4.576 9 -463 -606 15.300 1.319 667 13.314

2003 9.500 26 904 3.962 1 -714 833 14.512 1.407 687 12.418

2002 Ene. 9.647 -32 862 4.157 16 -185 -4 14.463 1.116 629 12.718

Feb 9.541 -26 865 4.151 16 -18 59 14.588 1.117 662 12.809

Mar 9.402 -27 868 4.167 16 -81 225 14.569 1.187 587 12.795

Abr. 10.007 -31 819 3.596 14 -658 396 14.142 1.117 554 12.471

May. 9.910 -24 825 3.843 14 -510 269 14.327 1.183 525 12.618

Jun. 10.620 -19 830 4.234 13 -627 -470 14.582 1.177 539 12.865

Jul. 10.584 -22 833 4.406 11 -670 -513 14.630 1.119 816 12.695

Ago. 10.681 -24 847 4.588 11 -634 -699 14.770 1.190 575 13.005

Sep. 11.020 -18 845 4.834 11 -557 -1.129 15.006 1.166 585 13.255

Oct. 10.933 -19 855 4.760 9 -430 -867 15.240 1.221 604 13.415

Nov. 10.702 -22 867 4.564 9 -476 -403 15.241 1.228 554 13.459

Dic. 10.936 -23 872 4.576 9 -463 -606 15.300 1.319 667 13.314

2003 Ene. 12.064 -27 872 4.041 6 -256 -1.023 15.677 1.278 539 13.859

Feb. 12.393 -24 876 4.221 6 -388 -1.266 15.817 1.286 685 13.846

Mar. 12.001 -20 885 4.118 5 -394 -854 15.741 1.253 618 13.871

Abr. 11.206 -21 876 4.568 4 -160 -535 15.938 1.255 556 14.126

May. 11.263 -17 882 4.793 4 -44 -770 16.111 1.289 674 14.148

Jun. 10.799 -7 883 4.624 4 103 -480 15.928 1.246 610 14.072

Jul. 10.878 -8 885 4.718 3 10 -527 15.960 1.203 694 14.063

Ago. 10.721 -10 889 4.667 3 9 -321 15.958 1.236 558 14.164

Sep. 10.412 -25 894 4.465 3 -2 53 15.799 1.204 634 13.960

Oct. 9.828 30 900 4.302 2 -123 532 15.472 1.274 599 13.599

Nov. 9.852 29 904 4.165 2 -93 576 15.434 1.293 595 13.547

Dic. 9.500 26 904 3.962 1 -714 833 14.512 1.407 687 12.418

2004 Ene. 9.563 30 906 3.959 0 -77 869 15.249 1.373 762 13.114

Feb. 9.562 29 870 3.937 0 1 873 15.272 1.369 732 13.171

Mar. 9.948 29 910 4.113 0 -22 517 15.496 1.328 743 13.425

Abr. 9.988 27 861 4.135 0 -170 613 15.453 1.397 697 13.359

May. 10.202 32 868 4.113 0 -173 499 15.542 1.390 752 13.400

Jun. (4) 10.090 45 876 3.954 0 -304 507 15.169 1.354 762 13.053

Jul. (4) 10.117 43 884 3.963 0 -255 511 15.264 1.397 742 13.124

Ago.

Sep.

Oct. 

Nov.

Dic.

(1)   Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el último día hábil bancario de cada mes.
(2)   Corresponde a créditos netos, es decir, créditos menos obligaciones no monetarias.
(3)   Incluye activos no financieros menos el patrimonio neto, más créditos menos obligaciones con empresas públicas, más otros activos menos pasivos sin clasificar. 
(4)   Cifras provisionales.
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Posición de cambio del mercado cambiario formal (1)

(Millones de dólares)

Posición forward
Con terceros (2) Posición de cambio

Período Posición spot Comprada Vendida Interbancaria Total (3) neta (4)

1999 Dic. 3.889 3.137 8.006 4.806 -4.870 -980
2000 Dic. 3.053 5.303 9.943 6.338 -4.640 -1.587
2001 Dic. 1.446 5.794 10.523 7.934 -4.729 -3.283
2002 Dic. -1.702 6.541 8.819 7.791 -2.279 -3.980
2003 Dic. -4.462 13.199 12.323 10.081 876 -3.587

2002 Ene. 1.828 5.978 10.817 8.548 -4.839 -3.011
Feb. 1.745 5.340 9.917 8.235 -4.577 -2.832
Mar. 1.055 6.159 10.207 9.088 -4.048 -2.993
Abr. 1.451 5.771 10.212 7.746 -4.440 -2.989
May. 1.259 5.401 9.645 7.573 -4.245 -2.986
Jun. 1.007 5.555 9.722 7.541 -4.167 -3.160
Jul. 876 5.781 9.673 8.105 -3.892 -3.017
Ago. 458 5.852 9.439 8.268 -3.587 -3.129
Sep. 374 5.628 9.321 7.749 -3.694 -3.319
Oct. -634 6.075 8.794 7.874 -2.720 -3.353
Nov. -1.448 6.522 8.729 8.647 -2.208 -3.656
Dic. -1.702 6.541 8.819 7.791 -2.279 -3.980

2003 Ene. -1.603 7.272 9.644 7.888 -2.372 -3.975
Feb. -1.427 6.900 9.453 8.065 -2.553 -3.980
Mar. -2.231 8.137 10.003 9.216 -1.866 -4.098
Abr. -2.738 7.974 9.515 10.027 -1.541 -4.279
May. -2.692 8.453 10.192 10.514 -1.740 -4.432
Jun. -3.177 8.945 10.153 10.881 -1.208 -4.384
Jul. -3.560 10.624 11.213 12.711 -589 -4.149
Ago. -3.722 11.451 11.911 12.245 -459 -4.181
Sep. -4.080 12.547 12.693 11.419 -146 -4.226
Oct. -4.287 12.307 12.192 11.994 115 -4.172
Nov. -4.489 12.883 12.441 12.863 442 -4.047
Dic. -4.462 13.199 12.323 10.081 876 -3.587

2004 Ene. -4.444 13.829 12.673 9.307 1.156 -3.288
Feb. -4.284 14.023 12.818 8.773 1.205 -3.080
Mar. -4.012 14.132 13.261 8.877 871 -3.141
Abr. -3.465 14.811 14.383 10.118 428 -3.037
May. -3.662 15.647 14.971 10.381 676 -2.986
Jun. -3.515 15.617 14.776 11.472 841 -2.674
Jul. -2.963 14.314 13.786 10.999 528 -2.435
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Cifras provisionales. Incluye empresas  bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal (MCF); los datos corresponden al cierre de cada mes.
(2) Posición forward  entre empresas bancarias y no bancarias.
(3) Representa las compras menos las ventas forward , vigentes a la fecha indicada, de operaciones tanto en pesos chilenos como en unidades de fomento,

contra dólares y otras monedas extranjeras diferentes al dólar, con contrapartes domiciliadas en el país y en el extranjero.
Signo positivo: Posición neta compradora.
Signo negativo: Posición neta vendedora. 

(4) Posición spot  más posición forward .
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1)

(Porcentaje)

PDBC (3) PRBC (4) PRD (5) PRC (4)
Período TPM (2) 30 días 60 días 90 días 1 año 2 años 360 días 2 años 3 años 4 años 8 años 10 años 12 años 14 años 20 años

1999 Prom. - 0,80 - 10,65 11,15 - - - 6,75 6,66 6,48 6,51 6,51 6,52 6,44

2000 Prom. - 0,76 - 10,76 10,60 - - - - - 6,36 6,38 6,39 6,40 6,39

2001 Prom. - 6,84 6,86 6,96 8,04 - 4,28 4,49 5,75 5,58 5,09 5,27 5,38 5,45 5,52

2002 Prom. - 3,91 5,90 3,81 4,24 4,83 3,32 4,93 - 5,95 4,11 - - - 4,86

2003 Prom. - 2,69 - 2,77 - - - - - - - - - - -

2002 Ene. 6,16 - 5,95 6,00 6,46 - 4,47 4,76 - 5,91 4,53 - - - 5,04

Feb. 5,83 5,62 5,71 5,56 5,63 - 3,80 - - - 4,34 - - - 4,85

Mar. 5,05 4,86 - 4,73 5,02 5,71 2,20 5,17 - 6,11 4,02 - - - 4,77

Abr. 4,75 4,39 - 4,39 4,95 5,60 2,27 - - - 3,99 - - - 4,93

May. 4,23 4,06 - 4,15 4,55 5,37 - - - - 4,14 - - - 5,11

Jun. 4,00 3,97 - 4,03 4,56 5,39 - - - 5,91 4,29 - - - 5,09

Jul. 3,54 3,44 - 3,51 3,95 4,79 - - - - 3,97 - - - 4,65

Ago. 3,07 2,87 - 2,96 2,82 4,02 - - - - 3,40 - - - 4,26

Sep. 3,00 2,88 - 2,99 3,52 - - - - - - - - - -

Oct. 3,00 2,96 - 3,03 3,83 - - - - - - - - - -

Nov. 3,00 2,92 - 2,87 - - - - - - - - - - -

Dic. 3,00 2,80 - 2,88 - - - - - - - - - - -

2003 Ene. 2,82 2,93 - 2,97 - - - - - - - - - - -

Feb. 2,75 - - 2,94 - - - - - - - - - - -

Mar. 2,75 - - 2,65 - - - - - - - - - - -

Abr. 2,75 2,48 - 2,48 - - - - - - - - - - -

May. 2,75 2,43 - 2,59 - - - - - - - - - - -

Jun. 2,75 2,62 - 2,78 - - - - - - - - - - -

Jul. 2,75 2,91 - 2,97 - - - - - - - - - - -

Ago. 2,75 2,89 - 2,94 - - - - - - - - - - -

Sep. 2,75 2,68 - 2,84 - - - - - - - - - - -

Oct. 2,75 2,66 - 2,75 - - - - - - - - - - -

Nov. 2,75 2,70 - 2,72 - - - - - - - - - - -

Dic. 2,45 2,45 - 2,58 - - - - - - - - - - -

2004 Ene. 1,87 1,81 - 1,80 - - - - - - - - - - -

Feb. 1,75 1,66 - 1,58 - - - - - - - - - - -

Mar. 1,75 1,61 - 1,57 - - - - - - - - - - -

Abr. 1,75 1,47 - 1,49 - - - - - - - - - - -

May. 1,75 1,20 - 1,31 - - - - - - - - - - -

Jun. 1,75 1,48 - 1,53 - - - - - - - - - - -

Jul. 1,75 1,57 - 1,66 - - - - - - - - - - -

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitación.
(2) Corresponde a la tasa de interés de política monetaria determinada por el Banco Central. Hasta el 8 de agosto de 2001 se considera la tasa de interés

anualizada sobre la variación de la UF. A partir del 9 de agosto, se decidió nominalizar la política monetaria, estableciendo inicialmente un valor de 6,5% 
anual para la tasa de interés de política monetaria.

(3) Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.
(4) Tasa de interés anualizada sobre la variación de la UF de las licitaciones del Banco Central.
(5) Tasa de interés anualizada sobre la variación del tipo de cambio observado.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1) (Continuación)

(Porcentaje)

BCP (2) BCU (3) BCD (4) BCX (5)
Período 2 años 5 años 10 años 5 años 10 años 20 años 2 años 5 años 1 año

2002 Ene. - - - - - - - - -

Feb. - - - - - - - - -

Mar. - - - - - - - - -

Abr. - - - - - - - - -

May. - - - - - - - - -

Jun. - - - - - - - - -

Jul. - - - - - - - - -

Ago. - - - - - - - - -

Sep. 4,22 5,90 - 2,70 3,66 4,50 2,93 4,51 -

Oct. 4,48 6,35 - 2,94 3,96 4,78 3,78 5,28 -

Nov. 4,03 5,89 - 3,19 4,06 4,78 3,39 4,74 -

Dic. 4,06 5,70 - 3,20 4,09 4,93 3,18 4,63 -

2003 Ene. 4,15 5,88 - 2,79 3,83 4,77 2,86 4,50 -

Feb. 4,17 5,73 - 2,78 3,93 4,83 2,78 4,34 -

Mar. 4,24 5,75 - 2,50 3,78 4,87 3,07 - -

Abr. 3,97 5,57 - 2,68 3,81 4,81 2,78 - -

May. 4,03 5,70 - 2,94 3,91 4,90 2,57 - -

Jun. 4,01 5,71 - 2,81 3,81 4,81 2,46 - -

Jul. 4,04 5,98 - 2,76 3,87 4,78 2,63 - -

Ago. 4,26 6,02 - 2,69 3,87 4,74 3,10 4,37 -

Sep. 4,51 6,23 - 2,98 4,19 4,96 3,19 4,44 -

Oct. 4,21 5,97 - 3,11 4,14 5,16 3,27 4,29 -

Nov. 3,44 4,98 - 3,11 4,05 - 3,39 4,33 -

Dic. 3,40 4,70 - 3,25 4,27 - - - -

2004 Ene 3,08 4,31 - 2,94 3,92 - - - -

Feb. 2,82 4,32 - 2,66 3,79 - - - -

Mar. 2,69 4,16 - 2,34 3,50 - - - -

Abr. 2,90 4,53 - 2,50 3,82 - - - -

May. 3,29 4,87 - 2,25 3,72 - - - -

Jun. 3,13 4,45 - 2,43 3,79 - - - 2,55

Jul. 3,17 4,67 6,41 2,35 3,64 - - - 2,76

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitación.
(2) Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.
(3) Tasa de interés anualizada sobre la variación de la UF de las licitaciones del Banco Central.
(4) Tasa de interés anualizada sobre la variación del tipo de cambio observado.
(5) Tasa de interés anual, base 360 días.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 30 a 89 días (1)

(Porcentaje)

Coloca-
ciones Operaciones

Costo reajus- reajustables según
alterna- tables la variación del Operaciones en

Nominal (2) Spread Interés tivo según tipo de cambio (7) dólares (8)
del del variación

Período Captación Colocación Bruto (3) Neto (4) encaje (5) encaje (6) de la UF Captación Colocación Captación Colocación

1999 Prom. 8,22 11,93 3,71 3,28 - 0,43 8,01 4,85 8,36 4,39 7,38
2000 Prom. 8,82 13,91 5,09 4,60 - 0,49 7,35 4,86 8,30 5,48 7,76
2001 Prom. 6,01 11,28 5,27 4,87 - 0,40 6,18 5,19 6,39 3,51 5,50
2002 Prom. 3,73 7,49 3,76 3,49 - 0,27 4,60 2,10 4,46 1,59 3,83
2003 Prom. 2,70 6,01 3,31 3,10 - 0,21 4,69 2,05 3,59 1,39 3,37

2002 Ene. 5,76 9,24 3,48 3,15 0,05 0,33 8,81 1,43 3,01 1,61 3,37
Feb. 5,40 9,12 3,72 3,39 0,00 0,33 7,98 1,63 4,51 1,60 3,88
Mar. 4,56 7,80 3,24 2,95 -0,15 0,29 4,85 1,80 5,83 1,68 4,00
Abr. 4,32 8,40 4,08 3,78 -0,05 0,30 3,77 3,14 3,03 1,73 3,91
May. 3,96 7,92 3,96 3,67 0,00 0,29 4,23 1,68 4,38 1,66 4,08
Jun. 3,84 7,92 4,08 3,80 0,25 0,28 4,77 2,84 2,28 1,62 3,66
Jul. 3,24 7,56 4,32 4,06 0,20 0,26 4,72 2,56 4,85 1,59 3,84
Ago. 2,76 6,96 4,20 3,95 0,05 0,25 3,70 1,40 9,66 1,54 3,89
Sep. 2,64 6,36 3,72 3,49 -0,05 0,23 2,05 1,45 5,53 1,58 3,72
Oct. 2,76 6,24 3,48 3,26 0,20 0,22 2,39 1,55 2,67 1,65 3,67
Nov. 2,76 6,24 3,48 3,26 0,20 0,22 2,68 2,01 3,53 1,43 4,08
Dic. 2,76 6,12 3,36 3,15 0,40 0,21 5,30 3,75 4,25 1,40 3,91

2003 Ene. 2,64 5,76 3,12 2,93 0,45 0,19 5,61 3,62 4,83 1,37 4,51
Feb. 2,64 6,00 3,36 3,14 -0,05 0,22 4,80 1,07 5,21 1,29 3,91
Mar. 2,52 5,52 3,00 2,79 -0,20 0,21 2,64 1,49 2,30 1,27 3,60
Abr. 2,52 5,64 3,12 2,92 0,05 0,20 2,63 1,78 3,33 1,30 3,25
May. 2,76 6,12 3,36 3,15 0,40 0,21 5,19 - 4,01 1,31 3,54
Jun. 2,76 6,00 3,24 3,05 0,60 0,19 5,97 - 3,17 1,22 3,34
Jul. 2,88 6,36 3,48 3,25 -0,05 0,23 5,29 - 3,97 1,35 3,26
Ago. 2,88 6,48 3,60 3,36 -0,20 0,24 4,64 1,54 6,80 1,47 3,23
Sep. 2,76 6,12 3,36 3,14 0,00 0,22 4,00 3,06 3,03 1,41 2,84
Oct. 2,76 6,12 3,36 3,14 -0,05 0,22 3,04 2,21 - 1,46 3,46
Nov. 2,76 6,36 3,60 3,37 0,10 0,23 5,49 1,64 3,23 1,56 2,72
Dic. 2,52 5,64 3,12 2,92 0,10 0,20 6,97 - 2,57 1,64 2,75

2004 Ene. 2,04 5,40 3,36 3,16 -0,10 0,20 6,42 - 3,47 1,66 2,73
Feb. 1,68 4,92 3,24 3,06 -0,15 0,18 5,21 - 2,95 1,66 3,04
Mar. 1,68 5,40 3,72 3,52 -0,15 0,20 4,24 - 3,82 1,53 2,83
Abr. 1,68 4,68 3,00 2,83 -0,10 0,17 2,54 - 2,99 1,42 2,79
May 1,68 5,04 3,36 3,18 0,00 0,18 2,33 - 2,71 1,43 2,85
Jun. 1,80 4,92 3,12 2,95 0,20 0,17 2,84 - 2,75 1,41 2,38
Jul. 1,80 5,04 3,24 3,07 0,20 0,17 3,10 - 2,79 1,51 2,94
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema
financiero lo integran solo los bancos.

(2) Las tasas de interés están anualizadas (base 360 días) usando la conversión de interés simple.
(3) Diferencia entre las tasas de colocación y captación.
(4) Diferencia entre las tasas de colocación y captación, deducidos los costos del encaje.
(5) Corresponde al pago de interés mensual efectuado por el Banco Central. Cuando esta tasa es negativa se supone igual a cero.
(6) Diferencia entre el spread  bruto y el spread  neto.
(7) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio.
(8) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 90 días a un año (1)

(Porcentaje)

Operaciones
Costo reajustables según
alternativo la variación del Operaciones en

Nominal (2) Reajustable (3) Spread Spread del tipo de cambio (7) dólares (8)
Período Captación Colocación Captación Colocación bruto (4) neto (5) encaje (6) Captación Colocación Captación Colocación

1999 Prom. 8,88 17,63 5,87 8,19 2,32 1,95 0,37 4,92 7,86 4,69 7,58
2000 Prom. 8,69 18,68 5,17 7,48 2,30 1,91 0,39 5,00 8,26 5,91 8,05
2001 Prom. 6,48 16,69 3,74 6,33 2,59 2,29 0,30 2,06 6,47 3,67 5,16
2002 Prom. 4,10 14,35 1,94 4,39 2,45 2,20 0,24 2,23 4,06 1,83 3,53
2003 Prom. 3,24 12,96 1,76 4,30 2,54 2,38 0,16 1,60 2,89 1,59 3,04

2002 Ene. 6,24 16,32 5,80 7,58 1,78 1,61 0,17 1,58 5,19 1,79 3,46
Feb. 5,76 16,20 4,66 6,99 2,33 2,13 0,20 5,48 4,59 1,73 3,64
Mar. 5,04 15,60 2,13 5,03 2,90 2,64 0,26 4,63 2,84 1,95 3,62
Abr. 4,68 16,20 0,57 3,84 3,27 2,93 0,34 1,57 4,41 1,96 3,45
May. 4,32 15,72 1,67 4,13 2,46 2,09 0,37 0,68 4,50 1,87 3,72
Jun. 4,20 14,88 2,14 4,50 2,36 2,21 0,15 - 4,50 1,82 3,15
Jul. 3,60 13,80 1,58 4,20 2,62 2,57 0,05 - 3,74 1,87 3,63
Ago. 3,00 13,44 0,26 3,16 2,90 2,68 0,22 1,30 3,63 1,85 3,45
Sep. 3,00 12,84 0,05 2,59 2,54 2,23 0,31 - 3,60 1,87 3,40
Oct. 3,12 12,84 0,03 2,37 2,34 2,02 0,32 - 4,58 1,90 3,65
Nov. 3,12 12,60 0,91 2,80 1,89 1,47 0,42 1,00 3,64 1,68 3,65
Dic. 3,12 11,76 3,46 5,45 1,99 1,87 0,12 1,56 3,51 1,70 3,56

2003 Ene. 3,12 13,32 2,29 5,26 2,97 3,14 -0,17 1,70 - 1,63 3,26
Feb. 3,12 13,80 0,47 5,11 4,64 4,43 0,21 1,50 0,31 1,61 3,07
Mar. 3,12 12,84 0,06 3,06 3,00 2,51 0,49 2,65 5,88 1,52 3,37
Abr. 3,12 12,60 0,58 3,06 2,48 1,90 0,58 - 2,90 1,48 2,88
May. 3,24 12,00 3,46 5,19 1,73 1,58 0,15 0,92 2,95 1,45 3,14
Jun. 3,36 12,84 2,66 4,74 2,08 2,35 -0,27 - 0,28 1,36 2,88
Jul. 3,36 12,36 1,31 4,03 2,72 2,59 0,13 - 0,32 1,42 2,93
Ago. 3,36 13,68 0,49 3,31 2,82 2,63 0,19 1,00 5,00 1,66 3,04
Sep. 3,48 13,08 0,26 2,39 2,13 1,98 0,15 1,00 3,31 1,59 3,16
Oct. 3,36 13,20 1,40 3,98 2,58 2,30 0,28 - 4,04 1,72 2,91
Nov. 3,24 12,84 3,54 5,62 2,08 1,94 0,14 1,00 3,82 1,70 2,93
Dic. 3,00 12,96 4,59 5,89 1,30 1,25 0,05 3,00 2,99 1,89 2,91

2004 Ene. 2,52 12,00 4,50 5,68 1,18 1,05 0,13 - 1,69 2,12 2,96
Feb 2,16 10,80 2,00 4,63 2,63 2,48 0,23 - 2,88 1,96 2,60
Mar. 2,04 10,32 0,47 2,71 2,24 2,09 0,45 1,31 2,86 1,89 2,61
Abr. 2,04 10,08 0,05 2,39 2,34 2,07 0,62 - 2,45 1,73 2,11
May. 2,16 10,92 0,06 1,87 1,81 1,55 0,21 - 1,89 1,71 2,98
Jun. 2,28 10,92 0,39 2,36 1,97 1,75 -0,16 1,01 2,14 1,66 3,30
Jul. 2,28 11,04 0,56 2,43 1,87 1,66 -0,06 - 3,01 1,76 3,39
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema
financiero lo integran solo los bancos.

(2) Las tasas de interés están anualizadas (base 360 días) usando la conversión de interés simple.
(3) Tasa anualizada sobre la variación de la unidad de fomento (UF).
(4) Diferencia entre las tasas de colocación y captación para operaciones reajustables.
(5) Diferencia entre las tasas de colocación y captación para operaciones reajustables, deducidos los costos del encaje.
(6) Diferencia entre el spread  bruto y el spread  neto.
(7) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio.
(8) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Cuentas nacionales
Indicador mensual de actividad económica (Imacec) (1)

(Promedio 1996=100)

Serie original Desestacionalizada (2) (3) Tendencia cíclica (2) Serie a costo de factores (4)
Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual

Acumu- Acumu- Acumu- Acumu- Mes Acumu- Acumu- Acumu-
lada en el lada en lada en el lada en anuali- lada en lada en el lada en

Período Índice 12 meses período (5) un año (6) Índice Mes período (5) un año (6) Índice zada (7) un año (6) Índice 12 meses período (5) un año (6)

1999 Prom. 109,2 5,0 (8) -0,8 - 109,2 - -0,8 - 109,4 - - 109,1 4,1 (8) -0,4 -
2000 Prom. 114,1 1,4 (8) 4,5 - 114,2 - 4,6 - 114,0 - - 113,7 1,9 (8) 4,2 -
2001 (9) Prom. 118,0 1,4 (8) 3,4 - 118,1 - 3,5 - 118,1 - - 117,6 1,3 (8) 3,4 -
2002 (9) Prom. 120,6 5,0 (8) 2,2 - 120,8 - 2,2 - 120,7 - - 120,3 4,7 (8) 2,3 -
2003 (10) Prom. 124,5 3,2 (8) 3,3 - 124,5 - 3,1 - 124,6 - - 124,0 2,8 (8) 3,1 -

2002 (9) Ene. 121,3 2,7 2,7 3,3 119,2 0,6 2,9 3,5 119,3 1,8 3,4 120,9 2,6 2,6 3,4
Feb. 114,5 0,9 1,8 3,1 118,9 -0,2 1,8 3,2 119,5 2,0 3,2 114,6 1,2 1,9 3,2
Mar. 126,1 -0,1 1,1 2,8 119,4 0,4 1,6 2,9 119,7 2,2 3,0 125,8 0,3 1,4 2,9
Abr. 122,6 3,2 1,6 2,8 119,6 0,2 1,9 2,9 119,9 2,4 2,8 123,1 3,1 1,8 2,9
May. 123,6 0,7 1,5 2,5 119,9 0,2 1,9 2,6 120,2 2,6 2,6 122,9 0,7 1,6 2,5
Jun. 120,8 0,7 1,3 2,1 120,4 0,4 1,7 2,2 120,5 2,7 2,5 120,8 0,8 1,4 2,1
Jul. 120,1 2,8 1,5 2,0 120,4 0,0 1,7 2,1 120,7 2,9 2,3 120,0 3,2 1,7 2,1
Ago. 120,6 2,2 1,6 1,9 122,0 1,4 1,8 2,0 121,0 3,0 2,2 119,2 1,6 1,7 1,9
Sep. 115,7 3,2 1,8 1,9 121,8 -0,2 1,8 1,8 121,4 3,1 2,2 115,2 3,1 1,8 1,9
Oct. 121,5 3,1 1,9 1,9 121,3 -0,4 1,9 1,8 121,7 3,1 2,2 121,1 3,7 2,0 2,0
Nov. 119,6 2,5 2,0 1,9 122,5 1,0 2,0 1,9 122,0 3,2 2,2 119,2 2,4 2,0 2,0
Dic. 120,7 5,0 2,2 2,2 123,6 0,9 2,2 2,2 122,3 3,2 2,2 120,7 4,7 2,3 2,3

2003 (10) Ene. 124,3 2,5 2,5 2,2 122,3 -1,0 2,7 2,2 122,6 3,2 2,2 123,6 2,3 2,3 2,2
Feb. 120,0 4,8 3,6 2,5 124,4 1,7 3,6 2,5 122,9 3,2 2,3 119,8 4,6 3,4 2,5
Mar. 130,8 3,7 3,7 2,8 123,3 -0,9 3,5 2,7 123,3 3,3 2,4 130,5 3,8 3,5 2,8
Abr. 126,5 3,2 3,5 2,8 122,8 -0,4 3,3 2,7 123,6 3,3 2,5 126,4 2,7 3,3 2,8
May. 126,9 2,6 3,3 3,0 123,5 0,6 3,2 2,8 124,0 3,4 2,6 126,0 2,6 3,2 2,9
Jun. 124,7 3,3 3,3 3,2 124,4 0,7 3,2 3,0 124,3 3,5 2,7 124,9 3,4 3,2 3,2
Jul. 124,7 3,8 3,4 3,3 124,8 0,4 3,3 3,2 124,7 3,7 2,8 124,0 3,3 3,2 3,2
Ago. 122,2 1,3 3,1 3,2 124,9 0,0 3,2 3,1 125,1 3,8 2,9 121,1 1,6 3,0 3,2
Sep. 120,7 4,3 3,3 3,3 125,6 0,6 3,2 3,2 125,5 4,0 3,0 120,1 4,2 3,2 3,3
Oct. 125,8 3,6 3,3 3,4 125,8 0,1 3,2 3,3 125,9 4,1 3,1 124,5 2,9 3,1 3,2
Nov. 123,3 3,0 3,3 3,4 126,4 0,5 3,2 3,3 126,4 4,3 3,2 122,4 2,7 3,1 3,2
Dic. 124,6 3,2 3,3 3,3 126,3 -0,1 3,1 3,1 126,8 4,4 3,2 124,0 2,8 3,1 3,1

2004 (10) Ene. 128,7 3,6 3,6 3,4 127,5 0,9 4,2 3,3 127,3 4,5 3,3 128,3 3,7 3,7 3,2
Feb. 125,2 4,4 4,0 3,3 128,8 1,0 3,9 3,2 127,8 4,6 3,4 124,8 4,2 3,9 3,2
Mar. 139,1 6,3 4,8 3,6 128,6 -0,2 4,0 3,3 128,2 4,6 3,5 137,8 5,6 4,5 3,3
Abr. 132,8 5,0 4,8 3,7 129,5 0,8 4,4 3,5 128,7 4,6 3,6 132,7 4,9 4,6 3,5
May. 132,9 4,8 4,8 3,9 129,8 0,2 4,5 3,7 129,2 4,6 3,7 131,5 4,4 4,6 3,7
Jun. 130,9 5,0 4,8 4,0 129,4 -0,3 4,4 3,7 129,7 4,6 3,8 130,7 4,6 4,6 3,8
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Cifras correspondientes al nuevo Indicador Mensual de Actividad Económica (Imacec), estructurado a base de la matriz insumo-producto de 1996. La cobertu-
ra de este indicador comprende casi la totalidad de las actividades económicas incluidas en el PIB.

(2) Cálculo realizado según el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. 
La serie de tendencia cíclica corresponde a la serie desestacionalizada sin el componente irregular. Los promedios móviles utilizados son de 3x9 para la compo-
nente estacional y un Henderson de 39 para la tendencia cíclica. El  modelo Arima seleccionado es (2,0,0) (0,1,1). Para mayores detalles acerca de la metodo-
logía de desestacionalización ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original se desestacionalizó a partir del año 1986. El 
empalme con la base de 1986, para el período 1986-1995, se efectuó manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) La tasa de crecimiento de la serie desestacionalizada del Imacec puede no coincidir exactamente con la tasa de crecimiento del PIB trimestral desestacionaliza-
do. Esto se debe a que la desestacionalización es un procedimiento estadístico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta (en este caso, PIB e Imacec), 
arroja resultados que no tienen equivalencia numérica.

(4) Corresponde a la serie original del Imacec, excluyendo los impuestos indirectos.
(5) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(6) Variación del promedio acumulado en 12 meses respecto del  promedio acumulado en igual período anterior.
(7) Variación respecto del mes anterior, anualizada. 
(8) Variación diciembre a diciembre.
(9) Cifras provisionales.
(10) Cifras preliminares.
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Indicadores sectorialesIndicadores sectorialesIndicadores sectorialesIndicadores sectorialesIndicadores sectoriales
Índices de producción minera
(Promedio 1990 = 100) 

Minerales metálicos Minerales no metálicos

Índice Índice Índice

general del del Petróleo Carbonato

Período (1) grupo (2) Cobre Oro Plata Molibdeno Plomo Cinc Hierro Manganeso grupo (3) Caliza Carbón crudo de litio

1999 Prom. 240,6 259,3 274,4 166,0 210,8 197,2 15,2 128,3 103,5 102,2 89,8 150,0 17,1 39,2 335,5

2000 Prom. 253,9 273,5 287,5 196,8 190,2 243,2 70,1 124,9 105,8 105,1 95,4 153,5 18,4 34,5 395,0

2001 Prom. 257,9 277,7 294,9 155,2 206,0 242,2 106,5 130,3 107,1 78,9 98,0 158,6 20,8 33,8 344,9

2002 Prom. 248,9 267,4 286,4 132,8 184,0 213,0 113,2 143,8 88,6 30,5 98,6 163,7 13,1 29,6 405,0

2003 Prom. 265,0 284,1 303,7 141,6 200,5 240,9 151,8 131,4 97,1 49,5 110,5 175,3 13,0 18,4 445,6

2002 Ene. 244,0 262,0 279,5 156,7 192,0 194,4 293,6 144,0 58,0 0,8 98,2 152,8 10,6 26,8 445,2

Feb. 223,5 239,4 254,7 141,4 178,8 186,6 197,1 129,1 73,1 10,7 94,8 148,2 12,8 22,0 425,2

Mar. 251,5 270,2 287,9 145,5 182,2 218,0 238,9 145,5 111,1 33,4 100,1 172,7 28,3 25,0 368,2

Abr. 232,5 249,1 267,2 125,7 158,3 192,6 292,5 129,7 81,5 32,8 98,1 197,3 17,7 24,0 387,6

May. 259,0 277,9 297,9 148,9 177,6 194,3 166,1 147,1 88,5 25,0 105,9 162,4 17,7 24,9 438,7

Jun. 244,1 262,2 280,0 141,1 170,3 223,6 110,4 122,9 84,6 30,7 97,9 152,0 12,5 21,9 412,8

Jul. 228,3 244,0 260,5 119,1 146,6 253,3 123,2 142,6 83,8 36,1 101,6 173,7 16,0 22,1 413,3

Ago. 252,6 271,6 290,0 138,0 176,9 249,0 190,7 143,9 95,2 36,4 99,5 197,9 20,8 22,9 342,5

Sep. 239,7 258,2 275,6 129,9 191,1 206,7 470,4 152,2 92,6 37,8 89,9 154,6 15,8 20,3 323,8

Oct. 254,0 273,8 292,9 142,6 210,8 188,2 348,2 153,2 82,4 43,7 94,2 201,5 13,6 21,0 350,7

Nov. 257,8 277,1 296,4 133,9 191,4 222,4 377,2 161,3 110,4 37,5 101,6 150,3 16,7 20,1 406,9

Dic. 299,8 324,2 347,4 165,1 242,9 227,7 293,6 154,2 96,4 43,7 101,9 140,1 16,2 20,6 342,1

2003 Ene. 254,1 272,8 291,6 142,2 182,4 194,9 253,9 143,5 113,7 23,9 103,5 160,7 14,6 19,7 381,6

Feb. 241,9 258,7 275,6 139,4 199,2 198,9 240,0 128,7 96,0 45,3 106,1 165,5 18,2 18,1 435,0

Mar. 272,6 292,1 312,9 136,7 209,1 229,9 137,1 136,4 111,9 48,9 114,5 171,5 20,8 19,4 453,5

Abr. 251,3 268,8 287,5 123,1 193,5 231,1 61,1 130,0 106,7 48,7 109,3 197,1 13,3 18,6 454,0

May. 263,1 282,5 302,0 135,3 201,5 250,2 165,0 129,4 99,1 42,4 106,3 179,1 13,6 17,6 407,8

Jun. 272,4 292,7 314,2 138,0 209,6 224,3 121,1 128,2 92,7 52,5 107,8 155,9 8,8 16,1 452,2

Jul. 276,2 296,7 317,9 144,6 219,2 246,8 176,8 137,4 78,1 60,2 110,2 175,2 11,7 17,3 511,7

Ago. 254,7 271,6 289,0 141,3 211,6 240,6 154,3 130,7 95,0 60,2 117,7 168,8 16,0 18,2 492,6

Sep. 257,4 274,9 293,8 142,6 185,8 245,0 130,7 111,8 82,0 62,2 116,4 170,8 16,4 18,1 506,8

Oct. 275,7 296,3 316,8 152,7 195,4 262,0 98,6 123,0 95,0 55,9 108,9 182,6 13,9 19,5 351,2

Nov. 267,2 286,3 305,3 144,6 189,3 279,5 115,7 134,2 101,9 50,1 112,3 187,8 4,1 18,5 441,2

Dic. 293,9 316,3 338,4 159,1 209,9 287,2 167,1 143,9 93,3 43,5 113,0 188,6 4,1 19,9 459,2

2004 (4) Ene. 248,7 267,7 286,3 154,0 173,5 279,4 182,1 130,7 90,1 35,3 94,5 161,5 1,1 18,5 335,2

Feb. 242,6 260,2 277,1 139,7 172,4 253,4 146,8 107,6 89,0 61,0 100,3 184,1 1,4 17,4 496,6

Mar. 276,9 298,6 320,6 137,6 177,6 272,5 223,9 109,1 100,4 65,6 101,0 191,1 1,5 18,1 499,1

Abr. 276,3 298,5 320,4 134,6 191,8 287,4 82,5 94,9 90,6 60,0 96,9 159,4 1,3 17,9 497,7

May. 287,5 310,6 336,1 121,6 182,9 288,7 111,4 114,1 78,6 65,3 100,0 170,9 1,5 18,6 485,6

Jun. 285,2 308,5 330,9 142,1 185,1 292,8 205,7 109,6 105,8 66,9 96,5 170,7 1,5 18,1 486,0

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Calculado empleando el índice de Laspeyres, sobre la base del promedio mensual de la producción física minera del año 1990.
(2) Considera los productos  presentados en las ocho columnas a la derecha de este índice. La información para la construcción  se obtiene a través de un censo

realizado a los establecimientos de cada uno de los productos. Los pequeños mineros se  captan a través de las compras hechas por la Empresa Nacional de
Minería (Enami).

(3) Incluye los productos con mayor valor de producción en la minería no metálica, cota mayor o igual a 0,5%. Considera un censo de los establecimientos para
cada uno de los productos, excepto para la caliza, en cuyo caso se considera una muestra de cuatro empresas que  representan 76,3% de la producción na-  
cional en el período base del índice.

(4) Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índices de producción industrial (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadísticas (INE)
Índice Variación porcentual Índice Variación porcentual Índice desestacionalizado (2)

Período (2000=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) (1989=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) Serie % Var. mes

1999 (4) Prom. 94,5 -   11,2 (5) -1,0 141,2 -   9,5 (5) -1,3 142,9 -   
2000 (4) Prom. 100,0 -   5,8 (5) 5,8 147,1 -   -3,8 (5) 4,2 149,8 -   
2001 (4) Prom. 105,4 -   5,4 (5) 5,4 148,3 -   -1,9 (5) 0,8 150,7 -   
2002 (4) Prom. 107,1 -   1,6 (5) 1,6 152,0 -   7,2 (5) 2,5 154,2 -   
2003 (4) Prom. 108,9 -   1,7 (5) 1,7 156,2 -   1,2 (5) 2,7 158,2 -   

2002 (4) Ene. 105,2 1,9 3,6 3,6 149,4 4,3 4,5 4,5 151,8 1,6
Feb. 97,9 -7,0 3,1 3,3 132,9 -11,0 0,9 2,8 150,8 -0,6
Mar. 112,2 14,6 -5,4 0,1 154,9 16,5 -2,1 1,0 151,3 0,3
Abr. 113,5 1,2 6,8 1,8 157,4 1,6 6,6 2,4 156,9 3,7
May. 107,8 -5,0 -3,0 0,8 150,7 -4,3 -3,8 1,1 150,2 -4,2
Jun. 105,4 -2,3 -1,4 0,4 149,5 -0,8 -2,0 0,6 154,1 2,6
Jul. 112,2 6,5 6,7 1,3 164,6 10,1 8,6 1,7 157,0 1,9
Ago. 106,6 -5,0 -1,4 0,9 153,9 -6,5 -1,0 1,4 152,5 -2,9
Sep. 97,8 -8,2 2,5 1,1 141,0 -8,4 5,2 1,8 154,6 1,4
Oct. 112,4 15,0 2,9 1,3 163,8 16,2 7,1 2,3 157,0 1,5
Nov. 106,3 -5,4 1,9 1,3 152,8 -6,7 0,2 2,1 155,6 -0,9
Dic. 107,4 1,0 4,0 1,6 153,6 0,5 7,2 2,5 158,0 1,6

2003 (4) Ene. 104,5 -2,6 -0,7 -0,7 153,6 0,0 2,8 2,8 156,0 -1,2
Feb. 100,3 -4,1 2,4 0,8 143,2 -6,8 7,8 5,1 162,3 4,0
Mar. 116,7 16,4 4,0 2,0 165,6 15,6 6,9 5,8 159,2 -2,0
Abr. 113,0 -3,1 -0,4 1,3 158,4 -4,3 0,6 4,4 157,1 -1,3
May. 111,1 -1,8 3,0 1,7 156,7 -1,1 4,0 4,3 156,4 -0,4
Jun. 108,0 -2,7 2,5 1,8 152,8 -2,5 2,2 4,0 157,4 0,6
Jul. 112,7 4,4 0,5 1,6 159,8 4,6 -2,9 2,9 152,7 -3,0
Ago. 110,0 -2,4 3,2 1,8 157,2 -1,6 2,1 2,8 159,8 4,7
Sep. 102,7 -6,6 5,1 2,1 149,2 -5,1 5,8 3,1 159,4 -0,2
Oct. 113,2 10,2 0,6 2,0 166,9 11,9 1,9 3,0 160,1 0,4
Nov. 105,4 -6,9 -0,9 1,7 155,1 -7,1 1,5 2,9 159,2 -0,5
Dic. 109,4 3,8 1,9 1,7 155,5 0,3 1,2 2,7 158,3 -0,6

2004 (4) Ene. 107,7 -1,6 3,0 3,0 156,4 0,6 1,8 1,8 161,4 1,9
Feb. 108,0 0,2 7,7 5,3 154,7 -1,1 8,0 4,8 179,1 11,0
Mar. 128,1 18,7 9,8 6,9 178,5 15,4 7,8 5,9 164,0 -8,5
Abr. 121,2 -5,4 7,2 7,0 166,1 -6,9 4,9 5,6 165,0 0,6
May. 117,5 -3,1 5,8 6,8 163,7 -1,4 4,5 5,4 165,0 0,0
Jun. 115,5 -1,7 7,0 6,8 160,6 -1,9 5,1 5,3 163,4 -1,0
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Excluyen fundición y refinación de cobre.
(2) La desestacionalización de la serie ha sido realizada por el Banco Central, a base del modelo X-12  Arima, incluyendo los efectos de semana santa, años

bisiestos y un  vector que ajusta por  días de la semana. El modelo Arima seleccionado para el índice es (2,1,0)(0,1,1). El  promedio móvil  estacional de
Henderson utilizado en ambos casos es 3x5.

(3) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4) Las cifras de la Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) y del Instituto Nacional de Estadísticas (INE) son provisionales desde 1999 y 2000, respectivamente.
(5) Variación diciembre a diciembre.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).
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Índices de ventas industriales (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadísticas (INE)
Índice Variación porcentual Índice Variación porcentual Índice desestacionalizado (2)

Período (2000=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) (1989=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) Serie % Var. mes

1999 (4) Prom. 96,6 -   1,0 (5) 1,0 142,2 -   11,2 (5) -1,1 143,0 -   
2000 (4) Prom. 100,0 -   3,5 (5) 3,5 146,4 -   -4,0 (5) 2,9 148,3 -   
2001 (4) Prom. 107,4 -   7,4 (5) 7,4 152,5 -   0,4 (5) 4,1 154,2 -   
2002 (4) Prom. 108,3 -   0,8 (5) 0,8 154,2 -   4,0 (5) 1,1 155,8 -   
2003 (4) Prom. 111,1 -   2,5 (5) 2,5 159,6 -   5,4 (5) 3,5 161,0 -   

2002 (4) Ene. 104,7 -6,5 9,1 9,1 149,8 -4,6 8,6 8,6 151,1 0,0
Feb. 100,3 -4,1 3,4 6,2 141,2 -5,7 1,9 5,2 155,1 2,6
Mar. 111,0 10,6 -2,5 3,0 157,5 11,5 -2,7 2,3 154,2 -0,6
Abr. 108,1 -2,6 0,5 2,3 153,9 -2,3 2,9 2,5 154,7 0,3
May. 108,1 0,0 0,1 1,9 151,8 -1,4 -4,0 1,1 152,9 -1,1
Jun. 107,4 -0,7 -2,1 1,2 147,2 -3,0 -5,6 -0,1 155,9 1,9
Jul. 110,4 2,8 5,6 1,8 157,0 6,7 3,6 0,5 153,7 -1,4
Ago. 107,3 -2,8 -2,8 1,2 155,2 -1,1 -1,6 0,2 154,8 0,7
Sep. 105,2 -2,0 2,8 1,4 147,7 -4,8 7,0 0,9 159,6 3,1
Oct. 114,1 8,5 -2,1 1,0 166,3 12,6 -0,3 0,8 159,3 -0,2
Nov. 109,3 -4,2 -1,8 0,7 159,6 -4,0 2,0 0,9 159,3 0,0
Dic. 114,0 4,3 1,9 0,8 163,3 2,3 4,0 1,1 159,0 -0,2

2003 (4) Ene. 107,0 -6,1 2,2 2,2 156,9 -3,9 4,7 4,7 159,3 0,2
Feb. 101,3 -5,4 0,9 1,6 145,6 -7,2 3,1 4,0 159,0 -0,2
Mar. 115,1 13,7 3,7 2,3 163,6 12,4 3,9 3,9 159,4 0,2
Abr. 112,5 -2,3 4,1 2,8 160,2 -2,1 4,1 4,0 158,5 -0,6
May. 109,3 -2,8 1,1 2,4 156,8 -2,1 3,3 3,8 160,0 1,0
Jun. 109,0 -0,3 1,5 2,3 151,8 -3,2 3,1 3,7 160,4 0,2
Jul. 109,6 0,6 -0,7 1,8 162,1 6,8 3,2 3,6 160,2 -0,1
Ago. 111,3 1,5 3,7 2,1 158,5 -2,2 2,1 3,5 162,4 1,4
Sep. 109,5 -1,6 4,1 2,3 153,3 -3,3 3,8 3,5 161,1 -0,8
Oct. 118,0 7,8 3,4 2,4 167,5 9,3 0,7 3,2 160,3 -0,5
Nov. 110,1 -6,7 0,7 2,3 167,2 -0,2 4,8 3,3 168,0 4,8
Dic. 120,3 9,3 5,5 2,5 172,1 2,9 5,4 3,5 163,3 -2,8

2004 (4) Ene. 109,6 -8,8 2,5 2,5 160,4 -6,8 2,2 2,2 165,5 1,3
Feb. 105,6 -3,7 4,2 3,3 154,3 -3,8 6,0 4,0 168,0 1,5
Mar. 122,7 16,3 6,6 4,5 178,3 15,6 9,0 5,8 166,2 -1,1
Abr. 120,5 -1,8 7,2 5,2 170,5 -4,4 6,4 5,9 169,1 1,8
May. 116,8 -3,1 6,9 5,5 166,7 -2,2 6,3 6,0 170,2 0,6
Jun. 117,0 0,2 7,4 5,8 162,6 -2,5 7,1 6,2 169,8 -0,2
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Excluyen fundición y refinación de cobre.
(2) La desestacionalización de la serie ha sido realizada por el Banco Central a base del modelo X-12  Arima, incluyendo los efectos de semana santa, años bisiestos

y un  vector que ajusta por  días de la semana. El modelo Arima  seleccionado para el índice es (2,1,0)(0,1,1). El  promedio móvil  estacional de Henderson utili-
zado en ambos casos es 3x5.

(3) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4) Las cifras de la Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) y del Instituto Nacional de Estadísticas (INE) son provisionales desde 1999 y 2000, respectivamente.
(5) Variación diciembre a diciembre.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).
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Número de viviendas y superficie en obras nuevas aprobadas, total país (1)

Industria,
comercio y
establecimientos

Total Vivienda (2) financieros Servicio (3)
Período Superficie (m²) Número Superficie (m²) Superficie (m²) Superficie (m²)

1999 10.205.339 114.283 6.666.152 2.137.775 1.401.412
2000 10.461.232 99.928 6.637.425 2.790.492 1.033.315
2001 10.572.061 117.968 7.057.817 2.601.106 913.138
2002 9.701.638 104.389 6.368.229 2.128.840 1.204.569
2003 11.571.223 127.615 7.805.435 1.985.366 1.780.422

2002 Ene. 630.590 6.809 413.004 110.897 106.689
Feb. 580.750 5.429 374.013 86.319 120.418
Mar. 710.659 7.896 433.671 192.238 84.750
Abr. 1.000.198 12.101 642.258 230.520 127.420
May. 800.932 8.674 524.041 207.079 69.812
Jun. 1.313.483 18.185 1.045.075 173.667 94.741
Jul. 804.520 8.735 570.518 165.893 68.109
Ago. 713.101 5.478 371.228 270.620 71.253
Sep. 794.181 8.357 499.140 137.289 157.752
Oct. 766.665 7.587 515.587 131.992 119.086
Nov. 873.992 7.651 502.650 289.593 81.749
Dic. 712.567 7.487 477.044 132.733 102.790

2003 (4) Ene. 914.161 8.279 539.310 252.391 122.460
Feb. 670.644 9.537 510.558 77.638 82.448
Mar. 1.067.558 11.865 672.499 177.545 217.514
Abr. 1.089.166 10.022 656.755 115.733 316.678
May. 960.024 10.742 663.359 131.437 165.228
Jun. 1.134.810 13.311 865.974 112.610 156.226
Jul. 1.242.528 16.356 934.780 167.397 140.351
Ago. 1.013.085 14.015 758.182 156.180 98.723
Sep. 792.570 7.480 487.449 155.426 149.695
Oct. 1.201.765 10.908 731.606 313.682 156.477
Nov. 717.882 7.153 460.649 164.112 93.121
Dic. 767.030 7.947 524.314 161.215 81.501

2004 (4) Ene. 680.783 7.892 484.216 123.751 72.816
Feb. 634.565 7.455 463.607 107.507 63.451
Mar. 1.335.549 22.436 1.116.181 131.027 88.341
Abr. 979.226 12.382 728.629 146.916 103.681
May. 1.359.660 16.651 902.605 245.103 211.952
Jun. 708.652 6.578 453.638 163.988 91.026
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1)   La información del sector  privado se obtiene mediante  una encuesta a la Dirección de Obras Municipales  de todas las comunas  del país, las que informan 
       mensualmente sobre los permisos concedidos. La información del sector público se obtiene de todas aquellas instituciones de este sector que desarrollan una
       actividad continua de  edificación. Obra nueva, corresponde a toda construcción que signifique nueva superficie edificada, estructural y/o funcionalmente in- 
       dependiente.
(2)   Incluye, entre otras, las viviendas acogidas a la  Ley 18.138 que  facultó a las municipalidades para desarrollar programas de construcción de viviendas e in- 
       infraestructura sanitaria destinadas a resolver problemas de marginalidad  habitacional. También se incluyen las viviendas del programa de viviendas progre-
       sivas, reglamentado en el Decreto Supremo 140 de 1991 del Ministerio de Vivienda y Urbanismo.
(3)   Incluye, entre otros, edificios destinados a educación, servicios médicos, instituciones de asistencia social, culto religioso, administración pública y defensa.
(4)   Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Empleo
Fuerza de trabajo nacional e inactivos (1)

(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Fuerza de trabajo
Población Buscan
de 15 años % Var. % Var. % Var. % Var. trabajo por % Var. % Var.

Período y más Total (2) Ocupados (2) Desocup. (2) Cesantes (2) primera vez (2) Inactivos (2)

1999 Prom. 10.720,00 5.826,93 1,5 (3) 5.255,11 -2,2 (3) 571,82 57,2 (3) 498,68 59,3 (3) 73,14 44,7 (3) 4.893,08 1,7 (3)

2000 Prom. 10.890,53 5.846,76 0,3 (3) 5.311,08 1,1 (3) 535,68 -6,3 (3) 458,75 -8,0 (3) 76,94 5,2 (3) 5.043,77 3,1 (3)

2001 Prom. 11.082,03 5.861,40 0,3 (3) 5.326,37 0,3 (3) 535,03 -0,1 (3) 449,81 -1,9 (3) 85,22 10,8 (3) 5.220,64 3,5 (3)

2002 Prom. 11.274,35 5.913,96 0,9 (3) 5.385,01 1,1 (3) 528,95 -1,1 (3) 445,18 -1,0 (3) 83,77 -1,7 (3) 5.360,40 2,7 (3)

2003 Prom. 11.465,00 6.065,62 2,6 (3) 5.550,25 3,1 (3) 515,37 -2,6 (3) 435,28 -2,2 (3) 80,09 -4,4 (3) 5.399,39 0,7 (3)

2002 Nov-ene 11.169,93 5.947,01 1,5 5.470,82 1,9 476,19 -2,9 405,14 -2,0 71,05 -8,0 5.222,92 2,0

Dic-feb 11.186,04 5.910,01 1,5 5.417,96 1,6 492,05 0,7 410,43 1,1 81,62 -1,0 5.276,02 2,0

Ene-mar  11.202,14 5.912,91 2,1 5.393,76 2,2 519,15 1,5 428,66 0,4 90,49 6,7 5.289,23 1,3

Feb-abr 11.218,26 5.909,32 1,8 5.388,06 2,0 521,26 -0,8 427,13 -1,1 94,13 0,4 5.308,94 1,7

Mar-may  11.234,37 5.880,40 1,3 5.344,07 1,9 536,33 -3,4 444,11 -3,8 92,22 -1,5 5.353,97 2,2

Abr-jun  11.250,54 5.865,89 0,8 5.309,94 1,0 555,95 -1,3 469,00 -0,5 86,95 -5,5 5.384,65 2,8

May-jul 11.266,64 5.858,75 0,5 5.307,06 0,9 551,69 -3,2 473,05 -2,5 78,64 -7,4 5.407,89 3,1

Jun-ago  11.282,63 5.853,15 -0,2 5.290,31 0,0 562,84 -1,3 484,71 0,3 78,13 -10,2 5.429,48 3,9

Jul-sep 11.298,54 5.877,06 -0,2 5.305,06 0,3 572,00 -4,0 490,17 -2,8 81,83 -10,7 5.421,48 3,9

Ago-oct  11.314,38 5.933,22 0,3 5.364,08 0,4 569,14 -0,5 486,91 1,6 82,23 -11,3 5.381,16 3,4

Sep-nov  11.330,30 5.976,38 0,4 5.449,16 0,5 527,22 -0,2 449,01 0,5 78,21 -4,0 5.353,92 3,2

Oct-dic 11.346,18 5.999,96 0,9 5.531,26 0,9 468,70 -0,2 392,88 -1,0 75,82 4,7 5.346,22 2,7

2003 Nov-ene 11.362,11 6.002,84 0,9 5.544,24 1,3 458,60 -3,7 381,37 -5,9 77,23 8,7 5.359,27 2,6

Dic-feb 11.377,98 6.024,95 1,9 5.551,22 2,5 473,73 -3,7 394,99 -3,8 78,74 -3,5 5.353,03 1,5

Ene-mar  11.393,77 6.053,98 2,4 5.558,61 3,1 495,37 -4,6 417,50 -2,6 77,87 -13,9 5.339,79 1,0

Feb-abr 11.409,68 6.071,92 2,8 5.553,54 3,1 518,37 -0,6 439,35 2,9 79,03 -16,0 5.337,76 0,5

Mar-may  11.425,59 6.093,71 3,6 5.559,45 4,0 534,26 -0,4 449,25 1,2 85,02 -7,8 5.331,87 -0,4

Abr-jun  11.441,50 6.065,72 3,4 5.516,56 3,9 549,17 -1,2 463,47 -1,2 85,70 -1,4 5.375,78 -0,2

May-jul 11.457,31 6.032,58 3,0 5.484,32 3,3 548,26 -0,6 463,09 -2,1 85,17 8,3 5.424,73 0,3

Jun-ago  11.473,05 6.021,35 2,9 5.457,06 3,2 564,30 0,3 477,71 -1,4 86,59 10,8 5.451,70 0,4

Jul-sep 11.488,84 6.014,58 2,3 5.450,69 2,7 563,89 -1,4 478,43 -2,4 85,46 4,4 5.474,26 1,0

Ago-oct  11.504,54 6.036,29 1,7 5.502,80 2,6 533,49 -6,3 450,16 -7,5 83,33 1,3 5.468,25 1,6

Sep-nov  11.520,20 6.083,87 1,8 5.593,14 2,6 490,73 -6,9 413,21 -8,0 77,53 -0,9 5.436,33 1,5

Oct-dic 11.535,90 6.128,19 2,1 5.675,13 2,6 453,06 -3,3 381,73 -2,8 71,34 -5,9 5.407,71 1,2

2004 Nov-ene 11.551,65 6.132,47 2,2 5.679,40 2,4 453,07 -1,2 378,82 -0,7 74,24 -3,9 5.419,18 1,1

Dic-feb 11.567,27 6.120,52 1,6 5.665,44 2,1 455,08 -3,9 380,51 -3,7 74,57 -5,3 5.446,75 1,8

Ene-mar  11.582,92 6.139,49 1,4 5.639,70 1,5 499,79 0,9 411,10 -1,5 88,69 13,9 5.443,43 1,9

Feb-abr 11.598,68 6.160,86 1,5 5.622,57 1,2 538,29 3,8 448,92 2,2 89,37 13,1 5.437,82 1,9

Mar-may  11.614,35 6.159,25 1,1 5.578,37 0,3 580,88 8,7 491,66 9,4 89,22 4,9 5.455,10 2,3

Abr-jun  11.630,04 6.140,17 1,2 5.549,86 0,6 590,32 7,5 510,53 10,2 79,78 -6,9 5.489,87 2,1

May-jul 

Jun-ago  

Jul-sep 

Ago-oct  

Sep-nov  

Oct-dic

(1) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI 
Censo de Población y V de Vivienda levantado en 1992.

(2) Variaciones calculadas comparando igual trimestre móvil de dos años consecutivos. 
(3) Variación media anual. 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Tasas de desocupación, nacional y por región (*)
(Porcentaje)

Región
Período Nacional I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII RMS

1999 Prom. 9,8 9,0 7,4 8,0 9,4 12,7 7,3 8,8 9,9 8,7 6,0 4,4 7,4 10,8

2000 Prom. 9,2 9,5 9,7 9,7 7,7 11,1 6,4 9,5 9,9 7,5 5,3 4,0 6,9 9,8

2001 Prom. 9,0 10,8 9,5 9,5 9,4 11,5 6,8 11,7 11,0 6,6 6,2 4,8 6,5 8,8

2002 Prom. 9,0 10,9 7,5 10,6 7,1 12,5 8,3 12,1 10,1 6,6 6,3 5,3 6,8 8,3

2003 Prom. 8,5 9,6 8,6 10,3 7,3 11,5 5,7 10,5 8,7 5,8 6,6 5,5 6,6 8,5

2002 Nov-ene 8,0 9,0 7,7 8,1 7,6 10,5 4,7 8,4 9,2 5,9 4,9 4,8 5,9 8,2

Dic-feb 8,3 10,7 7,6 10,0 7,1 10,5 4,9 9,1 9,3 5,8 5,2 5,2 5,4 8,7

Ene-mar  8,8 12,2 7,7 12,2 6,3 10,5 5,1 9,1 9,4 6,7 5,4 5,8 5,9 9,4

Feb-abr 8,8 13,3 7,8 12,7 7,2 11,0 5,6 9,3 9,6 6,9 6,2 6,0 4,8 9,0

Mar-may  9,1 12,4 7,7 11,9 8,0 12,0 8,8 10,9 10,3 7,4 6,1 6,0 5,7 8,6

Abr-jun  9,5 12,6 7,1 11,6 8,2 13,0 10,8 14,0 10,9 6,7 6,1 6,3 7,3 8,4

May-jul 9,4 11,5 7,1 10,5 8,3 14,1 11,1 15,8 11,1 7,2 6,3 5,7 8,6 7,7

Jun-ago  9,6 10,8 7,2 11,1 7,6 14,0 10,7 16,1 11,5 9,2 6,8 5,5 8,5 7,9

Jul-sep 9,7 10,4 7,3 9,6 7,6 14,3 11,1 15,6 10,9 8,5 7,3 4,6 7,3 8,4

Ago-oct  9,6 9,1 7,5 9,5 6,8 13,6 10,7 14,8 11,0 6,4 7,4 4,9 7,0 8,7

Sep-nov  8,8 9,5 7,9 8,7 6,8 12,8 8,2 12,5 9,9 3,5 7,2 4,5 6,5 8,4

Oct-dic 7,8 8,4 7,8 9,0 6,4 12,1 6,0 9,6 9,3 4,5 6,5 4,6 6,5 7,1

2003 Nov-ene 7,6 9,2 8,4 9,7 6,7 11,7 5,1 8,8 8,8 5,4 6,0 4,9 6,4 7,0

Dic-feb 7,9 10,1 8,5 11,2 6,6 11,6 4,6 7,6 9,0 5,9 5,9 6,1 6,1 7,5

Ene-mar  8,2 10,3 9,7 12,6 7,8 11,5 4,1 7,3 9,1 5,1 6,1 6,7 5,8 8,2

Feb-abr 8,5 10,5 9,4 13,1 7,8 11,6 4,3 7,0 8,9 6,0 6,1 6,4 5,9 8,9

Mar-may  8,8 9,8 8,6 12,2 8,4 11,6 5,4 9,1 8,9 7,0 6,4 6,1 6,1 9,0

Abr-jun  9,1 10,0 8,3 10,2 7,2 11,9 7,1 11,7 9,0 7,1 7,3 5,5 7,3 9,0

May-jul 9,1 10,0 8,7 10,0 7,2 11,8 7,9 13,2 9,2 6,6 7,8 5,2 7,6 8,7

Jun-ago  9,4 10,0 9,0 9,6 8,1 12,5 8,4 13,9 9,5 6,4 8,2 5,0 8,4 8,9

Jul-sep 9,4 9,2 9,0 9,4 7,6 11,9 8,7 13,9 9,4 6,6 7,6 5,2 6,8 9,2

Ago-oct  8,8 9,4 8,6 8,0 7,9 11,5 7,2 13,1 8,8 6,0 7,0 5,1 7,0 8,7

Sep-nov  8,1 9,1 7,9 8,5 7,0 11,0 5,4 11,2 8,1 4,8 6,0 4,9 6,3 8,1

Oct-dic 7,4 8,9 7,5 8,8 6,6 10,5 3,0 9,2 7,2 4,3 5,4 4,5 6,5 7,7

2004 Nov-ene 7,4 8,4 7,4 9,8 6,5 10,2 3,4 8,7 7,1 4,5 5,1 4,2 5,9 7,9

Dic-feb 7,4 8,2 8,4 10,6 6,4 9,5 4,6 8,6 6,9 4,9 4,5 3,0 5,6 8,0

Ene-mar  8,1 8,4 8,8 11,5 8,4 9,9 5,4 8,7 8,5 5,6 4,8 3,4 5,7 8,6

Feb-abr 8,7 9,3 8,5 12,2 9,5 11,0 5,9 8,3 9,1 6,5 5,4 4,8 6,5 9,2

Mar-may  9,4 9,7 9,3 11,4 11,1 12,1 6,2 9,3 9,5 6,7 6,1 6,3 6,1 9,9

Abr-jun  9,6 9,4 9,8 11,4 10,7 11,9 7,7 10,6 9,2 6,5 6,8 6,4 6,6 10,1

May-jul 

Jun-ago  

Jul-sep 

Ago-oct  

Sep-nov  

Oct-dic

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI 
Censo de Población y V de Vivienda levantado en 1992.

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Empleo en el Gran Santiago (*)
(Miles de personas)

Fuerza de trabajo
Buscan

Población de trabajo por Tasa de Tasa de
Período 14 años y más Total Ocupados Desocupados Cesantes primera vez cesantía desocupación

1999 Prom. 4.294,5 2.550,5 2.198,7 351,9 310,8 41,1 12,2 13,8

2000 Prom. 4.415,8 2.582,1 2.221,9 360,2 319,0 41,3 12,4 14,0

2001 Prom. 4.549,0 2.666,2 2.287,9 378,3 333,3 44,9 12,5 14,2

2002 Prom. 4.653,6 2.697,0 2.344,8 352,1 311,8 40,4 11,6 13,1

2003 Prom. 4.793,8 2.776,6 2.422,6 354,0 312,4 41,6 11,3 12,8

2002 Mar. 4.620,0 2.728,9 2.365,5 363,4 318,0 45,4 11,7 13,3

Jun. 4.630,6 2.667,2 2.305,0 362,2 317,9 44,3 11,9 13,6

Sep. 4.652,7 2.666,8 2.308,0 358,7 328,4 30,4 12,3 13,5

Dic. 4.711,1 2.725,0 2.400,8 324,2 283,0 41,3 10,4 11,9

2003 Mar. 4.748,5 2.809,4 2.449,5 359,9 318,1 41,8 11,3 12,8

Jun. 4.752,8 2.729,9 2.364,9 365,0 330,0 35,0 12,1 13,4

Sep. 4.809,1 2.741,2 2.380,3 360,9 323,9 37,0 11,8 13,2

Dic. 4.864,9 2.825,9 2.495,7 330,1 277,6 52,5 9,8 11,7

2004 Mar. 4.884,0 2.873,4 2.531,1 342,3 301,0 41,3 10,5 11,9

Jun. 4.951,9 2.878,4 2.544,9 333,5 300,6 32,9 10,4 11,6

Sep.

Dic.

(*) El territorio geográfico de la encuesta comprende las zonas urbanas de las comunas de la provincia de Santiago y las de las comunas de Puente Alto y 
San Bernardo.

Fuente: Departamento de Economía, Universidad de Chile.



BANCO CENTRAL DE CHILE

38

Empleo y desocupación desestacionalizados, nacional (1)

(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Ocupados Tasa de desocupación
Original Desestacionalizada (2)

Período Serie % Var. en 12 meses Serie % Var. período anterior Original Desestacionalizada (3)

1999 Prom. 5.255,1 -2,2 (4) 5.255,5 -2,2 9,8 9,8

2000 Prom. 5.311,1 1,1 (4) 5.310,1 1,0 9,2 9,2

2001 Prom. 5.326,4 0,3 (4) 5.327,3 0,3 9,1 9,2

2002 Prom. 5.385,0 1,1 (4) 5.384,0 1,1 9,0 9,0

2003 Prom. 5.550,2 3,1 (4) 5.550,1 3,1 8,5 8,5

2002 Nov-ene 5.470,8 1,9 5.380,1 -0,1 8,0 9,1
Dic-feb 5.418,0 1,6 5.355,7 -0,5 8,3 9,2
Ene-mar  5.393,8 2,2 5.356,9 0,0 8,8 9,3
Feb-abr 5.388,1 2,0 5.361,4 0,1 8,8 9,1
Mar-may  5.344,1 1,9 5.355,7 -0,1 9,1 8,9
Abr-jun  5.309,9 1,0 5.361,3 0,1 9,5 8,9
May-jul 5.307,1 0,9 5.383,1 0,4 9,4 8,7
Jun-ago  5.290,3 0,0 5.375,0 -0,2 9,6 8,8
Jul-sep 5.305,1 0,3 5.385,8 0,2 9,7 8,8
Ago-oct  5.364,1 0,4 5.406,8 0,4 9,6 9,0
Sep-nov  5.449,2 0,4 5.422,4 0,3 8,8 8,9
Oct-dic 5.531,3 0,9 5.432,1 0,2 7,8 8,8

2003 Nov-ene 5.544,3 1,3 5.450,8 0,3 7,6 8,7
Dic-feb 5.551,2 2,5 5.486,0 0,6 7,9 8,7
Ene-mar  5.558,6 3,1 5.518,0 0,6 8,2 8,7
Feb-abr 5.553,5 3,1 5.527,8 0,2 8,5 8,7
Mar-may  5.559,5 4,0 5.566,4 0,7 8,8 8,6
Abr-jun  5.516,6 3,9 5.568,4 0,0 9,1 8,5
May-jul 5.484,3 3,3 5.560,4 -0,1 9,1 8,5
Jun-ago  5.457,1 3,2 5.543,1 -0,3 9,4 8,5
Jul-sep 5.450,7 2,7 5.534,0 -0,2 9,4 8,4
Ago-oct  5.502,8 2,6 5.549,1 0,3 8,8 8,3
Sep-nov  5.593,1 2,6 5.568,4 0,3 8,1 8,2
Oct-dic 5.675,1 2,6 5.579,9 0,2 7,4 8,4

2004 Nov-ene 5.679,4 2,4 5.584,2 0,1 7,4 8,4
Dic-feb 5.665,4 2,1 5.587,7 0,1 7,4 8,3
Ene-mar  5.639,7 1,5 5.593,8 0,1 8,1 8,6
Feb-abr 5.622,6 1,2 5.596,5 0,0 8,7 8,9
Mar-may  5.578,4 0,3 5.590,5 -0,1 9,4 9,2
Abr-jun  5.549,9 0,6 5.597,5 0,1 9,6 9,1
May-jul 

Jun-ago  

Jul-sep 

Ago-oct  

Sep-nov  

Oct-dic

(1) La desestacionalización de las series del INE ha sido realizada por el Banco Central de Chile a base del modelo X-12 Arima. El promedio móvil estacional
utilizado es de 3x5.

(2) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).
(3) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).
(4) Variación media anual.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Remuneraciones
Índices de remuneraciones
(Abril 1993 =100)

Índice general de remuneraciones (1) Índice de costo de la mano de obra por hora (2)
Nominal Real (3) Nominal Real (4)

Variación Variación Variación Variación
porcentual porcentual porcentual porcentual

Período Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses

1999 Prom. 194,01 - 125,76 - 186,24 - 120,72 -
2000 Prom. 204,24 - 127,50 - 194,97 - 121,71 -
2001 Prom. 214,96 - 129,56 - 204,82 - 123,45 -
2002 Prom. 224,76 - 132,19 - 214,57 - 126,19 -
2003 Prom. 233,23 - 133,42 - 222,27 - 127,15 -

2002 Ene. 221,68 5,2 132,40 2,9 211,50 5,5 126,32 3,2
Feb. 222,30 5,2 132,76 2,6 212,05 5,5 126,63 2,9
Mar. 223,23 5,1 132,61 2,5 212,61 5,2 126,30 2,5
Abr. 223,29 4,9 132,15 2,3 213,08 5,0 126,11 2,4
May. 223,76 4,8 132,31 2,6 213,76 5,0 126,40 2,8
Jun. 224,48 4,4 132,91 2,4 214,22 4,5 126,83 2,5
Jul. 224,68 4,2 132,44 1,5 214,80 4,6 126,61 1,9
Ago. 225,06 4,1 132,16 1,9 215,26 4,4 126,41 2,2
Sep. 226,04 4,2 131,63 1,9 215,81 4,5 125,67 2,2
Oct. 226,34 4,4 130,67 1,3 216,16 4,5 124,79 1,5
Nov. 226,88 4,3 131,09 1,3 216,71 4,4 125,21 1,4
Dic. 229,40 4,0 133,14 1,2 218,83 4,1 127,00 1,2

2003 Ene. 230,53 4,0 133,66 1,0 219,51 3,8 127,27 0,8
Feb. 231,29 4,0 133,03 0,2 219,78 3,6 126,41 -0,2
Mar. 232,14 4,0 131,98 -0,5 220,64 3,8 125,44 -0,7
Abr. 232,04 3,9 132,05 -0,1 221,13 3,8 125,84 -0,2
May. 231,99 3,7 132,53 0,2 221,41 3,6 126,48 0,1
Jun. 232,55 3,6 132,85 0,0 221,80 3,5 126,70 -0,1
Jul. 233,16 3,8 133,31 0,7 222,31 3,5 127,10 0,4
Ago. 233,77 3,9 133,44 1,0 222,80 3,5 127,17 0,6
Sep. 234,32 3,7 133,50 1,4 223,38 3,5 127,26 1,3
Oct. 234,63 3,7 133,88 2,5 223,94 3,6 127,78 2,4
Nov. 235,24 3,7 134,64 2,7 224,31 3,5 128,38 2,5
Dic. 237,09 3,4 136,14 2,3 226,28 3,4 129,93 2,3

2004 Ene. 238,08 3,3 136,96 2,5 226,76 3,3 130,45 2,5
Feb. 238,43 3,1 137,15 3,1 227,13 3,3 130,65 3,4
Mar. 238,76 2,9 136,76 3,6 227,71 3,2 130,43 4,0
Abr. 238,94 3,0 136,36 3,3 228,21 3,2 130,24 3,5
May. 238,84 3,0 135,60 2,3 228,00 3,0 129,44 2,3
Jun. 239,62 3,0 135,45 2,0 228,96 3,2 129,43 2,2
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) El concepto de  remuneración se  refiere al conjunto de contraprestaciones en dinero y en especies valuables en dinero, que debe percibir el trabajador del em-
pleador por causa del contrato de trabajo, en razón de su empleo o función. Se excluyen aquellos gastos por cuenta del empleador, que corresponden a devo-
luciones de gastos en los que incurre el trabajador por causas del propio trabajo, como así también a cualquier pago esporádico que el empleador realice.

(2) El costo de la  mano de  obra es la resultante de la remuneración más los costos del empleador por devoluciones de  gastos del  trabajador, por capacitación y 
perfeccionamiento  y por los servicios de bienestar del personal y menos las cotizaciones imputadas al empleador por regímenes  de seguridad social (por ejem-
plo, las asignaciones familiares otorgadas por el Estado). Se excluyen  las indemnizaciones pagadas  por el empleador  a sus trabajadores por término de la re-
lación de trabajo y pagos esporádicos que éste realice.

(3) Cifras deflactadas por el índice de precios al consumidor (IPC).
(4) Cifras deflactadas por el Banco Central utilizando el índice de precios al consumidor.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

 Banco Central de Chile.
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Balanza de Pagos 
Cuenta financiera de la balanza de pagos
(Millones de dólares)

2003 2004
Especificación Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

Cuenta financiera 153,4 -277,8 398,3 476,0 -96,5 157,1 -317,2 -199,7 -888,8 -272,6 -586,4 -731,9

Inversión directa -218,5 402,4 142,4 309,7 -53,9 -15,9 340,4 724,8 434,2 197,0 260,3 -263,5
 En el exterior (activo) -434,7 61,7 -47,3 -249,9 -139,5 -114,1 -96,6 -28,1 -68,7 -82,6 -81,8 -94,0

Participación en el capital -411,9 90,6 30,5 -258,4 0,1 -1,8 -16,9 62,9 -26,0 -66,5 -4,5 -20,5
Créditos 269,2 104,0 47,8 14,0 11,6 18,5 45,4 95,9 5,3 13,0 28,7 3,3
Débitos -681,1 -13,4 -17,3 -272,4 -11,5 -20,3 -62,4 -33,1 -31,3 -79,5 -33,2 -23,8

Otro capital -10,4 -12,7 -45,9 31,5 -109,6 -96,7 -26,8 -36,8 3,8 32,8 -27,0 -19,9
Créditos 23,0 8,9 15,2 63,0 17,1 13,5 32,4 24,2 33,5 56,5 27,8 18,9
Débitos -33,4 -21,6 -61,1 -31,5 -126,7 -110,3 -59,2 -61,0 -29,7 -23,8 -54,8 -38,8

Reinversión neta -12,4 -16,2 -32,0 -22,9 -30,0 -15,6 -52,9 -54,2 -46,5 -48,9 -50,3 -53,5

En Chile (pasivos) 216,2 340,6 189,8 559,6 85,7 98,3 437,0 752,9 502,9 279,6 342,1 -169,6
Participación en el capital 172,3 241,5 37,0 326,9 6,9 -19,9 9,1 -19,1 143,6 144,0 83,4 -269,2

Ingresos (créditos) 185,2 245,0 77,4 343,8 232,1 236,0 184,6 2.481,3 148,5 195,3 140,9 209,1
Reexportación (débitos) -12,8 -3,5 -40,4 -16,9 -225,3 -255,9 -175,4 -2.500,5 -5,0 -51,3 -57,4 -478,3

Otro capital -40,1 -22,7 -32,0 -11,0 -64,8 -31,1 -15,3 275,3 -95,0 -99,5 3,4 -166,2
Desembolsos (créditos) 3,4 5,4 0,0 4,3 2,4 26,3 3,9 291,7 3,2 6,5 20,3 30,6
Amortización (débitos) -43,5 -28,1 -32,0 -15,3 -67,1 -57,3 -19,2 -16,4 -98,2 -106,0 -16,9 -196,8

Reinversión neta 84,0 121,8 184,8 243,7 143,6 149,2 443,1 496,7 454,3 235,1 255,3 265,8

Inversión de cartera -577,6 -501,1 -434,9 -179,7 -442,0 -622,7 177,3 -316,5 -349,8 -670,5 -410,3 -893,8
Activos (1) -611,1 -489,7 -500,2 -727,4 -523,8 -660,1 -455,2 -275,6 -812,6 -681,7 -310,8 -695,3

Títulos de participación en el capital -553,5 -418,7 -605,2 -819,1 -535,9 -573,9 -467,2 -305,8 -595,8 -281,7 -130,0 -500,0
Títulos de deuda -57,6 -70,9 104,9 91,6 12,2 -86,2 12,0 30,3 -216,8 -400,1 -180,8 -195,3

Bonos y pagarés -48,9 -76,3 53,6 70,0 6,6 -100,7 -36,6 65,6 -261,9 -337,5 6,5 -159,6
Instrumentos del mercado monetario -8,7 5,3 51,3 21,6 5,6 14,5 48,6 -35,3 45,0 -62,5 -187,3 -35,7

Pasivos (2) 33,5 -11,5 65,3 547,8 81,8 37,4 632,5 -40,9 462,8 11,2 -99,5 -198,5
Títulos de participación en el capital 45,6 -2,1 -35,7 47,8 81,8 -34,2 -3,4 -42,8 47,8 41,5 -14,5 -7,5
Títulos de deuda -12,1 -9,3 101,0 500,0 0,0 71,5 635,9 1,9 415,0 -30,3 -85,0 -191,0

Bonos y pagarés -12,1 -9,3 101,0 500,0 0,0 71,5 635,9 1,9 415,0 -30,3 -85,0 -191,0
Instrumentos del mercado monetario

Otra inversión 922,8 -140,2 663,4 284,7 412,0 636,9 -773,7 -663,9 -1.035,1 390,7 -319,7 219,2
Activos 240,1 -217,5 638,0 -59,3 445,6 140,8 -737,7 -477,2 -703,4 -345,1 -27,1 590,0

Créditos comerciales 225,6 -35,6 155,3 209,4 75,7 322,6 -232,8 -391,1 -531,5 -332,2 -351,4 454,4
Préstamos -30,9 47,5 -29,3 59,6 43,3 -54,1 18,4 -5,2 71,0 58,8 17,9 -33,8
Monedas y depósitos 45,4 -229,4 572,1 -328,2 326,5 -127,7 -523,3 -81,0 -242,9 -71,6 306,4 169,4
Otros activos 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Pasivos 682,8 77,3 25,4 343,9 -33,5 496,1 -36,0 -186,7 -331,7 735,8 -292,6 -370,9
Créditos comerciales -44,8 -9,2 -98,6 113,3 36,6 45,1 151,8 -25,2 118,1 217,2 132,3 -96,1
Préstamos 730,3 79,1 113,0 243,1 -68,1 400,9 -149,3 -167,6 -425,4 477,1 -392,7 -252,0
Monedas y depósitos -4,5 3,1 18,9 -13,7 -4,2 46,5 -32,0 4,4 -27,6 39,2 -26,4 -22,5
Otros pasivos 1,8 4,3 -7,9 1,3 2,2 3,6 -6,5 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3

Instrumentos financieros derivados 22,5 5,8 43,0 40,5 31,2 21,2 78,0 65,9 3,9 -33,0 -23,9 -18,8

Activos de reserva 4,1 -44,7 -15,6 20,8 -43,9 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 225,1

Memorándum
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 149,3 -233,1 413,9 455,2 -52,6 19,5 -177,9 -189,7 -946,8 -115,8 -493,6 -957,0
(1) Inversión de cartera (activos) -611,1 -489,7 -500,2 -727,4 -523,8 -660,1 -455,2 -275,6 -812,6 -681,7 -310,8 -695,3

Bancos -20,7 11,9 13,0 12,8 -48,5 -112,5 -27,2 34,0 -61,4 40,3 -121,5 -140,3
Créditos 0,0 11,9 30,0 12,8 0,0 0,0 0,4 34,5 0,1 40,3 0,0 0,0
Débitos -20,7 0,0 -17,0 0,0 -48,5 -112,5 -27,6 -0,5 -61,5 0,0 -121,5 -140,3

Fondos de pensiones -434,1 -406,5 -318,8 -515,0 -355,2 -284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 111,7 -387,5
Créditos 949,3 703,4 790,9 1.093,3 857,8 1.012,5 708,8 933,3 975,2 907,8 1.473,2 708,8
Débitos -1.383,4 -1.109,9 -1.109,7 -1.608,3 -1.213,0 -1.296,5 -1.096,3 -914,4 -1.486,9 -1.383,0 -1.361,5 -1.096,3

Fondos mutuos, de inversión y cías. de seguros -155,9 -75,4 -94,9 -101,8 -107,4 -98,1 -125,7 -99,1 -183,8 -151,0 -105,8 -74,7
Créditos 17,2 23,6 21,5 31,7 12,3 51,7 61,3 56,4 30,3 57,3 82,8 59,6
Débitos -173,2 -98,9 -116,4 -133,4 -119,7 -149,8 -186,9 -155,5 -214,1 -208,3 -188,6 -134,3

Otros -0,3 -19,7 -99,5 -123,5 -12,6 -165,6 85,2 -229,5 -55,8 -95,9 -195,2 -92,8
Créditos 210,1 141,1 119,9 92,6 131,6 61,2 465,6 223,8 156,8 398,2 301,7 815,0
Débitos -210,4 -160,7 -219,4 -216,0 -144,3 -226,8 -380,4 -453,3 -212,6 -494,0 -496,9 -907,8

(2) Inversión de cartera (pasivos) 33,5 -11,5 65,3 547,8 81,8 37,4 632,5 -40,9 462,8 11,2 -99,5 -198,5
Bonos -12,1 -9,3 101,0 500,0 0,0 71,5 635,9 1,9 415,0 -30,3 -85,0 -191,0

Colocaciones 0,0 0,0 103,0 500,0 0,0 250,0 642,5 13,2 576,1 1,6 4,3 24,6
Amortizaciones -12,1 -9,3 -2,0 0,0 0,0 -178,5 -6,6 -11,3 -161,1 -31,8 -89,3 -215,6

ADR 27,1 -16,5 -39,7 0,9 70,4 -58,3 -1,8 -50,8 24,5 -0,5 44,4 1,3
Emisión primaria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 107,1 0,0
Emisión secundaria (inflow) 58,3 58,8 23,1 128,6 167,2 53,9 63,2 82,3 103,3 68,0 56,0 44,2
Reexportaciones (flowback) -31,2 -75,3 -62,8 -127,7 -96,8 -112,2 -65,0 -133,1 -78,8 -68,5 -118,7 -42,9

FICE y otros fondos 18,5 14,3 4,0 46,8 11,4 24,1 -1,6 8,0 23,3 42,0 -58,8 -8,8
Ingresos 23,3 36,7 45,9 102,2 39,9 58,2 25,3 29,4 46,4 64,7 24,6 36,7
Remesas -4,9 -22,4 -41,8 -55,4 -28,6 -34,1 -26,9 -21,3 -23,2 -22,7 -83,4 -45,5
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Activos y pasivos externosActivos y pasivos externosActivos y pasivos externosActivos y pasivos externosActivos y pasivos externos
Activos y pasivos internacionales,  Banco Central de Chile y sistema financiero, por mes
(Millones de dólares)

2003 2004

Especificación Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Banco Central

Activos internacionales 15.331,3 15.714,9 15.709,7 15.838,4 15.913,5 16.088,0 16.152,7 16.026,8 16.047,4 16.198,6 15.914,9 15.911,6

Activos de reserva 15.331,3 15.654,8 15.649,5 15.777,9 15.851,2 16.025,7 16.090,5 15.964,6 15.986,3 16.136,8 15.853,2 15.850,3

Otros activos internacionales 0,0 60,1 60,2 60,5 62,3 62,3 62,2 62,3 61,1 61,8 61,7 61,3

Pasivos 11,0 3,1 4,5 6,6 10,2 3,5 5,3 8,6 10,8 5,0 4,6 7,3

Convenios de crédito recíproco 9,9 2,0 3,3 5,5 9,1 2,6 4,3 7,6 9,8 4,0 3,7 6,5

Uso de crédito del FMI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros pasivos externos de

     corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Pasivos de mediano plazo 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,8

Sistema financiero (1)

Activos

Activos internacionales 1.588,6 1.249,4 1.102,0 995,7 1.116,9 1.363,0 1.152,8 1.569,6 1.376,3 1.427,6 1.351,0 1.420,0

Otros activos internacionales de

   mediano plazo 561,7 563,8 548,2 606,3 657,6 699,0 676,8 710,7 809,9 919,0 909,0 1.117,0

Pasivos (2)

Pasivos de corto plazo 1.695,3 1.742,0 1.816,6 2.173,8 2.331,1 2.204,1 2.100,0 2.094,9 2.159,5 2.162,3 2.049,0 2.170,0

Pasivos de mediano y largo plazo 2.368,4 2.356,5 2.440,7 2.367,8 2.416,7 2.465,8 2.404,1 2.459,4 2.672,5 2.670,8 2.523,0 2.365,0

(1)     Las cifras correspondientes al sistema financiero son provisionales desde junio de 2004.
(2)     No incluye emisión de bonos en el exterior.

Reservas internacionales del Banco Central de Chile, por mes (1)

(Millones de dólares)
2003 2004

Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.
Especificación

Activos de reserva 15.331,3 15.654,8 15.649,5 15.777,9 15.851,2 16.025,7 16.090,5 15.964,6 15.986,3 16.136,8 15.853,2 15.850,3

Oro monetario 2,5 2,5 2,6 2,7 2,7 2,8 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8

DEG 40,9 42,6 42,7 44,3 45,6 45,7 47,0 47,1 46,3 47,8 47,7 47,5

Posición de reservas en el FMI 541,7 620,3 613,9 600,1 582,2 538,5 549,3 435,3 427,3 432,0 431,0 429,0

Divisas 14.739,0 14.987,0 14.986,1 15.124,0 15.211,0 15.435,0 15.487,1 15.471,7 15.497,2 15.649,5 15.366,5 15.360,0

Monedas y depósitos 7.835,3 7.895,1 8.038,6 7.826,9 7.927,1 7.595,0 7.827,2 7.661,3 7.738,7 7.673,3 7.523,4 7.482,0

Valores 6.903,7 7.091,9 6.947,5 7.297,1 7.283,9 7.840,0 7.659,9 7.810,4 7.758,5 7.976,2 7.843,1 7.878,0

Otros activos (2) 7,2 2,4 4,2 6,8 9,7 3,7 4,2 7,6 12,6 4,6 5,1 11,0

Memorándum: CPR (3) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) A partir del 15 de mayo de 2002, se ha incorporado un cambio metodológico a la definición de reservas internacionales, de conformidad con lo establecido en 
el 5º Manual de Balanza de Pagos  del Fondo Monetario Internacional (FMI). Para mayor información véase Boletín Mensual del Banco Central N.º 891, de 
mayo del 2002.

(2) Otros activos (Convenios de crédito recíproco).
(3) Reservas con pacto de retroventa.
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Activos de reservas, origen de las variaciones
(Millones de dólares)

Operaciones de cambio (1) Depósitos
en moneda Otras 

Sector extranjera Vencimientos de operaciones
Sistema Canje de público no del sistema pasivos en moneda 

Período financiero (2) documentos (3) financiero (4) Total financiero (5) en dólares (6) extranjera (7) (9) Total (9)

1999 - - 93,7 93,7 233,3 - -622,1 -295,1
2000 0,0 - 400,3 400,3 -180,2 - -188,8 31,3
2001 -803,0 - 15,6 -787,4 -44,3 - 121,4 -710,3
2002 0,0 - 10,8 10,8 42,0 - 1.091,2 1.144,1
2003 -0,1 -413,3 48,5 -950,3 -255,1 -84,4 789,1 499,7

2002 Ene. 0,0 - -11,0 -11,0 -5,0 - -158,9 -174,9
Feb. 0,0 - -8,7 -8,7 -1,5 - 106,7 96,5
Mar. 0,0 - -2,6 -2,6 17,5 - 6,3 21,2
Abr. 0,0 - 13,4 13,4 92,2 - 1.162,1 1.267,7
May. 0,0 - 0,9 0,9 -84,5 - -191,4 -275,0
Jun. 0,0 - 0,1 0,1 114,0 - -33,8 80,3
Jul. 0,0 - 0,0 0,0 27,2 - -151,3 -124,0
Ago. 0,0 - 7,2 7,2 -82,3 - -88,3 -163,4
Sep. 0,0 - 0,3 0,3 -146,2 - -49,8 -195,7
Oct. 0,0 - 7,3 7,3 80,3 - 83,7 171,3
Nov. 0,0 - 4,2 4,2 114,1 - 148,2 266,5
Dic. 0,0 - -0,4 -0,4 -83,8 - 257,8 173,6

2003 Ene. -0,1 - 9,7 9,6 -18,7 - 1.086,7 1.077,6
Feb. 0,0 - 7,2 7,2 109,2 - -99,5 16,9
Mar. 0,0 - 26,4 26,4 12,2 - 14,6 53,3
Abr. 0,0 - 2,0 2,0 -24,8 - -586,7 -609,5
May. 0,0 - 0,8 0,8 -225,4 - 196,6 -28,1
Jun. 0,0 - -299,7 (8) -299,7 -83,8 - -287,8 -371,2
Jul. 0,0 - 0,9 0,9 28,9 - -102,2 -72,5
Ago. 0,0 - 0,9 0,9 -17,7 - -69,8 -86,6
Sep. 0,0 - 0,6 0,6 20,9 - 302,0 323,5
Oct. 0,0 - 0,0 0,0 2,5 - -7,9 -5,4
Nov. 0,0 -160,9 -176,1 (8) -336,9 -7,6 - 135,5 128,4
Dic. 0,0 -252,5 -109,6 (8) -362,1 -50,8 -84,4 207,7 73,3

2004 Ene. 0,0 -369,1 1,0 -368,1 180,6 -41,6 34,4 174,5
Feb. 0,0 -56,4 1,0 -55,4 -59,5 -8,0 131,3 64,8
Mar. 0,0 -91,2 4,1 -87,2 -37,1 -1,6 -91,2 -125,9
Abr. 0,0 -70,6 0,0 -70,6 151,6 -1,9 -127,8 21,8
May. 0,0 0,0 0,3 0,3 -54,9 -1,7 206,7 150,4
Jun. 0,0 -318,6 -304,3 (8) -622,9 -127,4 -79,7 -91,5 -283,6
Jul. 0,0 -334,6 16,9 -317,6 259,9 -333,6 53,9 -2,9
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Corresponde a la compra y venta de divisas y/o documentos pagaderos en moneda extranjera.
(2) Incluye solo operaciones a través de mesas de dinero.
(3) Canje de pagarés indexados al tipo de cambio por documentos pagaderos en moneda extranjera.
(4) Incluye Gobierno Central y la Corporación del Cobre (Codelco).
(5) Corresponde a la variación de los depósitos del sistema financiero por concepto de cuentas corrientes, overnight  y encaje y otros.
(6) Considera bonos y pagarés bullet  (BCX y PCX) y pagarés cero cupón (Xeros) pagaderos en dólares.
(7) Incluye la variación de los depósitos netos del sector público no financiero, ajustes de paridades, precios, intereses de las reservas internacionales, y otras 

operaciones.
(8) Incluye deuda en moneda extranjera pagada al Banco Central con moneda nacional.
(9) Excluye operaciones de canje de documentos y pagos de deuda del fisco al Banco Central con moneda nacional, pues no alteran monto de las reservas.
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Deuda externa bruta, por sector institucional (1) (2)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (5)

I. Gobierno Central 2.669 2.284 2.183 2.594 2.420 2.887 3.565 4.551 4.723

    1. Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 2.669 2.284 2.183 2.594 2.420 2.887 3.565 4.551 4.723

Bonos y pagarés (3) 0 0 0 500 500 1.145 2.098 3.159 3.564
Préstamos 2.669 2.284 2.183 2.094 1.920 1.742 1.467 1.392 1.159
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

II. Autoridades monetarias 189 165 92 26 62 15 12 10 5

    1. Corto plazo 186 162 89 24 60 13 11 9 4

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 186 162 89 24 60 13 11 9 4

    2. Largo plazo 3 3 3 2 2 2 1 1 1

Bonos y pagarés (3) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 3 3 3 2 2 2 1 1 1
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

III. Bancos 3.619 2.506 2.785 2.038 1.758 2.527 3.825 5.421 5.366

    1. Corto plazo 2.392 752 878 266 435 1.085 1.289 2.425 2.297

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 2.384 746 870 260 428 1.043 1.234 2.251 2.187
Monedas y depósitos 8 6 8 6 7 42 55 174 110
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 1.227 1.754 1.907 1.772 1.323 1.442 2.536 2.996 3.069

Bonos y pagarés (3) 0 400 600 600 600 600 595 587 587
Préstamos 1.227 1.354 1.307 1.172 723 842 1.941 2.409 2.482
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IV. Otros sectores (4) 16.438 20.372 23.216 25.781 27.640 28.161 28.451 29.174 29.335

    1. Corto plazo 4.466 4.608 4.155 4.018 5.276 4.059 4.101 4.913 5.474

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 438 692 834 929 1.865 875 668 1.219 1.267
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 4.028 3.916 3.321 3.089 3.411 3.184 3.433 3.694 4.207
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 11.972 15.764 19.061 21.763 22.364 24.102 24.350 24.261 23.861

Bonos y pagarés (3) 1.194 1.648 1.683 3.217 3.503 4.582 5.023 5.522 5.784
Préstamos 9.862 12.440 14.950 16.271 16.644 17.332 17.283 16.828 16.219
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 916 1.676 2.428 2.275 2.217 2.188 2.044 1.911 1.858
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

V. Inversión directa: Préstamos entre empresas 3.357 3.707 4.315 4.319 5.297 4.948 4.822 4.240 4.144

1. Corto plazo 1 0 8 9 401 133 422 157 436
2. Largo plazo 3.356 3.707 4.307 4.310 4.896 4.815 4.400 4.083 3.708

VI. Deuda externa bruta 26.272 29.034 32.591 34.758 37.177 38.538 40.675 43.396 43.573

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(4) Véase cuadro "Deuda externa bruta, otros sectores".
(5) Cifras preliminares a junio.
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Deuda externa bruta, por sector institucional (1) (2) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (5)
Especificación Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

I. Gobierno Central 4.502 4.521 4.570 4.576 4.592 4.551 5.274 5.327 4.961 4.946 4.843 4.723

    1. Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 4.502 4.521 4.570 4.576 4.592 4.551 5.274 5.327 4.961 4.946 4.843 4.723

Bonos y pagarés (3) 3.085 3.078 3.120 3.118 3.130 3.159 3.757 3.757 3.736 3.726 3.668 3.564
Préstamos 1.417 1.443 1.450 1.458 1.462 1.392 1.517 1.570 1.225 1.220 1.175 1.159
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

II. Autoridades monetarias 7 11 3 4 7 10 4 5 9 11 5 5

    1. Corto plazo 6 10 2 3 6 9 3 4 8 10 4 4

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 6 10 2 3 6 9 3 4 8 10 4 4

    2. Largo plazo 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Bonos y pagarés (3) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

III. Bancos 4.490 4.733 4.753 4.905 5.189 5.421 5.322 5.159 5.184 5.502 5.475 5.366

    1. Corto plazo 1.661 1.779 1.804 1.873 2.230 2.425 2.318 2.217 2.201 2.308 2.284 2.297

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 1.538 1.653 1.659 1.741 2.103 2.251 2.176 2.071 2.081 2.149 2.151 2.187
Monedas y depósitos 123 126 145 132 127 174 142 146 120 159 133 110
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 2.829 2.954 2.949 3.032 2.959 2.996 3.004 2.942 2.983 3.194 3.191 3.069

Bonos y pagarés (3) 595 595 598 598 598 587 587 587 587 587 587 587
Préstamos 2.234 2.359 2.351 2.434 2.361 2.409 2.417 2.355 2.396 2.607 2.604 2.482
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IV. Otros sectores (4) 28.288 28.079 28.258 28.943 28.637 29.174 29.117 29.187 29.594 29.933 29.620 29.335

    1. Corto plazo 4.797 4.622 4.591 4.539 4.443 4.913 5.067 5.174 5.266 5.541 5.593 5.474

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 1.192 1.031 1.091 925 817 1.219 1.253 1.387 1.338 1.398 1.441 1.267
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 3.605 3.591 3.500 3.614 3.626 3.694 3.814 3.787 3.928 4.143 4.152 4.207
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 23.491 23.457 23.667 24.404 24.194 24.261 24.050 24.013 24.328 24.392 24.027 23.861

Bonos y pagarés (3) 4.797 4.784 4.869 5.368 5.373 5.522 5.516 5.510 5.910 5.906 5.907 5.784
Préstamos 16.786 16.760 16.890 17.128 16.888 16.828 16.591 16.560 16.495 16.561 16.194 16.219
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 1.908 1.913 1.908 1.908 1.933 1.911 1.943 1.943 1.923 1.925 1.926 1.858
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

V. Inversión directa: Préstamos entre empresas 4.463 4.433 4.365 4.352 4.289 4.240 4.217 4.492 4.397 4.298 4.309 4.144

1. Corto plazo 233 215 205 208 158 157 144 435 427 431 437 436
2. Largo plazo 4.230 4.218 4.160 4.144 4.131 4.083 4.073 4.057 3.970 3.867 3.872 3.708

VI. Deuda externa bruta 41.750 41.777 41.949 42.780 42.714 43.396 43.934 44.170 44.145 44.690 44.252 43.573

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(4) Véase cuadro "Deuda externa bruta, otros sectores".
(5) Cifras preliminares.
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Deuda externa bruta, otros sectores (1) (2) (3)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (5)

Total otros sectores 16.438 20.372 23.216 25.781 27.640 28.161 28.451 29.174 29.335

    1. Sociedades financieras no bancarias 171 343 417 174 163 102 110 93 91

Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 171 343 417 174 163 102 110 93 91

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 171 343 417 174 163 102 110 93 91

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Sociedades no financieras 16.187 19.966 22.717 25.527 27.429 28.034 28.303 29.037 29.197

Corto plazo 4.465 4.607 4.154 4.017 5.275 4.058 4.098 4.909 5.469

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 437 691 833 928 1.864 874 665 1.215 1.262

Créditos comerciales 4.028 3.916 3.321 3.089 3.411 3.184 3.433 3.694 4.207

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 11.722 15.359 18.563 21.510 22.154 23.976 24.205 24.128 23.728

Bonos y pagarés (4) 1.194 1.648 1.683 3.217 3.503 4.582 5.023 5.522 5.784

Préstamos 9.612 12.035 14.452 16.018 16.434 17.206 17.138 16.695 16.086

Créditos comerciales 916 1.676 2.428 2.275 2.217 2.188 2.044 1.911 1.858

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    3. Hogares e instituciones sin fines de lucro 80 63 82 80 48 25 38 44 47

Corto plazo 1 1 1 1 1 1 3 4 5

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 1 1 1 1 1 1 3 4 5

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 79 62 81 79 47 24 35 40 42

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 79 62 81 79 47 24 35 40 42

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Corresponde al detalle, con mayor nivel de apertura, de la categoría "Otros sectores" del cuadro "Deuda externa bruta, por sector institucional".
(4) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(5) Cifras preliminares a junio.
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Deuda externa bruta, otros sectores (1) (2) (3) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (5)
Especificación Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

Total otros sectores 28.288 28.079 28.258 28.943 28.637 29.174 29.117 29.187 29.594 29.933 29.620 29.335

    1. Sociedades financieras no bancarias 91 93 93 94 94 93 93 93 92 92 92 91

Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 91 93 93 94 94 93 93 93 92 92 92 91

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 91 93 93 94 94 93 93 93 92 92 92 91

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Sociedades no financieras 28.158 27.947 28.125 28.806 28.501 29.037 28.981 29.050 29.458 29.796 29.481 29.197

Corto plazo 4.794 4.619 4.588 4.535 4.439 4.909 5.063 5.170 5.262 5.537 5.588 5.469

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 1.189 1.028 1.088 921 813 1.215 1.249 1.383 1.334 1.394 1.436 1.262

Créditos comerciales 3.605 3.591 3.500 3.614 3.626 3.694 3.814 3.787 3.928 4.143 4.152 4.207

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 23.364 23.328 23.537 24.271 24.062 24.128 23.918 23.880 24.196 24.259 23.893 23.728

Bonos y pagarés (4) 4.797 4.784 4.869 5.368 5.373 5.522 5.516 5.510 5.910 5.906 5.907 5.784

Préstamos 16.659 16.631 16.760 16.995 16.756 16.695 16.459 16.427 16.363 16.428 16.060 16.086

Créditos comerciales 1.908 1.913 1.908 1.908 1.933 1.911 1.943 1.943 1.923 1.925 1.926 1.858

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    3. Hogares e instituciones sin fines de lucro 39 39 40 43 42 44 43 44 44 45 47 47

Corto plazo 3 3 3 4 4 4 4 4 4 4 5 5

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 3 3 3 4 4 4 4 4 4 4 5 5

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 36 36 37 39 38 40 39 40 40 41 42 42

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 36 36 37 39 38 40 39 40 40 41 42 42

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Corresponde al detalle, con mayor nivel de apertura, de la categoría "Otros sectores" del cuadro "Deuda externa bruta, por sector institucional".
(4) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(5) Cifras preliminares.
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Deuda externa bruta, por plazo (1)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (3)

I. Deuda externa (II + III) 26.272 29.034 32.591 34.758 37.177 38.538 40.675 43.396 43.573

    1. Sector público 6.011 5.470 5.792 5.989 6.019 6.124 7.193 9.317 9.537

        Gobierno Central (2) 3.119 2.408 2.290 2.709 2.512 2.959 3.620 4.586 4.741
        Autoridades monetarias 189 165 92 26 62 15 12 10 5
        Bancos 370 398 301 286 226 55 149 328 197
        Resto 2.333 2.499 3.109 2.968 3.219 3.095 3.412 4.393 4.594

    2. Sector privado 20.261 23.564 26.799 28.769 31.158 32.414 33.482 34.079 34.036

Bancos 2.934 2.092 2.470 1.740 1.522 2.466 3.671 5.093 5.169
Resto 17.327 21.472 24.329 27.029 29.636 29.948 29.811 28.986 28.867

Sociedades financieras no bancarias 154 324 417 174 163 102 110 93 91
Sociedades no financieras (empresas) 17.093 21.085 23.830 26.775 29.425 29.821 29.663 28.849 28.729
Hogares e instituciones sin fines de lucro 80 63 82 80 48 25 38 44 47

II. Deuda externa de largo plazo 19.227 23.512 27.461 30.441 31.005 33.248 34.852 35.892 35.362

    1. Sector público 4.831 4.267 4.781 5.241 4.990 5.346 6.255 7.881 8.417

Gobierno Central (2) 3.119 2.408 2.290 2.709 2.512 2.959 3.620 4.586 4.741
Autoridades monetarias 3 3 3 2 2 2 1 1 1
Bancos 355 353 293 285 225 54 50 15 0
Resto 1.354 1.503 2.195 2.245 2.251 2.331 2.584 3.279 3.675

    2. Sector privado 14.396 19.245 22.680 25.200 26.015 27.902 28.597 28.011 26.945

Bancos 557 1.385 1.600 1.475 1.088 1.382 2.481 2.981 3.069
Resto 13.839 17.860 21.080 23.725 24.927 26.520 26.116 25.030 23.876

Sociedades financieras no bancarias 154 324 417 174 163 102 110 93 91
Sociedades no financieras (empresas) 13.606 17.474 20.582 23.472 24.717 26.394 25.971 24.897 23.743
Hogares e instituciones sin fines de lucro 79 62 81 79 47 24 35 40 42

III. Deuda externa de corto plazo 7.045 5.522 5.130 4.317 6.172 5.290 5.823 7.504 8.211

    1. Sector público 1.180 1.203 1.011 748 1.029 778 938 1.436 1.120

Gobierno Central (2) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autoridades monetarias 186 162 89 24 60 13 11 9 4
Bancos 15 45 8 1 1 1 99 313 197
Resto 979 996 914 723 968 764 828 1.114 919

    2. Sector privado 5.865 4.319 4.119 3.569 5.143 4.512 4.885 6.068 7.091

Bancos 2.377 707 870 265 434 1.084 1.190 2.112 2.100
Resto 3.488 3.612 3.249 3.304 4.709 3.428 3.695 3.956 4.991

Sociedades financieras no bancarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras (empresas) 3.487 3.611 3.248 3.303 4.708 3.427 3.692 3.952 4.986
Hogares e instituciones sin fines de lucro 1 1 1 1 1 1 3 4 5

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye sector privado con garantía pública.
(3) Cifras preliminares a junio.
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Deuda externa bruta, por plazo (1) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (3)
Especificación Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

I. Deuda externa (II + III) 41.750 41.777 41.949 42.780 42.714 43.396 43.934 44.170 44.145 44.690 44.252 43.573

    1. Sector público 8.634 8.550 8.673 9.058 8.951 9.317 10.062 10.067 9.722 9.727 9.477 9.537

        Gobierno Central (2) 4.545 4.564 4.606 4.612 4.627 4.586 5.310 5.363 4.979 4.964 4.861 4.741
        Autoridades monetarias 7 11 3 4 7 10 4 5 9 11 5 5
        Bancos 134 204 207 252 307 328 356 323 313 293 206 197
        Resto 3.948 3.771 3.857 4.190 4.010 4.393 4.392 4.376 4.421 4.459 4.405 4.594

    2. Sector privado 33.116 33.227 33.276 33.722 33.763 34.079 33.872 34.103 34.423 34.963 34.775 34.036

Bancos 4.356 4.529 4.546 4.653 4.882 5.093 4.966 4.836 4.871 5.209 5.269 5.169
Resto 28.760 28.698 28.730 29.069 28.881 28.986 28.906 29.267 29.552 29.754 29.506 28.867

Sociedades financieras no bancarias 91 93 93 94 94 93 93 93 92 92 92 91
Sociedades no financieras (empresas) 28.630 28.566 28.597 28.932 28.745 28.849 28.770 29.130 29.416 29.617 29.367 28.729
Hogares e instituciones sin fines de lucro 39 39 40 43 42 44 43 44 44 45 47 47

II. Deuda externa de largo plazo 35.053 35.151 35.347 36.157 35.877 35.892 36.402 36.340 36.243 36.400 35.934 35.362

    1. Sector público 7.290 7.311 7.501 8.028 7.951 7.881 8.607 8.645 8.393 8.397 8.226 8.417

Gobierno Central (2) 4.545 4.564 4.606 4.612 4.627 4.586 5.310 5.363 4.979 4.964 4.861 4.741
Autoridades monetarias 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Bancos 48 48 48 47 52 15 15 15 0 0 0 0
Resto 2.696 2.698 2.846 3.368 3.271 3.279 3.281 3.266 3.413 3.432 3.364 3.675

    2. Sector privado 27.763 27.840 27.846 28.129 27.926 28.011 27.795 27.695 27.850 28.003 27.708 26.945

Bancos 2.781 2.906 2.901 2.985 2.907 2.981 2.989 2.927 2.983 3.194 3.191 3.069
Resto 24.982 24.934 24.945 25.144 25.019 25.030 24.806 24.768 24.867 24.809 24.517 23.876

Sociedades financieras no bancarias 91 93 93 94 94 93 93 93 92 92 92 91
Sociedades no financieras (empresas) 24.855 24.805 24.815 25.011 24.887 24.897 24.674 24.635 24.735 24.676 24.383 23.743
Hogares e instituciones sin fines de lucro 36 36 37 39 38 40 39 40 40 41 42 42

III. Deuda externa de corto plazo 6.697 6.626 6.602 6.623 6.837 7.504 7.532 7.830 7.902 8.290 8.318 8.211

    1. Sector público 1.344 1.239 1.172 1.030 1.000 1.436 1.455 1.422 1.329 1.330 1.251 1.120

Gobierno Central (2) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autoridades monetarias 6 10 2 3 6 9 3 4 8 10 4 4
Bancos 86 156 159 205 255 313 341 308 313 293 206 197
Resto 1.252 1.073 1.011 822 739 1.114 1.111 1.110 1.008 1.027 1.041 919

    2. Sector privado 5.353 5.387 5.430 5.593 5.837 6.068 6.077 6.408 6.573 6.960 7.067 7.091

Bancos 1.575 1.623 1.645 1.668 1.975 2.112 1.977 1.909 1.888 2.015 2.078 2.100
Resto 3.778 3.764 3.785 3.925 3.862 3.956 4.100 4.499 4.685 4.945 4.989 4.991

Sociedades financieras no bancarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras (empresas) 3.775 3.761 3.782 3.921 3.858 3.952 4.096 4.495 4.681 4.941 4.984 4.986
Hogares e instituciones sin fines de lucro 3 3 3 4 4 4 4 4 4 4 5 5

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye sector privado con garantía pública.
(3) Cifras preliminares.
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Inflación del índice de precios al consumidor (IPC) y mediciones subyacentes
(Diciembre 1998=100)

IPC (1) IPCX (2) IPCX1 (3) IPCT (4) IPCN (5)
Variación Variación Variación Variación Variación
porcentual porcentual porcentual porcentual porcentual

Período Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses

1999 Prom. 101,04 3,3 (6) 101,25 4,0 (6) 101,43 4,7 (6) 100,44 1,7 (6) 101,57 4,5 (6)
2000 Prom. 104,93 3,8 (6) 104,15 2,9 (6) 103,56 2,1 (6) 103,15 2,7 (6) 106,55 4,9 (6)
2001 Prom. 108,67 3,6 (6) 107,38 3,1 (6) 106,06 2,4 (6) 105,78 2,6 (6) 111,35 4,5 (6)
2002 Prom. 111,38 2,5 (6) 110,16 2,6 (6) 108,76 2,5 (6) 107,61 1,7 (6) 114,92 3,2 (6)
2003 Prom. 114,51 2,8 (6) 112,68 2,3 (6) 111,18 2,2 (6) 110,56 2,8 (6) 118,19 2,9 (6)

2002 Ene. 109,67 2,2 109,16 3,3 107,60 3,0 106,17 0,9 112,96 3,4
Feb. 109,68 2,5 109,32 3,4 108,02 3,2 106,31 1,4 112,85 3,6
Mar. 110,26 2,6 109,85 3,3 108,63 2,9 106,75 1,9 113,56 3,3
Abr. 110,67 2,5 109,83 3,1 108,54 2,7 107,59 1,8 113,56 3,2
May. 110,77 2,1 110,00 3,0 108,78 2,9 107,58 1,3 113,76 2,9
Jun. 110,63 2,0 109,91 2,7 108,73 2,8 107,04 1,2 114,01 2,7
Jul. 111,12 2,6 110,04 2,5 108,79 2,6 107,46 2,5 114,56 2,7
Ago. 111,54 2,2 110,22 2,2 108,84 2,3 107,54 1,4 115,32 2,9
Sep. 112,48 2,3 110,57 2,0 109,10 2,2 108,24 1,1 116,47 3,3
Oct. 113,46 3,0 111,00 2,0 109,37 2,0 109,14 2,4 117,54 3,7
Nov. 113,36 3,0 110,96 1,8 109,26 1,9 108,98 2,3 117,51 3,6
Dic. 112,86 2,8 111,02 1,8 109,45 2,1 108,54 2,5 116,95 3,1

2003 Ene. 112,97 3,0 111,02 1,7 109,45 1,7 109,14 2,8 116,57 3,2
Feb. 113,88 3,8 111,62 2,1 110,02 1,9 110,86 4,3 116,67 3,4
Mar. 115,21 4,5 112,54 2,4 110,87 2,1 111,73 4,7 118,44 4,3
Abr. 115,10 4,0 113,22 3,1 111,32 2,6 110,58 2,8 119,34 5,1
May. 114,66 3,5 113,10 2,8 111,57 2,6 110,31 2,5 118,74 4,4
Jun. 114,66 3,6 112,91 2,7 111,74 2,8 110,92 3,6 118,15 3,6
Jul. 114,56 3,1 112,84 2,5 111,62 2,6 110,85 3,2 118,02 3,0
Ago. 114,75 2,9 112,78 2,3 111,49 2,4 111,20 3,4 118,05 2,4
Sep. 114,97 2,2 113,07 2,3 111,72 2,4 111,26 2,8 118,42 1,7
Oct. 114,79 1,2 113,28 2,1 111,56 2,0 110,32 1,1 118,99 1,2
Nov. 114,44 1,0 112,92 1,8 111,35 1,9 109,96 0,9 118,64 1,0
Dic. 114,07 1,1 112,80 1,6 111,41 1,8 109,60 1,0 118,28 1,1

2004 Ene. 113,86 0,8 112,63 1,5 111,19 1,6 109,48 0,3 117,97 1,2
Feb. 113,87 0,0 112,44 0,7 111,19 1,1 109,64 -1,1 117,85 1,0
Mar. 114,35 -0,7 112,83 0,3 111,83 0,9 110,13 -1,4 118,31 -0,1
Abr. 114,77 -0,3 113,10 -0,1 112,06 0,7 110,61 0,0 118,68 -0,6
May. 115,37 0,6 113,17 0,1 112,06 0,4 111,51 1,1 119,00 0,2
Jun. 115,87 1,1 113,56 0,6 112,15 0,4 111,79 0,8 119,70 1,3
Jul. 116,14 1,4 114,01 1,0 112,24 0,6 111,54 0,6 120,47 2,1
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Índice de precios al consumidor (IPC).
(2) Índice de precios al  consumidor menos  frutas y verduras frescas y combustibles. Este índice es utilizado por  el Banco Central  como indicador de inflación

subyacente.
(3) Corresponde al  cálculo de la inflación  subyacente, descontados los precios de los combustibles, perecibles, tarifas reguladas, precios indizados y servicios

financieros, lo que equivale a 70% de la canasta total. 
(4) Índice de precios al consumidor de transables. Los productos considerados en este índice representan 47,8% de la ponderación total del IPC.
(5) Índice de precios al consumidor de no transables. Los productos considerados en este índice representan 52,2% de la ponderación total del IPC.
(6) Variación media anual.
Fuente : Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índice de precios al por mayor (IPM), por origen y por sectores (1)

(Junio 1992 = 100)

Índice general Productos nacionales Productos importados
Variación porcentual Participación porcentual Participación porcentual

Período Agropec.

Respecto de En 12 Total y pesca Mineros Industriales Total Agropec. Mineros Industriales

Índice En el mes diciembre meses 74,77 12,51 5,68 56,59 25,23 0,51 2,58 22,14

1999 Prom. 147,95 - 13,5 (2) 5,2 (3) 148,96 147,44 139,39 150,25 144,97 148,71 121,89 147,57

2000 Prom. 164,83 - 7,9 (2) 11,4 (3) 166,40 159,47 168,75 167,70 160,16 143,36 199,08 156,02

2001 Prom. 177,69 - 3,1 (2) 7,8 (3) 176,14 157,88 182,79 179,50 182,29 161,81 201,36 180,54

2002 Prom. 189,82 - 10,4 (2) 6,8 (3) 186,98 179,91 197,06 187,52 198,25 166,61 224,98 195,87

2003 Prom. 202,33 - -1,0 (2) 6,6 (3) 199,98 180,10 222,16 202,14 209,32 164,79 259,13 204,56

2002 Ene. 178,08 0,4 0,4 3,9 175,79 161,14 179,45 178,66 184,87 161,45 177,11 186,31

Feb. 178,97 0,5 0,9 4,6 175,42 159,71 182,72 178,16 189,50 163,64 180,77 191,12

Mar. 181,27 1,3 2,2 6,1 178,81 166,07 185,66 180,94 188,57 160,65 195,66 188,39

Abr. 185,49 2,3 4,6 6,5 184,94 181,33 188,62 185,36 187,14 156,83 214,17 184,70

May. 185,63 0,1 4,7 5,0 184,72 179,82 191,99 185,07 188,35 155,03 225,27 184,82

Jun. 185,32 -0,2 4,5 4,9 184,00 173,96 193,18 185,29 189,24 158,24 212,06 187,30

Jul. 190,96 3,0 7,7 7,1 187,27 179,94 201,04 187,51 201,90 167,22 234,72 198,88

Ago. 193,34 1,2 9,0 5,6 189,80 187,61 202,66 188,99 203,83 170,00 238,21 200,61

Sep. 198,12 2,5 11,7 6,7 194,15 190,71 209,54 193,36 209,90 173,10 262,83 204,59

Oct. 205,09 3,5 15,6 10,9 200,43 202,68 212,77 198,69 218,93 179,52 276,08 213,19

Nov. 199,69 -2,6 12,6 9,6 196,01 193,49 208,14 195,34 210,62 183,36 238,89 207,97

Dic. 195,84 -1,9 10,4 10,4 192,36 182,47 208,99 192,87 206,16 170,28 243,96 202,59

2003 Ene. 201,64 3,0 3,0 13,2 198,07 179,49 218,90 200,08 212,25 170,57 288,92 204,29

Feb. 207,25 2,8 5,8 15,8 202,31 172,94 229,19 206,10 221,89 174,88 304,69 213,34

Mar. 212,03 2,3 8,3 17,0 206,82 177,15 234,76 210,57 227,48 176,04 312,65 218,76

Abr. 203,60 -4,0 4,0 9,8 199,73 179,02 224,65 201,81 215,07 169,22 248,42 212,26

May. 200,13 -1,7 2,2 7,8 197,44 178,38 220,12 199,38 208,09 164,19 229,34 206,63

Jun. 201,95 0,9 3,1 9,0 198,47 176,05 223,96 200,86 212,29 167,60 242,72 209,79

Jul. 203,10 0,6 3,7 6,4 200,38 180,90 220,90 202,63 211,16 165,07 257,66 206,82

Ago. 205,63 1,2 5,0 6,4 203,07 182,76 224,07 205,45 213,21 166,20 266,29 208,12

Sep. 203,49 -1,0 3,9 2,7 201,96 180,89 220,12 204,79 208,02 165,11 249,77 204,16

Oct. 199,14 -2,1 1,7 -2,9 198,87 187,40 217,37 199,55 199,95 158,27 243,96 195,79

Nov. 196,21 -1,5 0,2 -1,7 197,31 185,49 216,44 198,01 192,96 150,73 236,05 188,92

Dic. 193,82 -1,2 -1,0 -1,0 195,28 180,73 215,45 196,47 189,48 149,54 229,09 185,80

2004 Ene. 191,74 -1,1 -1,1 -4,9 195,13 183,21 213,37 195,93 181,69 144,38 229,26 177,02

Feb. 193,38 0,9 -0,2 -6,7 196,75 179,78 218,87 198,29 183,37 148,19 227,92 178,99

Mar. 197,72 2,2 2,0 -6,7 200,29 183,34 230,70 200,98 190,12 153,22 258,11 183,07

Abr. 201,99 2,2 4,2 -0,8 204,94 184,82 237,22 206,15 193,23 156,67 258,19 186,52

May. 208,58 3,3 7,6 4,2 211,08 181,99 256,80 212,92 201,15 164,89 288,41 191,83

Jun. 212,37 1,8 9,6 5,2 214,47 187,42 260,70 215,80 206,15 163,79 288,42 197,56

Jul. 212,91 0,3 9,8 4,8 215,46 205,42 257,34 213,47 205,38 163,01 292,87 196,18

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) La canasta de productos considerados en este índice consta de 414 bienes, de los cuales 311 corresponden a productos nacionales y 103 a productos impor- 
tados. Los productos nacionales e importados participan, en la ponderación total del índice, con 74,77% y con 25,23%, respectivamente. 

(2) Variación diciembre a diciembre.
(3) Variación media anual.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Tipo de cambio nominal, diario y mensual (*)
(Pesos por dólar)

2003 2004
Día Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

1 706,21 697,91 660,97 - 621,27 - - 592,87 616,41 - 636,02 636,30

2 - 697,57 657,78 - 617,85 593,80 591,42 588,04 610,55 - 642,39 632,42

3 - 696,21 661,63 626,93 613,63 - 577,27 590,28 - 624,98 641,89 -

4 708,34 692,26 - 626,64 606,10 - 581,18 598,86 - 624,31 643,06 -

5 713,22 685,41 - 625,52 606,90 587,69 587,30 601,38 609,36 622,25 - 630,39

6 713,15 - 659,85 626,02 - 579,43 595,34 - 605,70 622,62 - 630,87

7 710,86 - 659,86 628,86 - 565,18 - - 603,91 630,61 - 632,01

8 707,23 682,51 654,91 - - 567,83 - 593,22 606,83 - 644,61 632,27

9 - 682,23 646,50 - 608,33 568,61 598,60 593,47 - - 640,96 631,95

10 - 683,52 644,92 618,83 604,54 - 586,96 593,96 - 638,64 644,83 -

11 702,15 680,76 - 616,34 607,45 - 583,23 601,10 - 644,42 649,43 -

12 702,09 673,99 - 623,60 605,55 560,51 582,45 600,80 601,36 640,95 - 636,34

13 703,52 - 646,41 627,09 - 559,21 577,01 - 599,56 641,76 - 634,07

14 704,26 - 644,52 626,55 - 563,65 - - 596,61 642,62 649,45 634,72

15 - 671,08 641,71 - 600,92 572,08 - 601,40 603,77 - 648,03 631,86

16 - 671,01 647,26 - 596,09 569,56 576,40 604,56 605,73 - 648,40 629,65

17 - 667,72 645,43 624,61 598,10 - 579,80 605,71 - 638,22 649,39 -

18 703,43 - - 621,57 599,18 - 572,55 607,91 - 641,69 648,16 -

19 702,99 - - 629,00 599,91 577,40 571,35 603,35 601,84 639,36 - 622,34

20 704,25 - 648,55 632,23 - 572,69 581,24 - 599,36 635,44 - 622,32

21 702,68 - 646,52 631,05 - 567,13 - - 600,75 - 646,61 623,46

22 699,18 666,38 645,16 - 594,57 564,83 - 606,96 609,06 - 646,47 627,68

23 - 659,49 642,21 - 593,80 565,76 585,28 607,64 614,13 - 643,42 627,53

24 - 655,92 635,25 628,88 596,25 - 586,65 610,69 - 643,31 641,62 -

25 697,31 657,11 - 625,40 - - 589,75 614,62 - 640,78 634,35 -

26 697,11 658,57 - 621,93 595,13 573,19 588,02 614,51 613,11 637,47 - 631,86

27 698,34 - 635,29 623,78 - 578,61 594,32 - 610,62 638,59 - 639,07

28 699,74 - 636,01 624,51 - 577,50 - - 616,28 634,81 - 644,37

29 699,39 664,06 635,88 - 593,10 585,03 - 617,15 622,15 - 634,25 642,81

30 - 665,13 634,88 - 599,42 596,78 618,29 624,84 - 636,59 638,37

31 - 628,10 - - 623,21 632,32 -

Promedio 703,77 675,44 646,07 625,47 602,90 573,64 584,31 603,91 608,19 635,76 643,50 632,39

(*) El valor  del tipo de cambio  del dólar de los Estados Unidos es uno de los tres sistemas de reajustabilidad  autorizados por el  Banco Central para las opera-
ciones de crédito de dinero en moneda nacional que realicen las empresas bancarias, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito. De acuerdo
con lo establecido en el N.º 6 del capítulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) , el Banco Central publica diariamente el tipo de
cambio  del dólar de los Estados Unidos en función de las transacciones realizadas con esta divisa en el mercado cambiario  formal (MCF) durante el día há-
bil anterior. Más antecedentes se pueden obtener desde la página en internet www.bcentral.cl.



BANCO CENTRAL DE CHILE

54

Tipo de cambio acuerdo, diario y mensual (*)
(Pesos por dólar)

2003 2004
Día Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

1 553,60 555,44 550,30 - 550,45 - - 551,39 551,80 - 557,31 558,62

2 - 556,47 550,63 - 550,98 547,45 549,18 552,15 552,67 - 557,35 558,01

3 - 556,66 551,07 552,36 549,64 - 548,59 554,23 - 558,20 557,71 -

4 552,91 556,44 - 553,36 550,03 - 548,74 553,80 - 557,05 557,82 -

5 552,79 555,35 - 553,25 550,00 546,69 548,60 554,03 554,94 556,31 - 558,28

6 552,47 - 551,04 553,44 - 546,27 549,28 - 554,69 557,03 - 558,20

7 552,25 - 549,82 553,78 - 546,83 - - 554,41 558,45 - 557,70

8 552,58 555,27 549,62 - - 547,15 - 553,22 554,81 - 557,45 557,90

9 - 554,50 550,12 - 548,50 546,51 547,69 552,98 - - 558,04 557,54

10 - 554,33 549,22 553,00 549,21 - 547,43 553,42 - 560,17 558,74 -

11 552,48 554,57 - 552,96 549,80 - 548,24 553,73 - 560,23 559,27 -

12 552,83 554,03 - 552,38 548,99 545,82 547,28 554,14 555,12 559,56 - 557,56

13 553,33 - 550,14 551,71 - 546,65 547,26 - 556,39 560,43 - 558,06

14 553,33 - 551,22 550,97 - 547,02 - - 557,20 560,66 559,51 557,81

15 - 554,25 551,00 - 549,52 547,42 - 553,63 556,93 - 559,05 558,34

16 - 554,22 551,31 - 548,56 548,45 547,87 553,09 556,92 - 559,27 557,73

17 - 554,40 551,72 551,19 548,81 - 547,19 553,45 - 559,04 559,36 -

18 554,20 - - 551,70 548,20 - 547,48 553,04 - 559,58 558,88 -

19 554,93 - - 550,53 548,18 549,82 548,81 552,50 556,31 559,07 - 557,79

20 554,30 - 551,61 550,60 - 548,83 549,37 - 557,28 559,74 - 558,24

21 555,17 - 551,52 550,82 - 548,06 - - 558,04 - 558,74 559,12

22 556,07 551,89 551,04 - 548,06 547,32 - 552,55 557,90 - 558,97 559,17

23 - 551,80 550,51 - 548,39 547,24 550,26 553,07 558,13 - 558,94 560,24

24 - 551,94 550,39 551,62 548,32 - 549,99 553,65 - 559,73 558,21 -

25 555,89 551,91 - 552,12 - - 549,90 554,03 - 558,54 558,44 -

26 556,57 552,07 - 551,67 547,99 548,48 551,66 553,58 557,85 558,38 - 560,38

27 556,02 - 550,63 551,04 - 548,66 551,77 - 558,21 557,33 - 560,63

28 556,43 - 551,16 550,44 - 548,14 - - 558,13 557,38 - 561,63

29 555,55 552,17 550,86 - 547,82 549,07 - 553,99 558,30 - 558,81 562,04

30 - 550,29 550,66 - 547,85 549,71 553,57 557,73 - 558,76 561,37

31 - 551,81 - - 552,92 557,37 -

Promedio 554,19 553,90 550,76 551,95 548,97 547,69 548,83 553,31 556,37 558,71 558,53 558,93

(*) El valor del tipo de cambio  del dólar acuerdo es determinado diariamente según lo establecido  en el N.º 7 del capítulo I del Compendio de Normas de Cam-  
bios Internacionales  (CNCI)  del  Banco Central. El Consejo del Banco Central puede, en cualquier momento, modificar su valor y las reglas establecidas para
su determinación. Más antecedentes metodológicos se pueden obtener desde la página en internet www.bcentral.cl.
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Tipo de cambio nominal, mensual y anual
(Pesos por dólar) 

Año Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Prom.

1975 1,91 2,25 2,79 3,54 4,05 4,58 5,34 5,81 6,19 6,80 7,44 8,25 4,91

1976 9,19 10,10 10,76 11,51 12,56 13,54 12,82 13,51 14,33 15,17 16,13 17,03 13,05

1977 17,96 19,04 18,38 18,69 19,39 20,23 20,96 21,96 23,86 24,71 25,66 27,59 21,54

1978 28,35 29,12 29,86 30,61 31,30 31,83 32,29 32,73 33,05 33,32 33,57 33,84 31,66

1979 (1) 34,21 34,72 35,24 35,77 36,25 36,76 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 37,25

1980 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00

1981 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00

1982 (2) 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 43,02 46,65 55,35 63,04 66,27 69,19 72,39 50,91

1983 74,04 76,38 74,48 73,69 75,10 77,03 78,25 79,55 81,24 83,34 85,29 87,07 78,79

1984 87,82 88,12 88,20 88,55 90,19 91,13 91,89 92,69 100,94 116,39 119,58 126,23 98,48

1985 128,98 131,84 145,69 148,76 152,15 155,06 170,81 176,49 178,19 179,19 180,68 182,48 160,86

1986 184,80 186,74 189,22 189,19 187,93 188,79 190,36 194,46 198,32 199,73 201,95 203,67 192,93

1987 204,54 206,01 207,82 211,49 212,54 218,18 224,13 224,58 225,15 229,27 233,83 235,34 219,41

1988 243,73 240,00 243,33 241,88 245,15 248,31 248,32 245,59 245,67 247,09 246,44 244,63 245,01

1989 247,11 245,84 249,64 251,36 252,44 261,66 272,81 276,65 280,15 282,78 288,42 294,59 266,95

1990 (3) 296,76 292,46 296,66 296,41 296,97 296,79 296,67 303,44 308,35 312,49 326,86 334,98 304,90

1991 337,23 337,53 340,24 340,28 339,95 344,89 348,72 350,89 355,61 359,06 364,26 371,93 349,22

1992 369,75 347,86 348,34 346,30 346,56 355,00 361,25 368,86 376,04 373,10 377,63 380,22 362,58

1993 383,93 387,91 397,22 401,19 404,98 403,30 404,79 407,66 408,19 412,59 412,50 425,73 404,17

1994 430,45 428,69 430,45 424,47 424,70 420,68 420,49 419,43 414,87 412,21 413,45 402,23 420,18

1995 405,78 412,14 410,46 394,33 377,17 373,59 378,07 387,27 394,56 406,62 412,31 408,98 396,77

1996 408,53 410,97 411,55 408,42 406,23 409,85 410,72 411,10 411,84 415,55 420,03 422,41 412,27

1997 423,79 416,19 414,05 417,58 418,61 417,42 416,61 414,85 414,90 414,41 424,96 438,29 419,31

1998 453,39 448,53 452,53 453,74 453,42 456,19 464,64 471,26 470,50 463,60 463,26 472,39 460,29

1999 475,68 493,45 492,48 482,33 485,04 502,17 516,74 513,03 524,55 537,97 543,71 538,22 508,78

2000 520,45 512,85 504,38 508,10 521,66 529,74 542,75 550,99 565,90 567,84 574,60 574,63 539,49

2001 571,12 563,13 587,79 598,63 604,48 616,07 656,46 673,70 681,24 708,10 689,40 669,14 634,94

2002 667,28 678,84 663,26 650,82 653,91 673,77 696,33 702,30 726,98 742,32 709,48 701,95 688,94

2003 722,48 745,21 743,28 718,25 703,58 709,18 701,14 703,77 675,44 646,07 625,47 602,90 691,40

2004 573,64 584,31 603,91 608,19 635,76 643,50 632,39

(1) El  ex-Comité  Ejecutivo  del Banco Central, en su Sesión 1.279, celebrada el 29 de junio de 1979, acordó fijar, a  contar del 30 de junio de  1979 y hasta el
29 de febrero de 1980, en 39 pesos  por dólar, el tipo de cambio para las operaciones que este organismo realice  en el mercado de divisas. Posteriormente,
mediante circular 3.222 del 4 de enero de 1980, dicho Comité acordó mantener en 39 pesos el valor del dólar, a contar del 1° de marzo de 1980, valor que 
se mantuvo hasta el 14 de junio de 1982, día en que el  referido Comité en su sesión 1.445 acordó su modificación a partir del 15 de junio de 1982.

(2) Por acuerdo del ex-Comité Ejecutivo del  Banco Central, tomado en sesión 1.458 del 6 de agosto de 1982, se acordó publicar diariamente el tipo de cambio 
del dólar en función de las transacciones efectuadas por las empresas bancarias el día hábil bancario anterior.

(3) A  contar del 19 de abril de  1990, de acuerdo con lo establecido en el N.º 6 del capítulo I del  Compendio  de Normas de Cambios  Internacionales (CNCI) , 
el Banco Central publica  diariamente el tipo  de cambio del  dólar en función  de las transacciones realizadas con esta divisa en el mercado cambiario
formal (MCF) durante el día hábil bancario anterior.
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Índices de tipo de cambio y de precios externos, distintas medidas

TCM (1) TCM-5 (2) TCR (3) (4) TCR-5 (3) (5) IPE (3) (6) IPE-5 (3) (7)
(2 de enero 1998 = 100 (2 de enero 1998 = 100 (Promedio 1986 = 100) (Promedio 1986 = 100) (Promedio 1986 = 100) (Promedio 1986 = 100)

Dólar % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en

Período observado Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses

1999 Prom. 508,78 109,64 5,7 (8) 117,05 11,4 (8) 82,29 5,5 (8) 73,37 7,9 (8) 149,27 -1,4 (8) 133,08 0,9 (9)
2000 Prom. 539,49 112,39 2,5 (8) 119,88 2,4 (8) 86,02 4,5 (8) 74,94 2,1 (8) 152,92 2,4 (8) 133,26 0,1 (9)
2001 Prom. 634,94 125,44 11,6 (8) 136,49 13,8 (8) 95,75 11,3 (8) 83,53 11,5 (8) 149,88 -2,0 (8) 130,77 -1,9 (9)
2002 (8) Prom. 688,94 119,92 -4,4 (8) 148,77 9,0 (8) 96,86 1,2 (8) 88,81 6,3 (8) 143,00 -4,6 (8) 131,06 0,2 (9)
2003 (8) Prom. 691,40 124,35 3,7 (8) 161,04 8,3 (8) 104,35 7,7 (8) 96,19 8,3 (8) 158,04 10,5 (8) 145,65 11,1 (9)

2002 (8) Ene. 667,28 123,56 6,4 139,33 11,0 95,37 5,6 83,50 5,1 143,13 -7,6 125,33 -8,0
Feb. 678,84 122,14 7,1 140,87 14,4 94,62 7,1 84,46 8,8 139,61 -8,9 124,62 -7,4
Mar. 663,26 118,33 0,6 138,39 8,9 92,33 1,7 83,04 4,7 140,17 -7,6 126,07 -4,8
Abr. 650,82 114,82 -3,2 136,31 6,3 91,33 -0,2 81,87 2,5 141,82 -5,9 127,14 -3,4
May. 653,91 114,38 -4,1 139,40 8,0 91,78 0,0 83,65 4,2 141,97 -5,6 129,40 -1,6
Jun. 673,77 116,69 -3,3 146,19 12,0 94,98 2,5 87,80 9,0 142,41 -4,5 131,65 1,6
Jul. 696,33 121,05 -5,4 154,44 11,2 99,05 0,8 92,42 8,4 144,34 -2,5 134,68 4,9
Ago. 702,30 120,49 -9,1 154,57 6,6 99,20 -1,9 92,33 4,7 143,88 -3,9 133,91 2,6
Sep. 726,98 123,52 -7,6 159,92 8,3 101,52 0,4 95,09 6,6 143,44 -3,8 134,36 2,2
Oct. 742,32 124,06 -10,3 162,71 6,5 102,11 -1,5 96,21 5,8 142,51 -3,2 134,28 4,0
Nov. 709,48 120,54 -10,6 157,03 6,7 99,87 -1,2 92,72 5,9 145,72 -1,1 135,28 6,0
Dic. 701,95 119,49 -9,1 156,09 9,4 100,12 1,8 92,66 10,0 147,00 -0,2 136,05 7,8

2003 (8) Ene. 722,45 125,75 1,8 163,90 17,6 105,44 10,6 98,23 17,6 150,56 5,2 140,26 11,9
Feb. 745,21 129,69 6,2 169,81 20,5 108,74 14,9 101,94 20,7 151,75 8,7 142,26 14,2
Mar. 743,28 130,09 9,9 169,54 22,5 108,80 17,8 101,91 22,7 154,00 9,9 144,25 14,4
Abr. 718,25 127,78 11,3 163,96 20,3 106,15 16,2 97,07 18,6 155,34 9,5 142,04 11,7
May. 703,58 128,28 12,2 164,92 18,3 106,51 16,1 97,73 16,8 158,50 11,6 145,43 12,4
Jun. 709,18 129,68 11,1 166,93 14,2 108,44 14,2 99,36 13,2 160,10 12,4 146,69 11,4
Jul. 701,14 127,61 5,4 163,38 5,8 106,92 7,9 97,28 5,3 159,53 10,5 145,15 7,8
Ago. 703,78 126,38 4,9 162,64 5,2 106,07 6,9 96,86 4,9 157,93 9,8 144,22 7,7
Sep. 675,44 122,12 -1,1 157,25 -1,7 102,33 0,8 93,71 -1,5 159,06 10,9 145,67 8,4
Oct. 646,07 118,70 -4,3 154,18 -5,2 100,13 -1,9 92,22 -4,1 162,46 14,0 149,63 11,4
Nov. 625,47 114,68 -4,9 149,33 -4,9 97,32 -2,5 89,49 -3,5 162,61 11,6 149,53 10,5
Dic. 602,90 111,42 -6,8 146,69 -6,0 95,37 -4,7 88,42 -4,6 164,66 12,0 152,66 12,2

2004 (8) Ene. 573,64 107,59 -14,4 141,81 -13,5 92,48 -12,3 85,86 -12,6 167,99 11,6 155,96 11,2
Feb. 584,31 109,26 -15,8 144,57 -14,9 94,66 -13,0 88,03 -13,6 168,46 11,0 156,66 10,1
Mar. 603,91 112,25 -13,7 147,34 -13,1 97,47 -10,4 89,81 -11,9 168,54 9,4 155,29 7,6
Abr. 608,19 112,76 -11,8 147,45 -10,1 98,32 -7,4 90,19 -7,1 169,43 9,1 155,42 9,4
May. 635,76 116,07 -9,5 152,90 -7,3 101,46 -4,7 93,74 -4,1 168,14 6,1 155,34 6,8
Jun. 643,50 117,91 -9,1 156,14 -6,5 102,68 -5,3 95,27 -4,1 168,84 5,5 156,65 6,8
Jul. 632,39 116,65 -8,6 154,28 -5,6
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Índice  de Tipo de Cambio Multilateral (TCM). Representa  una medida del valor nominal del peso respecto de una canasta amplia de  monedas extranjeras que
incluyen,  ordenadas por su ponderación, a las de: EE.UU., Brasil, Japón, Argentina, China, México, Alemania,  Francia,  España,  Reino Unido,  Corea del Sur,
Países Bajos, Italia, Perú, Canadá, Colombia, Taiwán, Ecuador, Bélgica, Finlandia y Suecia. El cálculo de las  ponderaciones se realiza  a través de la importan-
cia relativa de las importaciones y exportaciones -excluyendo importaciones de petróleo y exportaciones de cobre- que Chile realiza con ellos.

(2) El  TCM-5  utiliza  la  misma definición de (1),  agrupando a las monedas de: EE.UU., Japón, Reino Unido, Canadá y la zona euro.
(3) Se dejó de utilizar la aproximación logarítmica para las variaciones de los IPM externos en dólares.
(4) Índice del Tipo de Cambio Real Observado (TCR). Se define como el tipo de cambio nominal observado, multiplicado por el cuociente entre la inflación externa

relevante, medida en dólares, y el IPC.
(5) El TCR-5, utiliza la misma definición de (2), considerando la canasta de países utilizada para calcular el TCM-5.
(6) Índice  de precios externos relevantes para Chile (IPE). La inflación externa se calcula con los IPM, expresados en dólares  (o IPC en caso de no estar disponible

el IPM),  de los países considerados en el cálculo del TCM. Tanto los  IPM como los tipos de cambio de los  países se incorporan en  forma de variaciones men-
suales. Véase  nota metodológica  en el Informe Económico y  Financiero al 31 de marzo de 2001, página vii y nota  metodológica en el  Informe Económico y 
Financiero al 31 de agosto de 2002, página 11.

(7) El IPE-5, utiliza la misma definición de (5), considerando la canasta de países utilizada para calcular el TCM-5.
(8) Cifras provisionales para TCR, TCR-5, IPE e IPE-5.
(9) Variación media anual.
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Tipo de cambio nominal, peso-distintas monedas extranjeras, promedios mensuales y anuales (1)

(Pesos por unidad de moneda extranjera)

Promedio 2003 2004

Moneda 2003 Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Bolívar (Venezuela) 0,43 0,44 0,42 0,40 0,39 0,38 0,36 0,32 0,32 0,32 0,33 0,34 0,33

Boliviano (Bolivia) 90,68 91,82 87,68 83,73 80,80 77,60 73,18 74,42 76,61 77,05 80,43 81,40 79,83

Corona danesa 105,02 105,68 102,02 101,81 98,36 99,37 97,17 99,11 99,46 98,13 102,57 105,06 104,39

Corona noruega 97,70 95,09 92,30 91,85 89,17 89,73 84,28 84,06 86,75 87,92 92,93 94,31 91,54

Corona sueca 85,52 85,07 83,54 84,00 81,36 81,93 79,27 80,46 80,28 79,61 83,57 85,44 84,41

Dírham
(Emiratos Árabes Unidos) 188,31 191,68 183,95 175,98 170,40 164,20 156,19 159,09 164,45 165,62 173,10 175,21 172,18

Dólar australiano 448,52 458,35 445,69 447,66 447,30 444,54 441,37 453,77 453,22 453,49 448,49 446,65 452,44

Dólar canadiense 493,34 504,07 494,41 488,09 476,24 458,90 443,15 440,01 454,42 454,46 461,44 473,02 478,19

Dólar hongkonés 88,78 90,24 86,77 83,47 80,57 77,65 73,88 75,17 77,51 78,02 81,54 82,53 81,08

Dólar neozelandés 400,96 409,82 393,68 388,21 392,56 389,48 385,25 403,83 399,55 390,95 391,50 403,80 408,72

Dólar de Singapur 396,78 401,56 386,63 372,76 361,83 352,24 337,98 346,67 355,30 361,40 371,56 375,66 369,49

Dólar taiwanés 20,10 20,53 19,90 19,11 18,40 17,72 17,04 17,63 18,19 18,44 18,98 19,14 18,67

Dólar estadounidense 691,40 703,77 675,44 646,07 625,47 602,90 573,64 584,31 603,91 608,19 635,76 643,50 632,39

Euro (2) 780,14 785,30 757,49 756,28 731,35 739,35 723,60 738,35 740,80 730,34 763,00 780,88 775,96

Franco suizo 513,86 509,97 490,18 488,79 469,30 475,85 462,32 469,42 472,84 469,87 495,29 514,50 508,32

Guaraní (Paraguay) 0,11 0,11 0,11 0,10 0,10 0,10 0,09 0,10 0,10 0,11 0,11 0,11 0,11

Libra esterlina 1.127,76 1.122,60 1.085,65 1.083,20 1.056,00 1.054,15 1.044,17 1.090,04 1.103,68 1.098,80 1.135,36 1.176,89 1.165,44

Nuevo sol (Perú) 198,77 202,26 194,04 185,73 179,88 173,66 165,44 167,69 174,29 175,36 182,35 185,10 183,84

Peso argentino 237,29 241,05 231,27 226,21 217,59 203,71 198,41 199,44 208,54 214,65 218,26 217,52 214,21

Peso colombiano 0,24 0,25 0,24 0,22 0,22 0,21 0,21 0,22 0,23 0,23 0,23 0,24 0,24

Peso mexicano 64,19 65,33 61,79 57,84 56,22 53,55 52,48 52,97 54,87 54,02 55,25 56,53 55,18

Peso uruguayo 24,94 25,90 24,69 23,39 22,06 20,97 19,56 19,85 20,42 20,55 21,40 21,67 21,49

Rand (Sudáfrica) 91,84 95,42 92,29 92,86 93,14 92,97 83,31 86,66 91,38 93,20 93,64 100,14 103,57

Real (Brasil) 225,40 234,65 230,85 226,12 215,05 206,20 201,34 199,41 208,01 209,36 206,00 205,52 208,14

Rupia (India) 14,84 15,33 14,75 14,25 13,76 13,24 12,63 12,93 13,42 13,86 14,08 14,15 13,74

Sucre (Ecuador) 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03

Won coreano (4) - - - - - - - 0,50 0,52 0,53 0,54 0,56 0,55

Yen 5,96 5,93 5,86 5,90 5,73 5,59 5,39 5,49 5,56 5,67 5,67 5,88 5,78

Yuan 83,54 85,03 81,60 78,06 75,57 72,84 69,31 70,59 72,96 73,49 76,82 77,76 76,41

DEG (3) 966,94 975,05 940,97 925,16 896,18 882,94 855,52 874,89 889,56 889,40 922,51 942,97 931,36

(1) Promedios  calculados a partir de los valores en pesos de las paridades diarias de las monedas extranjeras respecto al dólar de los Estados Unidos, consideran-
do el valor  diario del  tipo de cambio observado. Los valores diarios en pesos de los tipos de cambio de las monedas extranjeras  se obtienen con el fin de dar 
cumplimiento a lo establecido en el número 6 del capítulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) .

(2) A partir del 1° de  enero de 2002,  el euro reemplaza a las siguientes monedas: chelín (Austria), dracma (Grecia),  escudo (Portugal),  florín (Países Bajos), fran-
co belga, franco francés, libra irlandesa, lira italiana, marco alemán, marco finlandés y peseta. 

(3) DEG: Derecho especial de giro.
(4) El valor de esta moneda comienza a informarse a partir del 23 de febrero de 2004; por lo tanto, el promedio de ese mes corresponde a los últimos cinco días.
Fuentes: Bloomberg y Reuters.
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Paridades de monedas extranjeras, promedios mensuales y anuales (1)

(Moneda extranjera por dólar)

Promedio 2003 2004

Moneda 2003 Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Bolívar (Venezuela) 1.609,4019 1.596,0000 1.596,0000 1.596,0000 1.596,0000 1.596,0000 1.596,0000 1.819,4800 1.915,2348 1.915,2000 1.915,2000 1.915,2000 1.915,4182

Boliviano (Bolivia) 7,6306 7,6650 7,7034 7,7159 7,7407 7,7700 7,8390 7,8519 7,8825 7,8937 7,9044 7,9056 7,9216

Corona danesa 6,5815 6,6619 6,6210 6,3457 6,3608 6,0674 5,9034 5,8956 6,0718 6,1982 6,1986 6,1251 6,0585

Corona noruega 7,0797 7,4065 7,3195 7,0343 7,0169 6,7195 6,8072 6,9510 6,9627 6,9181 6,8420 6,8244 6,9084

Corona sueca 8,0835 8,2767 8,0880 7,6917 7,6905 7,3585 7,2374 7,2627 7,5223 7,6404 7,6084 7,5319 7,4921

Dírham (Emiratos

Árabes Unidos) 3,6716 3,6715 3,6718 3,6712 3,6706 3,6717 3,6727 3,6728 3,6722 3,6721 3,6728 3,6728 3,6729

Dólar australiano 1,5431 1,5356 1,5156 1,4432 1,3985 1,3562 1,2997 1,2878 1,3326 1,3415 1,4179 1,4408 1,3979

Dólar canadiense 1,4016 1,3962 1,3660 1,3236 1,3135 1,3140 1,2945 1,3279 1,3291 1,3385 1,3778 1,3604 1,3225

Dólar hongkonés 7,7868 7,7989 7,7842 7,7400 7,7631 7,7640 7,7650 7,7733 7,7918 7,7957 7,7969 7,7968 7,7994

Dólar neozelandés 1,7239 1,7174 1,7157 1,6642 1,5938 1,5480 1,4891 1,4471 1,5118 1,5564 1,6243 1,5937 1,5475

Dólar de Singapur 1,7421 1,7526 1,7469 1,7333 1,7287 1,7116 1,6972 1,6855 1,6999 1,6828 1,7111 1,7130 1,7116

Dólar taiwanés 34,3761 34,2815 33,9409 33,8051 33,9850 34,0256 33,6578 33,1348 33,2043 32,9750 33,4895 33,6294 33,8681

Euro 0,8860 0,8965 0,8917 0,8543 0,8555 0,8155 0,7927 0,7914 0,8152 0,8329 0,8333 0,8241 0,8150

Franco suizo 1,3453 1,3806 1,3780 1,3218 1,3334 1,2670 1,2408 1,2448 1,2773 1,2945 1,2838 1,2508 1,2442

Guaraní (Paraguay) 6.428,9289 6.185,6950 6.216,7500 6.222,1739 6.162,0000 6.003,0000 6.165,7143 6.027,0000 5.982,1739 5.716,1905 5.726,2500 5.897,7500 5.877,7273

Libra esterlina 0,6127 0,6270 0,6222 0,5964 0,5924 0,5719 0,5494 0,5361 0,5472 0,5536 0,5600 0,5468 0,5426

Nuevo sol peruano 3,4783 3,4795 3,4809 3,4785 3,4772 3,4718 3,4673 3,4844 3,4650 3,4682 3,4865 3,4766 3,4400

Peso argentino 2,9179 2,9198 2,9204 2,8560 2,8750 2,9597 2,8910 2,9297 2,8964 2,8333 2,9131 2,9584 2,9521

Peso colombiano 2.874,5148 2.864,0775 2.837,2775 2.873,7826 2.844,9450 2.804,7550 2.750,6262 2.715,8900 2.669,7652 2.642,9905 2.719,9750 2.716,7150 2.650,3568

Peso mexicano 10,7920 10,7740 10,9310 11,1702 11,1271 11,2594 10,9295 11,0303 11,0062 11,2591 11,5074 11,3839 11,4605

Peso uruguayo 27,8340 27,1779 27,3639 27,6318 28,3591 28,7637 29,3248 29,4430 29,5774 29,5926 29,7095 29,6888 29,4241

Rand (Sudáfrica) 7,5461 7,3761 7,3203 6,9584 6,7211 6,4947 6,8989 6,7462 6,6121 6,5304 6,7934 6,4281 6,1072

Real (Brasil) 3,0773 2,9993 2,9258 2,8572 2,9089 2,9240 2,8490 2,9303 2,9032 2,9051 3,0874 3,1312 3,0384

Rupia (India) 46,5485 45,9096 45,7808 45,3526 45,4665 45,5400 45,4105 45,2020 45,0195 43,8845 45,1585 45,4785 46,0248

Sucre (Ecuador) 24.993,6368 24.987,5000 24.975,0000 24.972,8261 25.000,0000 24.993,7500 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,2500 25.000,0000 25.000,0000

Won coreano (3) - - - - - - - 1.172,6600 1.166,6043 1.150,5219 1.177,0375 1.158,8350 1.157,3500

Yen 115,9462 118,7650 115,1965 109,5526 109,1770 107,8505 106,3848 106,5095 108,7143 107,3567 112,0725 109,5225 109,3436

Yuan 8,2768 8,2770 8,2771 8,2768 8,2769 8,2770 8,2770 8,2772 8,2771 8,2755 8,2761 8,2755 8,2767

DEG (2) 0,7145 0,7218 0,7178 0,6983 0,6980 0,6828 0,6705 0,6679 0,6789 0,6838 0,6892 0,6824 0,6790

(1) Promedios calculados a partir de los valores de las paridades diarias de las monedas extranjeras respecto del dólar.
(2) DEG: Derecho especial de giro.
(3) El valor de esta moneda comienza a informarse a partir del 23 de febrero de 2004; por lo tanto, el promedio de ese mes corresponde a los últimos cinco días.
Fuente: Bloomberg.
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Expectativas económicas, mensual, distintos indicadores (BCCh) (1)

Pronósticos de encuestas anteriores
(Mediana) Pronósticos del mes
2004 Rango N.° de 

Indicador Abr. May. Jun. Jul. Mediana Decil 1 Decil 9 Respuestas

Inflación (Variación porcentual del IPC)

En el mes 0,2 0,3 0,3 0,1 0,3 0,2 0,4 40

Para los próximos dos meses (promedio) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 39

En 11 meses (Variación en 12 meses) 2,4 2,5 2,6 2,5 2,6 2,0 3,0 34

En 23 meses (Variación en 12 meses) 2,9 3,0 3,0 3,0 3,0 2,5 3,2 32

Diciembre 2004 (Variación en 12 meses) 2,0 2,0 2,4 2,4 2,6 2,4 2,8 39

Diciembre 2005 (Variación en 12 meses) 2,7 2,8 3,0 2,8 3,0 2,5 3,2 40

Tasa de Política Monetaria (TPM)  (%)  (2)

En el mes 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 39

Dentro de 2 meses 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 1,75 2,00 39

Dentro de 11 meses 2,50 2,50 2,50 2,75 2,75 2,25 3,50 38

Dentro de 23 meses 3,50 3,50 4,00 3,50 3,50 3,00 5,00 33

Diciembre 2004 2,25 2,25 2,25 2,00 2,00 1,75 2,25 40

Diciembre 2005 3,25 3,13 3,50 3,25 3,50 2,73 4,50 39

Tasa BCU 5 años  (%)  (2)

Dentro de 2 meses 2,6 2,6 2,5 2,5 2,5 2,3 2,8 36

Dentro de 11 meses 3,2 3,2 3,1 3,1 3,2 2,5 3,5 35

Dentro de 23 meses 3,7 3,5 3,5 3,5 3,5 2,8 4,5 32

Tipo de Cambio  ($ por US$1)  (2)

Dentro de 2 meses 600 612 630 632 635 619 650 39

Dentro de 11 meses 610 620 620 640 640 620 666 38

Dentro de 23 meses 627 630 640 650 655 619 690 30

Imacec  (Variación en 12 meses)

Un mes atrás 4,5 4,5 4,8 5,0 4,7 4,2 5,0 37

PIB (Variación en 12 meses)

Año 2004 4,7 4,8 5,0 5,0 5,0 4,8 5,2 39

Año 2005 5,0 5,1 5,0 5,0 5,0 4,5 5,5 38

Año 2006 5,0 5,0 5,0 5,0 4,9 4,2 5,5 29

(1) Encuesta mensual a un selecto grupo de académicos, consultores y ejecutivos o asesores de instituciones financieras. Se cierra al día hábil siguiente de conocerse
el  IPC del mes y los resultados se publican a las 17 hrs., aproximadamente, de ese mismo día en la página en internet www.bcentral.cl, Estadísticas Económicas
y bajo Expectativas Económicas.

(2) Fines de cada mes.

Agosto 2004
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