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CUADRO 9.4.1
Posición spot y de derivados del mercado cambiario formal (1)

BANCO CENTRAL DE CHILE

(Millones de dólares)   
                                                                                                                    
                                                                                                                    

  Posiciones de derivados con el mercado externo             Posiciones de derivados con el mercado local           
                                                                                                                    
                                                                                                                    

     De compra        De venta          Neta           De compra        De venta          Neta        Interbancaria 
                                                                                                                    

                                   

2016       23.915 32.481 -8.566 41.490 29.979 11.511 63.110 
2017       34.093 43.746 -9.653 50.180 28.545 21.635 82.204 
2018       33.786 56.142 -22.357 60.834 29.965 30.869 76.864 
2019       55.105 76.618 -21.512 73.972 41.240 32.732 89.257 

2018 Mar   31.634 44.350 -12.716 54.197 29.531 24.665 84.285 
         Abr 31.670 46.373 -14.703 56.292 30.345 25.946 85.389 
         May 34.213 53.850 -19.637 59.763 30.145 29.618 88.562 
         Jun 31.468 52.523 -21.055 58.407 28.386 30.021 82.867 
         Jul 34.204 54.670 -20.466 61.234 30.125 31.109 80.365 
         Ago 31.964 52.948 -20.983 61.163 30.563 30.600 78.866 
         Sep 30.737 51.120 -20.383 59.616 28.618 30.999 74.866 
         Oct 31.096 53.945 -22.848 61.231 29.015 32.216 77.502 
         Nov 34.799 56.245 -21.446 59.741 30.498 29.244 78.177 
         Dic 33.786 56.142 -22.357 60.834 29.965 30.869 76.864 

2019 Ene   39.968 59.281 -19.314 61.436 32.228 29.208 75.601 
         Feb 37.692 54.666 -16.974 61.643 32.680 28.963 78.643 
         Mar 39.962 59.983 -20.021 62.494 29.843 32.651 77.027 
         Abr 38.685 59.596 -20.911 63.979 30.139 33.840 76.860 
         May 44.311 71.546 -27.235 67.688 31.712 35.977 81.434 
         Jun 49.364 72.004 -22.640 66.816 32.394 34.422 87.614 
         Jul 45.129 68.852 -23.724 67.721 32.695 35.026 86.708 
         Ago 46.778 73.919 -27.141 70.704 35.223 35.481 87.325 
         Sep 45.278 70.492 -25.214 69.552 33.435 36.117 85.416 
         Oct 48.270 70.179 -21.909 68.791 34.927 33.864 85.814 
         Nov 57.646 76.456 -18.810 71.412 40.258 31.155 90.172 
         Dic 55.105 76.618 -21.512 73.972 41.240 32.732 89.257 

2020 Ene   54.559 78.483 -23.924 75.458 39.934 35.525 87.679 
         Feb 58.972 83.818 -24.847 72.576 34.509 38.068 86.748 
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CUADRO 9.4.1
Posición spot y de derivados del mercado cambiario formal (continuación)(1)

BANCO CENTRAL DE CHILE

(Millones de dólares)   
                                                                                                                                       
                                                                                                                                       

         Posición neta de derivados con el mercado local, según contraparte (2)                                                        
                                                                                     Posición neta de      Posición         Posición    
                                                                                     derivados total        spot             total     

  Fondo de       Empresas     Compañias   Corredoras de     Fondos        Otros           (3)                (4)              (5)      
  pensiones    sector real   de seguros  bolsa y agencias    mutuos       sectores                                                      

                                            de valores                                                                                 
                                                                                                                                       

                                             

2016       8.287 -3.968 6.840 8 496 -152 2.945 -4.560 -1.615 
2017       15.346 -2.993 7.598 347 1.273 64 11.983 -13.932 -1.949 
2018       18.787 484 8.378 834 953 1.432 8.512 -10.358 -1.846 
2019       17.366 840 8.342 133 1.213 4.838 11.219 -12.458 -1.238 

2018 Mar   17.859 -3.234 8.092 425 1.425 98 11.949 -13.327 -1.378 
         Abr 18.637 -3.005 8.318 505 1.278 214 11.243 -13.008 -1.765 
         May 19.691 -1.311 8.481 675 1.297 785 9.981 -11.081 -1.099 
         Jun 19.065 -371 8.457 769 1.154 948 8.966 -10.986 -2.020 
         Jul 20.686 -1.384 8.701 667 1.182 1.256 10.643 -12.415 -1.772 
         Ago 19.560 -905 8.525 790 1.183 1.445 9.616 -11.885 -2.269 
         Sep 20.521 -770 8.299 649 1.127 1.173 10.616 -11.939 -1.323 
         Oct 19.751 686 8.539 731 986 1.523 9.368 -11.137 -1.769 
         Nov 18.265 106 8.168 571 1.013 1.122 7.797 -10.446 -2.649 
         Dic 18.787 484 8.378 834 953 1.432 8.512 -10.358 -1.846 

2019 Ene   19.246 -828 8.246 386 1.106 1.052 9.894 -11.418 -1.524 
         Feb 19.719 -1.542 8.178 407 1.084 1.115 11.988 -13.691 -1.703 
         Mar 20.776 -543 8.407 762 1.241 2.009 12.630 -14.381 -1.751 
         Abr 21.686 131 8.351 691 1.256 1.726 12.928 -13.792 -864 
         May 20.671 1.921 8.611 952 1.370 2.452 8.742 -11.043 -2.301 
         Jun 21.714 388 8.385 734 1.319 1.882 11.782 -13.412 -1.630 
         Jul 21.206 924 8.409 916 1.474 2.096 11.302 -13.426 -2.124 
         Ago 20.265 1.880 8.482 1.073 1.757 2.025 8.340 -10.686 -2.346 
         Sep 19.944 3.190 8.359 1.146 1.650 1.829 10.903 -12.321 -1.418 
         Oct 18.587 2.939 8.356 768 1.654 1.560 11.955 -13.691 -1.735 
         Nov 17.143 2.594 8.739 527 1.271 881 12.344 -14.202 -1.857 
         Dic 17.366 840 8.342 133 1.213 4.838 11.219 -12.458 -1.238 

2020 Ene   19.130 1.028 8.626 294 1.182 5.265 11.601 -13.550 -1.949 
         Feb       13.221 -15.324 -2.102 
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NOTAS
 

Cuadro   9.4.1. Posición spot y de derivados del mercado cambiario
formal

(1) Corresponde al saldo vigente mensual de compras y ventas de moneda
extranjera a plazo y al contado, que realizan las entidades que forman parte del
Mercado Cambiario Formal (MCF) con contrapartes locales y extranjeras.
Contempla las posiciones de pesos chilenos y UF contra monedas extranjeras.

El Mercado Cambiario Formal corresponde a las empresas bancarias y otras
entidades o personas autorizadas para formar parte de este mercado, las cuales
están señaladas en el Capítulo III del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile.

Posición de compra: Son los contratos vigentes de compra de moneda extranjera
a cambio de moneda local (Peso Chileno y Unidad de Fomento), que las
entidades del Mercado Cambiario Formal  mantienen con los distintos sectores,
al cierre del periodo.

Posición de venta: Son los contratos vigentes de venta de moneda extranjera a
cambio de moneda local (Peso Chileno y Unidad de Fomento), que las entidades
del Mercado Cambiario Formal  mantienen con los distintos sectores, al cierre del
periodo.

Posición Interbancaria: Son los contratos vigentes de venta de moneda extranjera
a cambio de moneda local (Peso Chileno y Unidad de Fomento), que las
entidades del Mercado Cambiario Formal mantienen entre sí al cierre de cada
periodo, contabilizados una sola vez.

Las cifras se revisarán con un desfase de tres meses y 23 días, lo que significa
que en cada publicación los datos correspondientes a los últimos tres meses
serán provisorios y sujetos a correcciones mensuales. Adicionalmente, puede
haber revisiones puntuales y de naturaleza excepcional, las que se explicarán en
notas junto a las fechas de difusión.

(2) Posición neta: Es el saldo (expresado en montos nocionales) de contratos de
derivados vigentes al cierre de cada mes, considerando todos los instrumentos
utilizados por las empresas bancarias y otras entidades que operan en el
Mercado Cambiario Formal (MCF), siendo los más comunes los Forwards, Fx
Swaps, Cross Currency Swaps y Opciones. Corresponde a la resta entre la
posición de compra de moneda extranjera menos la posición de venta al cierre
del periodo. Signo positivo indica posición compradora neta de moneda
extranjera de las instituciones del MCF, mientras que signo negativo indica
posición vendedora neta de moneda extranjera del MCF, desglosado por los
distintos sectores. Fondos de Pensiones, Empresas del sector real, Compañías de
seguros, Corredores de bolsa y agencias de valores, fondos mutuos y Otros
sectores). Este último corresponde a hogares, Banco Central, Gobierno y Otras
sociedades financieras no contempladas en los sectores previamente
desglosados.

(3) Corresponde a la suma de las posiciones netas del mercado de derivados local y
externo. También se determina como las compras a terceros menos las ventas a
terceros, en los dos mercados.
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(4) La Posición de Cambios Spot del MCF es un concepto contable que corresponde
a un saldo, aumenta con las compras y disminuye con las ventas de moneda
extranjera contra pesos chilenos. Si su signo es positivo, es porque se han
realizado más compras que ventas; en tanto, cuando es negativo, significa que
las ventas de moneda extranjera han sido financiadas con una fuente distinta a
las compras de moneda extranjera. Un ejemplo de lo anterior se produce cuando
una empresa bancaria obtiene un crédito externo en divisas y decide venderlas a
una empresa que tiene que pagar operaciones de importación o remesar
utilidades al exterior.

(5) Posición spot más posición neta de derivados total.
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