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Informe de Política Monetaria
Enero 2005

Resumen de la exposición efectuada por Vittorio Corbo L., presidente del Banco
Central de Chile, en la Comisión de Hacienda del Honorable Senado de la República,
en Valparaíso, el 19 de enero de 2005.

El Banco Central vela por la estabilidad de precios y de los
pagos internos y externos. En  lo que se refiere a la estabilidad
de precios, el Consejo del Banco ha determinado que el
objetivo fundamental de la política monetaria es mantener
la tasa de inflación en un nivel bajo y estable, dentro de un
rango de 2% a 4%, centrado en un 3% anual.

El Informe de Política Monetaria tiene como fundamento el
convencimiento de la institución de que la efectividad y
responsabilidad de la política monetaria para el
cumplimiento de esos objetivos, se acrecientan cuando
existe un mayor grado de transparencia en el diagnóstico y
en las proyecciones de la economía nacional, así como en
las acciones y decisiones del Banco Central encaminadas a
cumplir con su objetivo de estabilidad de precios.

La Ley Orgánica Constitucional establece que el Banco
Central de Chile debe comparecer ante el Senado de la
República en el mes de septiembre de cada año. Además,
como ha sido una práctica habitual desde la creación de la
publicación cuatrimestral Informe de Política Monetaria,
en mayo del año 2000, el Banco Central también comparece
en los meses de enero y mayo ante la Comisión de Hacienda
del Senado para compartir la evaluación de las políticas
recientes como las proyecciones que maneja esta
institución para los años venideros.

Durante el segundo semestre del año pasado, el cuadro
macroeconómico interno reflejó con más claridad, a través
de los sectores productivos y los componentes de la
demanda agregada, tanto las positivas condiciones
externas como el impulso de la política monetaria. La
actividad industrial acentuó el dinamismo que había
mostrado durante la primera mitad del año, y en la
formación bruta de capital desaparecieron los rezagos de
fines del 2003. En tanto, el consumo privado se mantuvo

robusto a pesar del alto precio de los combustibles y las
exportaciones mostraron un renovado empuje. En el
mercado laboral, luego de la debilidad percibida a mediados
del año pasado, la ocupación volvió a crecer y la tasa de
desocupación descendió, aunque esto último solo de
manera paulatina, debido al aumento de la tasa de
participación. Este cuadro, unido a la continuación de
condiciones externas favorables y un impulso
macroeconómico que persiste, anticipa un cierre algo más
rápido de las holguras de capacidad que lo proyectado con
anterioridad.

El incremento de los costos, en especial los laborales, ha
sido tenue, mientras que la inflación subyacente, que
excluye los precios de bienes y servicios más volátiles, ha
exhibido en los últimos trimestres un aumento lento. Ello
revela que la economía chilena ha podido acomodar los
incrementos recientes de la demanda agregada sin inducir
presiones inflacionarias indeseables, lo que lleva a esperar
que las presiones de precios derivadas de la descompresión
de márgenes sean menos intensas que lo anticipado. El
Consejo estima que este contexto ha permitido continuar
con una normalización pausada de la política monetaria,
congruente con una convergencia gradual de la inflación
proyectada del IPC a 3%.

En el plano internacional, el 2004 terminó siendo muy
positivo para Chile, gracias al fuerte crecimiento mundial,
el alto precio del cobre y buenas condiciones financieras.
El panorama central considerado en este IPoM incorpora
un escenario propicio para la economía mundial hacia el
2005 y el 2006, con una desaceleración paulatina de la
actividad global que refleja la disipación de los efectos del
impulso monetario y fiscal de años recientes y el impacto
del elevado precio del petróleo. Esto último no debería
persistir, esperándose una reducción gradual de este precio
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hacia el 2006. También se espera una tendencia a la baja en
el precio del cobre, en la medida en que disminuya el
notable crecimiento de la demanda por el metal y se
materialicen incrementos de capacidad. Adicionalmente,
este panorama considera un acomodo gradual y sin
sobresaltos de los desequilibrios macroeconómicos de las
principales economías.

De hecho, la fuerte y reciente depreciación adicional del
dólar es un fenómeno que puede vincularse a una mayor
preocupación por estos desequilibrios en los mercados
financieros internacionales. A pesar de lo anterior, y de
las alzas de la tasa de política monetaria que está imple-
mentando la Reserva Federal, no se han alterado, por
ahora, las favorables condiciones financieras que
enfrentan las economías emergentes. Estas se aprecian
en spreads que se encuentran en mínimos históricos y
reducidas tasas de interés de largo plazo en el mundo
desarrollado.

Se estima que el elemento principal tras los movimientos
cambiarios de los meses recientes ha sido esta pérdida
de valor del dólar estadounidense frente a la mayoría de
las monedas del mundo. En este contexto, y desde el
último IPoM, el peso chileno se ha apreciado 8,7%, 4,0 y
1,5% respecto del dólar, el yen y el euro, respectivamente.
En suma, el peso ha tenido una menor apreciación
multilateral, tanto real como nominal. Una vez que se
toman en cuenta los efectos de las paridades en el mundo
sobre precios de commodities y actividad global, no se
considera que la depreciación real del dólar en el mundo
traiga necesariamente aparejada una importante
apreciación real del peso en el largo plazo, sobre todo
considerando los exiguos flujos netos de capitales hacia
economías emergentes.

Internamente, la mantención de un importante estímulo
monetario se advierte en las tasas de crecimiento de los
distintos agregados monetarios y crediticios, en las
estimaciones del nivel real de la tasa de interés de política,
así como en las brechas entre esta y distintas estimaciones
de la tasa de interés real que prevalecería en condiciones
de pleno empleo. Sin embargo, el estímulo monetario
parece haber dejado de profundizarse en lo que se refiere a
las condiciones financieras que enfrentan los hogares,
donde ya se detectan algunos incrementos de las tasas de
interés de créditos de consumo y de vivienda respecto de
los niveles de septiembre. En las colocaciones a empresas
se ve un mayor dinamismo, apoyado por la demanda de
financiamiento para la inversión. Las medidas de
compensación inflacionaria que se deducen del diferencial
de tasas de interés nominales y reajustables de mediano y
largo plazo continúan en niveles algo por debajo de los
observados al cierre del IPoM de septiembre, en torno a
2,3%. Como ha sido habitual, las primas de riesgo incluidas
en estas medidas de compensación inflacionaria están
afectadas por los movimientos cambiarios, del precio del
petróleo y de la inflación misma. No se estima que estos
vaivenes indiquen expectativas de inflación implícitas en
los precios de activos financieros significativamente
distintas de 3% a mediano y largo plazo. De hecho, las
distintas encuestas a analistas ubican la inflación esperada
a dos años plazo en torno a 3%, el centro del rango meta de
inflación.

La demanda interna mostró durante el segundo semestre
del 2004 una aceleración respecto del primero, empujada
principalmente por un sostenido dinamismo de la formación
bruta de capital fijo. La aceleración de la inversión se ha
apreciado más marcadamente en el componente de
maquinaria y equipos, el que parece ser bastante generalizado
a través de sectores económicos y tipos de bienes de capital.
Las mejores perspectivas empresariales y los buenos
resultados del tercer trimestre apoyan este mayor
dinamismo de la inversión, con lo que se ha disipado
plenamente el rezago que mostraba este componente del
gasto un año atrás. La mayor demanda de financiamiento
corporativo que ha conllevado este dinamismo de la
inversión ha sido satisfecha con el acceso a fuentes
internas, incluyendo recursos propios de las empresas.

Por otro lado, la evidencia disponible indica que el consumo
privado, luego de la significativa expansión observada hasta
mediados de año, se mantuvo robusto a pesar del aumento
transitorio del precio de los combustibles. La caída del
precio internacional del petróleo respecto de los niveles
máximos de mediados de octubre, junto con el mayor
dinamismo de la ocupación, el repunte de la confianza de
los hogares y las aún expansivas condiciones financieras,

Supuestos del escenario base

(1) Crecimiento de los principales socios comerciales de Chile ponderados por la participación
en las exportaciones totales del 2003. Los países considerados son el destino de 88% del total
de las exportaciones.
(2) Crecimientos regionales ponderados por la participación en el PIB mundial a PPC. Los países
considerados representan 85% del PIB mundial del 2004.
(e) Estimación.
(f) Proyección.

Fuente: Banco Central de Chile.
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anticipan para los próximos trimestres un mayor
dinamismo de este componente del gasto.

La mantención de la regla fiscal en un contexto de
importante repunte de los ingresos, tanto por la aceleración
del crecimiento económico como por el nivel del precio
del cobre, ha redundado en un incremento sustancial del
ahorro público y en un superávit fiscal que se estima superó
el 2% del PIB en el 2004. En términos consolidados, la
deuda neta del Gobierno Central y del Banco Central habría
llegado a cerca de 5% del PIB a fines del 2004, desde 7,4%
a fines del 2003. El presupuesto para el 2005 conlleva un
mayor incremento del gasto público que el ejercicio
anterior, en el marco de la aplicación de la regla fiscal actual,
lo que añadirá un moderado empuje al impulso
macroeconómico que seguirá proveyendo la política
monetaria.

De esta manera, el mayor nivel de los términos de
intercambio ha contribuido a un incremento del ahorro
público y nacional incluso mayor que el sustancial
crecimiento de la inversión, con lo que se consolidó
un escenario de superávit en cuenta corriente para el
2004.

Por el lado de la actividad, el mayor crecimiento se aprecia
fundamentalmente en la industria, aunque el comercio ha
continuado también en una trayectoria dinámica. Este
desempeño industrial no obedece a un comportamiento
de subsectores o empresas específicas sino que, por el
contrario, es un fenómeno que se generalizó en el curso
del año. Por otra parte, en el 2004 la producción minera
experimentó un aumento sustancial, gracias a la
maduración de proyectos de envergadura, junto con la
superación de problemas técnicos de principios de año.
No se espera que este ritmo de crecimiento en este sector
se repita este año, ya que los incrementos de capacidad en
carpeta solo madurarán hacia el 2006 y 2007.

Durante la segunda mitad del año, el mercado laboral
comenzó a mostrar mayor dinamismo, como corroboran
las diferentes fuentes de información disponibles. Esto
disipa parte importante de la heterogeneidad evidente en
las cifras observadas en el IPoM de septiembre. Más allá
de la volatilidad de mediados de año y de efectos
estacionales, la información disponible para el 2004 sitúa
la ocupación significativamente por encima de su nivel
del 2003, lo que se asocia al importante incremento del
empleo asalariado. Esto, junto con el incremento de la
participación femenina y la composición de la
desocupación, permiten concluir que la aún alta tasa de
desempleo no es indicativa de una debilidad generalizada
en el mercado laboral.

Al igual que en años recientes, en el corto plazo los vaivenes
de la actividad y el gasto modifican de manera relativamente
leve las estimaciones de capacidad productiva. Por ello, la
acumulación de noticias no ha modificado sustantivamente
el escenario de mediano plazo más probable para el
crecimiento de tendencia de la economía. La trayectoria
previsible de la productividad total de factores, junto con el
incremento de la tasa de inversión, permiten que el
crecimiento del PIB de tendencia pase desde
aproximadamente 4% anual en el 2004 hasta tasas más
cercanas a 5% anual hacia fines del horizonte de  proyección.

Así, luego de que el PIB creciera en torno a 5,8% el 2004, la
economía chilena debería alcanzar tasas de crecimiento entre
51/4 y 61/4 % el 2005, para experimentar luego una suave
desaceleración el 2006, copando gradualmente las holguras
de capacidad que aún persistan. La demanda interna crecería
bastante más que el PIB, de forma que el superávit en cuenta
corriente se disiparía de manera paulatina el 2005 y 2006,
situación que también se vería influida por una
normalización de los términos de intercambio.

Como ha sido la tónica en los años recientes, la volatilidad
del precio de los combustibles y del tipo de cambio ha tenido
una incidencia transitoria en la inflación del IPC, mediante
sus efectos directos y en las tarifas reguladas. Aunque los
movimientos del cambio bilateral peso/dólar inciden de
manera mecánica en diversos precios y tarifas reguladas,
su incidencia en la inflación de mediano plazo es acotado en
la medida que no se den cambios persistentes en la paridad
real multilateral del peso. En un escenario en que esta última
variable no presente modificaciones en el largo plazo, no se

Crecimiento económico y cuenta corriente

(e) Estimación.
(f) Proyección.

Fuente: Banco Central de Chile.
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debería esperar que cambios en la paridad del dólar en los
mercados internacionales tengan efectos duraderos en las
presiones inflacionarias en Chile.

Durante los últimos trimestres, las medidas de inflación
subyacente han evolucionado por debajo de lo inicialmente
previsto, diferencia que se redujo a algunas décimas desde
el IPoM de septiembre. Esta dinámica ha sido el resultado
de menores presiones de precios derivadas de la
descompresión de márgenes y a una trayectoria atenuada
de los costos laborales unitarios. Ello se relaciona con un
incremento acotado de las remuneraciones nominales, con
un crecimiento de la productividad del trabajo que sigue
siendo significativo y con un repunte muy moderado de
los precios al productor. Todo ello permitió que el ritmo de
convergencia de la inflación del IPC al rango meta haya
sido gradual.

De esta forma, el comportamiento previsible de los costos
laborales unitarios y la débil evidencia de presiones de
márgenes en la economía como un todo, llevan a prever
que las presiones inflacionarias en el curso del 2005 serían
más limitadas que las anteriormente estimadas. A esto se
agregan las reducciones esperables del precio de los
combustibles, con lo que la inflación del IPC proyectada
para el 2005 se mantendrá cercana a la parte inferior del
rango meta, incluso posiblemente por debajo de 2%
durante una parte del año.

Hacia el mediano plazo, sin embargo, el cierre de
holguras más rápido que lo anticipado compensará esas
menores presiones de precios, por lo que el panorama
inflacionario hacia fines del horizonte de proyección no
difiere mayormente del previsto en el IPoM de septiembre.
De esta manera, y como resultado del proceso de
normalización paulatina del impulso monetario, entre
otros factores, la inflación del IPC alcanzaría 2,9% en
promedio durante el 2006 y 3,2% a fines del horizonte de
proyección. Esto, gracias a que la tendencia inflacionaria
subyacente continuaría con un ritmo de incremento
similar al que mostró en el 2004, luego de la desaceleración
de fines del 2003, superando levemente 3% hacia el 2006.
En este contexto, el Consejo estima que, en el escenario
central, podrá continuar con un ritmo pausado de
normalización de la política monetaria, cuya velocidad
precisa dependerá de los antecedentes que se vayan
acumulando en el tiempo. Como supuesto de trabajo, las
proyecciones contenidas acá se realizan suponiendo una
trayectoria para la tasa de política monetaria que aumenta
a un ritmo levemente superior que el implícito en los
precios de activos durante las últimas dos semanas, y
congruente con una convergencia gradual de la inflación
del IPC a 3%.

Inflación

(f) Proyección

Fuente: Banco Central de Chile.

Proyección de inflación IPC (*)

(Variación anual, porcentaje)

(*) El gráfico muestra el intervalo de confianza de la proyección base al horizonte respectivo
(zona de color). Se incluyen intervalos de 10, 30, 50, 70 y 90% de confianza en torno al
escenario central. Estos intervalos de confianza resumen la evaluación de riesgos sobre la
inflación futura que realiza el Banco Central, bajo el supuesto de que el impulso monetario
decline gradualmente con una velocidad levemente superior de la que se deduce de los
precios de activos durante las últimas dos semanas.
Fuente: Banco Central de Chile.

(*) El gráfico muestra el intervalo de confianza de la proyección base al horizonte respectivo
(zona de color). Se incluyen intervalos de 10, 30, 50, 70 y 90% de confianza en torno al
escenario central. Estos intervalos de confianza resumen la evaluación de riesgos sobre la
inflación futura que realiza el Banco Central, bajo el supuesto de que el impulso monetario
decline gradualmente con una velocidad levemente superior de la que se deduce de los
precios de activos durante las últimas dos semanas.
Fuente: Banco Central de Chile.

Proyección de inflación subyacente IPCX

(variación anual, porcentaje)
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Los principales escenarios de riesgo están asociados a la
forma como evolucione la economía mundial en los próximos
años. La gradual desaceleración de la actividad global puede
ser más abrupta que lo anticipado, especialmente en el
contexto de un ajuste intenso y desordenado de las cuentas
corrientes, tasas de interés y monedas de las principales
zonas económicas. El mercado internacional del petróleo
sigue siendo estrecho y persiste el riesgo de problemas
geopolíticos, por lo que es posible que la trayectoria del
precio de este producto difiera de la considerada en el
escenario base de proyección, o que sus efectos contractivos
sobre la economía mundial sean mayores que los
considerados hasta ahora. En todo caso, a diferencia de
años recientes, la mayor fortaleza financiera que muestran
las economías emergentes, incluyendo Chile, las hace
menos vulnerables a estos eventos.

Internamente, se considera que las mayores incertidumbres
dicen relación con la posibilidad de que la actividad y el
gasto interno continúen reaccionando con más intensidad
que la prevista a las buenas condiciones macroeconómicas
actuales. El escenario central contempla que las sorpresas
de actividad de los últimos meses no se repiten. Sin embargo,
el importante incremento que siguen mostrando los diversos
agregados monetarios puede ser indicativo de que este
dinamismo persista. Tampoco se puede descartar que el
mejor tono del mercado laboral, las perspectivas de mayor
crecimiento futuro o las expectativas más positivas incidan
en un mayor dinamismo del consumo y de la inversión que
el considerado como más probable. Por el lado de precios y
costos, es posible delinear escenarios alternativos en que
las presiones de márgenes lleven a una aceleración de los
precios subyacentes mayor que la contemplada en el
escenario base. Asimismo, queda por verse qué efectos
tendrá el recorte de la jornada laboral sobre el cuadro
macroeconómico. También cabe considerar escenarios en
que el tipo de cambio sufre una apreciación adicional a la
observada hasta ahora, por ejemplo por una depreciación
adicional del dólar en los mercados internacionales.
Finalmente, se estima que, más allá de su efecto en sectores
particulares, las vicisitudes en la disponibilidad de gas natural
argentino, si son de magnitud similar a las del año pasado,
no tendrían implicancias macroeconómicas significativas.

Las implicancias de los escenarios alternativos sobre la
política monetaria en Chile dependen crucialmente de cómo
ellos se manifiesten en el mediano plazo en presiones
inflacionarias. Con todo, el Consejo estima que estos
escenarios alternativos configuran un balance de riesgos
que es equilibrado para el crecimiento y con un sesgo al
alza, en el mediano plazo, para la inflación.



BANCO CENTRAL DE CHILE

50



13

Boletín Mensual • ENERO 2005

Comunicado de prensa
Reunión de Política Monetaria
Santiago, 11 de enero de 2005

En su reunión mensual de política monetaria, el Consejo
del Banco Central resolvió, por unanimidad, aumentar la
tasa de interés de política monetaria en 25 puntos base
hasta 2,5% anual.

La información disponible muestra que siguen
verificándose las principales tendencias identificadas en
meses recientes: una inflación acotada y una actividad
crecientemente dinámica. En un entorno internacional que
se mantiene favorable y condiciones monetarias
marcadamente expansivas, la actividad y el gasto interno
mantienen un ritmo de crecimiento elevado. La inversión
y las exportaciones siguen creciendo a tasas elevadas, se
afianza un mayor dinamismo del empleo y de la fuerza de
trabajo, y las expectativas privadas son auspiciosas. Las
presiones inflacionarias que se derivan de este escenario
de cierre de brechas de capacidad hacen necesario
continuar con la normalización del impulso monetario.

Más allá de los vaivenes que resultan de los cambios en los
precios de los combustibles, las medidas de inflación han
aumentado lentamente, en particular las subyacentes (que
excluyen algunos bienes cuyos precios son más volátiles).
Los costos han mantenido un ritmo de incremento tenue,
en especial los laborales, lo que ha contribuido a mantener
reducidos los niveles de inflación. Esto ha permitido
mantener la gradualidad en la reducción del estímulo
monetario.

El Consejo reafirma que, en el escenario más probable,
continuará reduciendo pausadamente la marcada
expansividad monetaria con el objetivo de mantener una
trayectoria esperada para la inflación en torno a 3% anual
en el horizonte habitual de política de 12 a 24 meses.
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MINUTA

Reunión de Política Monetaria
Correspondiente a la Sesión de Política Monetaria N.º 71, celebrada el 9 de
diciembre de 2004.

Asisten el Presidente don Vittorio Corbo Lioi, el
Vicepresidente don José De Gregorio Rebeco y los
Consejeros doña María Elena Ovalle Molina, don Jorge
Desormeaux Jiménez y don Manuel Marfán Lewis.

Asiste también el señor Ministro de Hacienda, don Nicolás
Eyzaguirre Guzmán.

Se encuentran presentes los señores Gerente General, don
Camilo Carrasco Alfonso; Fiscal y Ministro de Fe, don
Miguel Ángel Nacrur Gazali; Gerente de División Estudios,
don Rodrigo Valdés Pulido; Gerente de División Política
Financiera, don Luis Óscar Herrera Barriga;  Gerente de
División Internacional, don Esteban Jadresic Marinovic;
Gerente de  Análisis Macroeconómico, don Pablo García
Silva; Gerente de Investigación Económica, don Klaus
Schmidt-Hebbel Dunker; Gerente de Información e
Investigación Estadística, don Ricardo Vicuña Poblete;
Gerente de Análisis Internacional, don Sergio Lehmann
Beresi; Gerente de Comunicaciones, don Eduardo
Arriagada Cardini; Secretario General, don Jorge Court
Larenas.

Se encuentra también presente, especialmente invitada, la
Asesora del Ministerio de Hacienda, señora Bernardita
Piedrabuena Keymer.

1. Antecedentes

1.1 Presentación de antecedentes

La Gerencia de División Estudios presenta a los asistentes
los principales antecedentes económicos recopilados en
el mes.

Síntesis del mes

A diferencia de lo observado previamente a las reuniones
de octubre y noviembre, en el último mes no hubo

sorpresas significativas en el lado de la actividad, mientras
la inflación subyacente se ha acercado a la trayectoria
prevista en el Informe de Política Monetaria de septiembre.
Ello lleva a mantener el escenario macroeconómico
delineado en la reunión pasada.  Por un lado, el escenario
externo muestra precios del petróleo más cercanos a los
esperados para el próximo año en promedio, y la actividad
mundial ya da visos de desaceleración especialmente en
Europa y Japón.  Por otro lado, el precio del cobre se ha
mantenido elevado y se continúa esperando un ritmo gradual
de alza de tasas en las principales economías.  Internamente,
la expansividad de las condiciones financieras se ha
mantenido, mientras que el gasto interno muestra una leve
desaceleración, la actividad económica apunta a un
crecimiento del PIB en el año, parecido al esperado el mes
pasado, y en el mercado laboral se aprecia un cuadro más
positivo.  Finalmente, la inflación se ha acercado a una senda
coherente con las proyecciones del Informe de Política
Monetaria de septiembre, y los mercados financieros
esperan un ritmo de normalización de la política monetaria
similar al considerado en la reunión pasada.

Aunque el escenario externo para la economía chilena
continúa siendo muy favorable, ya se comienza a apreciar
de manera más nítida que el 2005 presentará un entorno
algo menos positivo que el de este año, al menos en términos
de crecimiento mundial.  El mayor precio del petróleo y la
importante depreciación del dólar en los mercados
internacionales estarían ya haciendo mella sobre el ritmo de
expansión en Europa y Japón, pero sin efectos significativos
en la inflación esperada.  El precio del cobre se ha mantenido
más alto que lo previsto, lo que lleva a elevar el precio
esperado para el próximo año en torno a cinco centavos de
dólar por libra, con un ritmo de normalización de la política
monetaria en las principales economías todavía pausado.  A
su vez, las condiciones de financiamiento para las economías
emergentes siguen siendo favorables.

En los mercados financieros locales la política monetaria
continúa siendo expansiva, aunque sin una profundización
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adicional.  Por un lado, las tasas de interés de los
documentos del Banco Central han dejado de disminuir,
mostrando incluso algunos aumentos, y las tasas de
colocación de consumo muestran un alza incipiente, lo
que en parte puede vincularse a los incrementos recientes
de la tasa de política monetaria.  Por otro lado, aunque los
distintos agregados monetarios siguen creciendo a tasas
importantes, ya no se aprecian desalineamientos
significativos adicionales en su comportamiento.  La
paridad del peso con respecto al dólar ha tenido un cambio
significativo en el último mes, pero ello es vinculable con
la depreciación del dólar en los mercados internacionales
y no con una apreciación real o nominal significativa del
peso en términos multilaterales.

Con relación a las cifras de actividad y gasto internas, en
este mes no hubo sorpresas significativas como las de
octubre y noviembre.  El ritmo de crecimiento de la
actividad industrial estuvo algo por debajo de lo previsto,
pero por factores que se estiman transitorios, lo que se
compensó en parte con un ritmo de crecimiento de la
producción minera mayor que lo proyectado.  En términos
de gasto interno, los distintos indicadores disponibles
muestran que el consumo privado estaría mostrando algo
menos de dinamismo luego de la elevada expansión
observada hasta el tercer trimestre de este año, pero en
línea con lo esperado hace un mes atrás y de forma
coherente con el efecto estimado del mayor precio de los
combustibles sobre el ingreso de los hogares.  Algo similar
se observa en el volumen de ventas en el mercado
inmobiliario, el que luego de incrementarse fuertemente
se ha mantenido estable, en niveles altos.  La formación
bruta de capital fijo y el volumen exportado siguen
mostrando tasas de crecimiento importantes, en la
tendencia del mes pasado, sin que se observe una
aceleración adicional.

Así, las cifras anteriores muestran que la sorpresiva
aceleración del gasto y la actividad no continúa,
consolidándose de todas formas un escenario bastante más
dinámico que el considerado en el Informe de Política
Monetaria de septiembre.  Las distintas medidas de
expectativas de hogares y empresas muestran una
recuperación relevante, mientras que la información del
mercado laboral presenta un escenario más coherente con
el cuadro macro y las tendencias de ocupación que se veían
hasta hace seis meses atrás.

Por el lado de los precios, la tendencia subyacente de la
inflación se ha vuelto a acercar al rango meta, revirtiendo
una parte significativa de las sorpresas de meses recientes.
Este es, además, un fenómeno bastante generalizado, que

se aprecia en el conjunto de medidas de inflación
subyacente disponibles y en un contexto en que el número
de precios individuales que cae, se reduce.  De este modo,
no se considera que en los últimos meses la evolución de
los precios subyacentes haya sido incoherente con el ritmo
gradual de aumento de los precios hasta el rango meta
implícito en el panorama inflacionario previsto en el
Informe de Política Monetaria de septiembre.  Con todo,
se mantiene la evaluación de que este ritmo en el corto
plazo podría ser algo más gradual que el considerado en
septiembre, debido al comportamiento reciente del dólar
y del petróleo, los que inciden en la determinación de los
precios internos de los combustibles y de las tarifas
reguladas.

1.1.1. Escenario internacional

Durante el último mes, el favorable panorama internacional
para la economía chilena se ha mantenido, con alguna
mejora en los términos de intercambio, asociado,
principalmente, a aumentos en el precio del cobre.  El precio
del petróleo se encuentra en niveles similares a los de
principios de noviembre, manteniéndose el panorama de
mediano plazo.  El dólar estadounidense continuó
depreciándose de manera marcada, en línea con una
renovada preocupación de los mercados por el déficit de la
cuenta corriente de Estados Unidos de América.

Las proyecciones de crecimiento anual de la actividad
mundial para los próximos dos años no muestran
revisiones significativas, tanto a paridad del poder de
compra como ponderado por socios comerciales.  Los
indicadores de coyuntura para las economías desarrolladas
divulgados en noviembre refuerzan el relativamente
favorable panorama previsto para la economía de Estados
Unidos de América, en tanto para Japón y la zona euro
arrojan señales de cierta debilidad.

Los indicadores del cuarto trimestre en Estados Unidos de
América  muestran un fortalecimiento del consumo, a lo
que se agrega que el crecimiento de éste en el tercer
trimestre fue revisado al alza.  Destacan las últimas cifras
del mercado laboral, las que si bien decepcionaron,
muestran una recuperación en lo que va del año.  Asimismo,
se tienen positivos indicadores de actividad industrial y
de servicios (ISM), lo que sustenta buenas perspectivas
hacia el cierre del año y un ritmo de crecimiento en torno a
3,5% hacia el 2005.

En Japón, las cifras de crecimiento para este año y el
próximo se revisaron a la baja, incorporando
principalmente datos del PIB del tercer trimestre, que
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revelan una dinámica que se ha debilitado, debido
principalmente al sector externo.  En la zona euro, en línea
con lo anticipado, el PIB del tercer trimestre se desaceleró,
relacionado también a un crecimiento más débil del sector
externo, en una región donde la demanda interna no muestra
recuperación.  Los indicadores de confianza del cuarto
trimestre se han resentido, principalmente por la apreciación
del euro; no obstante, las perspectivas de crecimiento se
mantienen levemente bajo 2% para el 2004 y 2005.

El precio del petróleo registró un importante descenso en
el último mes, vinculado principalmente a la desaparición
de algunos elementos transitorios que afectaban la oferta y
que incrementaban la prima por riesgo de este mercado.
No obstante, persisten factores que podrían elevar el precio
en el corto plazo.  La curva de contratos futuros está plana,
en torno a US$40.

Por otra parte, en el último mes el precio del cobre continuó
con la trayectoria al alza de los últimos meses,
promediando US$ 1,42 la libra en noviembre, con valores
spot (al contado) que por momentos se han acercado a
US$1,5/libra.  Este comportamiento se asocia al
crecimiento de la demanda mundial que, junto con una
lenta respuesta de la oferta, ha llevado a un continuo
descenso de los inventarios a niveles mínimos históricos.
También ha contribuido a este proceso la depreciación
mostrada por el dólar.  Diversos conflictos laborales han
aumentado la volatilidad del precio, propiciando la
especulación.  Hacia el futuro, se espera un descenso
gradual del precio, a medida que se materialicen proyectos
de inversión, en un contexto en que este mercado se
mantendría deficitario durante el 2005.

En los mercados financieros desarrollados, se vio en el
último mes un aumento en el rendimiento de los bonos de
más largo plazo en Estados Unidos de América y una
depreciación del dólar.  Los bonos a diez años en ese país
aumentaron en torno a 10 puntos base respecto de
principios de noviembre, ubicándose en la actualidad algo
por debajo de 4,3%.  Ello ha estado vinculado a un
reforzamiento de las perspectivas de crecimiento de esta
economía, así como también a cifras de inflación algo más
elevadas.  El dólar  continuó depreciándose en los mercados
financieros internacionales, cayendo en torno a 3% con
respecto al euro y al yen.

En relación con los mercados monetarios, la Reserva
Federal, en línea con lo esperado, aumentó en 25 puntos
base su tasa de política en la última reunión.  Asimismo, se
afirmaron las expectativas de un alza adicional antes de fin
de año.  Esto se vincula a la fortaleza que muestra una

amplia gama de indicadores de actividad en Estados Unidos
de América, junto con señales de un traspaso gradual de
los altos precios de los combustibles a inflación.  También
se ha aplanado la curva de contratos futuros, lo que indica
que el proceso de alzas ocurriría antes de lo que se esperaba
un mes atrás; no obstante, las tasas finalizarían el 2005 en
los mismos niveles previstos.

En la zona euro la apreciación de la moneda y los efectos
contractivos que ésta pudiese tener sobre una actividad
liderada principalmente por demanda externa, junto con la
inflación que se mantiene bajo la meta, han retardado hasta
bien entrado el 2005 las expectativas del inicio del proceso
de normalización de tasas de política.

En las últimas semanas, las condiciones de financiamiento
externo para las economías emergentes se han mantenido
muy favorables.  Si bien el alza de las tasas de interés de
bonos de más largo plazo en los mercados desarrollados
elevó un determinante referencial clave de su costo de
financiamiento, los spreads soberanos continúan
descendiendo a niveles mínimos históricos, situación
apoyada en parte por mejoras en las clasificaciones de
riesgo de algunos países.  En este contexto, continuaron
activas las colocaciones de deuda soberana y bonos
corporativos, y aumentaron los flujos de fondos dedicados
a economías emergentes.  Por último, en línea con la
depreciación del dólar respecto de otras monedas de
economías avanzadas, se observó una tendencia
generalizada hacia la apreciación de las monedas locales
en aquellas economías emergentes con tipos de cambio
flexibles.

1.1.2. Mercados financieros

En los mercados financieros locales, la política monetaria
continúa siendo expansiva, aunque sin una profundización
adicional.  Las tasas de interés de los documentos
reajustables del Banco Central de Chile incluso superan
los niveles de noviembre, trayectoria que también se
aprecia en las tasas de las operaciones de los bancos con el
público.  Las expectativas de inflación se ubican por debajo
del centro del rango meta.  Aunque los agregados
monetarios siguen presentando importantes expansiones,
las tasas de variación anual del dinero M1A y M2A se han
estabilizado respecto del mes anterior.

Tasas de interés de instrumentos del Banco Central de
Chile

Desde la reunión de noviembre, las tasas de interés de los
documentos del Banco Central de Chile han presentado
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comportamientos mixtos.  Por un lado, las tasas de interés
de los documentos reajustables (BCU) revirtieron la caída
del mes anterior, situándose por sobre los valores de los
días previos a la última reunión: 2,6% a cinco años y 3,3%
a diez años.  Por otro lado, mientras las tasas de interés de
los Bonos en Pesos a dos años se mantuvieron en torno a
4,1%, las de los Bonos en Pesos de más largo plazo
continuaron con la trayectoria a la baja del mes anterior,
aunque en menor magnitud, cayendo entre 10 y 30 puntos
base respecto de la reunión de noviembre: 5,0% y 6,0%, a
dos, cinco y diez años, respectivamente.  Las tasas de interés
de los PDBC-90 se ubican en valores cercanos a la tasa de
política monetaria (2,4%) aunque por debajo de la tasa de
captación prime a igual plazo (2,8%).

Las distintas medidas de inflación esperada se han
reducido, fenómeno asociado a la evolución del tipo de
cambio, el precio del petróleo y la inflación efectiva misma.
Comparado con los días previos a la reunión anterior, la
compensación inflacionaria implícita en los bonos
nominales ha caído entre 10 y 40 puntos base, situándose
entre 2,3% y 2,6% según el plazo.  Las expectativas
deducidas de la encuesta a las mesas de dinero a uno y dos
años cayeron hasta en 25 puntos base en relación con el
cierre de la reunión anterior: 2,55% y 2,75%,
respectivamente.  Asimismo, la encuesta de expectativas
de diciembre muestra una leve reducción en la inflación
esperada a un año, pues cae a 2,8% a un año y, se mantiene
en 3,0% a dos años.

Con estos antecedentes se puede explicar la menor
pendiente de la curva forward.  Se anticipa un aumento de
la tasa de política monetaria del orden de 110 puntos base
en los próximos seis meses y de otros 80 puntos base en
los siguientes seis meses.  Respecto de lo esperado para
septiembre de 2006 en el último Informe de Política
Monetaria, la curva forward actual considera un aumento
adicional para la tasa de política monetaria del orden de 50
puntos base.  La encuesta de expectativas de diciembre,
considera un aumento de la tasa de política monetaria de
25 puntos base este mes y de 100 puntos base más a un
año plazo.

Agregados monetarios

Durante noviembre, los agregados monetarios
continuaron con importantes tasas de expansión anual,
aunque en el caso del M1A esta alcanzó un valor algo inferior
al del mes anterior (28,6% que se compara con el 30,5% de
octubre), dando cuenta de una estabilización de la tasa de
crecimiento de este agregado.  En este mes, la proyección
de corto plazo de la demanda por M1A presentó una

desviación mínima y los errores de la proyección de largo
plazo registraron una desviación estadísticamente
significativa pero estable.  La tasa de crecimiento anual del
M2A se mantuvo en torno a 20%, mientras la del M7
aumentó hasta 10%.

Condiciones de crédito y financiamiento

Durante noviembre la deuda bancaria continuó con el
dinamismo de los meses previos, registrando una
variación anual de 11,8%, la más alta desde fines del 2001.
Por tipo de crédito, las colocaciones tanto de consumo
como de vivienda mantuvieron tasas de crecimiento del
orden de 20%.  Los resultados de la encuesta de crédito
bancario del Banco Central de Chile de noviembre señalan:
por el lado de la oferta, un escenario en que las condiciones
de crédito no cambian respecto del trimestre anterior y,
por el lado de la demanda, un mayor interés de las personas
por sustituir el financiamiento de otras fuentes.  La tasa de
interés promedio ponderada de los créditos de consumo
registró un incremento (80 puntos base) en noviembre
respecto del mes anterior.  Las tasas de interés de las letras
de crédito hipotecario en UF se mantienen en niveles
similares a los de septiembre y octubre: con clasificación
AA, duración de 5 a 6 años y tasa facial entre 4%-5%,
promediaron 3,8% en noviembre y las con tasa facial entre
5%-6% promediaron 4%.

Los préstamos a empresas continúan consolidándose al
registrar un incremento anual del orden de 10% durante
noviembre, la mayor cifra desde fines de 2001.  El
financiamiento distinto del crédito bancario tradicional
continuó con importantes variaciones anuales: factoring
200% y leasing 22%.  La tasa de interés promedio ponderado
de los créditos comerciales fue de 8,0% en noviembre, 80
puntos base superior a la del mes anterior.  De acuerdo con
la encuesta sobre el crédito bancario del Banco Central de
Chile, la oferta de crédito destinada a las empresas
continuaría expandiéndose, con excepción del segmento
de las pymes, donde las condiciones de otorgamiento de
crédito no presentaron cambios en relación con la encuesta
anterior.  También existe una percepción de mayor
dinamismo en la demanda de las empresas por créditos, la
que es atribuida a aumentos de la inversión y mayores
necesidades de capital de trabajo.

Durante noviembre, continuó la emisión de bonos
corporativos, por un total de UF10 millones, cifra inferior
a la del mes anterior (UF15 millones), pero que en el año
permite acumular emisiones por UF62 millones, algo más
de 50% del total emitido el 2003.  Esta vez, las emisiones
tuvieron principalmente fines mixtos: reestructuración de
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pasivos e inversión.  Para los próximos dos meses, se
anuncian emisiones por un total de UF20,7 millones,
destinados principalmente a refinanciar pasivos.

Bolsa

Desde la última reunión, el IPSA recuperó gran parte de la
caída de octubre.  La buena evolución de este indicador ha
estado vinculada, principalmente, a las noticias del lado de
la actividad.  Así, desde los días previos a la reunión de
noviembre, el IPSA acumula un aumento de 3,5% en pesos
y 6,9% en dólares; y en el año, de 21,4% y 23,7% en pesos
y dólares, respectivamente.  Los volúmenes transados
durante noviembre alcanzaron un promedio de $50.700
millones diarios, superior a los $40.000 millones del último
trimestre y a los $37.300 millones de noviembre de 2003.

Cabe destacar la menor correlación de la bolsa local con la
de Estados Unidos de América, lo que indica que la
evolución de la bolsa nacional ha estado más bien
determinada por noticias del ámbito local.  Desde la reunión
de noviembre el Dow Jones aumentó solo 0,7% y el Nasdaq
4,4%, acumulando en el año variaciones de 0,9% y 7,4%,
respectivamente.

Tipo de cambio

En los últimos días, el tipo de cambio nominal se cotiza en
torno a $580 por dólar, registrando, desde la última
reunión, una apreciación de 3,5%.  Esta variación se asocia
principalmente a la depreciación internacional del dólar
(2,4% medido a través del Board Index en igual período).
En términos multilaterales, la apreciación ha sido menor,
pues la caída del dólar se ha compensado por el
fortalecimiento de monedas como el euro, yen y real.  Así,
desde la anterior reunión el TCM y el TCM5 disminuyeron
1,4% y 1,5% respectivamente.

La evolución esperada del tipo de cambio nominal, bajo las
expectativas que se recogen de la encuesta del Banco
Central de Chile de diciembre, señala una depreciación de
la moneda local de 2,7% en doce meses, cifra que llegaría
a 6,2% en 24 meses, equivalentes a valores de $600 y $620
por dólar, respectivamente.

El valor del tipo de cambio real estimado para noviembre es
algo inferior al de octubre y septiembre (99,6), mientras que
el TCR-5 disminuye marginalmente respecto del mes anterior
(0,1%).  Si bien el tipo de cambio real es similar al registrado
en octubre de 2003, en ese momento el tipo de cambio nominal
promediaba $646 por dólar, lo que revela la magnitud de los
movimientos entre las principales paridades.

1.1.3 Demanda agregada y cuentas externas

Se espera que en el año 2004 la demanda interna crezca
más que el PIB, de manera similar a lo esperado hace un
mes atrás.  En todo caso, las cifras coyunturales y las que
se anticipan preliminarmente para el primer trimestre del
próximo año están inusualmente contaminadas por la
volatilidad de la acumulación de existencias por parte de la
gran minería del cobre.  Se espera que la formación bruta
de capital fijo continúe con dinamismo, aportando de forma
importante al crecimiento de la demanda interna.

Consumo y existencias

En noviembre, las expectativas de los consumidores
medidas por Adimark aumentaron (49,4; + 4,5 puntos
porcentuales), alcanzando el mayor valor de los últimos
siete meses.  Este aumento del optimismo se reflejó en
todos los componentes del índice, destacando la positiva
evolución de las expectativas del país a corto y mediano
plazo.

En el cuarto trimestre, la mayor parte de los indicadores
parciales de consumo privado, en especial los de consumo
habitual, muestran un cierto menor dinamismo respecto
del trimestre previo, lo que ya estaba considerado hace un
mes.  Ello es coherente con el impacto estimado del precio
de los combustibles en el ingreso real de los hogares.  Los
componentes del consumo durable, en tanto, tienen
evoluciones mixtas.  Destaca el comportamiento de las
ventas de automóviles nuevos (13.500 unidades en
octubre), con ventas acumuladas en el año que superan las
unidades vendidas en todo el año 2003.

De acuerdo con el indicador mensual de confianza
empresarial, tanto comercio como industria estiman su
actual nivel de existencias por sobre lo deseado.  Sin
embargo, considerando las expectativas optimistas que
presentan ambos sectores respecto de la actividad
económica de mediano plazo, se espera que el ajuste
provenga de un aumento en las ventas y no de una menor
producción.  La minería, luego de la gran desacumulación
del último mes, presenta un nivel de existencias reducido.

Formación bruta de capital fijo

En noviembre, las expectativas medidas por el indicador
mensual de confianza empresarial aumentaron.  Aun
cuando entre sectores el comportamiento fue disímil, todos
se encuentran en niveles considerados optimistas (más de
50).  El aumento del indicador mensual de confianza
empresarial se asoció principalmente con la construcción,
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que aumenta desde mayo, alcanzando el mes pasado su
máximo desde que existe registro, y liderando el índice
general por segundo mes consecutivo.

En cuanto a la rentabilidad de los negocios, las cifras
recogidas en las Fecu de la Superintendencia de Valores y
Seguros muestran un aumento en el tercer trimestre de
2004.  En particular, las empresas exportadoras
presentaron aumentos importantes, debido principalmente
a la mayor rentabilidad del sector industrial, mientras que
el comercio volvió a reducir su rentabilidad.  La rentabilidad
de los sectores ligados a los recursos naturales, en tanto,
presentó aumentos significativos.

Respecto de la formación bruta de capital fijo, se espera que
continúe con un importante dinamismo en el cuarto trimestre.
Esto, basado principalmente en el comportamiento del
componente maquinaria y equipos (M&E) (41% de la
formación bruta de capital fijo) y, en particular, en las
importaciones de bienes de capital (95% de M&E).
Respecto del componente de edificación de la inversión
(32% de la formación bruta de capital fijo) se mantiene el
dinamismo, reflejado en el desempeño de los distintos
indicadores asociados a la actividad de la construcción.

Política fiscal

En septiembre, los ingresos presupuestarios aumentaron
18,5% anual, de los cuales 16,6 puntos porcentuales se
explicaron por los ingresos tributarios netos (12,6% anual)
y del cobre bruto (232,1%).  Los gastos presupuestarios,
en tanto, crecieron 5,6% anual, en línea con los meses
anteriores.  El balance global presupuestario acumulado a
julio llegó a 2,2% del PIB, mientras el balance total
acumulado alcanzó a 1,8% del PIB, en línea con el superávit
global de 1,9% esperado para este año.

El porcentaje de avance de los ingresos sobre lo
presupuestado sigue siendo mayor que en años anteriores,
producto de un mejor precio del cobre y de una mayor
recaudación tributaria.  En tanto, los gastos están levemente
por sobre lo observado en años anteriores.

Sector externo

En noviembre, las exportaciones e importaciones
alcanzaron a US$2.611 y US$2.300 millones, con
crecimientos de 53% y 40% anual, respectivamente.

Para el cuarto trimestre, se espera que el crecimiento del
quántum exportador continúe aumentando, pero a un
menor ritmo que el trimestre anterior.  Se destaca el buen

desempeño de las exportaciones industriales y
agropecuarias en lo que va del trimestre.  Los precios, en
tanto, se espera aumenten para todos los sectores.  El año
finalizará con un incremento de los volúmenes exportados
superior al observado en el 2003.

El volumen de las importaciones para el cuarto trimestre
crecería algo por debajo de lo anotado en igual período
anterior, aunque siempre en tasas cercanas al 20%.  Respecto
de los precios de las importaciones totales, el incremento del
cuarto trimestre está influido de modo importante por el
precio del petróleo.

La cuenta financiera a septiembre del 2004 registra un
egreso neto de US$1.771 millones, y de -US$1.791 millones
si se excluyen los activos de reservas.  Ello es producto de
egresos netos de inversión de cartera (US$3.044 millones),
de otra inversión (US$3.101 millones), y de derivados
financieros (US$18 millones), contrarrestados por
ingresos netos de inversión directa (US$4.366 millones).
Destaca el nivel positivo de la cuenta financiera del tercer
trimestre, por una operación de inversión directa en el
sector de telefonía.  En el valor acumulado al tercer
trimestre, cabe señalar el incremento de los activos netos
por inversión de cartera de las Administradoras de Fondos
de Pensiones, los prepagos de deuda externa del sector
privado y la reinversión de utilidades por parte de las
empresas extranjeras, las que han recurrido a esta vía de
financiamiento en lugar de traer aportes directos de capital.

1.1.4 Actividad y empleo

Actividad económica

En octubre, el crecimiento de la actividad continuó con el
dinamismo de los meses previos.  Por sectores, en la minería
destacó la mayor producción debido a la normalización de
saldos de envíos y retornos acumulados en meses previos.
En industria, los sectores productores de bienes ligados a la
inversión continuaron creciendo.  El sector comercio  siguió
mostrando tasas de variación anual crecientes.

Para el cuatro trimestre, se anticipa que el ritmo de
crecimiento del PIB se mantendría respecto del trimestre
precedente.  Por sectores, destaca comercio, minería y
construcción.  El PIB cerraría el 2004 con un incremento
equivalente al proyectado la reunión anterior.

Mercado laboral

En el trimestre móvil finalizado en octubre, el mercado
laboral continuó con los signos positivos del período
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previo.  El empleo tuvo un incremento en términos
desestacionalizados, y a nivel sectorial sobresale la estabilidad
del empleo asalariado y el repunte persistente de la ocupación
ligada a la construcción.  Otras fuentes que corroboran esta
visión positiva son los afiliados a las administradoras de
fondos de pensiones y el empleo de asalariados reportado
por la Asociación Chilena de Seguridad.  Descontando efectos
estacionales, la tasa de desempleo se mantuvo estable respecto
del trimestre móvil anterior y la participación de la fuerza de
trabajo continuó en aumento.  Destaca, también, la mejora en
las expectativas de los agentes respecto del mercado laboral
en los próximos meses.  El crecimiento anual de las vacantes
de trabajo, por su parte, cayó luego de más de un año de
aumentos sostenidos.

El empleo nacional registró una importante recuperación
en el trimestre móvil finalizado en octubre, con un
crecimiento anual de 2,7%.  Descontando efectos
estacionales, se crearon cerca de 35 mil puestos de trabajo
respecto del trimestre móvil anterior, producto tanto del
mayor impulso fiscal como privado.

Por categorías, el empleo asalariado mantuvo niveles altos
y, el de por cuenta propia siguió aumentando, deshaciendo
casi completamente la fuerte caída de nivel
desestacionalizado de principios del 2004.  En términos
de variación anual, el empleo asalariado creció 3,4% en
contraposición al 0,3% por cuenta propia.

El empleo en la construcción tuvo un importante
dinamismo por tercer mes consecutivo.  El empleo ligado
a industria, registró bajo dinamismo según la información
del Instituto Nacional de Estadísticas y la proveniente de la
Sociedad de Fomento Fabril.

El empleo del resto de los sectores económicos presenta
una dinámica acorde con las buenas noticias a nivel
agregado.

En el trimestre móvil finalizado en noviembre, las vacantes
cayeron 2,7% en doce meses, luego de más de un año de
variaciones anuales positivas.  La observación de la curva
de Beveridge,  que relaciona la tasa de desempleo con las
vacantes como proporción de la fuerza de trabajo, para
noviembre volvió al intervalo de confianza emanado de la
estimación de la curva, luego del desalineamiento de
septiembre.

La tasa de desempleo nacional llegó a 9,4% en el trimestre
móvil terminado en octubre, 0,6 punto porcentual mayor
que en igual mes del 2003.  Eliminada estacionalidad, se
situó en torno a 9,0% por cuarto mes consecutivo. La tasa

de desempleo primaria desestacionalizada, estimada como
aquella tasa correspondiente a los hombres entre 25 y 54
años, se situó en 6,8%, confirmando el perfil descendente
iniciado en agosto.

Las expectativas de las personas y empresas respecto del
mercado laboral mejoraron.  Según la información de
Adimark sobre la percepción de los agentes en cuanto a la
evolución del desempleo nacional en los próximos doce
meses, en noviembre se confirmó la recuperación por
segundo mes consecutivo.  Por el lado de las empresas, el
indicador mensual de confianza empresarial (IMCE) de
noviembre señala que los empresarios se mantuvieron
optimistas respectos del empleo en los próximos tres
meses, mejorando respecto del mes previo para los
sectores industria y construcción.

1.1.5 Precios y costos

Índices de precios

En noviembre el IPC tuvo una variación de 0,3%, cifra que
fue de 0,2% para el IPCX e IPCX1. Así, el incremento en
doce meses del IPC llegó a 2,5%, mientras que el del IPCX
se situó en 1,4% y el de IPCX1 en 1,0%.  Con estos valores,
todas las medidas de inflación presentan un alza respecto
de la trayectoria de los últimos meses. En noviembre, los
mayores incrementos de precios se observaron en los
grupos: Alimentación, Salud, Transportes y Equipamiento
de la Vivienda.  Mostraron disminuciones moderadas de
precios los grupos Otros, Vivienda y Vestuario; el grupo
Educación y Recreación no presentó variación.

Descontada la estacionalidad, el promedio móvil trimestral
de la inflación anualizada aumentó para todas las medidas,
observándose una aceleración mayor, aunque acotada para
el caso del IPCX1. Todas las medidas alternativas de
inflación subyacente, el IPCX2 y las medias podadas del
IPC, IPCX e IPCX1 aumentan. En cuanto al promedio móvil
trimestral de la variación mensual del IPCX1, todas las
medidas aumentan respecto del mes anterior.

En noviembre, se observó una disminución de los ítems
que bajan de precio, contrastando con un incremento de
los que suben de precio y de los que no varían.  Para los tres
casos se observa una continuación de la trayectoria de los
últimos meses. El índice de precios al productor (IPP) tuvo
una variación anual de 15,4% (14,9% el mes anterior),
afectado de modo importante por el precio del cobre. Los
precios del IPP con coincidencia en el IPCX1 (IPPX3)
acumularon una variación anual de 0,7% (0,8% el mes
anterior).
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Márgenes y costos laborales

Los márgenes de comercialización presentaron
comportamientos disímiles durante noviembre. Por una
parte, el margen IPCX1/IPP se mantiene, mientras que,
por otra, el margen IPC/IPM para bienes durables aumenta,
de la mano de la apreciación del peso.

En octubre, la tasa de crecimiento anual del costo de la
mano de obra total disminuyó a 3,1%, mientras que,
excluyendo minería y electricidad, gas y agua (CMOX),
aumentó a 2,4%.  La tasa de crecimiento anual de las
remuneraciones por hora bajó tanto para cifras reales como
nominales.  Excluyendo los recursos naturales (IREMX) el
índice se mantuvo constante.

En cuanto a los costos laborales unitarios, su tasa de
variación anual permanece en cifras negativas.  El costo
laboral unitario medido sin electricidad, gas y agua ni
minería (CLUX) continúa descendiendo debido a los
incrementos de productividad.

1.2 Análisis y comentarios de los antecedentes

El Presidente señor Corbo ofrece la palabra para los
asistentes a la Reunión de Política Monetaria para que
comenten la presentación de antecedentes y noticias
económicas realizada por la Gerencia de Estudios.

Frente a las dudas de un participante respecto de los
movimientos de la tasa neutral que se puede deducir de la
curva forward nominal, se comenta que parece más
apropiado pensar las tasas neutrales en términos reales y
después normalizarlas de alguna manera, pues detrás de la
estructura de tasas nominales hay primas por riesgo de las
que no se tiene una adecuada comprensión. En particular,
con relación a la expectativa de inflación de largo plazo, se
estima difícil que sea muy distinta de 3%.

2. Opciones

El Presidente del Banco Central de Chile solicita a la
Gerencia de División Estudios que presente las distintas
opciones de política monetaria.

2.1 Presentación de las opciones

En la reunión de política monetaria de noviembre, el
Consejo decidió aumentar la tasa de interés de política en

25 puntos base hasta 2,25%, lo que se enmarcó dentro de
una estrategia de normalización pausada de la política
monetaria.  El principal argumento detrás de esta decisión
fue el aumento del ritmo de crecimiento de la economía,
especialmente de la inversión, que se ubicaba por encima
de lo previsto en septiembre.  La inflación, por su parte,
continuaba en niveles reducidos, situación especialmente
evidente en las medidas de inflación subyacente, las que
además aumentaban menos de lo proyectado.  En el
comunicado respectivo, el Consejo informó que, a pesar
del mayor dinamismo económico, las reducidas presiones
inflacionarias permitían mantener la estrategia de
reducción pausada del estímulo monetario.

La minuta de antecedentes preparada para esta reunión da
cuenta de que, a diferencia de los últimos dos meses, las
cifras de crecimiento no dan señales de una aceleración
adicional y son comparables con las de los últimos meses.
Además, se observa que la inversión sigue aumentando en
la tendencia del mes pasado, los indicadores de consumo
son algo menos dinámicos que en el tercer trimestre aunque
dentro de lo esperado, el mercado del trabajo ha seguido
mostrando cifras más positivas y coherentes con el
panorama macroeconómico, y los indicadores de
expectativas de consumidores y empresas han mejorado.
También, pero a diferencia de los últimos dos meses, las
medidas de la tendencia inflacionaria han repuntado desde
niveles reducidos; no obstante, el ritmo de aumento de los
costos sigue siendo acotado y las distintas medidas de
expectativas de inflación se mantienen por debajo de 3%
(lo que es más notorio en el caso de la compensación
inflacionaria).  Con las últimas cifras, la inflación
subyacente IPCX1 se ha acercado a la trayectoria prevista
en el Informe de Política Monetaria de septiembre.  En
todo caso, la disminución del precio del petróleo y la
depreciación del dólar en el mundo hacen prever que la
inflación IPC en el corto plazo será reducida.

Con los antecedentes acumulados, las opciones más
plausibles para esta reunión son mantener la tasa de política
monetaria en su nivel actual o aumentarla en 25 puntos
base.  Al igual que en los últimos meses, no hay
antecedentes que justifiquen la opción de disminuir la tasa
de interés.

Un primer aspecto a considerar para evaluar las opciones
propuestas es si los antecedentes acumulados son o no
suficientes para modificar la estrategia de  normalización
pausada de la política monetaria considerada desde
septiembre.  En la reunión pasada, se mantuvo esta
estrategia a pesar del mayor crecimiento de la actividad,
gracias a que la inflación era baja y las presiones de costos
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se mantenían bien acotadas.  Este mes las cifras indican
que la situación de crecimiento mayor al proyectado en el
Informe de Política Monetaria de septiembre se ha
consolidado, lo que implica un cierre de holguras más
rápido que lo anticipado en septiembre, y, la inflación
subyacente IPCX1 se ha acercado al escenario previsto en
el Informe de Política Monetaria, aunque no por completo,
junto a costos que se mantienen acotados e incluso
disminuyendo, como el precio del petróleo.  Este conjunto
de antecedentes es coherente con mantener el mismo ritmo
pausado de normalización y hace pensar que es difícil
justificar un aumento mayor a 25 puntos base en esta
reunión.  Con todo, se puede descartar que la información
acumulada justifique una reducción en el ritmo de
normalización.

De esta manera, y si además se toma en cuenta que en la
reunión pasada se aumentó la tasa de interés, se estima
que tanto la opción de mantener como la de aumentar la
tasa de política monetaria en esta reunión tienen cabida
dentro de la estrategia de normalización pausada.  En
efecto, este ritmo pausado puede involucrar tanto alzas
sucesivas durante algunos meses como pausas en otros.

Por lo anterior, se estima que las consideraciones
estratégicas no parecen suficientes para justificar qué
opción es la más adecuada en esta reunión, por lo que en
esta oportunidad se le debe dar en una mayor ponderación
a los aspectos tácticos.  Al respecto cabe mencionar lo
siguiente:

Una mayoría del mercado y analistas, aunque no en forma
unánime, espera un aumento de la tasa de política
monetaria de 25 puntos base en esta reunión.  Ello implica
que un aumento no debería tener grandes efectos en precios
financieros, como las tasas de interés de mediano y largo
plazo o el tipo de cambio.  La mantención, por el contrario,
sí podría tener efectos, depreciando el tipo de cambio y
disminuyendo las tasas de interés de mediano y largo plazo.
Las magnitudes involucradas no deberían ser sustanciales
si se entiende que el proceso de normalización continúa
siendo el mismo.

Desde el punto de vista comunicacional, una eventual
mantención arriesga confundirse con una reacción a shocks
de oferta (menor precio del petróleo y menor tipo de
cambio nominal bilateral), elementos que no han sido
decisivos en la estrategia de política en lo más reciente.

Si se quiere mantener la estrategia de normalización en los
próximos meses, es muy probable que sea necesario
aumentar la tasa de política monetaria en enero si no se

sube en esta reunión.  Ello arriesga cierta confusión, ya
que la inflación mensual de diciembre será probablemente
negativa debido a la caída del precio de los combustibles.

Finalmente, puede ser recomendable aprovechar
oportunidades en que un cambio de tasas es esperado y
coherente con la estrategia de normalización.  Ello permite
validar dicha estrategia sin sobresaltos y acercar la tasa de
política monetaria hacia un nivel más neutral, que en todo
caso sigue estando sustancialmente por encima de los
valores que alcanza la tasa de interés en la actualidad.  En
esta oportunidad, además, se estaría validando una
trayectoria de tasas de mercado que parece ser coherente
con la estrategia planteada.

2.2 Análisis y comentarios de las opciones

Un participante señala que este es un mes en el cual no ha
habido muchas noticias respecto a un mes atrás,
consolidándose un panorama mucho más auspicioso que
el de septiembre, lo que conlleva un cierre más rápido de
las brechas actuales de actividad y empleo. Estima que la
implicancia de lo anterior para la política monetaria es que
la normalización de la tasa de política monetaria debería
ser correspondientemente menos pausada que en
septiembre.  Por lo tanto, considera que es necesario
continuar aumentando la tasa de política monetaria,
reforzado por un cierre más rápido de las brechas de
actividad y empleo durante el horizonte de proyección, lo
que justifica un alza de 25 puntos base.

Otro participante señala que no considera una buena razón
para incrementar la tasa el que el mercado estaría
mayoritariamente esperando este movimiento.  Aunque
no ha habido noticias significativas entre la última reunión
de política monetaria y la actual, el mercado se vio
sorprendido por la cifra de inflación de noviembre, aspecto
que posiblemente se vio reforzado por un mejoramiento
del clima empresarial.  Argumenta que no le parece que el
Banco Central de Chile deba necesariamente validar las
expectativas del mercado cuando están éstas fundadas en
hechos bastante circunstanciales.  Ello, en particular
cuando no está bien definido qué significa un ritmo
pausado, ya que el mercado podría deducir que luego de
dos incrementos seguidos de 25 puntos base el ritmo de
normalización podría ser menos pausado.

Un participante de la reunión indica que los antecedentes
analizados muestran que la economía sigue creciendo por
encima de su tendencia, por lo que las holguras que existen
en la economía ya se están absorbiendo más rápido de lo
esperado.  Al mismo tiempo los niveles de tasas, tipo de
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cambio, créditos, agregados monetarios, se mantienen
estimulativos y probablemente continúen empujando el
ritmo que ya llevan la actividad y el gasto, incluso pudiendo
incrementarlo.  Esto es indicativo de una economía en que,
si bien la demanda se expande más rápidamente que lo
esperado, como cuenta con holguras y la economía
responde a la demanda, la política monetaria puede
continuar siendo expansiva. Estima que en este escenario
la estrategia debería ser gradual.  Ahora bien, señala que
dentro de la gradualidad más apropiada correspondería
plantearse ciertos hitos, por ejemplo, lograr, por lo menos,
una tasa real de 0% en las condiciones actuales, lo que es
perfectamente coherente con una economía que está
creciendo este año entre 5,5% y 6%. Ello sería coherente
con aumentar la tasa de política monetaria.

Otro participante señala que comparte la visión de que
tanto la opción de mantener la tasa de política monetaria,
como la de aumentar, tienen sustento en la evolución de la
economía.  Desde esa perspectiva, aunque el ritmo de
aumento de los costos sigue siendo acotado, las medidas
de tendencia inflacionaria que se han presentado muestran
un repunte, en particular la inflación subyacente.  Así le
parece que dándole importancia a lo que se está viendo por
el lado de las presiones inflacionarias y tomando en cuenta
que la política a largo plazo de la tasa debería ser de un
nivel más alto, sería pertinente considerar un aumento en
la tasa de interés de política monetaria.

Otro participante indica que sería difícil rechazar la
hipótesis de que la inflación subyacente ha estado, en lo
fundamental, dominada por cambios en el nivel de los
costos, y no por cambios en la demanda, lo que requiere
menor reacción de política monetaria. Adicionalmente, las
expectativas inflacionarias y el precio del petróleo han
tendido a bajar, lo que reafirma que la trayectoria de
normalización debiese ser pausada.  Con todo lo anterior,
indica que la posibilidad de que el mercado lea un alza
continua de dos meses seguidos de la tasa de instancia
monetaria como reveladora de nueva información respecto
de la necesidad de acelerar el ritmo es bastante plausible.
Ello no parece del todo consistente con el análisis
presentado ni con la situación de las cuentas fiscales,
cuentas externas y nivel de la tasa de desocupación.

Finalmente, un participante señala que el Banco Central ha
sido capaz, cuando había riesgos de que la inflación se
quedara muy baja y se estaban desanclando las expectativas
de tomar riesgos y bajar la tasa agresivamente.  Ello,
adicionalmente mostró el compromiso con la credibilidad
en la meta de inflación, lo que hoy requiere que el Banco
Central de Chile sea cuidadoso respecto a qué ritmo se va

retirando el estímulo monetario, de manera tal de tener un
escenario más probable de inflación que se ubique en torno
a 3%.

El Presidente, señor Vittorio Corbo, ofrece la palabra a los
señores Consejeros para proceder a la votación.

Algunos Consejeros concuerdan en que no hay
antecedentes estratégicos que inclinen la balanza por una
u otra opción y que las consideraciones a tener en cuenta
son más bien tácticas o de segundo orden.  Así, por un
lado, a favor de subir la tasa está el hecho de que la inflación
no ha seguido mostrando sorpresas negativas y el mercado
más que nunca está esperando un alza de tasas.  Por otro
lado, a favor de mantener la tasa está la necesidad de
comunicar que una normalización pausada no es lo mismo
que una normalización continua. En este mismo sentido,
un Consejero acota que hay argumentos a favor de
introducir otro ajuste de 25 puntos base ahora, o mantener
la tasa en esta oportunidad, para continuar con el proceso
de normalización en una próxima reunión.  Por ello, las
opciones se refieren a cuál es la mejor oportunidad para
subir la tasa.

Varios Consejeros evalúan en sus intervenciones las
implicancias prácticas del ritmo pausado de normalización
de la política monetaria.  En particular, se plantea como
pregunta táctica central la velocidad que debe tomar este
proceso de reducción del considerable estímulo monetario
presente, por lo que el tema de la velocidad de
normalización es un tema relevante de considerar para la
decisión de hoy.  Por otro lado, se indica que tanto la opción
de mantener como la de aumentar la tasa de política
monetaria son consistentes con la estrategia de
normalización gradual, ya que, este ritmo pausado puede
involucrar tanto alzas sucesivas durante algunos meses
como mantención en otros.  Respecto a qué se entiende
por pausado, un Consejero destaca que éste es un
componente de la estrategia respecto del cual no se puede,
como Consejo, asumir promesas o una fórmula simple y
predecible, pues se trata de un aspecto que habrá que ir
definiendo en cada reunión de política monetaria.  Frente
a ello, el Consejo debe guardarse todos los grados de
libertad para alterar el ritmo de normalización de la política
monetaria cuando las circunstancias así lo ameriten.

Algunos Consejeros destacan que la importancia del asunto
anterior radica en la manera cómo el mercado leerá una u
otra decisión.  Uno señala que aunque el mercado espera
un aumento en esta oportunidad, no es menos cierto que
la curva forward de la tasa de política monetaria se ha
alterado con cada decisión que el Consejo ha tomado desde
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septiembre como reacción a qué sería pausado.  Otro
argumenta que si el mercado espera aumentos de 25
puntos base por mes, se terminaría presumiblemente en
el 2005 con una tasa por encima de lo que hoy se podría
considerar recomendable, lo que repercutiría en un
levantamiento más pronunciado de la curva forward,
conduciendo a una menor expansividad de las condiciones
financieras, más allá de lo que parece aconsejable para las
necesidades de cumplir con la meta de inflación.

Un Consejero indica que los antecedentes entregados son
básicamente dos: que la aceleración del ritmo de
crecimiento a noviembre pasado se ha consolidado, y que
las medidas de tendencia inflacionaria han repuntado.  Este
cuadro sugiere que se está en presencia de un cierre de
holguras más rápido de lo pensado en septiembre, en un
contexto en que la actual tasa de política monetaria
representa en el mejor de los casos una tasa real de cero.
Por tanto, estima que la decisión de subir la tasa de política
monetaria en la reunión de hoy tiene claras ventajas.
Agrega que el mercado la espera en forma mayoritaria, por
lo que la tarea comunicacional que debe enfrentarse en
caso de mantener no es menor.  Además, si la tasa de política
monetaria subiera en 25 puntos base en la reunión de hoy
aún se estaría con un nivel de tasas de interés inferior al
prevaleciente un año atrás, cuando el contexto
macroeconómico era claramente distinto.  Por último,
señala que existe la preocupación de que se enfrente en el
futuro un escenario de renovada aceleración de la actividad,
escenario que no puede descartar y plantea que la
mantención de la tasa en esta oportunidad lleva al riesgo
de que el Banco Central de Chile se vea obligado a quebrar
la política de ajuste pausado que se ha tenido hasta ahora,
con altos costos para la credibilidad de su política.

3. Acuerdo

El Consejo acuerda mantener la tasa de política monetaria
en 2,25% anual, con los votos de su Presidente Sr. Corbo,
de su Vicepresidente Sr. De Gregorio, y de los Consejeros
Sra. Ovalle y Sr. Marfán. El Consejero Sr. Desormeaux
manifiesta su decisión de aumentar la tasa referida en
25 puntos base.
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Circulares del Banco Central
de Chile

Compendio de normas de cambios
internacionales

• Circular N.° 820

Modifica Anexo del Capítulo I del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

ACUERDO 1169-01-041216

Santiago, 22 de diciembre de 2004

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile,
en su Sesión N.° 1169, celebrada el 16 de diciembre de
2004, acordó modificar el Anexo del Capítulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
reemplazando la letra a) por la siguiente:

“a) El valor de la CRM antes indicado se corregirá,
diariamente, en 0,008099% entre el 10 de enero del 2005
y el 9 de enero del 2006, ambas fechas incluidas”.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza el Anexo
del Capítulo I, del Compendio de Cambios
Internacionales.

• Circular N.° 821

Modifica Tabla de Códigos correspondiente a bancos que
operan a través del Convenio de Pagos y Créditos
Recíprocos, Capítulo I, Anexo N.° 5 del Manual de
Procedimientos y Formularios de Información del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Santiago, 21 de diciembre de 2004

Se comunica que se han introducido las siguientes
modificaciones en la nómina de instituciones autorizadas
para operar a través del Convenio de Pagos y Créditos
Recíprocos:

CONVENIO CHILENO-ARGENTINO

EXCLUIR: Lloyds TSB Bank PLC, código 59, por
fusión con Banco Patagonia Sudameris
S.A.

CONVENIO CHILENO-BRASILERO

EXCLUIR: Banco BNL do Brasil S.A., Belo Horizonte,
Porto Alegre, Rio Janeiro y Sao Paulo,
códigos 882, 883, 884, y 885,
respectivamente, por fusión con
Unibanco Uniao de Bancos Brasileiros
S.A.

Banco Bemge S.A., Belo Horizonte,
código 1075.

INCLUIR: Banco Itau BBA S.A., Rio de Janeiro,
código 1082 y Sao Paulo, código 1085.

CONVENIO CHILENO-VENEZOLANO

CAMBIAR: Banco Nacional de Crédito C.A., Caracas,
código 5980, por Banco Nacional de
Crédito, C.A., Banco Universal.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan las hojas
N.os  5, 8, 11 y 27 del Capítulo I, Anexo N.° 5 del Manual de
Procedimientos y Formularios de Información del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

• Circular N.° 822

Modifica Capítulo I y Anexos N°s. 1, 2 y 4 del Manual de
Procedimientos y Formularios de Información del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Santiago, 7 de enero de 2005

Se comunica que el Banco Central de Chile ha resuelto
efectuar las siguientes modificaciones al Capítulo I del
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Manual de Procedimientos y Formularios de Información
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Disposiciones Generales

-  En el numeral 2, reemplazar su texto por el siguiente:

“Para los efectos de este Capítulo se entenderá por “Compra/
Venta” aquellas operaciones que sean contabilizadas de
acuerdo con las normas e instrucciones dictadas en tal
sentido por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, en las cuentas conversión de las empresas
bancarias y de los registros auxiliares en el caso de las
personas jurídicas autorizadas conforme al Capítulo III
del Compendio, en las diferentes monedas extranjeras; en
tanto se entenderá como “Transferencia” aquellas
operaciones que sean contabilizadas en las cuentas de
corresponsales.

No obstante lo anterior y para el sólo efecto de las solicitudes
de información contenidas en este Capítulo deberán
clasificarse las operaciones de cambios internacionales
que se informen en “Compra o Venta” o “Transferencias
sin Compra/Venta simultánea”.  Por lo tanto se entenderán
por “Transferencias” aquellas operaciones de “Compra/
Venta” en las que se indique un país distinto de Chile en la
planilla computacional, y las “Transferencias sin Compra/
Venta simultánea”.

-  En los numerales 3.1 y 3.2 donde dice “Transferencia”
debe decir “Transferencia sin Compra/Venta simultánea”

-  En el numeral 3.3, reemplazar su texto por el siguiente:

-  “La fecha de la “Compra/Venta” corresponderá a aquella
en la cual sean contabilizadas las operaciones en las cuentas
o registros mencionados en el numeral 2 de este Capítulo.
Para las “Transferencias sin Compra/Venta simultánea”,
su fecha deberá corresponder a aquella en la cual la
operación sea contabilizada en la cuenta de corresponsales.
En caso de no poder ser clasificada en esa oportunidad la
operación de cambios internacionales, la fecha
corresponderá a aquélla en la cual la moneda extranjera sea
puesta a disposición del beneficiario”.

-  Reemplazar el texto de los numerales 6.1 y 6.2 por el
texto de los actuales numerales 6.3 y 6.4 y en los nuevos
numerales 6.1 y 6.2     donde dice “Transferencia” debe decir
“Transferencia sin Compra/Venta simultánea”.

Anexo 1:  “Códigos de operaciones de cambios
internacionales”

Se crean los siguientes códigos:

10096 “ Ingresos de Entidades del M.C.F. por remesas
o depósitos de documentos en moneda extranjera”

11403 “ Ingresos de Entidades del M.C.F. por uso de
línea de crédito”

20096 “ Egresos de Entidades del M.C.F. por remesas
o depósitos de documentos en moneda extranjera”

21403 “ Egresos de Entidades del M.C.F. por uso de
línea de crédito”

Anexo 2 “Diccionario de códigos de operaciones de
cambios internacionales”.

Incorporar los siguientes códigos y sus respectivas
denominaciones:

10096 Ingresos de Entidades del M.C.F. por remesas
o depósitos de documentos en moneda extranjera

Ingresos de divisas producto de remesas o depósitos de
documentos en moneda extranjera. Se deberá
confeccionar sólo una “PLANILLA” por el total de las
operaciones.

11403 Ingresos de Entidades del M.C.F. por uso de
línea de crédito

Ingresos de las entidades bancarias producto del uso de
línea de crédito en moneda extranjera. Se deberá
confeccionar sólo una “PLANILLA” indicando monto total.

20096 Egresos de Entidades del M.C.F. por remesas
o depósitos de documentos en moneda extranjera

Egresos de divisas producto de remesas o depósitos de
documentos en moneda extranjera. Se deberá confeccionar
sólo una “PLANILLA” por el total de las operaciones.

21403 Egresos de Entidades del M.C.F. por uso de
línea de crédito

Egresos de las entidades del M.C.F. por amortización y pago
de intereses producto del uso de línea de crédito de moneda
extranjera y sobregiro. Se deberá confeccionar sólo una
“PLANILLA” indicando monto total.

Anexo 4   Especificaciones del “Formato Único de Planilla
Computacional”
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En el Título II “Información de la Operación”

-  En el numeral 1, donde dice “Transferencia” reemplazar
por “Transferencia sin Compra/Venta simultánea”.

La presente resolución entrará en vigencia a contar del 1.°
de abril de 2005.

• Circular N.° 823

Modifica Anexo N.° 2 del Capítulo III del Manual de
Procedimientos y Formularios de Información del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Santiago, 6 de enero de 2005

Se comunica que el Banco Central de Chile ha resuelto
modificar el Anexo N.° 2 del Capítulo III del Manual de
Procedimientos y Formularios de Información del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
correspondiente a la nómina de Personas Jurídicas
autorizadas por el Banco Central de Chile para formar parte
del Mercado Cambiario Formal.

Esta modificación consiste en eliminar a Steinsapir S.A.
Casa de Cambios M.C.F. como persona jurídica autorizada
por el Banco Central de Chile para formar parte del
Mercado Cambiario Formal, según lo requerido por esta
empresa.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza el Anexo
N.° 2 del Capítulo III del Manual de Procedimientos y
Formularios de Información del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

Compendio de normas financieras

• Circular N.° 3013-530

Modifica Capítulo III.H.4 y Capítulo III.H.5 del Compendio
de Normas Financieras.

ACUERDO 1167-02-041209

Santiago, 20 de diciembre de 2004

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesión N.° 1167 celebrada el 9 de diciembre de 2004,
acordó efectuar las siguientes modificaciones a los
Capítulos que se indican del Compendio de Normas
Financieras.

Capítulo III.H.4 Sistema de Liquidación Bruta en Tiempo
Real del Banco Central de Chile (Sistema
LBTR)

1. En el Título II DEFINICIONES efectuar la siguiente
modificación:

En el N.° 5 en la definición “Instrucción de Transferencia
de Fondos” intercalar entre las expresiones “emite un
participante” y “a través de los medios autorizados” la
frase “en la forma y”.

2. Incorporar el siguiente numeral 13bis:

“13bis Asimismo, para la emisión de Instrucciones
de Transferencia de Fondos cuya liquidación esté
asociada o sea requisito para efectuar transferencias de
instrumentos depositados en una entidad privada de
depósito y custodia de valores regulada por la ley N.°
18.876, bajo la denominada “modalidad de entrega
contra pago”, los participantes podrán actuar
representados por una sociedad de apoyo al giro a las
que se refiere el artículo 74 de la Ley General de Bancos
que preste servicios vinculados al sistema de pagos y
cuyo objeto considere la realización de las operaciones
a que se refiere este numeral.

En tales casos, la referida sociedad de apoyo al giro
bancario deberá actuar por cuenta y en nombre del
participante que le haya otorgado mandato para emitir
la Instrucción de Transferencia de Fondos
correspondiente, observando los términos y
condiciones de conexión, comunicación y operación
del Sistema LBTR previstos en el presente Capítulo y en
el Reglamento Operativo de dicho Sistema respecto de
sus participantes, representantes y apoderados de éstos.
En todo caso, la sociedad mandatada en la condición
antedicha, deberá aceptar expresamente y en su
integridad la señalada normativa y sus modificaciones,
y acreditar su condición de representante autorizado
por el participante respectivo para los efectos de lo
dispuesto en el presente Capítulo.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de aplicar
las medidas contempladas en los números 9 y 10 del
presente Capítulo respecto de la referida sociedad de
apoyo al giro, de incurrir ésta en alguna de las situaciones
previstas en los citados numerales.  En todo caso, el
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Instituto Emisor podrá también exigir al respectivo
participante que suspenda o ponga término a la forma
de representación indicada, de ocurrir cualquiera de las
situaciones antes mencionadas. La aplicación de
cualquiera de las medidas referidas será comunicada a
la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.”

Capítulo III.H.5 Cámaras de Compensación de Pagos de
Alto Valor en Moneda Nacional.

1. Agregar al número 9 la siguiente oración:

“Asimismo, podrá actuar como mandatario para la
emisión de Instrucciones de Transferencia de Fondos
a que se refiere el numeral 13bis del Capítulo III.H.4 de
este Compendio.”

2. Incorporar la siguiente Disposición Transitoria:

“Disposición Transitoria.

Las sociedades cuyo giro sea el de Operador de una
Cámara de Compensación de Pagos de Alto Valor,
constituidas conforme al Capítulo III.H.5 de este
Compendio de Normas Financieras, que al 1 de
diciembre de 2004 no hubieren obtenido la
autorización previa requerida por el Banco Central de
Chile para dar inicio a las operaciones de la Cámara de
Alto Valor respectiva de acuerdo al N.°13 de dicho
Capítulo, podrán sin embargo actuar en
representación de los participantes del Sistema LBTR
del Banco Central de Chile en la emisión de
Instrucciones de Transferencia de Fondos conforme
establece el numeral 13bis del Capítulo III.H.4 de este
Compendio, sujetándose a los términos y condiciones
previstos en el mismo  y en el Reglamento Operativo
de dicho Sistema.  En todo caso, deberá obtener la
referida autorización previa antes del 30 de abril de
2005.”

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan y se
incorporan las hojas que se señalan del Compendio de
Normas Financieras:

Capítulo III.H.4 Se reemplazan las hojas N.os  2 y 4 y se
incorpora la hoja N.° 4A.

Capítulo III.H.5 Se reemplazan las hojas N.os 2 y 8.

• Circular N.° 3013-531

Modifica Capítulo III.H.4.1 del Compendio de Normas
Financieras.

Santiago, 29 de diciembre de 2004

Se comunica que en uso de las facultades conferidas en el
número 31 del Capítulo III.H.4 “Sistema de Liquidación
Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile (Sistema
LBTR)”, del Compendio de Normas Financieras, se ha
resuelto realizar una modificación a los cargos tarifarios a
los que se sujetarán los participantes del Sistema LBTR
para el próximo año 2005.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la hoja
N.° 15 del Capítulo III.H.4.1 “Reglamento Operativo del
Sistema LBTR” del Compendio de Normas Financieras.

• Circular N.° 3013-532

Modifica Capítulo III.F.6 del Compendio de Normas
Financieras.

ACUERDO 1171-02-041223

Santiago, 29 de diciembre de 2004

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesión N.° 1171, celebrada el 23 de diciembre de 2004,
acordó introducir la siguiente modificación al Capítulo
III.F.6 “Límite para las inversiones de las Compañías de
Seguros en el exterior”, del Compendio de Normas
Financieras:

- Reemplazar la expresión “2004”  por “2005”

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza el Capítulo
III.F.6 del Compendio de Normas Financieras.

• Circular N.° 3013-533

Modifica Anexo del Capítulo III.F.5 del Compendio de
Normas Financieras.

Santiago, 3 de enero de 2005

Se comunica que el Banco Central de Chile, de conformidad
con lo establecido en el Capítulo III.F.5 del Compendio de
Normas Financieras, ha reemplazado la clasificación de
riesgo de los estados soberanos y la clasificación de riesgo
de entidades bancarias extranjeras, que se contienen en
los     N.os  1 y 3 del Anexo del referido Capítulo, sobre la base
de la información disponible hasta el 27 de diciembre de
2004.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan las hojas
N.os  1, 2 y 3 del Anexo del Capítulo III.F.5 del Compendio
de Normas Financieras.
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• Circular N.° 3013-534

Modifica Capítulo III.H.4.1 del Compendio de Normas
Financieras.

Santiago, 10 de enero de 2005

Se comunica que en uso de las facultades conferidas en el
numero 31 del Capítulo III.H.4 “Sistema de Liquidación
Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile (Sistema
LBTR)” del Compendio de Normas Financieras, se ha
resuelto modificar el Reglamento Operativo del Sistema
LBTR, contenido en el Capítulo III.H.4.1 de dicho
Compendio, incorporando a su título IV el siguiente N.°5:

“5. De acuerdo a lo establecido en el número 13bis del
Capítulo III.H.4 de este Compendio, para la emisión
de Instrucciones de Transferencia de Fondos cuya
liquidación esté asociada o sea requisito para efectuar
transferencias de instrumentos depositados en una
entidad privada de depósito y custodia de valores
regulada por la ley N.° 18.876, bajo la denominada
“modalidad de entrega contra pago”, los participantes
podrán actuar representados por una sociedad de apoyo
al giro a las que se refiere el artículo 74 de la Ley General
de Bancos que preste servicios vinculados al sistema
de pagos y cuyo objeto considere la realización de ese
tipo de operaciones.

En tales casos, la referida sociedad de apoyo al giro
bancario deberá actuar por cuenta y en nombre del
participante que le haya otorgado mandato para emitir
la Instrucción de Transferencia de Fondos
correspondiente, observando los términos y
condiciones de conexión, comunicación y operación
del Sistema LBTR previstos en este Reglamento
Operativo y en el Capítulo III.H.4 de este Compendio
respecto de sus participantes, representantes y
apoderados de éstos.

Para este efecto, la sociedad facultada para actuar como
mandataria en la condición antedicha deberá hacer
entrega al Banco Central de Chile de una declaración
otorgada por su representante legal especialmente
autorizado al efecto, en la cual conste que dicha
sociedad acepta expresamente y en su integridad la
normativa que rige el Sistema LBTR y sus posteriores
modificaciones. Asimismo, deberá acompañar la
documentación legal pertinente que acredite su carácter
de representante autorizado del participante respectivo
facultado para actuar en los términos antedichos, la
cual deberá otorgarse en las condiciones previstas en
el Contrato de Adhesión al Sistema LBTR suscrito por
este último; y la declaración otorgada por dicho
participante en que conste que faculta a la referida

sociedad y le encomienda expresamente la emisión
de las Instrucciones de Transferencia de Fondos
correspondientes a través de los apoderados que esta
última designe para operar en el Sistema LBTR, por lo
que el señalado participante acepta responder y
hacerse cargo en forma directa y exclusiva de las
actuaciones de dichos apoderados ante el Banco
Central de Chile, en los términos establecidos en el
N.° 25 del Capítulo III.H.4 de este Compendio.

El Banco Central de Chile se reserva el derecho de
aplicar las medidas contempladas en los números 9 y
10 del Capítulo III.H.4 de este Compendio respecto de
la referida sociedad de apoyo al giro, de incurrir ésta
en alguna de las situaciones previstas en los citados
numerales. En todo caso, el Instituto Emisor podrá
también exigir al respectivo participante que suspenda
o ponga término a la forma de representación indicada,
de ocurrir cualquiera de las situaciones antes
mencionadas. La aplicación de cualquiera de las medidas
referidas será comunicada a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.”

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la hoja
N.° 5 y se incorpora la hoja 5A al Capítulo III.H.4.1
“Reglamento Operativo del Sistema LBTR” del Compendio
de Normas Financieras.

• Circular N.° 3013-535

Modifica Capítulo II.B.5 del Compendio de Normas
Financieras.

ACUERDO 1173-03-050106

Santiago, 11 de enero de 2005

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesión N.° 1173, celebrada el 6 de enero de 2005, acordó
introducir las siguientes modificaciones al Capítulo III.B.5
“Facilidad de Liquidez Intradía del Banco Central de Chile
a participantes del sistema LBTR”, del Compendio de
Normas Financieras:

1. En el N.° 2, párrafo primero segunda oración, sustituir
la expresión “transferirse” por “transferírsele”.

2. En el N.° 8, agregar el siguiente párrafo segundo:

“El BCCH podrá ofrecer comprar, según lo determine
en cada ocasión, algunos o todos los títulos de crédito
que se señalen en el Reglamento Operativo.”

3. En el N.° 11, antes del punto aparte, agregar la
expresión “a través de los mecanismos aplicables”, e
incorporar el siguiente párrafo segundo:
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“El BCCH comunicará la aceptación de la oferta en el
mismo día de su recepción mediante el envío de la
correspondiente comunicación a través del sistema
SOMA, en la que se informará el monto de la compra.
El no envío de esa comunicación dentro del horario
establecido, importará el rechazo a la oferta. Con todo,
la aceptación quedará sujeta a la condición suspensiva
de que la institución financiera respectiva transfiera
íntegramente al BCCH los títulos comprendidos en la
compra, en la forma prevista en este Capítulo.”

4. Sustituir el N.° 12 por el siguiente:

“El precio de la compra será abonado por el BCCH en
la Cuenta Corriente del participante, y corresponderá
al valor en pesos de la compra respectiva una vez
efectuada la transferencia, en favor del BCCH, de la
totalidad de los títulos de crédito comprendidos en
dicha compra, de acuerdo a lo indicado en el numeral
2 anterior.  No obstante, en el caso que uno o más
títulos de crédito comprendidos en la aceptación del
BCCH no le fuesen transferidos, o que los mismos no
cumplan con lo exigido por el numeral 8 anterior, la
oferta se entenderá rechazada ipso facto en su
totalidad, por no haberse cumplido la condición
suspensiva indicada en el numeral precedente, lo cual
será informado a la institución financiera respectiva a
través del sistema SOMA.”

5. En el N.° 13, a continuación del punto final del primer
párrafo de la letra b) que pasa a ser seguido, agregar la
siguiente oración:

“En todo caso, por la fracción de títulos no transferida,
el BCCH podrá otorgar a la institución participante la
Facilidad Permanente de Liquidez establecida en el
Capítulo II.B.1.1 Letra A, de este Compendio, sujeto
en todo caso a los requisitos y condiciones que se
establezcan en el Reglamento Operativo. El ejercicio
de esta facultad será informado a la institución
financiera respectiva a través del sistema SOMA.

6. Sustituir el numeral 14 por los siguientes numerales:

“Posibilidad de cumplimiento alternativo del pacto de
retroventa y de resolución del mismo.

14.   Durante el horario establecido en el Reglamento
Operativo la institución financiera que hubiera
celebrado una operación conforme a este Capítulo,
podrá optar por la sustitución de su obligación original
de compra, por una nueva en la cual el precio que deberá
pagar para efectos de adquirir la totalidad de los títulos
transferidos al BCCH, será equivalente a la suma de la
obligación de compra antedicha, la que se modificará,
en su caso, de acuerdo con la aplicación de la modalidad
que se indica a continuación.

Al ejercer la opción indicada se harán extensivas a la
nueva obligación de compra que asuma la institución
financiera respectiva, las mismas condiciones
financieras vigentes en ese día, correspondientes a la
obligación de compra emanada de una operación de
venta de títulos de crédito efectuada al BCCH de
acuerdo al numeral III del Capítulo IV.B.8.5 de este
Compendio, condicionado a que esta última alternativa
sea ofrecida por el BCCH en ese día en los horarios
que se establezcan. La opción señalada deberá ejercerse
en la forma, oportunidad y condiciones establecidas
en el Reglamento Operativo.

En todo caso, y de acuerdo con las condiciones
financieras antedichas, los títulos que sean objeto de
la nueva obligación de compra deberán ser elegibles y
valorizarse conforme a éstas.

Asimismo, ejercida la opción referida, el BCCH se
entenderá autorizado irrevocablemente por la
institución financiera participante para realizar un
cargo o abono en la Cuenta Corriente de ésta, por la
diferencia que se determine entre el precio de compra
que dicha institución hubiere debido pagar al
vencimiento del pacto de retroventa original y la
valorización otorgada conforme al párrafo anterior.

No obstante, el ejercicio y ejecución de la opción
indicada estará siempre sujeto a que la institución
financiera participante cuente con fondos disponibles
suficientes en su respectiva Cuenta Corriente para
permitir la liquidación en el horario que señale el
Reglamento Operativo. En caso contrario, se mantendrá
plenamente vigente la obligación original de compra
emanada de la FLI, aplicándose, en consecuencia, lo
previsto en el numeral 13 de este Capítulo.

14A.   Cumpliéndose la condición prevista para el
perfeccionamiento de la opción señalada en el numeral
precedente, a la fecha de vencimiento de la nueva
obligación de compra el BCCH se entenderá expresa e
irrevocablemente facultado por la institución financiera
respectiva para ejecutar la orden de compra necesaria
para cumplirla, sujeto al mismo procedimiento previsto
al efecto en el Capítulo IV.B.8.5.

14B.   Por su parte, respecto de la nueva obligación de
compra que emane del ejercicio de la opción
contemplada en el numeral 14 de este Capítulo, podrá
también ejercerse una nueva opción sujeto a lo previsto
en el numeral citado.  En todo caso, el BCCH se reserva
el derecho de suspender o limitar, a su juicio exclusivo,
el ejercicio de la nueva opción a que se refiere este
numeral, en la forma prevista en el Reglamento
Operativo. También será aplicable al ejercicio de la
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opción indicada lo previsto en los numerales 6 y 7 de
este Capítulo.

14C.   En caso de que la institución financiera respectiva
no cumpla con la nueva obligación de compra emanada
del ejercicio de la opción indicada en los numerales
precedentes y, en su caso, se abstenga de ejercer una
nueva opción respecto de la obligación referida en los
términos y condiciones establecidos en el Capítulo
IV.B.8.5,  el pacto de retroventa pendiente se tendrá
por resuelto, quedando, por ende, extinguidas, ipso
facto, y de pleno derecho, las obligaciones recíprocas
correspondientes del mismo, conforme a lo cual la o
las respectivas operaciones de compra de títulos de
crédito celebradas por el BCCH tendrán el carácter de
definitivas. A mayor abundamiento, las instituciones
financieras participantes renuncian, desde ya, al
ejercicio de cualquier derecho o acción que pudiera
emanar a su favor respecto de los instrumentos objeto
de las operaciones regladas en este Capítulo.

En esta materia será aplicable lo dispuesto en los
párrafos segundo y siguientes del numeral 29 del
Capítulo IV.B.8.5. de este Compendio.

El presente Acuerdo regirá a contar de la fecha de inicio de
las operaciones normadas por el Capítulo II.B.5 que se
reemplaza conforme al numeral I anterior, la cual será
determinada mediante Circular dictada por el Gerente de
División Política Financiera.

• Circular N.° 3013-536

Modifica Capítulo IV.B.8.5 y IV.B.8.6 del Compendio de
Normas Financieras.

ACUERDO 1173-02-050106

Santiago, 11 de enero de 2005

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesión N.° 1173, celebrada el 6 de enero de 2005, acordó
introducir las siguientes modificaciones a los Capítulos
que se indican a continuación del Compendio de Normas
Financieras:

A. Reemplazar el Capítulo IV.B.8.5 “Reglamento de
Licitación de Compra de Instrumentos de Deuda
emitidos por el Banco Central de Chile con Pacto de
Retroventa”, por el siguiente:

“COMPRA DE TITULOS DE CREDITO CON PACTO
DE RETROVENTA”

I. DISPOSICIONES GENERALES

1.- El Banco Central de Chile (en adelante BCCH), podrá
efectuar “operaciones de compra de títulos de crédito
con pacto de retroventa”, con las empresas bancarias
y sociedades financieras (en adelante, indistintamente,
“las instituciones financieras”) conforme a lo
establecido en el presente Capítulo.  Estas operaciones
consisten en la compra, por parte del BCCH, de títulos
de crédito respecto de los cuales la institución
financiera cedente, conjuntamente con la venta y cesión
que efectúe de éstos, se obliga a comprar y adquirir
dichos títulos al vencimiento del plazo que se
determine al momento de la venta correspondiente,
denominado para efectos del presente Capítulo como
la “fecha de vencimiento del pacto”.

2.- Los títulos de crédito que adquiera el BCCH con pacto
de retroventa deberán encontrarse bajo custodia de
una entidad privada de depósito y custodia de valores
constituida de acuerdo a la ley N.° 18.876, en adelante
la Empresa de Depósito, y registrados en la cuenta
individual de depósito que ésta mantenga a la
institución financiera que efectúe la venta respectiva.
De este modo, los títulos de crédito vendidos deberán
transferírsele conforme a lo dispuesto por el artículo
7.º de la ley N.° 18.876, abonando la cuenta individual
de depósito que el BCCH mantenga en la Empresa de
Depósito respectiva.

Por su parte, y sujeto a la misma normativa legal
indicada, el cumplimiento por el BCCH del pacto de
retroventa citado, se realizará, en forma total, en la
fecha de vencimiento del pacto, transfiriendo los
correspondientes títulos de crédito a la institución
financiera respectiva mediante la anotación pertinente,
efectuada en la cuenta de depósito individual
mantenida a nombre de esta última en la Empresa de
Depósito, una vez pagado íntegramente el precio
pactado mediante el cargo correspondiente en la cuenta
corriente mantenida por la institución financiera en el
BCCH (en adelante “la Cuenta Corriente”).  Dicho precio
corresponderá al monto abonado por el BCCH a la
institución financiera respectiva (“precio de la compra
inicial”), más el valor resultante de calcular sobre dicha
suma la tasa de interés que proceda aplicar conforme a
este Capítulo.

Al efecto, las transferencias de títulos de crédito
deberán recaer en la especie de valores a que se refiere
el artículo 4.º de la ley N.° 18.876 y encontrarse en
custodia a nombre del depositante respectivo ante la
Empresa de Depósito.  En todo caso, las operaciones
de compra de títulos de crédito con pacto de retroventa
deberán ajustarse, en lo pertinente, al Reglamento
Operativo del presente Capítulo (en adelante “el RO”).
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3.- El cumplimiento de los pactos de retroventa que se
celebren, deberá tener lugar en la fecha de vencimiento
del pacto, sujeto, en todo caso, a los límites horarios
que se indiquen en el RO. Para cumplir con lo señalado,
las instituciones que hayan transferido títulos de crédito
al BCCH, deberán disponer de los fondos necesarios a
fin de comprarle dichos valores al BCCH y pagarle el
precio pactado, manteniendo fondos disponibles
suficientes en sus Cuentas Corrientes, para proceder
a la liquidación de la obligación de pago del citado
precio.

II. OPERACIONES DE COMPRA DE TÍTULOS DE
CRÉDITO CON PACTO DE RETROVENTA

Participantes

4.- Podrán acceder a la realización de las operaciones a
que se refiere este Capítulo, las instituciones
financieras que mantengan vigente su condición de
participantes del Sistema de Liquidación Bruta en
Tiempo Real del Banco Central de Chile (“Sistema
LBTR”), y que presenten la “solicitud de acceso”
respectiva, conforme a lo indicado en el RO.

Asimismo, las instituciones financieras deberán  haber
suscrito y mantener vigentes los siguientes contratos;
“Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto - SOMA” (Contrato SOMA);
“Contrato de Adhesión al Sistema de Liquidación Bruta
en Tiempo Real (Sistema LBTR)”; “Contrato de
condiciones generales que rigen las cuentas corrientes
bancarias abiertas por el Banco Central de Chile de
acuerdo a lo dispuesto por el artículo 55 de su Ley
Orgánica Constitucional”; y “Contrato de depósito
celebrado por el participante de conformidad a la ley
N.° 18.876, con la Empresa de Depósito respectiva”,
en el que se autorice en forma expresa al BCCH para
enviar instrucciones por cuenta y a nombre de dicho
participante, a fin de permitir la liquidación de las
operaciones normadas por el presente Capítulo.

5.- En todo caso, será condición esencial para la
suscripción y aplicación posterior del respectivo
Contrato SOMA, que se acrediten, a satisfacción del
BCCH, las capacidades de conexión y comunicación
del participante respectivo con el SOMA, de acuerdo a
lo establecido en el RO.

La presentación de ofertas para participar en las
operaciones de compra de títulos de crédito con pacto
de retroventa que realice el BCCH implicará la
aceptación pura y simple a lo dispuesto en este Capítulo
y su correspondiente RO, así como a cualquier
modificación que se efectúe a éstos o a la normativa
que los reemplace o sustituya.

6.- Durante el horario de operaciones, el BCCH podrá, a
su juicio exclusivo, suspender transitoriamente la
participación de cualquier institución financiera
cuando ésta presente problemas o fallas técnicas que
afecten su capacidad de conexión, de comunicación o
el normal funcionamiento del sistema SOMA.

En la misma forma, el BCCH podrá suspender por un
plazo de hasta 90 días la participación de cualquier
entidad en las operaciones de compra de títulos de
crédito con pacto de retroventa cuando ésta haya
incurrido en incumplimiento de las normas
establecidas en este Capítulo o en el RO, ofrezca vender
al BCCH títulos de crédito que no cumplan con los
requisitos establecidos en la normativa antedicha, o
bien presente problemas o fallas técnicas reiteradas
que afecten su capacidad de conexión o de
comunicación.  En tal caso, el BCCH informará de esta
decisión a la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

7.- El BCCH podrá revocar, a su juicio exclusivo, la calidad
de participante autorizado para participar en las
operaciones de compra de títulos de crédito con pacto
de retroventa, respecto de aquellas entidades que
incurran en incumplimientos graves o reiterados de
las normas establecidas por este Capítulo o su RO,
lleven a cabo actuaciones que pongan en riesgo el
normal funcionamiento de las referidas operaciones,
del Sistema LBTR u otros sistemas de pagos o, en su
caso, se encuentren sujetos a la aplicación de alguna
de las medidas contempladas en los artículos 20, 24 ó
en el Título XV de la Ley General de Bancos.  En tal
caso, el BCCH informará de esta decisión a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Títulos de crédito elegibles

8.- El BCCH podrá adquirir títulos de crédito con pacto de
retroventa siempre que el emisor de dichos valores
sea el  BCCH, o se trate de otros títulos de crédito de
renta fija emitidos por bancos y sociedades financieras
que se encuentren autorizados por el BCCH para estos
efectos.  En todo caso, la individualización de los títulos
de crédito elegibles se contendrá en el RO.  Los títulos
de crédito que las instituciones autorizadas ofrezcan
en venta al BCCH para tal efecto, deberán ser de su
dominio exclusivo y encontrarse libres de gravámenes,
prohibiciones, embargos, medidas precautorias,
prenda, u otros derechos reales o medidas que priven,
limiten o afecten su libre disposición, lo cual deberá
constar en la Empresa de Depósito respectiva, debiendo
registrar dichos valores en estado de libre
disponibilidad.
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El BCCH podrá ofrecer comprar, según lo determine
en cada ocasión, algunos o todos los títulos de crédito
que se señalen en el RO.

III. COMPRAS POR VENTANILLA DE TÍTULOS DE
CRÉDITO CON PACTO DE RETROVENTA

Anuncio de compras con pacto por ventanilla

9.- El BCCH podrá ofrecer adquirir títulos de crédito por
ventanilla con pacto de retroventa, en las fechas de
funcionamiento del Sistema LBTR que él mismo
determine y en los horarios que, al efecto, se
establezcan en el RO.

10.-Las tasas de interés, plazos de las operaciones y demás
condiciones financieras de las operaciones de compra
de los títulos de crédito con pacto de retroventa, serán
comunicadas por el Departamento de Operaciones de
Mercado Abierto del BCCH. Dichas condiciones serán
informadas electrónicamente a todos los participantes
autorizados, a través del sistema SOMA, o
telefónicamente a través de la Mesa de Dinero, en la
forma y oportunidad que se establece en el RO.

Presentación de las ofertas

11.-Las ofertas de venta de títulos de crédito para su compra
por ventanilla con pacto de retroventa por el BCCH,
deberán presentarse en forma electrónica mediante el
empleo del Módulo de Compras de Instrumentos del
sistema SOMA, en los horarios que se hubieren
establecido y conforme a las respectivas condiciones
financieras señaladas en el número anterior, teniendo
para todos los efectos el carácter de irrevocables.  Cada
oferta deberá formularse conforme a lo señalado
precedentemente, observando el monto mínimo y
máximo que pueda señalar el BCCH, en cada
oportunidad, como parte de las condiciones de las
correspondientes operaciones.

Determinación del monto de la oferta y su aceptación

12.-El monto de la oferta de venta de títulos de crédito para
su compra por ventanilla  con pacto de retroventa por
el BCCH, se determinará a través de la valorización de
los títulos ofrecidos en cada oportunidad, sujeto a las
condiciones financieras que, para dicho efecto,
hubieren sido comunicadas en forma previa a los
participantes a través de los mecanismos aplicables.
Esta valorización tomará en cuenta los precios de
mercado de los títulos de crédito objeto de oferta y sus
características de riesgo o variabilidad.

El BCCH comunicará la aceptación de la oferta en el
mismo día de su recepción mediante el envío de la
correspondiente comunicación a través del sistema
SOMA, en la que se informará el monto de la compra.

El no envío de esa comunicación dentro del horario
establecido, importará el rechazo a la oferta.  Con todo,
la aceptación quedará sujeta a la condición suspensiva
de que la institución financiera respectiva transfiera
íntegramente al BCCH los títulos comprendidos en la
compra, en la forma prevista en este Capítulo.

Pago del precio

13.-El precio de la compra será abonado por el BCCH en la
Cuenta Corriente del participante, y corresponderá al
valor en pesos de la compra respectiva una vez
efectuada la transferencia, en favor del BCCH, de la
totalidad de los títulos de crédito comprendidos en
dicha compra, de acuerdo a lo indicado en el numeral
2 anterior (“precio de la compra inicial”).  No obstante,
en el caso que uno o más de los títulos de crédito
comprendidos en la aceptación del BCCH no le fuesen
transferidos, o que los mismos no cumplan con lo
exigido por el numeral 8 anterior, la oferta se entenderá
rechazada ipso facto en su totalidad, por no haberse
cumplido la condición suspensiva indicada en el
numeral precedente, lo cual será informado a la
institución financiera respectiva a través del sistema
SOMA.

IV. LICITACIÓN DE COMPRA DE TÍTULOS DE
CRÉDITO CON PACTO DE RETROVENTA

Calendario y anuncio de las licitaciones

14.-La recepción de ofertas y adjudicación de las
licitaciones para la compra de títulos de crédito con
pacto de retroventa se efectuarán en las fechas de
funcionamiento del Sistema LBTR que el BCCH
determine.

15.-El anuncio de la licitación y difusión de sus respectivas
bases se realizará en la forma y oportunidad que se
establece en el RO.

Las bases de licitación serán comunicadas
electrónicamente por el Departamento Operaciones de
Mercado Abierto a todos los participantes autorizados
a través del sistema SOMA, telefónicamente a través
de la Mesa de Dinero, o por cualquier otro medio que
el BCCH estime satisfactorio a su juicio exclusivo,
señalando las condiciones financieras de la misma.

Presentación de las ofertas

16.-Las ofertas para participar en la licitación de compra
de títulos de crédito con pacto de retroventa, deberán
presentarse en forma electrónica mediante el empleo
del Módulo de Compras de Instrumentos del sistema
SOMA, en los horarios que se hubieren establecido y
conforme a las respectivas bases señaladas en el
número anterior.  Cada oferta deberá formularse
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conforme al numeral 20 siguiente, observando el monto
mínimo y máximo que pueda señalar el BCCH, en cada
oportunidad, como parte de las condiciones de
licitación respectivas.

17.-Con ocasión de cada licitación para la compra de títulos
de crédito con pacto de retroventa, el BCCH
determinará el número máximo de ofertas a presentar,
lo que será comunicado oportunamente en la forma
antedicha.

18.-El BCCH se reserva la facultad de rechazar todas o
algunas de las ofertas presentadas sin expresión de
causa, atribución cuyo ejercicio no podrá, en ningún
caso, entenderse como antecedente o causa
constitutiva de daño, perjuicio, detrimento o
menoscabo para la o las instituciones involucradas.

Determinación del monto de la oferta

19.-El monto de la oferta presentada para participar en la
respectiva licitación de compra de títulos de crédito
con pacto de retroventa se determinará a través de la
valorización de los títulos ofrecidos en cada
oportunidad, sujeto a las condiciones financieras que,
para dicho efecto, hubieren sido comunicadas en forma
previa a los participantes a través de los mecanismos
aplicables.  Esta valorización tomará en cuenta los
precios de mercado de los títulos de crédito objeto de
oferta y sus características de riesgo o variabilidad.

Tipos de ofertas

20.-Las ofertas que se presenten a la licitación de compra
de títulos de crédito con pacto de retroventa sólo podrán
tener el carácter de competitivas.  En éstas, deberán
individualizarse los instrumentos ofrecidos señalando
el monto nominal de los mismos, los cuales se
valorizarán en la forma indicada en el número 19
anterior, determinándose el valor de la oferta en pesos
(“valor inicial del pacto”), así como la correspondiente
tasa de interés ofrecida.

Sistema de adjudicación

21.-El procedimiento de adjudicación será el siguiente:

a ) Las ofertas se ordenarán de acuerdo con las mayores
tasas de interés ofrecidas.

b) El BCCH adjudicará de acuerdo al monto anunciado y
la tasa de corte será aquella que resulte de la aplicación
de dicho monto y corresponderá a la menor tasa de
interés adjudicada.

En el caso de que dos o más ofertas tengan la misma
tasa de interés y el remanente sea insuficiente para
satisfacerlas en su totalidad, el saldo se asignará a
aquella oferta que se hubiese recibido en primer lugar.

c ) El BCCH podrá a su arbitrio aumentar o disminuir,
hasta el porcentaje que se indique en el RO, el monto
total a adjudicar en la licitación.

d) El BCCH podrá otorgar la opción a las instituciones
que resultaren adjudicatarias, de utilizar la tasa de corte
de licitación para efectos de calcular el monto de
intereses a pagar por su oferta.  Lo anterior, deberá
señalarse en cada oportunidad en las bases de licitación
de compra de títulos de crédito con pacto de retroventa.

e ) En caso que se licite un monto determinable, el
procedimiento de adjudicación será similar al señalado
en las letras anteriores.  En este evento, el Gerente de
División Política Financiera determinará el monto
definitivo a asignar, sobre la base de la tasa de interés
de corte que él fije.

Comunicación de resultados y pago del precio

22.-Una vez realizada la adjudicación, y de acuerdo con los
horarios establecidos en las respectivas bases de
licitación, se difundirá el resultado a las instituciones
adjudicatarias a través de los mecanismos dispuestos
para tal finalidad por el sistema SOMA.  En el caso de
aquellas ofertas que no pudieren ser aceptadas en su
totalidad, los adjudicatarios podrán seleccionar la parte
de los títulos de crédito que venderán, lo cual deberá
efectuarse en la forma y oportunidad establecida en el
RO.  En caso de no indicarse los títulos el BCCH
seleccionará, a su juicio exclusivo, los títulos de crédito
que le deberán ser transferidos por el monto parcial
asignado, lo cual comunicará a la institución respectiva
en la etapa de cierre de la licitación contemplada por el
sistema SOMA.  Con todo, la adjudicación quedará
sujeta a la condición suspensiva de que la institución
financiera respectiva transfiera íntegramente al BCCH
los títulos comprendidos en la compra, en la forma
prevista en este Capítulo.

23.-En forma conjunta a la comunicación de los resultados
a las empresas adjudicatarias, el sistema SOMA pondrá
a disposición de las instituciones adheridas al mismo,
un Acta con los resultados de la licitación.

El precio de compra correspondiente a la adjudicación,
será abonado por el BCCH en la Cuenta Corriente del
participante, y corresponderá al valor en pesos de la
oferta respectiva hasta el monto adjudicado una vez
efectuada la transferencia, en favor del BCCH, de la
totalidad de los títulos de crédito que componen la
oferta, de acuerdo a lo indicado en el numeral 2 anterior
(“precio de la compra inicial”).  En el caso de que uno
o más títulos de crédito no fuesen transferidos, o que
los mismos no cumplan con lo exigido por el numeral
8 anterior, la oferta se entenderá rechazada ipso facto
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en su totalidad, por no haberse cumplido la condición
suspensiva indicada en el numeral 22, lo cual será
comunicado a la institución financiera respectiva a
través del sistema SOMA.

24.-Sin perjuicio de lo anterior, la institución financiera
que no cumpla con su obligación de transferir los
instrumentos respectivos deberá, además, pagar al
BCCH, a título de avaluación anticipada de perjuicios,
una cantidad equivalente al 3 %  del valor inicial del
pacto.  El pago de esta cantidad se efectuará mediante
un cargo en la cuenta corriente de la institución
financiera respectiva, que tendrá lugar el día hábil
bancario siguiente a aquél en que se constate el
incumplimiento.

V. RETROVENTA DE LOS TÍTULOS DE CRÉDITO
TRANSFERIDOS AL BANCO CENTRAL DE CHILE

25.-La ejecución y cumplimiento del pacto de retroventa
inherente a las operaciones de compra de títulos de
crédito que el BCCH celebre con las instituciones
financieras autorizadas conforme al presente Capítulo,
y la obligación de éstas de requerir la retroventa
respectiva, se hará efectiva, por la totalidad de los
títulos de crédito originalmente vendidos, en la fecha
de vencimiento del pacto y de acuerdo a las condiciones
financieras del mismo.

26.-Para cumplir con lo anterior, el BCCH procederá a
ejecutar la orden de compra pertinente, utilizando los
sistemas de comunicación y conexión habilitados al
efecto, en la fecha de vencimiento del pacto y en el
horario que se establezca en el RO.  En esta situación,
y para todos los efectos legales y reglamentarios que
correspondan, se entenderá que la institución
financiera respectiva ha otorgado la orden de compra
pertinente y que el BCCH se encuentra autorizado en
forma irrevocable para cumplirla, generar y procesar
la instrucción de cargo que proceda en la respectiva
Cuenta Corriente abierta por aquélla.  Dicho cargo,
correspondiente al precio pactado, será equivalente al
monto total abonado por el BCCH a la institución
financiera respectiva (“precio de la compra inicial”),
más el valor resultante de calcular sobre dicha suma la
tasa de interés que proceda aplicar conforme a este
Capítulo.

En todo caso, las transferencias de títulos de crédito a
la institución participante respectiva y las instrucciones
de cargo correspondientes a las mismas se efectuarán
conforme a lo establecido en el número 2 de este
Capítulo.

Posibilidad de cumplimiento alternativo del pacto de
retroventa y de resolución del mismo

27.-Si al término del horario establecido en el RO del día
hábil bancario en que deba darse cumplimiento al
pacto, no existieren fondos suficientes disponibles en
la Cuenta Corriente de la institución financiera
respectiva, que permitan al BCCH ejecutar la orden de
compra otorgada conforme al número 26 anterior,
dicha institución podrá optar por la sustitución de su
obligación original de compra, por una nueva en la
cual el precio que deberá pagar para efectos de adquirir
la totalidad de los títulos transferidos al BCCH, será
equivalente a la suma de la obligación de compra
antedicha, la que se modificará, en su caso, de acuerdo
con la aplicación de alguna de las modalidades que se
indican a continuación.

Al ejercer la opción indicada se harán extensivas a la
nueva obligación de compra que asuma la institución
financiera respectiva, las mismas condiciones
financieras vigentes en ese día, correspondientes a la
obligación de compra emanada de una operación
efectuada de acuerdo a la Facilidad de Liquidez Intradía
a que se refiere el Capítulo II.B.5 de este Compendio o,
en su caso, las que correspondan a una nueva venta de
títulos de crédito efectuada al BCCH de acuerdo al
presente Capítulo, condicionado a que esta última
alternativa sea ofrecida por el BCCH en ese día.  La
opción señalada deberá ejercerse en la forma,
oportunidad y condiciones establecidas en el RO.

En todo caso, y de acuerdo con las condiciones
financieras antedichas, los títulos que sean objeto de
la nueva obligación de compra deberán ser elegibles y
valorizarse conforme a éstas.

Asimismo, ejercida la opción referida, el BCCH se
entenderá autorizado irrevocablemente para realizar
un cargo o abono en la Cuenta Corriente del
participante, por la diferencia que se determine entre
el precio de compra que éste hubiere debido pagar al
vencimiento del pacto de retroventa original y la
valorización otorgada conforme al párrafo anterior.

28.-Por otra parte, en la fecha de vencimiento de la nueva
obligación de compra, el BCCH se entenderá expresa
e irrevocablemente facultado por la institución
financiera respectiva para ejecutar la orden de compra
necesaria para cumplirla, sujeto al mismo
procedimiento previsto en el numeral 26 anterior.

29.-En caso de que la institución financiera respectiva no
ejerza la opción que le permita cumplir su obligación
de compra original emanada del pacto de retroventa
celebrado con el BCCH, mediante su sustitución por
una nueva obligación conforme al numeral 27 anterior,
o no cuente con fondos disponibles suficientes en su
respectiva Cuenta Corriente para permitir la
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liquidación, en el horario que señale el RO, del cargo
que, en su caso, proceda efectuar conforme al párrafo
final del citado numeral, dicho pacto se tendrá por
resuelto, quedando, por ende, extinguidas, ipso facto,
y de pleno derecho, las obligaciones recíprocas
correspondientes del mismo, conforme a lo cual la o
las respectivas operaciones de compra de títulos de
crédito celebradas por el BCCH tendrán el carácter de
definitivas.  A mayor abundamiento, las instituciones
financieras participantes renuncian, desde ya, al
ejercicio de cualquier derecho o acción que pudiera
emanar a su favor respecto de los instrumentos materia
de las operaciones regladas en este Capítulo.

El BCCH valorará la correspondiente cartera de
instrumentos adquiridos en forma definitiva, de
acuerdo con las tasas de descuento vigentes en el día
de vencimiento de la operación de compra de títulos
de crédito con pacto de retroventa respectiva. Para
convertir el monto resultante al equivalente en pesos,
en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades
de Fomento, se utilizará el valor que tenga la Unidad
de Fomento vigente a ese día.  Tratándose de
instrumentos emitidos o expresados en dólares de los
Estados Unidos de América, se empleará el tipo de
cambio a que se refiere el N° 6 del Capítulo I del
Compendio de Normas de Cambio Internacionales
vigente al día hábil bancario siguiente al del
vencimiento antedicho. La valoración se hará sin aplicar
recortes en la misma ni margen adicional alguno,
limitándose a castigar el precio resultante de dicha
cartera en el porcentaje de descuento que, con la
finalidad señalada, se indique en el RO.

Para los efectos descritos, el precio de la cartera
adquirida en forma definitiva por el BCCH será el
mayor entre, el determinado con el mecanismo de
valorización arriba señalado, o el que corresponda al
precio pagado originalmente por los títulos de crédito
vendidos al BCCH cuya respectiva retroventa no se
realizó.  Las eventuales diferencias que resulten de
aplicar lo indicado en la oración anterior de este párrafo
se pagarán en la forma señalada en el RO.

En esta situación, el BCCH cobrará, a título de cláusula
penal, a la institución participante un monto fijo por
cada operación de compra de títulos de crédito con
pacto de retroventa que se convierta en compra
definitiva, quedando el BCCH autorizado para efectuar
el cargo correspondiente en la Cuenta Corriente del
participante respectivo. Dicho monto se determinará
en el RO.

Sin perjuicio de lo anterior, y de lo señalado en el
numeral 27 de este Capítulo, el BCCH podrá suspender

la autorización a que se refiere dicho número, por el
tiempo que determine, respecto de la empresa bancaria
o sociedad financiera que incurra en la situación
descrita en el primer párrafo del presente numeral,
atribución cuyo ejercicio no podrá, en ningún caso,
entenderse como antecedente o causa constitutiva de
daño, perjuicio, detrimento o menoscabo para la
institución involucrada.

30.-Por su parte, respecto de la nueva obligación de compra
que emane del ejercicio de la opción contemplada en el
numeral 27 de este Capítulo, podrá también ejercerse
una nueva opción sujeto a lo previsto en el numeral
citado.  En todo caso, el BCCH se reserva el derecho de
suspender o limitar, a su juicio exclusivo, el ejercicio
de la nueva opción a que se refiere este numeral, en la
forma prevista en el RO.  También será aplicable al
ejercicio de la opción indicada lo previsto en los
numerales 6 y 7 de este Capítulo.

Asimismo, lo previsto en el numeral 29, se aplicará
también respecto de la institución financiera que
habiendo ejercido la opción a que se refiere el numeral
27 mencionado, no cumpla con la nueva obligación de
compra emanada de ésta y, en su caso, se abstenga de
ejercer dicha opción respecto de la obligación referida,
en los términos y condiciones que para este caso
establezca el RO.

VI. ACCESO, SEGURIDAD y CONTINGENCIAS

31.-Sólo podrán acceder a las funciones y efectuar
operaciones de compra de títulos de crédito con pacto
de retroventa las personas debidamente autorizadas
por el participante, quienes para todos los efectos
legales y reglamentarios a que haya lugar se entenderá
que actúan por cuenta y a nombre de este último.
Dichas personas deberán respetar estrictamente las
condiciones de seguridad establecidas, siendo de
responsabilidad del participante respectivo que éstas
cumplan con las condiciones señaladas.

En todo caso, el correspondiente participante
responderá por cualquier acto, hecho u omisión
proveniente del o los apoderados que designe conforme
a la reglamentación e instrucciones aplicables. Por el
solo hecho de que un apoderado acceda a las funciones
y efectúen operaciones de compra de títulos de crédito
con pacto de retroventa en el sistema SOMA se
entenderá plenamente facultado por el participante
respectivo para actuar sin limitaciones ni restricciones
de ningún tipo, comprometiendo dicho participante,
en consecuencia, su responsabilidad patrimonial por
estos conceptos frente al BCCH y, en su caso, a los
demás participantes del Sistema LBTR.
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32.-En caso de presentarse contingencias que afecten el
normal funcionamiento del Módulo de Compras del
sistema SOMA, los participantes deberán ceñirse
estrictamente a las instrucciones que imparta el BCCH
para enfrentar la solución de las mismas, así como
también a los procedimientos que, para tales casos, se
describan en el RO.

El BCCH, sin quedar sujeto a responsabilidad alguna,
podrá suspender transitoriamente la operación del
Módulo Compras del sistema SOMA por razones de
seguridad o bien a objeto de solucionar fallas técnicas
u otras contingencias operativas que se presenten.

VII.RESPONSABILIDAD

33.-El BCCH, en su calidad de propietario y administrador
de los Sistemas LBTR y SOMA, ha diseñado
procedimientos a objeto de solucionar, con un
razonable grado de seguridad, las contingencias de
conexión, comunicación u operativas que puedan
presentarse en los referidos Sistemas, las que, en su
caso, podrían afectar el normal acceso y
funcionamiento de las operaciones de compra de
títulos de crédito con pacto de retroventa.

En todo caso, el BCCH no tendrá responsabilidad por
los eventuales daños o perjuicios que, por concepto de
la imposibilidad o limitación en el acceso o el normal
funcionamiento en la realización de operaciones de
compra de títulos de crédito con pacto de retroventa,
se originen a los participantes del Sistema LBTR y
SOMA o a terceros, por efecto de la ocurrencia de las
referidas contingencias, salvo tratándose de daños o
perjuicios patrimoniales directos sufridos por los
referidos participantes que hubieren sido previsibles
al tiempo de ocurrir las mismas, digan estricta relación
con el acceso y funcionamiento de las operaciones de
compra de títulos de crédito con pacto de retroventa y
se causen, exclusivamente, con motivo de acciones u
omisiones del BCCH imputables a su culpa grave o
negligencia dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un
participante y el BCCH respecto de esta materia,
incluida la calificación de los perjuicios causados o la
especie de culpa o negligencia existente, deberá ser
resuelta de acuerdo con la cláusula sobre arbitraje
prevista en el “Contrato de Adhesión al Sistema de
Liquidación Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR)”.

VIII. AUTORIZACIONES

34.-Se faculta al Gerente de Operaciones Monetarias del
BCCH para dictar las resoluciones y suscribir los
documentos, actos y contratos que fueren necesarios
para la aplicación del presente Capítulo, así como

también para dictar el Reglamento Operativo e
introducir a éste las modificaciones que se estimen
necesarias para el buen funcionamiento y la seguridad
de las operaciones de compra de títulos de crédito con
pacto de retroventa.  En todo caso, dichas
modificaciones deberán ser comunicadas con
antelación a las instituciones financieras autorizadas
para participar en estas operaciones y regirán a contar
de la fecha que se indique.

B. Suprimir el Capítulo IV.B.8.6 “Reglamento de Compras
por Ventanilla de Instrumentos de Deuda emitidos por
el Banco Central de Chile con Pacto de Retroventa”, del
Compendio de Normas Financieras.

C. El presente Acuerdo regirá a contar de la fecha de inicio
de las operaciones normadas por el Capítulo IV.B.8.5.,
que se reemplaza conforme a la letra A anterior, la cual
será determinada mediante Circular dictada por el
Gerente de División Política Financiera.

I I .I I .I I .I I .I I . El presente Acuerdo regirá a contar de la fecha de inicio
de las operaciones normadas por el Capítulo II.B.5 que
se reemplaza conforme al numeral I anterior, la cual
será determinada mediante Circular dictada por el
Gerente de División Política Financiera.

• Circular N.° 3013-537

Modifica los Capítulos II.B.1, II.B.1.1, II.B.1.2, IV.B.8.7 y
IV.B.8.8 del Compendio de Normas Financieras.

ACUERDO 1173-01-050106

Santiago, 11 de enero de 2005

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesión N.° 1173, celebrada el 6 de enero de 2005, acordó
efectuar las siguientes modificaciones a los Capítulos que
se indican del Compendio de Normas Financieras:

I. Reemplazar el Capítulo II.B.1 “Línea de Crédito de
Liquidez a empresas bancarias y sociedades
financieras”, por el siguiente:

FACILIDAD DE LIQUIDEZ Y LÍNEA DE CRÉDITO DE
LIQUIDEZ A EMPRESAS BANCARIAS Y SOCIEDADES
FINANCIERAS

1.-   El Banco Central de Chile contemplará mecanismos
de financiamiento en:

a ) Moneda nacional, a empresas bancarias y
sociedades financieras;

b) Dólares de los Estados Unidos de América, a
empresas bancarias.
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2.- El establecimiento de este sistema deberá contemplar
mecanismos automáticos de utilización,  y de acuerdo
a los objetivos de la política monetaria.

II. Reemplazar el Capítulo II.B.1.1  “Reglamento de la Línea
de Crédito de Liquidez en moneda nacional a empresas
bancarias y sociedades financieras”,  por el siguiente:

FACILIDAD PERMANENTE DE LIQUIDEZ Y LÍNEA
DE CRÉDITO DE LIQUIDEZ, EN MONEDA
NACIONAL, A EMPRESAS BANCARIAS Y
SOCIEDADES FINANCIERAS”

1.- Las empresas bancarias y sociedades financieras, en
adelante indistintamente “las instituciones
financieras”, podrán acceder a la Facilidad Permanente
de Liquidez en moneda nacional (en adelante
indistintamente “la FPL”), de acuerdo a los requisitos
y las condiciones que más adelante se indican.

2.- La FPL se otorgará mediante operaciones de compra
de títulos de crédito con pacto de retroventa a las
instituciones  financieras, conforme a la modalidad
establecida en  la letra A de este Capítulo. Sin perjuicio
de lo anterior, el Banco Central de Chile también podrá
otorgar acceso a la Línea de Crédito de Liquidez
conforme se establece en la letra B de este Capítulo.

A. FACILIDAD PERMANENTE DE LIQUIDEZ, EN
MONEDA NACIONAL, PARA EMPRESAS BANCARIAS
Y SOCIEDADES FINANCIERAS.

DISPOSICIONES GENERALES

3.- El Banco Central de Chile (en adelante BCCH), podrá
efectuar “operaciones de compra de títulos de crédito
con pacto de retroventa”, con las empresas bancarias
y sociedades financieras (en adelante, indistintamente,
“las instituciones financieras”) conforme a lo
establecido en el presente Capítulo.  Estas operaciones
consisten en la compra, por parte del BCCH, de títulos
de crédito respecto de los cuales la institución
financiera cedente, conjuntamente con la venta y cesión
que efectúe de éstos, se obliga a comprar y adquirir
dichos títulos al vencimiento del plazo que se
determine al momento de la venta correspondiente,
denominado para efectos del presente Capítulo como
la “fecha de vencimiento del pacto”.

4.- Los títulos de crédito que adquiera el BCCH con pacto
de retroventa deberán encontrarse bajo custodia de
una entidad privada de depósito y custodia de valores
constituida de acuerdo a la ley N.° 18.876, en adelante
la Empresa de Depósito, y registrados en la cuenta
individual de depósito que ésta mantenga a la
institución financiera que efectúe la venta respectiva.
De este modo, los títulos de crédito vendidos deberán

transferírsele conforme a lo dispuesto por el artículo
7.º de la ley N.° 18.876, abonando la cuenta individual
de depósito que el BCCH mantenga en la Empresa de
Depósito respectiva.

Por su parte, y sujeto a la misma normativa legal
indicada, el cumplimiento por el BCCH del pacto de
retroventa citado, se realizará, en forma total, en la
fecha de vencimiento del pacto, transfiriendo los
correspondientes títulos de crédito a la institución
financiera respectiva mediante la anotación pertinente,
efectuada en la cuenta de depósito individual
mantenida a nombre de esta última en la Empresa de
Depósito, una vez pagado íntegramente el precio
pactado mediante el cargo correspondiente en la cuenta
corriente mantenida por la institución financiera en el
BCCH (en adelante “la Cuenta Corriente”). Dicho precio
corresponderá al monto abonado por el BCCH a la
institución financiera respectiva (“precio de la compra
inicial”), más el valor resultante de calcular sobre dicha
suma la tasa de interés que proceda aplicar conforme a
este Capítulo.

Al efecto, las transferencias de títulos de crédito
deberán recaer en la especie de valores a que se refiere
el artículo 4.º de la ley N.° 18.876 y encontrarse en
custodia a nombre del depositante respectivo ante la
Empresa de Depósito. En todo caso, las operaciones
de compra de títulos de crédito con pacto de retroventa
deberán ajustarse, en lo pertinente, al Reglamento
Operativo del presente Capítulo (en adelante “el RO”).

5.- El cumplimiento de los pactos de retroventa que se
celebren, deberá tener lugar en la fecha de vencimiento
del pacto, sujeto, en todo caso, a los límites horarios
que se indiquen en el RO. Para cumplir con lo señalado,
las instituciones que hayan transferido títulos de crédito
al BCCH, deberán disponer de los fondos necesarios a
fin de comprarle dichos valores al BCCH y pagarle el
precio pactado, manteniendo fondos disponibles
suficientes en sus Cuentas Corrientes, para proceder
a la liquidación de la obligación de pago del citado
precio.

OPERACIONES DE COMPRA DE TÍTULOS DE
CRÉDITO CON PACTO DE RETROVENTA

Participantes

6.- Podrán acceder a la realización de las operaciones a
que se refiere este Capítulo, las instituciones
financieras que mantengan vigente su condición de
participantes del Sistema de Liquidación Bruta en
Tiempo Real del Banco Central de Chile (“Sistema
LBTR”), y que presenten la “solicitud de acceso”
respectiva, conforme a lo indicado en el RO.
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Asimismo, las instituciones financieras deberán  haber
suscrito y mantener vigentes los siguientes contratos;
“Contrato para el Servicio del Sistema de Operaciones
de Mercado Abierto - SOMA” (Contrato SOMA);
“Contrato de Adhesión al Sistema de Liquidación Bruta
en Tiempo Real (Sistema LBTR)”; “Contrato de
condiciones generales que rigen las cuentas corrientes
bancarias abiertas por el Banco Central de Chile de
acuerdo a lo dispuesto por el artículo 55 de su Ley
Orgánica Constitucional”; y “Contrato de depósito
celebrado por el participante de conformidad a la ley
N.° 18.876, con la Empresa de Depósito respectiva”,
en el que se autorice en forma expresa al BCCH para
enviar instrucciones por cuenta y a nombre de dicho
participante, a fin de permitir la liquidación de las
operaciones normadas por el presente Capítulo.

7.- En todo caso, será condición esencial para la
suscripción y aplicación posterior del respectivo
Contrato SOMA, que se acrediten, a satisfacción del
BCCH, las capacidades de conexión y comunicación
del participante respectivo con el SOMA, de acuerdo a
lo establecido en el RO.

La presentación de ofertas para participar en las
operaciones de compra de títulos de crédito con pacto
de retroventa que realice el BCCH implicará la
aceptación pura y simple a lo dispuesto en este Capítulo
y su correspondiente RO, así como a cualquier
modificación que se efectúe a éstos o a la normativa
que los reemplace o sustituya.

8.- Durante el horario de operaciones, el BCCH podrá, a
su juicio exclusivo, suspender transitoriamente la
participación de cualquier institución financiera
cuando ésta presente problemas o fallas técnicas que
afecten su capacidad de conexión, de comunicación o
el normal funcionamiento del sistema SOMA.

En la misma forma, el BCCH podrá suspender por un
plazo de hasta 90 días la participación de cualquier
entidad en las operaciones de compra de títulos de
crédito con pacto de retroventa cuando ésta haya
incurrido en incumplimiento de las normas
establecidas en este Capítulo o en el RO, ofrezca vender al
BCCH títulos de crédito que no cumplan con los requisitos
establecidos en la normativa antedicha, o bien presente
problemas o fallas técnicas reiteradas que afecten su
capacidad de conexión o de comunicación. En tal caso, el
BCCH informará de esta decisión a la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

9.- El BCCH podrá revocar, a su juicio exclusivo, la calidad
de participante autorizado para participar en las
operaciones de compra de títulos de crédito con pacto

de retroventa, respecto de aquellas entidades que
incurran en incumplimientos graves o reiterados de las
normas establecidas por este Capítulo o su RO, lleven a
cabo actuaciones que pongan en riesgo el normal
funcionamiento de las referidas operaciones, del Sistema
LBTR u otros sistemas de pagos o, en su caso, se
encuentren sujetos a la aplicación de alguna de las
medidas contempladas en los artículos 20, 24 ó en el
Título XV de la Ley General de Bancos. En tal caso, el
BCCH informará de esta decisión a la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras.

Títulos de crédito elegibles

10.-El BCCH podrá adquirir títulos de crédito con pacto de
retroventa siempre que el emisor de dichos valores
sea el  BCCH o se trate de otros títulos de crédito de
renta fija emitidos por bancos y sociedades financieras
que se encuentren autorizados por el BCCH para estos
efectos. En todo caso, la individualización de los títulos
de crédito elegibles se contendrá en el RO. Los títulos
de crédito que las instituciones autorizadas ofrezcan
en venta al BCCH para tal efecto, deberán ser de su
dominio exclusivo y encontrarse libres de gravámenes,
prohibiciones, embargos, medidas precautorias,
prenda, u otros derechos reales o medidas que priven,
limiten o afecten su libre disposición, lo cual deberá
constar en la Empresa de Depósito respectiva, debiendo
registrar dichos valores en estado de libre
disponibilidad.

El BCCH podrá ofrecer comprar, según lo determine
en cada ocasión, algunos o todos los títulos de crédito
que se señalen en el RO.

Anuncio de compras con pacto por ventanilla

11.- El BCCH podrá ofrecer adquirir títulos de crédito por
ventanilla con pacto de retroventa, en las fechas de
funcionamiento del Sistema LBTR que él mismo
determine y en los horarios que, al efecto, se
establezcan en el RO.

12.-Las tasas de interés, plazos de las operaciones y demás
condiciones financieras de las operaciones de compra
de los títulos de crédito con pacto de retroventa, serán
comunicadas por el Departamento de Operaciones de
Mercado Abierto del BCCH. Dichas condiciones serán
informadas electrónicamente a todos los participantes
autorizados, a través del sistema SOMA, o
telefónicamente a través de la Mesa de Dinero, en la
forma y oportunidad que se establece en el RO.

Presentación de las ofertas

13.-Las ofertas de venta de títulos de crédito para su compra
por ventanilla con pacto de retroventa por el BCCH,
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deberán presentarse en forma electrónica mediante el
empleo del Módulo de Compras de Instrumentos del
sistema SOMA, en los horarios que se hubieren
establecido y conforme a las respectivas condiciones
financieras señaladas en el número anterior, teniendo
para todos los efectos el carácter de irrevocables. Cada
oferta deberá formularse conforme a lo señalado
precedentemente, observando el monto mínimo y
máximo que pueda señalar el BCCH, en cada
oportunidad, como parte de las condiciones de las
operaciones correspondientes.

Determinación del monto de la oferta y su aceptación

14.-El monto de la oferta de venta de títulos de crédito para
su compra por ventanilla  con pacto de retroventa por
el BCCH, se determinará a través de la valorización de
los títulos ofrecidos en cada oportunidad, sujeto a las
condiciones financieras que, para dicho efecto,
hubieren sido comunicadas en forma previa a los
participantes a través de los mecanismos aplicables.
Esta valorización tomará en cuenta los precios de
mercado de los títulos de crédito objeto de oferta y sus
características de riesgo o variabilidad.

El BCCH comunicará la aceptación de la oferta en el
mismo día de su recepción  mediante el envío de la
correspondiente comunicación a través del sistema
SOMA, en la que se informará el monto de la compra.
El no envío de esa comunicación dentro del horario
establecido, importará el rechazo de la oferta. Con todo,
la aceptación quedará sujeta a la condición suspensiva
de que la institución financiera respectiva transfiera
íntegramente al BCCH los títulos comprendidos en la
compra, en la forma prevista en este Capítulo.

Pago del precio

15.-El precio de la compra será abonado por el BCCH en la
Cuenta Corriente del participante, y corresponderá al
valor en pesos de la compra respectiva una vez efectuada
la transferencia, en favor del BCCH, de la totalidad de
los títulos de crédito comprendidos en dicha compra,
de acuerdo a lo indicado en el numeral 4 anterior (“precio
de la compra inicial”). No obstante, en el caso que uno o
más de los títulos de crédito comprendidos en la
aceptación del BCCH no le fuesen transferidos, o que
los mismos no cumplan con lo exigido por el numeral
10 anterior, la oferta se entenderá rechazada ipso facto
en su totalidad, por no haberse cumplido la condición
suspensiva indicada en el numeral precedente, lo cual
será informado a la institución financiera respectiva a
través del sistema SOMA.

RETROVENTA DE LOS TÍTULOS DE CRÉDITO
TRANSFERIDOS AL BANCO CENTRAL DE CHILE

16.-La ejecución y cumplimiento del pacto de retroventa
inherente a las operaciones de compra de títulos de
crédito que el BCCH celebre con las instituciones
financieras autorizadas conforme al presente Capítulo,
y la obligación de éstas de requerir la retroventa
respectiva, se hará efectiva, por la totalidad de los
títulos de crédito originalmente vendidos, en la fecha
de vencimiento del pacto y de acuerdo a las condiciones
financieras del mismo.

17.-Para cumplir con lo anterior, el BCCH procederá a
ejecutar la orden de compra pertinente, utilizando los
sistemas de comunicación y conexión habilitados al
efecto, en la fecha de vencimiento del pacto y en el
horario que se establezca en el RO. En esta situación, y
para todos los efectos legales y reglamentarios que
correspondan, se entenderá que la institución
financiera respectiva ha otorgado la orden de compra
pertinente y que el BCCH se encuentra autorizado en
forma irrevocable para cumplirla, generar y procesar
la instrucción de cargo que proceda en la respectiva
Cuenta Corriente abierta por aquélla. Dicho cargo,
correspondiente al precio pactado, será equivalente al
monto total abonado por el BCCH a la institución
financiera respectiva (“precio de la compra inicial”),
más el valor resultante de calcular sobre dicha suma la
tasa de interés que proceda aplicar conforme a este
Capítulo.

En todo caso, las transferencias de títulos de crédito a
la institución participante respectiva y las instrucciones
de cargo correspondientes a las mismas se efectuarán
conforme a lo establecido en el número 4 de este
Capítulo.

Posibilidad de cumplimiento alternativo del pacto de
retroventa y de resolución del mismo.

18.-Si al término del horario establecido en el RO del día
hábil bancario en que deba darse cumplimiento al
pacto, no existieren fondos suficientes disponibles en
la Cuenta Corriente de la institución financiera
respectiva, que permitan al BCCH ejecutar la orden de
compra otorgada conforme al número 17 anterior,
dicha institución podrá optar por la sustitución de su
obligación original de compra, por una nueva en la
cual el precio que deberá pagar para efectos de adquirir
la totalidad de los títulos transferidos al BCCH, será
equivalente a la suma de la obligación de compra
antedicha, la que se modificará, en su caso, de acuerdo
a la aplicación de alguna de las modalidades que se
indican a continuación.

Al ejercer la opción indicada se harán extensivas a la
nueva obligación de compra que asuma la institución
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financiera respectiva, las mismas condiciones
financieras vigentes en ese día, correspondientes a la
obligación de compra emanada de una operación
efectuada de acuerdo a  la Facilidad de Liquidez Intradía
a que se refiere el Capítulo II.B.5 de este Compendio o,
en su caso, las que correspondan a una venta de títulos
de crédito efectuada al BCCH de acuerdo al Capítulo
IV.B.8.5 del mismo Compendio, condicionado a que
esta última alternativa sea ofrecida por el BCCH en ese
día.  La opción señalada deberá ejercerse en la forma,
oportunidad y condiciones establecidas en el RO.

En todo caso, y de acuerdo a las condiciones financieras
antedichas, los títulos que sean objeto de la nueva
obligación de compra deberán ser elegibles y
valorizarse conforme a éstas.

Asimismo, ejercida la opción referida, el BCCH se
entenderá autorizado irrevocablemente para realizar
un cargo o abono en la Cuenta Corriente del
participante, por la diferencia que se determine entre
el precio de compra que éste hubiere debido pagar al
vencimiento del pacto de retroventa original y la
valorización otorgada conforme al párrafo anterior.

19.-Por otra parte, en la fecha de vencimiento de la nueva
obligación de compra, el BCCH se entenderá expresa
e irrevocablemente facultado por la institución
financiera respectiva para ejecutar la orden de compra
necesaria para cumplirla, sujeto al mismo
procedimiento previsto en el numeral 17 anterior.

20.-En caso que la institución financiera respectiva no
ejerza la opción que le permita cumplir su obligación
de compra original emanada del pacto de retroventa
celebrado con el BCCH, mediante su sustitución por
una nueva obligación conforme al numeral 18     anterior,
o no cuente con fondos disponibles suficientes en su
respectiva Cuenta Corriente para permitir la
liquidación, en el horario que señale el RO, del cargo
que, en su caso, proceda efectuar conforme al párrafo
final del citado numeral, dicho pacto se tendrá por
resuelto, quedando, por ende, extinguidas, ipso facto,
y de pleno derecho, las obligaciones recíprocas
correspondientes del mismo, conforme a lo cual la o
las respectivas operaciones de compra de títulos de
crédito celebradas por el BCCH tendrán el carácter de
definitivas.  A mayor abundamiento, las instituciones
financieras participantes renuncian, desde ya, al
ejercicio de cualquier derecho o acción que pudiera
emanar a su favor respecto de los instrumentos materia
de las operaciones regladas en este Capítulo.

El BCCH valorará la correspondiente cartera de
instrumentos adquiridos en forma definitiva, de

acuerdo con las tasas de descuento vigentes en el día
de vencimiento de la operación de compra de títulos
de crédito con pacto de retroventa respectiva. Para
convertir el monto resultante al equivalente en pesos,
en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades
de Fomento, se utilizará el valor que tenga la Unidad
de Fomento vigente a ese día. Tratándose de
instrumentos emitidos o expresados en dólares de los
Estados Unidos de América, se empleará el tipo de
cambio a que se refiere el N.° 6 del Capítulo I del
Compendio de Normas de Cambio Internacionales
vigente al día hábil bancario siguiente al del
vencimiento antedicho. La valoración se hará sin aplicar
recortes en la misma ni margen adicional alguno,
limitándose a castigar el precio resultante de dicha
cartera en el porcentaje de descuento que, con la
finalidad señalada, se indique en el RO.

Para los efectos descritos, el precio de la cartera
adquirida en forma definitiva por el BCCH será el
mayor entre, el determinado con el mecanismo de
valorización arriba señalado, o el que corresponda al
precio pagado originalmente por los títulos de crédito
vendidos al BCCH cuya respectiva retroventa no se
realizó. Las eventuales diferencias que resulten de
aplicar lo indicado en la oración anterior de este párrafo
se pagarán en la forma señalada en el RO.

En esta situación, el BCCH cobrará, a título de cláusula
penal, a la institución participante un monto fijo por
cada operación de compra de títulos de crédito con
pacto de retroventa que se convierta en compra
definitiva, quedando el BCCH autorizado para efectuar
el cargo correspondiente en la Cuenta Corriente del
participante respectivo. Dicho monto se determinará
en el RO.

Sin perjuicio de lo anterior, y de lo señalado en el
numeral 18 de este Capítulo, el BCCH podrá suspender
la autorización a que se refiere dicho número, por el
tiempo que determine, respecto de la empresa bancaria
o sociedad financiera que incurra en la situación
descrita en el primer párrafo del presente numeral,
atribución cuyo ejercicio no podrá, en ningún caso,
entenderse como antecedente o causa constitutiva de
daño, perjuicio, detrimento o menoscabo para la
institución involucrada.

21.-Por su parte, respecto de la nueva obligación de compra
que emane del ejercicio de la opción contemplada en el
numeral 18 de este Capítulo, podrá también ejercerse
una nueva opción sujeto a lo previsto en el numeral
citado.  En todo caso, el BCCH se reserva el derecho de
suspender o limitar, a su juicio exclusivo, el ejercicio
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de la nueva opción a que se refiere este numeral, en la
forma prevista en el RO.  También será aplicable al
ejercicio de la opción indicada lo previsto en los
numerales 8 y 9 de este Capítulo.

Asimismo, lo previsto en el numeral 20, se aplicará
también respecto de la institución financiera que
habiendo ejercido la opción a que se refiere el numeral
18 mencionado, no cumpla con la nueva obligación de
compra emanada de ésta y, en su caso, se abstenga de
ejercer dicha opción respecto de la obligación referida,
en los términos y condiciones que para este caso
establezca el RO.

ACCESO, SEGURIDAD Y CONTINGENCIAS

22.-Sólo podrán acceder a las funciones y efectuar
operaciones de compra de títulos de crédito con pacto
de retroventa las personas debidamente autorizadas
por el participante, quienes para todos los efectos
legales y reglamentarios a que haya lugar se entenderá
que actúan por cuenta y a nombre de este último.
Dichas personas deberán respetar estrictamente las
condiciones de seguridad establecidas, siendo de
responsabilidad del participante respectivo que éstas
cumplan con las condiciones señaladas.

En todo caso, el correspondiente participante
responderá por cualquier acto, hecho u omisión
proveniente del o los apoderados que designe conforme
a la reglamentación e instrucciones aplicables. Por el
solo hecho de que un apoderado acceda a las funciones
y efectúen operaciones de compra de títulos de crédito
con pacto de retroventa en el sistema SOMA se
entenderá plenamente facultado por el participante
respectivo para actuar sin limitaciones ni restricciones
de ningún tipo, comprometiendo dicho participante,
en consecuencia, su responsabilidad patrimonial por
estos conceptos frente al BCCH y, en su caso, a los
demás participantes del Sistema LBTR.

23.-En caso de presentarse contingencias que afecten el
normal funcionamiento del Modulo de Compras del
sistema SOMA, los participantes deberán ceñirse
estrictamente a las instrucciones que imparta el BCCH
para enfrentar la solución de las mismas, así como
también a los procedimientos que, para tales casos, se
describan en el RO.

El BCCH, sin quedar sujeto a responsabilidad alguna,
podrá suspender transitoriamente la operación del
Módulo Compras del sistema SOMA por razones de
seguridad o bien a objeto de solucionar fallas técnicas
u otras contingencias operativas que se presenten.

I. RESPONSABILIDAD

24.-El BCCH, en su calidad de propietario y administrador
de los Sistemas LBTR y SOMA, ha diseñado
procedimientos a objeto de solucionar, con un
razonable grado de seguridad, las contingencias de
conexión, comunicación u operativas que puedan
presentarse en los referidos Sistemas, las que, en su
caso, podrían afectar el normal acceso y
funcionamiento de las operaciones de compra de
títulos de crédito con pacto de retroventa.

En todo caso, el BCCH no tendrá responsabilidad por
los eventuales daños o perjuicios que, por concepto de
la imposibilidad o limitación en el acceso o el normal
funcionamiento en la realización de operaciones de
compra de títulos de crédito con pacto de retroventa,
se originen a los participantes del Sistema LBTR y
SOMA o a terceros, por efecto de la ocurrencia de las
referidas contingencias, salvo tratándose de daños o
perjuicios patrimoniales directos sufridos por los
referidos participantes que hubieren sido previsibles
al tiempo de ocurrir las mismas, digan estricta relación
con el acceso y funcionamiento de las operaciones de
compra de títulos de crédito con pacto de retroventa y
se causen, exclusivamente, con motivo de acciones u
omisiones del BCCH imputables a su culpa grave o
negligencia dolosa.

Cualquier controversia que se suscite entre un
participante y el BCCH respecto de esta materia,
incluida la calificación de los perjuicios causados o la
especie de culpa o negligencia existente, deberá ser
resuelta de acuerdo a la cláusula sobre arbitraje prevista
en el “Contrato de Adhesión al Sistema de Liquidación
Bruta en Tiempo Real (Sistema LBTR)”.

II. AUTORIZACIONES

25. Se faculta al Gerente de Operaciones Monetarias del
BCCH para dictar las resoluciones y suscribir los
documentos, actos y contratos que fueren necesarios
para la aplicación del presente Capítulo, así como
también para dictar el Reglamento Operativo e
introducir a éste las modificaciones que se estimen
necesarias para el buen funcionamiento y la seguridad
de la FPL.  En todo caso, dichas modificaciones deberán
ser comunicadas con antelación a las instituciones
financieras autorizadas para participar en estas
operaciones y regirán a contar de la fecha que se
indique.

B. UTILIZACIÓN DE LA LÍNEA DE CRÉDITO DE
LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL PARA EMPRESAS
BANCARIAS Y SOCIEDADES FINANCIERAS, SUJETA
A AUTORIZACIÓN EXPRESA DEL BANCO CENTRAL
DE CHILE.



45

Boletín Mensual • ENERO 2005

1.- El Banco Central de Chile cuando lo autorice
expresamente, permitirá utilizar la Línea  de Crédito
de Liquidez en moneda nacional, conforme a lo
establecido en las disposiciones de la letra B de este
Capítulo.

2.- En todo caso, el monto máximo de la Línea de Crédito
de Liquidez alcanzará al 100% de la suma del encaje
promedio exigido en el «período mensual»
anteprecedente, para las captaciones y depósitos a la
vista y a plazo, en moneda nacional, en conformidad a
lo señalado en el Capítulo III.A.1 de este Compendio.

El monto máximo diario de la Línea de Crédito de
Liquidez señalado precedentemente, podrá ser
incrementado por el Gerente de División Política
Financiera, con informe al Consejo, cuando existan
situaciones especiales que así lo justifiquen, debiendo
comunicarse el nuevo margen en cada oportunidad a
las instituciones financieras a través de la Mesa de
Dinero del Departamento de Operaciones de Mercado
Abierto del Banco Central de Chile, en adelante “la Mesa
de Dinero”.

3.- La tasa de interés de la Línea de Crédito de Liquidez
será determinada por el Gerente de División Política
Financiera.

4.- La Gerencia de Operaciones Monetarias comunicará
las tasas de interés y el plazo que regirán cuando se
autorice operar bajo esta modalidad. La información
será proporcionada a través del Departamento de
Operaciones de Mercado Abierto, a través de los
medios disponibles en la Mesa de Dinero, las
publicaciones diarias del Banco Central de Chile (Web
y publicaciones escritas), o en forma telefónica, a
petición de las instituciones financieras.

5.- El cobro de los intereses se efectuará en forma lineal,
calculándose éstos en base anual de 360 días y por el
plazo de utilización de la Línea de Crédito de Liquidez.

6.- El Banco Central de Chile abonará en la cuenta
corriente que la institución mantiene en este Instituto
Emisor, la totalidad de los fondos solicitados conforme
a la letra B de este Capítulo el mismo día de su
requerimiento, en el horario indicado en el RO.

Asimismo, procederá a cargar, al día de vencimiento,
la mencionada cuenta corriente por los respectivos
importes de capital e intereses, a las 10:00 horas.

Si el día de vencimiento fuere inhábil, la cuenta
corriente será cargada al día hábil siguiente.

El Banco Central de Chile podrá autorizar la utilización
de la Línea de Crédito de Liquidez, en horarios distintos
a los señalados precedentemente lo cual será informado

oportunamente por cualquiera de los medios descritos
en el número 4 anterior.

7.- La utilización de la Línea de Crédito de Liquidez se
efectuará mediante el envío de mensajes electrónicos
al Banco Central de Chile (u otro medio que este último
determine y comunique oportunamente), el día de la
solicitud, en el horario definido en el RO. El no recibo
de este mensaje electrónico o del efectuado por otro
medio determinado por el Banco Central de Chile, en
el horario señalado en el RO, se entenderá como la
renuncia irrevocable de la institución participante a la
Línea de Crédito de Liquidez que  se ofreciere ese día
conforme a lo señalado en esta letra.

Para tener acceso a este financiamiento, la institución
financiera interesada deberá previa y obligatoriamente
suscribir un contrato de Línea de Crédito de Liquidez
en moneda nacional, de acuerdo a la modalidad
señalada en la letra B de este Capítulo.

8.- El Banco Central de Chile se reserva el derecho a
suspender a una institución financiera del acceso a la
Línea de Crédito de Liquidez sin expresión de causa.

9.- Se faculta al Gerente de División Política Financiera,
previa aprobación del Presidente o de quien lo subrogue
legalmente, para autorizar a las empresas bancarias y
sociedades financieras participantes en el Sistema de
Liquidación Bruta en Tiempo Real del Banco Central
de Chile (Sistema LBTR), para liquidar las operaciones
señaladas en el N.° 14 del mencionado Capítulo III.H.4
de este Compendio, con cargo a la Línea de Crédito de
Liquidez en moneda nacional establecida en la letra B
de este Capítulo y en las condiciones que a
continuación se indican:

a ) La mencionada autorización se otorgará durante el
horario de operación del Sistema LBTR.

b) El Gerente División Política Financiera, según lo
determine en cada ocasión, podrá autorizar a los
participantes del Sistema LBTR para utilizar hasta el
100% del “monto máximo diario” que se encuentre
disponible, establecido en el N° 2 de la letra B de este
Capítulo.

c ) El uso de la Línea de Crédito de Liquidez en moneda
nacional durante el horario diario de operaciones del
Sistema LBTR no estará afecto a intereses. En todo
caso, quedará afecto a intereses el monto de la línea
que se mantenga utilizado a la hora de “Cierre del
Sistema LBTR”, conforme al registro de dicho sistema.
La tasa de interés que se aplicará sobre dicho monto
será la que haya determinado el Gerente División
Política Financiera conforme a este Capítulo. El pago
de los intereses se efectuará, con cargo a la cuenta
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corriente del participante en el Banco Central de Chile,
el día hábil bancario siguiente en el “1er. Horario de
Cargos” establecido en el Reglamento Operativo del
Sistema LBTR, quedando expresamente facultado el
Banco Central de Chile para efectuar el mencionado
cobro en la forma señalada.

d) El ejercicio de la facultad a que se refiere el presente
número, se comunicará a los participantes
telefónicamente a través de la Mesa de Dinero, o por
cualquier otro medio que el Banco Central de Chile
estime satisfactorio a su juicio exclusivo”.

III. Efectuar las siguientes modificaciones en el Capítulo
II.B.1.2  “Reglamento de la Línea de Crédito de Liquidez
en Dólares de los Estados Unidos de América a
Empresas Bancarias”:

- Reemplazar el título del Capítulo II.B.1.2 por el
siguiente: “LÍNEA DE CRÉDITO DE LIQUIDEZ EN
DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA
A EMPRESAS BANCARIAS”

- Suprimir la Disposición Transitoria.

IV. Modificar el Capítulo IV.B.8.7  “Depósitos de Liquidez
en Moneda Nacional para las empresas bancarias y
sociedades financieras”, de acuerdo a lo siguiente:

- Reemplazar el título por el siguiente:  “FACILIDAD DE
DEPÓSITO DE LIQUIDEZ, EN MONEDA NACIONAL,
PARA LAS EMPRESAS BANCARIAS Y SOCIEDADES
FINANCIERAS “.

- Reemplazar el N.° 1 por el siguiente:

“1.- El Banco Central de Chile podrá recibir depósitos en
moneda nacional de las empresas bancarias y
sociedades financieras, bajo modalidad denominada
Facilidad de Depósito de Liquidez, en adelante la
“Facilidad”.”

- Reemplazar el N.° 3 por el siguiente:

“3.- Se faculta al Gerente de Operaciones Monetarias del
BCCH para dictar las resoluciones y suscribir los
documentos, actos y contratos que fueren necesarios
para la aplicación del presente Capítulo, así como
también para dictar el Reglamento Operativo (en
adelante RO) e introducir a éste las modificaciones
que se estimen necesarias para el buen funcionamiento
y la seguridad de la Facilidad. En todo caso, dichas
modificaciones deberán ser comunicadas con
antelación a las instituciones financieras respectivas y
regirán a contar de la fecha que se indique”.

- Suprimir el N.° 4.

V. Modificar el Capítulo IV.B.8.8  “Reglamento de los
Depósitos de Liquidez por Ventanilla en moneda

nacional para las empresas bancarias y sociedades
financieras”, de acuerdo a lo siguiente:

- Reemplazar el título por el siguiente: “FACILIDAD
PERMANENTE DE DEPÓSITO DE LIQUIDEZ EN
MONEDA NACIONAL, PARA LAS EMPRESAS
BANCARIAS Y SOCIEDADES FINANCIERAS”

- En el N.° 4, sustituir el punto aparte por una coma y
agregar a continuación:

“en base anual de 360 días y por el plazo del Depósito
de Liquidez.”

- En el N.° 6 reemplazar lo siguiente:

- Al final del segundo párrafo: “a las 09.30 horas” por
“entre las 9:00 y 9:30 horas”.

- En el último párrafo la expresión “de Depósitos de
Liquidez”, por la siguiente “al amparo de la Facilidad
de Depósito de Liquidez”.

- Suprimir la Disposición Transitoria.

VI. El presente Acuerdo regirá a contar de la fecha de inicio
de las operaciones normadas por los Capítulos del
Compendio de Normas Financieras que se modifican
o sustituyen por el mismo, la cual será determinada
mediante Circular dictada por el Gerente de División
Política Financiera.
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La selección y presentación de la información estadística
que se incluye en el Boletín Mensual del Banco Central de
Chile se presenta de acuerdo con las siguientes
orientaciones básicas.

Contenido

La información estadística se ordena en ocho capítulos,
que facilitan el análisis macroeconómico de la economía
chilena. El primer capítulo presenta estadísticas
internacionales de relevancia para Chile, en tanto que los
restantes capítulos  se concentran en indicadores de la
economía nacional.

Fuentes

La publicación contiene información estadística tanto de
fuentes externas —lo que se indica en cada cuadro— como
de información elaborada por el propio Banco Central, en
cuyo caso no se especifica la fuente. Respecto de las fuentes
externas, se privilegia el uso de las fuentes oficiales
originales.

Cobertura temporal

En  general,  los cuadros presentan cifras anuales para los
últimos cinco años calendario y aperturas trimestrales o
mensuales para los últimos tres años. Se exceptúan de lo
anterior, los indicadores de cuentas nacionales y de
balanza de pagos, los que se presentan para períodos más
prolongados.

Frecuencia de la información

La frecuencia de los indicadores publicados es mensual,
trimestral y/o anual. Ello significa que la publicación de
indicadores trimestrales y/o anuales se realizará en
aquellas ediciones del Boletín Mensual, para las cuales se
tenga disponibilidad de nueva información bajo tal
frecuencia. Se exceptúan de lo anterior, los indicadores
de cuentas nacionales y de balanza de pagos, los que se
presentan mensualmente.

Indicadores Estadísticos
Contenido y Naturaleza

Referencia temporal de indicadores de saldos

Los saldos están referidos a fines del período que
corresponda, con excepción de aquellos indicadores para
los que se señale en forma específica otra referencia
temporal.

Integración a la web

La información contenida en el Boletín Mensual  se publica
en forma electrónica en la página web del Banco Central
(www.bcentral.cl). Asimismo, las series estadísticas
pueden ser consultadas para períodos más extensos en
la Base de Datos Estadísticos del Banco Central,
disponible también en la página web.
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Crecimiento del producto interno bruto de las principales economías industrializadas
(Porcentaje)

Período
Variación respecto Variación anualizada Variación respecto Variación anualizada Variación respecto Variación anualizada
de igual período trimestre a de igual período trimestre a de igual período trimestre a
del año anterior trimestre del año anterior trimestre del año anterior trimestre

1999 4,4 - 2,8 - -0,1 -

2000 3,7 - 3,5 - 2,4 -

2001 0,8 - 1,6 - 0,2 -

2002 1,9 - 0,8 - -0,3 -

2003 3,0 - 0,5 - 1,3 -

2002 I 1,2 3,4 0,4 1,6 -2,7 -1,3

II 1,5 2,4 0,9 1,6 -0,5 4,4

III 2,5 2,6 0,9 1,2 0,7 2,9

IV 2,3 0,7 1,1 0,4 1,2 -0,5

2003 I 1,9 1,9 0,7 0,0 1,7 -1,3

II 2,3 4,1 0,2 -0,8 0,9 3,5

III 3,5 7,4 0,4 2,0 1,0 1

IV 4,4 4,2 0,8 1,6 1,6 5,8

2004 I 5,0 4,5 1,4 2,8 4,3 5,2

II 4,8 3,3 2,1 2,0 3,0 0,0

III 4,0 4,0 1,8 1,2 2,6 0,2

IV

(*) La zona euro comprende: Alemania, Austria, Bélgica, España, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Países Bajos y Portugal. Grecia se incorporó el 1 de enero de 2001. 
Los demás países mencionados están incorporados desde el 1 de enero de 1999.

Fuente: Bloomberg

JapónZona euro (*)Estados Unidos
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Índices de precios al consumidor y al productor en Estados Unidos

IPC (Promedio 1982-84=100) (1) IPP (Promedio 1982=100) (2) (3)
Todos los

Variación ítemes menos Variación Variación Variación
Todos los porcentual alimentos porcentual Bienes porcentual Todos los porcentual

Período ítemes en 12 meses y energía en 12 meses terminados en 12 meses commodities en 12 meses

2000 Prom. 172,2 3,4 (4) 181,3 2,4 (4) 138,0 3,8 (4) 132,7 5,7 (4)

2001 Prom. 177,1 2,8 (4) 186,1 2,6 (4) 140,7 2,0 (4) 134,2 1,1 (4)

2002 Prom. 179,9 1,6 (4) 190,5 2,4 (4) 138,9 -1,3 (4) 131,1 -2,3 (4)

2003 Prom. 184,0 2,3 (4) 193,2 1,4 (4) 143,3 3,2 (4) 138,1 5,3 (4)

2004 Prom. 188,9 2,7 (4) 196,6 1,8 (4) 148,5 3,6 (4) 146,6 6,2 (4)

2002 Ene. 177,1 1,1 188,2 2,6 137,4 -2,7 128,5 -8,2

Feb. 177,8 1,1 189,2 2,6 137,7 -2,6 128,4 -6,6

Mar. 178,8 1,5 189,8 2,4 138,7 -1,6 129,8 -4,5

Abr. 179,8 1,6 190,3 2,5 138,8 -2,1 130,8 -4,1

May. 179,8 1,2 190,2 2,5 138,6 -2,9 130,8 -4,4

Jun. 179,9 1,1 190,1 2,3 139,0 -2,3 130,9 -3,4

Jul. 180,1 1,5 190,3 2,2 138,8 -1,2 131,2 -1,6

Ago. 180,7 1,8 191,0 2,4 138,8 -1,5 131,5 -1,4

Sep. 181,0 1,5 191,3 2,2 139,1 -1,8 132,3 -0,8

Oct. 181,3 2,0 191,8 2,2 140,7 0,7 133,2 2,2

Nov. 181,3 2,2 191,8 2,0 139,7 1,0 133,1 2,5

Dic. 180,9 2,4 191,4 1,9 139,0 1,2 132,9 3,7

2003 Ene. 181,7 2,6 191,8 1,9 140,8 2,5 135,3 5,3

Feb. 183,1 3,0 192,5 1,7 142,3 3,3 137,6 7,2

Mar. 184,2 3,0 193,0 1,7 144,2 4,0 141,2 8,8

Abr. 183,8 2,2 193,1 1,5 142,1 2,4 136,8 4,6

May. 183,5 2,1 193,2 1,6 142,0 2,5 136,7 4,5

Jun. 183,7 2,1 193,0 1,5 143,0 2,9 138,0 5,4

Jul. 183,9 2,1 193,2 1,5 143.0 3,0 137,7 5,0

Ago. 184,6 2,2 193,5 1,3 143.7 3,5 138,0 4,9

Sep. 185,2 2,3 193,6 1,2 144,0 3,5 138,5 4,7

Oct. 185,0 2,0 194,3 1,3 145.5 3,4 139,3 4,6

Nov. 184,5 1,8 193,9 1,1 144,5 3,4 138,9 4,4

Dic. 184,3 1,9 193,6 1,1 144,5 4,0 139,5 5,0

2004 Ene. 185,2 1,9 194,0 1,1 145,4 3,3 141,4 4,5

Feb. 186,2 1,7 194,9 1,2 145,3 2,1 142,1 3,3

Mar. 187,4 1,7 196,1 1,6 146,3 1,5 143,1 1,3

Abr. 188,0 2,3 196,5 1,8 147,3 3,7 144,8 5,8

May. 189,1 3,1 196,5 1,7 148,9 4,9 146,8 7,4

Jun. 189,7 3,3 196,6 1,9 148,7 4,0 147,2 6,7

Jul. 189,4 3,0 196,6 1,8 148,5 3,8 147,4 7,0

Ago. 189,5 2,7 196,8 1,7 148,5 3,3 148,0 7,2

Sep. 189,9 2,5 197,4 2,0 148,7 3,3 147,7 6,6

Oct. 190,9 3,2 198,2 2,0 151,9 4,4 149,8 7,5

Nov. 191,0 3,5 198,1 2,2 151,7 5,0 151,3 8,9

Dic. 190,3 3,3 197,8 2,2 150,4 4,1 150,1 7,6

(1) Índice de Precios al Consumidor. Corresponde a lo que la fuente de información denomina Consumer Price Index, serie no desestacionalizada.
(2) Índice de Precios al Productor. Corresponde a lo que la fuente de información denomina Producer Price Index, serie no desestacionalizada.
(3) Las cifras publicadas correspondientes a los últimos cuatro meses son provisionales.
(4) Variación media anual.
Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.
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Índices de precios al consumidor en la zona euro y Japón

Zona euro Japón
(Promedio 1996=100) (Promedio 2000=100)

Todos los Todos los
Variación ítemes menos Variación Variación ítemes menos Variación

Todos los porcentual alimentos porcentual Todos los porcentual alimentos porcentual
Período ítemes en 12 meses y energía en 12 meses ítemes en 12 meses y energía (*) en 12 meses

1999 Prom. 103,8 1,1 104,1 1,1 100,7 -0,3 100,4 -0,1
2000 Prom. 106,0 2,1 105,1 1,0 100,0 -0,7 100,0 -0,4
2001 Prom. 108,5 2,3 107,0 1,8 99,3 -0,7 99,2 -0,8
2002 Prom. 110,9 2,2 109,6 2,4 98,4 -0,9 98,3 -0,8
2003 Prom. 113,2 2,3 111,5 2,0 98,1 -0,3 98,0 -0,4

2002 Ene. 109,6 2,6 108,0 2,4 98,4 -1,4 98,4 -0,8
Feb. 109,8 2,5 108,3 2,5 97,9 -1,6 98,2 -0,8
Mar. 110,4 2,5 109,0 2,6 98,1 -1,2 98,4 -0,7
Abr. 110,9 2,3 109,3 2,3 98,4 -1,1 98,5 -0,9
May. 111,1 2,0 109,6 2,5 98,7 -0,9 98,6 -0,8
Jun. 111,1 1,9 109,7 2,4 98,6 -0,7 98,5 -0,8
Jul. 111,0 2,0 109,6 2,4 98,2 -0,8 98,3 -0,8
Ago. 111,0 2,1 109,7 2,4 98,5 -0,9 98,3 -0,9
Sep. 111,3 2,3 110,0 2,8 98,5 -0,5 98,3 -0,8
Oct. 111,6 2,7 110,2 2,9 98,3 -1,1 98,2 -1,0
Nov. 111,5 2,3 110,3 2,7 98,3 -0,9 98,2 -1,0
Dic. 112,0 2,7 110,9 3,0 98,3 -0,9 98,2 -0,9

2003 Ene. 111,9 2,7 110,0 1,9 98,0 -0,7 97,6 -1,4
Feb. 112,4 2,6 110,3 1,7 97,7 -0,9 97,5 -1,4
Mar. 113,1 3,2 110,9 2,7 98,0 -0,4 97,8 -0,6
Abr. 113,2 3,1 111,4 2,9 98,3 0,4 98,1 -0,1
May. 113,1 2,4 111,5 2,3 98,5 0,4 98,2 -0,2
Jun. 113,2 2,1 111,6 2,1 98,2 -0,2 98,1 -0,4
Jul. 113,1 1,8 111,4 1,6 98,0 -0,7 98,1 -0,5
Ago. 113,3 2,0 111,5 1,6 98,2 -0,4 98,2 -0,3
Sep. 113,7 2,2 111,9 1,7 98,3 -0,2 98,2 -0,1
Oct. 113,8 2,0 112,1 1,7 98,3 0,0 98,3 0,1
Nov. 113,9 2,2 112,2 1,7 97,8 -0,5 98,1 -0,1
Dic. 114,2 2,0 112,7 1,6 97,9 -0,4 98,2 0,0

2004 Ene. 114,0 1,9 111,9 1,7 97,7 -0,3 97,5 -0,1
Feb. 114,2 1,6 112,3 1,8 97,7 0,0 97,5 0,0
Mar. 115,0 1,7 112,9 1,8 97,9 -0,1 97,7 -0,1
Abr. 115,5 2,0 113,5 1,9 97,9 -0,4 97,9 -0,2
May. 115,9 2,5 113,6 1,9 98,0 -0,5 97,9 -0,3
Jun. 115,9 2,4 113,8 2,0 98,2 0,0 98,0 -0,1
Jul. 115,7 2,3 113,4 1,8 97,9 -0,1 97,9 -0,2
Ago. 115,9 2,3 113,7 2,0 98,0 -0,2 98,0 -0,2
Sep. 116,1 2,1 114,0 1,9 98,3 0,0 98,2 0,0
Oct. 116,5 2,4 114,2 1,9 98,8 0,5 98,2 -0,1
Nov. 116,4 2,2 114,3 1,9 98,6 0,8 97,9 -0,2
Dic.

(*)  La inflación subyacente de Japón solo excluye alimentos frescos.
Fuente:  Bloomberg.
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Inflación medida por el índice de precios al consumidor en economías emergentes
(Variación porcentual en 12 meses )

América Latina Europa Asia
Período Argentina Brasil México Rusia Polonia Rep. Checa China Corea del Sur Tailandia Malasia 

1999 Prom. -1,1 4,9 16,7 92,7 7,3 2,1 -1,4 0,8 0,3 2,8
2000 Prom. -0,8 7,1 9,5 21,0 10,1 3,9 0,4 2,3 1,6 1,5

2001 Prom. -1,1 6,8 6,4 21,6 5,5 4,7 0,9 4,1 1,7 1,4
2002 Prom. 25,9 8,4 5,0 15,8 1,9 1,8 -0,8 2,8 0,6 1,8
2003 Prom. 14,9 14,8 4,6 13,7 0,8 0,1 1,2 3,5 1,8 1,1

2002 Ene. 0,6 7,6 4,8 19,0 3,4 3,7 -1,0 2,6 0,8 1,1
Feb. 4,0 7,5 4,8 17,7 3,5 3,9 0,0 2,6 0,3 1,2
Mar. 7,9 7,8 4,7 16,8 3,3 3,7 -0,8 2,3 0,6 2,1
Abr. 18,4 8,0 4,7 16,0 3,0 3,2 -1,3 2,5 0,4 1,9
May. 23,0 7,8 4,7 15,9 1,9 2,5 -1,1 3,0 0,1 1,9
Jun. 28,4 7,7 4,9 14,7 1,6 1,2 -0,8 2,6 0,2 2,1
Jul. 32,9 7,5 5,5 15,0 1,3 0,6 -0,9 2,1 0,1 2,1
Ago. 36,5 7,5 5,3 15,1 1,2 0,6 -0,7 2,4 0,3 2,1
Sep. 38,5 7,9 5,0 14,9 1,3 0,8 -0,7 3,1 0,4 2,1
Oct. 39,4 8,5 5,0 14,8 1,1 0,6 -0,8 2,8 1,5 2,1
Nov. 40,6 10,9 5,4 15,1 0,9 0,5 -0,7 3,5 1,2 1,6
Dic. 41,0 12,5 5,7 15,1 0,8 0,6 -0,4 3,7 1,6 1,7

2003 Ene. 39,6 14,5 5,2 14,3 0,5 -0,4 0,4 3,8 2,2 1,7
Feb. 36,1 15,9 5,5 14,8 0,5 -0,4 0,2 3,9 1,9 1,6
Mar. 31,7 16,6 5,6 14,8 0,6 -0,4 0,9 4,5 1,7 0,7
Abr. 19,4 16,8 5,3 14,6 0,3 -0,1 1,0 3,7 1,6 1,0
May. 14,3 17,2 4,7 13,6 0,4 0,0 0,7 3,2 1,9 1,0
Jun. 10,2 16,6 4,3 13,9 0,8 0,3 0,3 3,0 1,7 0,8
Jul. 7,3 15,4 4,1 13,9 0,8 -0,1 0,5 3,2 1,8 1,0
Ago. 4,9 15,1 4,0 13,3 0,7 -0,1 0,9 3,0 2,2 1,0
Sep. 3,5 15,1 4,0 13,3 0,9 0,0 1,1 3,3 1,7 1,1
Oct. 3,9 14,0 4,0 13,2 1,3 0,4 1,8 3,7 1,2 0,9
Nov. 3,6 11,0 4,0 12,5 1,6 1,0 3,0 3,4 1,8 1,1
Dic. 3,7 9,3 4,0 12,0 1,7 1,0 3,2 3,4 1,8 1,2

2004 Ene. 2,7 7,7 4,2 11,3 1,6 2,3 3,2 3,4 1,2 1,0
Feb. 2,3 6,7 4,5 10,6 1,6 2,3 2,1 3,3 2,2 0,9
Mar. 2,3 5,9 4,2 10,3 1,7 2,5 3,0 3,1 2,3 1,0
Abr. 3,1 5,3 4,2 10,2 2,2 2,3 3,8 3,3 2,5 1,0
May. 4,3 5,2 4,3 10,2 3,4 2,7 4,4 3,3 2,4 1,2

Jun. 4,9 6,1 4,4 10,1 4,4 2,9 5,0 3,6 3,0 1,3
Jul. 4,9 6,8 4,5 10,4 4,6 3,2 5,3 4,4 3,1 1,3
Ago. 5,3 7,2 4,8 11,3 4,6 3,4 5,3 4,8 3,1 1,4
Sep. 5,9 6,7 5,1 11,4 4,4 3,0 5,2 3,9 3,6 1,6
Oct. 5,7 6,9 5,4 11,5 4,5 3,5 4,3 3,8 3,5 2,1
Nov. 5,4 7,2 5,4 11,7 4,5 2,9 2,8 3,3 3,0 2,2
Dic. 3,0

Fuente:   Bloomberg.
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Precios de productos básicos

Cobre refinado Gasolina en Onza troy Onza troy
Período BML (1) Petróleo Brent EE.UU. (2) Celulosa NBSK (3) de oro (4) de plata (4)

US$/lb US$/barril US$/m³ US$/t US$/oz US$/oz

2000 Prom. 0,823 28,3 220,1 680,9 279,3 5,0
2001 Prom. 0,716 24,4 195,3 540,5 270,9 4,4
2002 Prom. 0,707 25,0 190,0 462,7 309,8 4,6
2003 Prom. 0,807 28,9 230,3 523,6 363,7 4,9
2004 Prom. 1,300 38,3 309,2 616,0 409,7 6,7

2002 Ene. 0,682 19,5 142,0 466,2 281,3 4,5
Feb. 0,708 20,3 142,5 451,4 294,8 4,5
Mar. 0,728 23,7 188,7 439,2 293,8 4,6
Abr. 0,721 25,7 206,0 433,9 302,2 4,6
May. 0,724 25,4 196,1 453,1 313,4 4,7
Jun. 0,747 24,1 194,6 471,5 322,2 4,9
Jul. 0,721 25,8 199,6 486,2 313,9 4,9
Ago. 0,671 26,6 198,8 490,7 309,3 4,6
Sep. 0,671 28,3 206,0 486,3 318,7 4,6
Oct. 0,673 27,6 217,6 473,2 317,0 4,4
Nov. 0,718 24,2 182,6 458,0 318,9 4,5
Dic. 0,724 28,5 206,0 443,3 331,7 4,6

2003 Ene. 0,747 31,3 231,8 441,7 355,7 4,8
Feb. 0,764 32,6 266,1 474,3 360,0 4,7
Mar. 0,753 30,3 254,2 511,3 341,1 4,5
Abr. 0,720 25,0 214,0 544,8 328,0 4,5
May. 0,748 25,8 207,2 558,4 354,6 4,7
Jun. 0,765 27,5 218,6 545,7 357,0 4,5
Jul. 0,776 28,4 233,8 523,3 350,6 4,8
Ago. 0,798 29,8 259,3 511,0 359,8 5,0
Sep. 0,812 27,1 213,6 522,4 379,0 5,2
Oct. 0,871 29,6 222,4 539,8 378,7 5,0
Nov. 0,932 28,8 217,1 551,2 390,4 5,2
Dic. 0,999 29,9 225,1 559,0 409,0 5,7

2004 Ene. 1,099 31,2 260,2 560,0 414,0 6,3
Feb. 1,252 30,9 271,8 576,2 404,0 6,5
Mar. 1,365 33,8 288,2 607,4 407,5 7,3
Abr. 1,338 33,4 304,0 634,1 404,5 7,1
May. 1,240 37,9 353,3 639,8 384,5 5,9
Jun. 1,219 35,2 309,1 652,8 391,9 5,9
Jul. 1,274 38,4 326,4 658,6 398,1 6,3
Ago. 1,291 43,0 310,9 644,6 401,6 6,7
Sep. 1,313 43,4 327,7 620,2 406,1 6,4
Oct. 1,366 49,8 356,6 591,7 421,0 7,1
Nov. 1,416 43,1 327,9 592,9 439,9 7,5
Dic. 1,427 39,7 274,1 613,4 442,6 7,1

(1) Bolsa de Metales de Londres: cotización del cobre grado "A" Settlement .
(2) Se considera el precio de la gasolina de 87 octanos del golfo de México, que es utilizado por Enap como referencia para determinar los precios de los combustibles en el mercado  

interno.
(3) Los precios corresponden a celulosa blanqueada y de fibra larga, Northern Bleached Softwood Kraft Pulp  (NBSK).
(4) La onza troy es una medida de peso de los metales preciosos equivalente a 31,103 gr.
Fuente :   Bloomberg.
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Índices de bolsas externas
(Valores nominales, promedios)

Dow Jones  (EE.UU.) Nasdaq  (EE.UU.) Nikkei  (Japón) FTSE100 (Reino Unido) CAC40 (Francia) DAX (Alemania)
% Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en

Período Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses Índice 12 meses

2000 Prom. 10.734,9 2,5 3.777,9 38,7 17.160,8 2,1 6.370,3 1,4 6.265,5 37,8 7.118,9 33,3
2001 Prom. 10.189,1 -5,1 2.030,1 -46,3 12.102,4 -29,5 5.558,4 -12,7 5.014,0 -20,0 5.611,5 -21,2
2002 Prom. 9.226,4 -9,4 1.543,9 -24,0 10.119,5 -16,4 4.595,6 -17,3 3.790,5 -24,4 4.180,6 -25,5
2003 Prom. 8.993,6 -2,5 1.643,3 6,4 9.303,8 -16,4 4.047,1 -11,9 3.115,4 -17,8 3.191,3 -23,7
2004 Prom. 10.317,4 14,7 1.987,3 20,9 11.166,4 20,0 4.520,8 11,7 3.685,2 18,3 3.983,1 24,8

2002 Ene. 9.923,8 -7,1 1.976,8 -25,6 10.300,8 -24,9 5.190,8 -16,2 4.514,0 -22,5 5.151,3 -21,5
Feb. 9.891,1 -8,2 1.799,7 -26,5 9.981,7 -24,8 5.126,8 -16,2 4.340,0 -23,0 4.894,5 -24,3
Mar. 10.501,0 4,2 1.863,1 -6,2 11.448,8 -9,9 5.252,4 -8,1 4.594,4 -11,7 5.323,4 -10,0
Abr. 10.165,2 -0,7 1.758,8 -9,1 11.384,5 -15,1 5.206,3 -9,7 4.523,2 -15,4 5.199,7 -12,8
May. 10.080,5 -8,4 1.660,3 -23,9 11.709,6 -16,2 5.167,8 -12,1 4.370,0 -21,3 4.939,6 -19,8
Jun. 9.492,4 -11,8 1.505,5 -28,7 10.965,9 -15,5 4.732,3 -17,7 3.939,5 -25,3 4.427,9 -26,5
Jul. 8.616,5 -17,5 1.346,1 -33,8 10.352,3 -14,8 4.238,1 -22,4 3.471,9 -30,5 4.002,1 -31,5
Ago. 8.685,5 -15,8 1.327,4 -31,2 9.751,2 -15,8 4.255,8 -21,8 3.383,4 -30,9 3.687,2 -32,2
Sep. 8.160,8 -9,8 1.251,1 -20,5 9.354,0 -6,4 3.956,7 -19,0 3.063,5 -25,7 3.230,1 -26,1
Oct. 8.048,1 -12,7 1.241,9 -25,0 8.792,5 -15,8 3.968,9 -21,6 2.967,1 -30,7 2.967,3 -35,2
Nov. 8.625,7 -11,3 1.409,2 -24,6 8.700,3 -17,2 4.102,1 -21,8 3.192,3 -29,3 3.226,9 -34,8
Dic. 8.526,7 -14,6 1.387,2 -29,9 8.692,9 -17,2 3.949,0 -23,8 3.126,2 -30,9 3.117,7 -38,6

2003 Ene. 8.474,6 -14,6 1.389,6 -29,7 8.570,7 -16,8 3.786,8 -27,0 3.040,3 -32,6 2.921,7 -43,3
Feb. 7.916,2 -20,0 1.313,3 -27,0 8.538,5 -14,5 3.643,9 -28,9 2.811,1 -35,2 2.611,2 -46,7
Mar. 7.977,7 -24,0 1.348,5 -27,6 8.169,8 -28,6 3.637,9 -30,7 2.692,5 -41,4 2.491,1 -53,2
Abr. 8.332,1 -18,0 1.409,8 -19,8 7.909,4 -30,5 3.862,9 -25,8 2.872,5 -36,5 2.790,5 -46,3
May. 8.623,4 -14,5 1.524,2 -8,2 8.132,4 -30,5 3.988,4 -22,8 2.949,6 -32,5 2.922,9 -40,8
Jun. 9.098,1 -4,2 1.631,8 8,4 8.895,7 -18,9 4.119,7 -12,9 3.113,0 -21,0 3.179,5 -28,2
Jul. 9.154,4 6,2 1.716,9 27,5 9.676,3 -6,5 4.079,1 -3,8 3.130,1 -9,8 3.336,3 -16,6
Ago. 9.284,8 6,9 1.724,8 29,9 9.884,6 1,4 4.179,7 -1,8 3.240,8 -4,2 3.446,8 -6,5
Sep. 9.492,5 16,3 1.856,2 48,4 10.649,9 13,9 4.235,0 7,0 3.328,4 8,6 3.506,8 8,6
Oct. 9.682,5 20,3 1.907,9 53,6 10.717,1 21,9 4.290,4 8,1 3.314,3 11,7 3.498,7 17,9
Nov. 9.762,2 13,2 1.939,3 37,6 10.205,3 17,3 4.349,4 6,0 3.403,7 6,6 3.722,8 15,4
Dic. 10.124,7 18,7 1.957,0 41,1 10.296,0 18,4 4.392,3 11,2 3.488,7 11,6 3.866,9 24,0

2004 Ene. 10.540,1 24,4 2.098,0 51,0 10.892,8 27,1 4.470,8 18,1 3.636,9 19,6 4.077,5 39,6
Feb. 10.601,5 33,9 2.048,4 56,0 10.631,9 24,5 4.443,1 21,9 3.681,4 31,0 4.064,3 55,6
Mar. 10.323,7 29,4 1.979,5 46,8 11.441,1 40,0 4.446,7 22,2 3.655,5 35,8 3.921,4 57,4
Abr. 10.418,4 25,0 2.021,3 43,4 11.960,8 51,2 4.515,5 16,9 3.745,2 30,4 4.036,8 44,7
May. 10.083,8 16,9 1.930,1 26,6 11.037,5 35,7 4.453,1 11,7 3.631,8 23,1 3.869,2 32,4
Jun. 10.364,9 13,9 2.001,0 22,6 11.527,7 29,6 4.478,3 8,7 3.709,3 19,2 3.986,4 25,4
Jul. 10.152,1 10,9 1.912,4 11,4 11.388,6 17,7 4.362,7 7,0 3.630,4 16,0 3.883,6 16,4
Ago. 10.032,8 8,1 1.821,5 5,6 10.989,3 11,2 4.382,6 4,9 3.568,6 10,1 3.760,1 9,1
Sep. 10.204,7 7,5 1.884,7 1,5 11.079,4 4,0 4.560,7 7,7 3.678,2 10,5 3.909,4 11,5
Oct. 10.001,6 3,3 1.938,3 1,6 11.012,9 2,8 4.645,2 8,3 3.700,5 11,7 3.963,6 13,3
Nov. 10.411,8 6,7 2.062,9 6,4 10.973,0 7,5 4.744,2 9,1 3.787,8 11,3 4.108,7 10,4
Dic. 10.673,4 5,4 2.149,5 9,8 11.061,3 7,4 4.746,4 8,1 3.796,4 8,8 4.216,4 9,0

Fuente: Bloomberg.
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Tasas de interés externas (1)

(Promedios mensuales, porcentaje)

Política monetaria Bonos de gobierno a diez años Libor (3)
Zona Zona 90 días 180 días

Período EE.UU. euro Japón (2) EE.UU. euro Japón Dólar Euro Yen Dólar Euro Yen

2000 Prom. 6,24 4,02 0,11 6,02 5,26 1,76 6,53 4,39 0,28 6,65 4,54 0,31
2001 Prom. 3,90 4,28 0,06 5,00 4,82 1,35 3,79 4,27 0,15 3,74 4,16 0,16
2002 Prom. 1,67 3,21 0,00 4,59 4,79 1,28 1,80 3,32 0,08 1,89 3,35 0,09
2003 Prom. 1,12 2,26 0,00 3,99 4,10 1,00 1,22 2,33 0,06 1,23 2,30 0,07
2004 Prom. 1,34 2,00 0,00 4,26 4,07 1,51 1,62 2,11 0,05 1,79 2,15 0,06

2002 Ene. 1,75 3,25 0,00 4,99 4,88 1,42 1,82 3,34 0,09 1,93 3,33 0,10
Feb. 1,75 3,25 0,00 4,90 4,93 1,52 1,90 3,36 0,09 2,04 3,40 0,10
Mar. 1,75 3,25 0,00 5,28 5,19 1,45 1,98 3,39 0,10 2,22 3,49 0,10
Abr. 1,75 3,25 0,00 5,20 5,16 1,40 1,98 3,41 0,08 2,23 3,54 0,09
May. 1,75 3,25 0,00 5,14 5,17 1,39 1,91 3,46 0,08 2,10 3,61 0,09
Jun. 1,75 3,25 0,00 4,89 5,03 1,37 1,88 3,47 0,07 2,02 3,59 0,08
Jul. 1,75 3,25 0,00 4,61 4,87 1,31 1,85 3,41 0,07 1,91 3,49 0,08
Ago. 1,75 3,25 0,00 4,24 4,59 1,27 1,78 3,35 0,07 1,77 3,38 0,08
Sep. 1,75 3,25 0,01 3,87 4,38 1,17 1,80 3,31 0,06 1,78 3,28 0,07
Oct. 1,75 3,25 0,00 3,91 4,49 1,10 1,79 3,26 0,07 1,74 3,17 0,08
Nov. 1,32 3,25 0,00 4,04 4,50 0,99 1,46 3,12 0,07 1,46 3,04 0,08
Dic. 1,25 2,82 0,00 4,02 4,34 0,98 1,41 2,95 0,06 1,43 2,90 0,08

2003 Ene. 1,25 2,75 0,00 4,01 4,19 0,85 1,37 2,83 0,06 1,37 2,76 0,08
Feb. 1,25 2,75 0,00 3,90 3,96 0,84 1,34 2,68 0,06 1,34 2,57 0,07
Mar. 1,25 2,54 0,00 3,79 4,03 0,75 1,29 2,53 0,06 1,26 2,45 0,07
Abr. 1,25 2,50 0,00 3,94 4,16 0,67 1,30 2,53 0,06 1,28 2,47 0,07
May. 1,25 2,50 0,00 3,54 3,85 0,58 1,28 2,40 0,06 1,23 2,31 0,07
Jun. 1,20 2,07 0,00 3,32 3,65 0,57 1,12 2,15 0,06 1,08 2,08 0,07
Jul. 1,00 2,00 0,00 3,94 4,01 1,00 1,11 2,13 0,05 1,12 2,09 0,07
Ago. 1,00 2,00 0,00 4,42 4,16 1,16 1,13 2,14 0,05 1,20 2,17 0,07
Sep. 1,00 2,00 0,00 4,27 4,19 1,46 1,14 2,14 0,05 1,19 2,17 0,07
Oct. 1,00 2,00 0,00 4,27 4,25 1,41 1,16 2,14 0,06 1,20 2,17 0,07
Nov. 1,00 2,00 0,00 4,29 4,41 1,39 1,17 2,16 0,06 1,24 2,22 0,07
Dic. 1,00 2,00 0,00 4,25 4,33 1,35 1,17 2,14 0,06 1,24 2,20 0,07

2004 Ene. 1,00 2,00 0,00 4,13 4,19 1,34 1,13 2,09 0,06 1,19 2,11 0,07
Feb. 1,00 2,00 0,00 4,06 4,12 1,25 1,12 2,07 0,05 1,19 2,08 0,06
Mar. 1,00 2,00 0,00 3,81 3,94 1,36 1,11 2,03 0,05 1,16 2,02 0,06
Abr. 1,00 2,00 0,00 4,32 4,13 1,51 1,15 2,05 0,05 1,28 2,06 0,06
May. 1,00 2,00 0,00 4,70 4,29 1,50 1,25 2,08 0,05 1,52 2,13 0,06
Jun. 1,01 2,00 0,00 4,72 4,37 1,78 1,50 2,11 0,05 1,81 2,19 0,06
Jul. 1,25 2,00 0,00 4,48 4,25 1,80 1,63 2,12 0,05 1,89 2,18 0,06
Ago. 1,43 2,00 0,00 4,27 4,10 1,65 1,73 2,11 0,05 1,94 2,17 0,06
Sep. 1,60 2,00 0,00 4,12 4,04 1,51 1,90 2,12 0,05 2,09 2,20 0,07
Oct. 1,75 2,00 0,00 4,08 3,91 1,50 2,08 2,15 0,05 2,23 2,19 0,07
Nov. 1,92 2,00 0,00 4,19 3,81 1,47 2,31 2,17 0,05 2,50 2,22 0,07
Dic. 2,15 2,00 0,00 4,22 3,65 1,40 2,50 2,17 0,05 2,71 2,21 0,07

(1) Tasas anuales.
(2) Tasa oficial de descuento del Banco de Japón. Desde marzo de 2001, la política monetaria tiene como objetivo los agregados monetarios. La serie corresponde a la tasa media

overnight , siendo sólo referencial.
(3) Libor: Corresponde a London Inter-Bank Offered Rate. Es la tasa de interés ofrecida para los depósitos interbancarios en el mercado de Londres.
Fuente: Bloomberg.
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Spreads  soberanos: EMBI  global spread  (*)

(Promedios mensuales, puntos base)

Período Global Chile América Latina Asia Europa

2000 Prom. 707 197 664 294 1.020
2001 Prom. 797 192 867 328 836
2002 Prom. 727 177 965 257 516
2003 Prom. 533 126 700 245 348
2004 Prom. 423 83 527 265 274

2002 Ene. 708 175 874 266 571
Feb. 650 168 779 264 547
Mar. 582 136 702 235 483
Abr. 573 125 699 224 463
May. 611 140 776 221 453
Jun. 715 169 954 243 503
Jul. 805 202 1.112 252 552
Ago. 859 212 1.202 268 575
Sep. 869 200 1.205 276 589
Oct. 860 228 1.201 285 548
Nov. 771 198 1.072 276 465
Dic. 725 168 1.002 274 445

2003 Ene. 686 168 942 274 430
Feb. 680 164 949 282 419
Mar. 641 166 844 305 426
Abr. 573 141 732 278 398
May. 521 126 662 251 360
Jun. 502 129 644 231 337
Jul. 510 121 655 220 353
Ago. 503 119 652 217 336
Sep. 468 108 607 215 300
Oct. 455 97 598 212 275
Nov. 446 87 576 235 280
Dic. 415 86 535 220 258

2004 Ene. 388 88 495 217 241
Feb. 425 93 550 239 260
Mar. 422 93 537 243 263
Abr. 418 86 539 222 260
May. 503 98 628 291 335
Jun. 480 86 599 288 314
Jul. 465 85 575 281 313
Ago. 439 73 538 277 297
Sep. 413 72 499 278 284
Oct. 401 78 485 291 266
Nov. 374 73 452 282 238
Dic. 353 68 423 272 223

(*) El Spread  soberano es el premio expresado  en puntos base por año, que los inversionistas exigen para invertir en instrumentos de deuda del gobierno de un país distinto del de EE.UU.  
El  EMBI global spread  (Emerging  Markets  Bond  Index  global  spread )  es un promedio ponderado de  spreads  soberanos según la  capitalización de  mercado de cada instrumento. 
Este índice contiene  instrumentos  denominados en dólares, emitidos  por gobiernos y  entidades cuasi-fiscales. Incluye, entre otros, Bonos Brady , Eurobonds e instrumentos  de deuda   
emitidos en el  mercado  local. Los países e instrumentos incluidos en este índice  varían de acuerdo a si cumplen o no con los requerimientos  de quienes calculan el índice. Para mayor 
información sobre este índice ver www.morganmarkets.com.

Fuente: JP Morgan Chase.
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Dinero
Monedas en circulación
(Saldos en millones de pesos)

Otras
Período $ 1 $ 5 $ 10 $ 50 $ 100 $ 500 $ 2.000 (1) $ 10.000 (2) monedas Total

2000 Dic. 3.017 4.092 10.532 8.373 29.897 7.003 82 309 0 63.306

2001 Dic. 3.126 4.455 11.199 8.616 30.562 19.441 84 316 72 77.869

2002 Dic. 3.247 4.858 11.872 8.830 31.795 39.649 86 324 71 100.731

2003 Dic. 3.350 5.270 12.643 9.177 33.932 41.583 88 330 71 106.445

2004 Dic. 3.461 5.685 13.556 9.819 35.784 43.454 90 342 72 112.262

2002 Ene. 3.140 4.498 11.377 8.646 30.904 21.468 84 317 72 80.504

Feb. 3.149 4.508 11.377 8.646 30.996 22.479 84 317 72 81.627

Mar. 3.157 4.527 11.438 8.672 31.058 23.472 84 318 71 82.798

Abr. 3.164 4.551 11.511 8.710 31.118 25.585 85 318 71 85.113

May. 3.173 4.576 11.531 8.705 31.165 27.532 85 319 71 87.158

Jun. 3.182 4.610 11.545 8.718 31.215 28.970 85 320 71 88.716

Jul. 3.196 4.681 11.693 8.728 31.230 31.417 85 320 71 91.421

Ago. 3.204 4.701 11.692 8.748 31.141 32.633 85 321 71 92.597

Sep. 3.216 4.725 11.749 8.763 31.250 34.151 85 322 72 94.331

Oct. 3.223 4.755 11.739 8.775 31.225 35.540 86 322 71 95.735

Nov. 3.235 4.786 11.745 8.788 31.158 36.506 86 323 71 96.698

Dic. 3.247 4.858 11.872 8.830 31.795 39.649 86 324 71 100.731

2003 Ene. 3.257 4.888 11.883 8.831 31.786 39.886 86 324 71 101.012

Feb. 3.263 4.910 11.965 8.881 31.822 40.008 86 324 71 101.332

Mar. 3.270 4.918 12.012 8.891 31.962 40.325 86 325 71 101.860

Abr. 3.279 4.945 12.067 8.922 32.020 39.383 87 325 71 101.098

May. 3.288 4.996 12.172 9.010 32.072 39.407 87 327 71 101.428

Jun. 3.299 5.040 12.258 9.032 32.003 39.569 87 327 71 101.686

Jul. 3.307 5.076 12.312 9.032 32.069 39.653 87 327 71 101.934

Ago. 3.315 5.113 12.339 9.037 32.272 39.595 87 328 71 102.157

Sep. 3.323 5.145 12.370 9.066 32.676 39.995 87 328 71 103.062

Oct. 3.331 5.178 12.400 9.078 32.768 40.423 88 329 71 103.665

Nov. 3.341 5.214 12.445 9.085 32.939 40.640 88 330 71 104.152

Dic. 3.350 5.270 12.643 9.177 33.932 41.583 88 330 71 106.445

2004 Ene. 3.359 5.293 12.727 9.233 34.326 41.838 88 331 71 107.264

Feb. 3.372 5.319 12.787 9.253 34.682 41.904 88 332 71 107.807

Mar. 3.387 5.358 12.924 9.277 35.105 42.091 88 333 71 108.633

Abr. 3.393 5.386 13.012 9.283 35.192 42.218 88 333 71 108.975

May. 3.401 5.420 13.104 9.288 35.206 42.335 88 333 72 109.246

Jun. 3.409 5.455 13.229 9.295 35.177 42.180 88 334 72 109.240

Jul. 3.417 5.479 13.277 9.305 35.179 41.922 89 335 72 109.074

Ago. 3.428 5.515 13.279 9.309 35.180 41.976 89 336 72 109.182

Sep. 3.437 5.555 13.324 9.308 35.179 42.030 89 337 72 109.331

Oct. 3.444 5.589 13.364 9.262 34.923 41.748 87 330 72 108.820

Nov. 3.453 5.635 13.420 9.257 35.100 41.973 87 331 72 109.327

Dic. 3.461 5.685 13.556 9.819 35.784 43.454 90 342 72 112.262

(1)  Acuñada en conmemoración de los 250 años de la Casa de Moneda. Con poder circulatorio y liberatorio.
(2)  Acuñada en conmemoración de los 500 años del Descubrimiento de América. Con poder circulatorio y liberatorio.
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Billetes en circulación
(Saldos en millones de pesos)

Período $ 500 $ 1.000 $ 2.000 $ 5.000 $ 10.000 $ 20.000 Otros billetes Total

2000 Dic. 21.024 79.182 39.485 158.261 887.897 248.106 254 1.434.209

2001 Dic. 18.382 83.021 42.548 174.294 990.994 301.667 251 1.611.156

2002 Dic. 7.687 82.971 46.576 171.655 1.045.539 330.777 250 1.685.455

2003 Dic. 5.417 86.434 55.262 182.292 1.098.025 383.600 251 1.811.281

2004 Dic. 5.045 91.308 64.569 195.625 1.222.621 451.690 250 2.031.109

2002 Ene. 17.172 76.969 39.139 157.243 902.386 279.971 251 1.473.130

Feb. 15.775 76.417 39.524 155.753 906.718 280.841 251 1.475.279

Mar. 14.643 78.396 40.426 160.067 927.047 283.498 251 1.504.327

Abr. 13.508 77.655 39.924 155.027 887.149 278.687 250 1.452.201

May. 12.434 78.499 41.775 158.611 931.878 288.863 250 1.512.312

Jun. 11.568 78.029 40.437 151.789 905.316 287.734 250 1.475.124

Jul. 10.624 77.743 40.565 152.522 889.473 278.300 250 1.449.477

Ago. 10.114 75.823 40.724 153.011 925.501 288.050 250 1.493.473

Sep. 9.379 77.146 43.315 157.882 933.876 296.103 250 1.517.951

Oct. 8.738 75.265 42.641 154.396 930.191 299.560 250 1.511.041

Nov. 8.276 75.731 42.915 156.125 949.267 304.884 250 1.537.448

Dic. 7.687 82.971 46.576 171.655 1.045.539 330.777 250 1.685.455

2003 Ene. 7.146 77.173 44.175 161.709 989.400 321.528 250 1.601.382

Feb. 6.853 77.150 43.871 163.096 999.652 320.859 250 1.611.732

Mar. 6.515 79.151 43.703 160.304 992.105 325.288 250 1.607.316

Abr. 6.350 79.534 44.364 160.187 991.680 331.122 250 1.613.487

May. 6.123 79.328 45.691 160.580 1.015.330 337.327 250 1.644.629

Jun. 5.951 77.866 44.938 158.431 984.046 327.500 250 1.598.983

Jul. 5.806 77.932 44.523 155.935 962.859 323.525 251 1.570.830

Ago. 5.712 77.813 45.924 156.100 967.081 321.172 251 1.574.053

Sep. 5.642 79.958 47.381 159.541 968.337 318.533 251 1.579.644

Oct. 5.528 77.752 46.937 155.606 969.042 330.997 251 1.586.113

Nov. 5.465 79.561 49.200 163.113 1.000.942 345.081 251 1.643.613

Dic. 5.417 86.434 55.262 182.292 1.098.025 383.600 251 1.811.281

2004 Ene. 5.377 81.355 53.418 172.302 1.056.287 379.736 251 1.748.725

Feb. 5.323 80.863 54.976 174.067 1.078.302 376.341 251 1.770.124

Mar. 5.284 81.423 53.000 168.787 1.039.912 372.835 251 1.721.491

Abr. 5.243 79.885 51.847 166.954 1.058.039 377.031 251 1.739.250

May. 5.218 80.693 52.369 171.303 1.086.586 389.734 251 1.786.154

Jun. 5.187 80.955 50.928 166.869 1.060.222 383.484 251 1.747.897

Jul. 5.163 79.811 49.072 167.724 1.076.827 386.917 251 1.765.764

Ago. 5.143 80.551 47.665 167.043 1.073.103 387.872 251 1.761.628

Sep. 5.115 84.302 47.512 170.387 1.086.545 392.796 251 1.786.908

Oct. 5.091 83.996 48.647 172.437 1.103.654 404.799 251 1.818.875

Nov. 5.083 85.686 54.441 178.067 1.107.942 416.462 251 1.847.934

Dic. 5.045 91.308 64.569 195.625 1.222.621 451.690 250 2.031.109
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Base monetaria y agregados monetarios privados
(Promedios en miles de millones de pesos)

Período Base
monetaria C D1 M1   Dv + Ahv M1A Dp M2A  Ahp

2000 Dic. 1.682,74 1.001,20 2.046,04 3.047,24 470,86 3.518,10 13.856,18 17.374,28 2.149,23

2001 Dic. 1.830,51 1.103,02 2.353,05 3.456,07 553,63 4.009,70 14.574,72 18.584,42 2.311,10

2002 Dic. 1.938,79 1.208,24 2.777,40 3.985,64 683,99 4.669,63 15.615,56 20.285,19 2.344,02

2003 Dic. 2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80

2004 Dic. (1) 2.370,78 1.482,54 3.749,24 5.231,78 1.582,37 6.814,15 17.513,44 24.327,59 2.189,38

2003 Ene. 1.927,81 1.176,13 2.934,16 4.110,29 777,00 4.887,29 15.495,89 20.383,18 2.325,11

Feb. 1.929,25 1.188,51 2.830,36 4.018,87 844,49 4.863,36 15.640,28 20.503,64 2.312,49

Mar. 1.948,81 1.189,92 3.122,52 4.312,44 932,45 5.244,89 15.781,47 21.026,36 2.335,35

Abr. 1.915,58 1.197,52 3.054,89 4.252,41 852,52 5.104,93 15.650,83 20.755,76 2.368,22

May. 1.909,62 1.191,24 2.992,63 4.183,87 940,31 5.124,18 14.959,83 20.084,01 2.383,32

Jun. 1.945,24 1.196,60 3.016,28 4.212,88 830,82 5.043,70 14.828,55 19.872,25 2.388,95

Jul. 1.901,36 1.170,49 2.861,71 4.032,20 824,86 4.857,06 14.730,65 19.587,71 2.367,05

Ago. 1.893,83 1.153,04 2.847,08 4.000,12 809,69 4.809,81 14.566,03 19.375,84 2.351,52

Sep. 1.945,05 1.193,57 2.890,92 4.084,49 903,05 4.987,54 14.643,53 19.631,07 2.341,30

Oct. 1.891,06 1.170,31 2.847,28 4.017,59 902,24 4.919,83 14.810,78 19.730,61 2.328,12

Nov. 1.959,17 1.190,54 2.885,69 4.076,23 932,63 5.008,86 14.611,01 19.619,87 2.303,69

Dic. 2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80

2004 Ene. 2.118,41 1.269,73 3.375,74 4.645,47 1.008,98 5.654,45 14.635,91 20.290,36 2.232,74

Feb. 2.129,10 1.292,20 3.263,80 4.556,00 1.035,28 5.591,28 14.847,96 20.439,24 2.207,38

Mar. 2.095,96 1.287,31 3.330,68 4.617,99 1.333,73 5.951,72 15.112,46 21.064,18 2.184,97

Abr. 2.105,51 1.288,33 3.364,38 4.652,71 1.063,03 5.715,74 15.373,65 21.089,39 2.170,92

May. 2.155,79 1.312,10 3.517,67 4.829,77 1.151,33 5.981,10 15.194,79 21.175,89 2.178,69

Jun. 2.140,17 1.326,37 3.537,47 4.863,84 1.224,24 6.088,08 15.270,76 21.358,84 2.202,40

Jul. 2.225,77 (1) 1.315,04 3.431,66 4.746,70 1.327,03 6.073,73 15.773,07 21.846,80 2.206,22

Ago. 2.146,90 1.300,15 3.419,48 4.719,63 1.365,62 6.085,25 16.158,25 22.243,50 2.208,80

Sep. 2.199,08 1.355,67 3.421,28 4.776,95 1.526,48 6.303,43 16.688,49 22.991,92 2.212,80

Oct. 2.204,21 1.349,62 3.486,65 4.836,27 1.586,11 6.422,38 17.165,80 23.588,18 2.210,58

Nov. (1) 2.245,49 1.379,74 3.566,25 4.945,99 1.494,83 6.440,82 17.220,22 23.661,04 2.230,26

Dic. (1) 2.370,78 1.482,54 3.749,24 5.231,78 1.582,37 6.814,15 17.513,44 24.327,59 2.189,38

2005 Ene. (1 al 14) (1) 2.444,29 1.489,23 3.998,33 5.487,56 1.618,99 7.106,55 17.829,77 24.936,32 2.185,66

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en poder del público, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.
C  :  Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en libre circulación, menos los saldos en caja del sistema financiero.
M1    = C + D1 (D1: Depósitos en cuenta corriente del sector privado no financiero netos de canje).
M1A  = M1 + Dv (Dv: Depósitos a la vista distintos de cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depósitos de ahorro a la vista).
M2A = M1A + Dp (Dp: Depósitos a plazo del sector privado).
(1) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(2) La base monetaria en la primera quincena de julio se vio afectada por aumentos de los saldos mantenidos por las empresas bancarias en el instituto emisor, tanto para la liquidación de pagos a través del Sistema 
LBTR como para  la compensación de vales y otros documentos de alto valor presentados a cobro  en la Cámara de Compensación. Estos últimos depósitos se mantendrán entre el 09/07/04 y 08/04/05.
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Documentos Pagarés de Letras de Dep. moneda Período
M3    Banco Central M4    Tesorería M5    crédito M6    extranjera M7    

19.523,51 9.273,47 28.796,98 0,00 28.796,98 5.218,47 34.015,45 2.097,25 36.112,70 2000 Dic.

20.895,52 8.854,27 29.749,79 0,00 29.749,79 5.620,74 35.370,53 2.773,15 38.143,68 2001 Dic.

22.629,21 8.584,16 31.213,37 0,00 31.213,37 5.588,91 36.802,28 2.757,77 39.560,05 2002 Dic.

22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 2003 Dic.

26.516,97 8.168,03 34.685,00 617,87 35.302,87 5.452,25 40.755,12 2.989,07 43.744,19 2004 Dic. (1)

22.708,29 8.822,05 31.530,34 0,00 31.530,34 5.482,79 37.013,13 2.854,09 39.867,22 2003 Ene.

22.816,13 9.080,03 31.896,16 0,00 31.896,16 5.578,66 37.474,82 2.903,17 40.377,99 Feb.

23.361,71 8.861,95 32.223,66 0,00 32.223,66 5.637,24 37.860,90 2.903,54 40.764,44 Mar.

23.123,98 9.277,07 32.401,05 0,00 32.401,05 5.672,34 38.073,39 2.812,71 40.886,10 Abr.

22.467,33 9.535,09 32.002,42 0,00 32.002,42 5.833,02 37.835,44 2.786,03 40.621,47 May.

22.261,20 9.169,65 31.430,85 0,00 31.430,85 5.913,71 37.344,56 2.811,84 40.156,40 Jun.

21.954,76 9.205,07 31.159,83 0,00 31.159,83 5.793,61 36.953,44 2.878,30 39.831,74 Jul.

21.727,36 9.386,95 31.114,31 0,00 31.114,31 5.865,94 36.980,25 2.970,88 39.951,13 Ago.

21.972,37 9.284,83 31.257,20 0,00 31.257,20 5.928,03 37.185,23 2.939,99 40.125,22 Sep.

22.058,73 9.099,45 31.158,18 18,34 31.176,52 5.746,36 36.922,88 2.786,26 39.709,14 Oct. 

21.923,56 9.004,35 30.927,91 102,58 31.030,49 5.761,31 36.791,80 2.750,77 39.542,57 Nov. 

22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 Dic.

22.523,10 8.548,63 31.071,73 219,67 31.291,40 5.460,91 36.752,31 2.653,08 39.405,39 2004 Ene.

22.646,62 8.445,77 31.092,39 217,12 31.309,51 5.446,50 36.756,01 2.702,82 39.458,83 Feb.

23.249,15 8.508,64 31.757,79 257,70 32.015,49 5.587,22 37.602,71 2.859,18 40.461,89 Mar.

23.260,31 8.575,06 31.835,37 307,61 32.142,98 5.544,84 37.687,82 2.885,32 40.573,14 Abr.

23.354,58 8.554,45 31.909,03 328,08 32.237,11 5.725,36 37.962,47 2.950,86 40.913,33 May.

23.561,24 8.467,75 32.028,99 328,26 32.357,25 5.790,38 38.147,63 3.067,66 41.215,29 Jun.

24.053,02 8.219,63 32.272,65 331,79 32.604,44 5.621,83 38.226,27 3.166,34 41.392,61 Jul.

24.452,30 8.115,44 32.567,74 335,08 32.902,82 5.735,85 38.638,67 3.184,19 41.822,86 Ago.

25.204,72 8.060,28 33.265,00 352,83 33.617,83 5.774,67 39.392,50 3.061,66 42.454,16 Sep.

25.798,76 8.119,25 33.918,01 444,08 34.362,09 5.487,30 39.849,39 3.011,59 42.860,98 Oct.

25.891,30 8.329,94 34.221,24 540,47 34.761,71 5.475,10 40.236,81 3.134,57 43.371,38 Nov.(1)

26.516,97 8.168,03 34.685,00 617,87 35.302,87 5.452,25 40.755,12 2.989,07 43.744,19 Dic.(1)

27.121,98 7.450,39 34.572,37 640,30 35.212,67 5.065,03 40.277,70 2.804,92 43.082,62 2005 Ene. (1 al 14) (1)

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

M3  = M2A + Ahp (Ahp: Depósitos de ahorro a plazo incluidos los de vivienda).
M4  = M3 + Documentos del Banco Central en poder del público (Sector privado no financiero).
M5  = M4 + Pagarés de Tesorería en poder del público (Sector privado no financiero).
M6  = M5 + Letras de crédito en poder del público (Sector privado no financiero).
M7  = M6 + Depósitos en moneda extranjera del sector privado.
(1) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1)

(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

Circulante (2) M1A (3)
Original Desestacionalizado Original Desestacionalizado

Período Variación Variación Variación Variación
porcentual porcentual porcentual porcentual

Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes

2000 Dic. 820,6 5,0 (6) 771,8 0,1 2.883,5 4,0 (6) 2.762,5 1,7
2001 Dic. 880,8 3,4 (6) 826,7 0,3 3.202,0 10,6 (6) 3.091,1 2,1
2002 Dic. 938,3 7,9 (6) 888,5 0,0 3.626,5 11,4 (6) 3.543,0 -0,7
2003 Dic. 987,9 5,5 (6) 936,9 0,4 4.220,0 16,2 (6) 4.092,9 2,9
2004 Dic. (7) 1.112,1 10,4 (6) 1.050,9 -0,6 5.111,7 19,9 (6) 4.998,1 0,0

2002 Ene. 848,4 7,4 828,9 0,3 3.308,7 15,4 3.140,1 1,6
Feb. 860,9 7,1 833,5 0,6 3.239,6 13,9 3.159,6 0,6
Mar. 855,8 7,0 837,7 0,5 3.215,2 6,5 3.135,4 -0,8
Abr. 840,0 5,7 844,7 0,8 3.198,5 6,4 3.164,2 0,9
May. 849,3 7,3 850,3 0,7 3.257,1 8,9 3.218,6 1,7
Jun. 865,0 8,6 863,7 1,6 3.297,0 9,7 3.286,2 2,1
Jul. 855,6 8,2 873,1 1,1 3.245,3 8,4 3.319,0 1,0
Ago. 852,4 9,8 888,3 1,7 3.297,4 14,2 3.423,1 3,1
Sep. 889,8 10,1 891,5 0,4 3.339,1 10,8 3.416,4 -0,2
Oct. 860,9 8,7 888,3 -0,4 3.309,0 11,2 3.458,7 1,2
Nov. 864,0 7,8 888,7 0,1 3.449,2 18,4 3.568,2 3,2
Dic. 938,3 6,5 888,5 0,0 3.626,5 13,3 3.543,0 -0,7

2003 Ene. 912,5 7,6 892,6 0,5 3.791,9 14,6 3.622,8 2,3
Feb. 914,8 6,3 888,0 -0,5 3.743,1 15,5 3.673,6 1,4
Mar. 905,3 5,8 893,0 0,6 3.990,2 24,1 3.881,9 5,7
Abr. 911,9 8,6 914,6 2,4 3.887,4 21,5 3.823,0 -1,5
May. 910,6 7,2 912,9 -0,2 3.917,1 20,3 3.857,7 0,9
Jun. 914,7 5,8 912,5 0,0 3.855,5 16,9 3.836,6 -0,5
Jul. 895,5 4,7 913,6 0,1 3.716,1 14,5 3.810,4 -0,7
Ago. 880,7 3,3 916,1 0,3 3.673,9 11,4 3.818,3 0,2
Sep. 909,9 2,3 917,3 0,1 3.802,3 13,9 3.885,3 1,8
Oct. 893,6 3,8 923,0 0,6 3.756,6 13,5 3.923,6 1,0
Nov. 911,8 5,5 933,6 1,1 3.836,3 11,2 3.979,1 1,4
Dic. 987,9 5,3 936,9 0,4 4.220,0 16,4 4.092,9 2,9

2004 Ene. 977,4 7,1 957,6 2,2 4.352,8 14,8 4.149,8 1,4
Feb 994,6 8,7 967,4 1,0 4.303,8 15,0 4.201,1 1,2
Mar. 986,7 9,0 976,5 0,9 4.562,0 14,3 4.420,1 5,2
Abr. 983,9 7,9 983,9 0,8 4.365,1 12,3 4.317,1 -2,3
May. 996,8 9,5 995,9 1,2 4.544,0 16,0 4.470,4 3,6
Jun. 1.003,3 9,7 1.002,4 0,7 4.605,3 19,4 4.563,2 2,1
Jul. 992,4 10,8 1.011,4 0,9 4.583,8 23,3 4.695,3 2,9
Ago. 977,5 11,0 1.019,5 0,8 4.575,1 24,5 4.783,2 1,9
Sep. 1.018,7 12,0 1.025,9 0,6 4.736,7 24,6 4.861,0 1,6
Oct. 1.011,2 13,2 1.041,8 1,5 4.812,1 28,1 4.986,2 2,6
Nov. (7) 1.031,1 13,1 1.057,6 1,5 4.813,5 25,5 4.997,7 0,2
Dic. (7) 1.112,1 12,6 1.050,9 -0,6 5.111,7 21,1 4.998,1 0,0

(1) La desestacionalización de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima (disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, años bisiestos y un vector que 
ajusta por días de la semana, considerando feriados. 
El promedio móvil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.

(2) El modelo Arima seleccionado es (0,1,1)(0,1,1).
(3) El modelo Arima seleccionado es (0,1,1)(0,1,1).
(4) El modelo Arima seleccionado es (0,1,2)(0,1,1).
(5) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2)(0,1,1).
(6) Variación media anual.
(7) Cifras provisionales.
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M2A (4) M7 (5)
Original Desestacionalizado Original Desestacionalizado

Variación Variación Variación Variación Período
porcentual porcentual porcentual porcentual

Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes

14.240,1 3,8 (6) 14.184,2 1,9 29.598,3 4,8 (6) 29.447,6 1,3 2000 Dic.
14.840,6 5,5 (6) 14.709,0 0,3 30.459,7 5,3 (6) 30.386,0 -0,1 2001 Dic.
15.753,8 5,4 (6) 15.612,6 -0,7 30.723,0 1,8 (6) 30.598,8 -0,8 2002 Dic.
15.331,8 0,6 (6) 15.224,8 0,4 30.443,9 0,5 (6) 30.289,4 0,0 2003 Dic.
18.249,7 8,7 (6) 18.094,5 1,3 32.815,3 2,3 (6) 32.676,1 0,6 2004 Dic. (7)

15.035,7 3,5 14.800,0 0,6 30.743,8 3,2 30.614,5 0,8 2002 Ene.
15.104,7 5,2 14.948,0 1,0 30.757,7 3,5 30.617,5 0,0 Feb.
15.096,4 6,1 15.022,4 0,5 30.692,8 3,6 30.639,8 0,1 Mar.
15.207,3 5,1 15.099,5 0,5 30.582,2 2,7 30.512,5 -0,4 Abr.
15.134,9 4,3 15.137,1 0,2 30.337,8 2,6 30.457,4 -0,2 May.
15.255,9 4,7 15.235,0 0,6 30.554,3 2,1 30.580,9 0,4 Jun.
15.338,3 4,8 15.339,6 0,7 30.519,6 0,6 30.467,8 -0,4 Jul.
15.206,2 5,5 15.414,9 0,5 30.516,0 0,8 30.532,2 0,2 Ago.
15.242,0 6,8 15.401,7 -0,1 30.363,4 0,8 30.446,6 -0,3 Sep.
15.180,4 5,3 15.379,0 -0,1 30.136,1 -0,8 30.320,7 -0,4 Oct.
15.556,5 7,0 15.716,7 2,2 30.723,9 1,2 30.832,7 1,7 Nov.
15.753,8 6,2 15.612,6 -0,7 30.723,0 0,9 30.598,8 -0,8 Dic.

15.814,5 5,2 15.535,6 -0,5 30.931,4 0,6 30.790,2 0,6 2003 Ene.
15.780,9 4,5 15.572,5 0,2 31.077,4 1,0 30.928,2 0,4 Feb.
15.996,4 6,0 15.835,0 1,7 31.012,6 1,0 30.963,3 0,1 Mar.
15.805,6 3,9 15.716,5 -0,7 31.134,9 1,8 31.029,0 0,2 Abr.
15.352,7 1,4 15.358,6 -2,3 31.052,1 2,4 31.133,3 0,3 May.
15.190,9 -0,4 15.207,0 -1,0 30.696,6 0,5 30.731,3 -1,3 Jun.
14.986,4 -2,3 15.061,8 -1,0 30.475,0 -0,1 30.480,3 -0,8 Jul.
14.799,8 -2,7 15.029,8 -0,2 30.515,7 0,0 30.573,1 0,3 Ago.
14.966,0 -1,8 15.144,1 0,8 30.590,1 0,7 30.676,6 0,3 Sep. 
15.065,5 -0,8 15.228,7 0,6 30.320,3 0,6 30.530,3 -0,5 Oct. 

15.026,8 -3,4 15.166,8 -0,4 30.213,6 -1,7 30.287,9 -0,8 Nov. 

15.331,8 -2,7 15.224,8 0,4 30.443,9 -0,9 30.289,4 0,0 Dic. 

15.619,5 -1,2 15.336,0 0,7 30.334,1 -1,9 30.189,9 -0,3 2004 Ene.
15.732,7 -0,3 15.575,8 1,6 30.372,6 -2,3 30.325,2 0,4 Feb.
16.145,7 0,9 15.973,1 2,6 31.014,0 0,0 30.931,6 2,0 Mar. 
16.105,8 1,9 15.987,7 0,1 30.985,4 -0,5 30.895,9 -0,1 Abr.
16.087,8 4,8 16.110,1 0,8 31.082,7 0,1 31.192,2 1,0 May.
16.156,8 6,4 16.278,3 1,0 31.177,0 1,6 31.159,5 -0,1 Jun.
16.487,4 10,0 16.576,5 1,8 31.238,4 2,5 31.289,3 0,4 Jul.
16.723,5 13,0 16.966,7 2,4 31.443,9 3,0 31.540,1 0,8 Ago.
17.277,3 15,4 17.484,4 3,1 31.902,2 4,3 32.040,0 1,6 Sep.
17.673,8 17,3 17.882,3 2,3 32.114,3 5,9 32.243,9 0,6 Oct.

17.683,1 17,7 17.866,1 -0,1 32.413,6 7,3 32.468,2 0,7 Nov. (7)

18.249,7 19,0 18.094,5 1,3 32.815,3 7,8 32.676,1 0,6 Dic. (7)
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Base monetaria, origen de las variaciones (1)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Variación por componente Variación por tipo de operaciones

Operaciones de cambio (2) Crédito interno en moneda nacional

Sector Documen- Pagarés Línea de Depósito

Base finan- tos en dó- del Banco crédito de de

Período Monetaria Total Circulante Encaje Total ciero (3) lares (4) Fisco Resto (5) Total Central liquidez Repos liquidez Fisco Resto (6)

2000 1.713,4 -73,6 -416,2 342,7 214,3 2,2 208,9 3,2 -287,9 -86,0 34,2 -0,5 -56,4 -114,9 -64,3

2001 1.894,1 180,7 -278,9 459,6 -550,0 -559,3 15,9 -6,5 730,7 257,5 2,3 603,9 13,2 -77,6 -68,6

2002 1.983,2 89,1 116,2 -27,0 10,5 -44,1 -20,6 75,2 78,7 753,4 -30,2 -415,1 45,6 115,7 -390,8

2003 2.094,4 111,3 89,5 21,7 -601,1 15,4 -251,8 -302,6 -62,0 712,4 636,6 -7,9 442,0 -749,1 73,5 317,4

2004 2.329,2 234,8 217,7 -130,4 -2.589,5 0,1 -1.972,8 -605,6 -11,1 2.824,3 2.739,0 35,2 340,1 -212,4 -57,1 -21,0

2003 Ene. 1.817,2 -166,0 -42,2 -123,8 7,1 0,1 7,0 0,0 -173,1 -233,2 39,1 -136,2 0,0 -3,1 160,3

Feb. 1.970,8 153,6 8,4 145,2 4,0 0,3 48,0 -44,3 149,7 246,2 -37,1 -63,1 0,0 8,3 -4,6

Mar. 1.870,5 -100,3 -32,3 -68,1 21,7 15,0 19,6 -12,9 -122,0 -95,3 -1,0 -0,1 -10,9 -21,2 6,5

Abr. 1.811,5 -59,0 -15,4 -43,5 2,4 0,0 1,0 1,4 -61,4 -275,8 25,5 0,0 11,1 25,1 152,9

May. 1.963,2 151,7 51,9 99,8 0,3 0,0 11,0 -10,7 151,4 84,1 -33,5 -0,2 0,1 108,0 -7,1

Jun. 1.855,9 -107,3 -52,5 -54,7 -211,2 0,0 -212,3 (7) 1,1 104,0 30,1 85,9 0,0 0,0 -13,9 1,9

Jul. 1.897,2 41,3 -34,1 75,4 0,8 0,1 0,4 0,4 40,5 112,0 -70,9 -0,1 0,0 0,1 -0,6

Ago. 1.793,5 -103,7 32,9 -136,6 1,0 0,0 0,4 0,6 -104,7 -90,6 -14,1 0,0 0,0 -1,0 0,9

Sep. 1.838,5 45,0 -31,4 76,4 2,0 0,0 0,4 1,6 43,0 42,8 1,1 0,0 0,2 -2,4 1,2

Oct. 1.872,9 34,4 69,5 -35,2 -0,1 0,0 -0,1 0,0 34,4 -44,3 24,2 223,5 -168,9 -2,6 2,5

Nov. 1.887,8 14,9 19,1 -4,2 -211,0 0,0 -100,5 -110,3 -0,2 225,9 400,2 56,0 -223,7 -9,9 1,8 1,5

Dic. 2.094,4 206,7 115,7 91,0 -218,0 0,0 -151,3 -67,9 1,1 424,7 460,3 -83,1 641,8 -570,8 -25,6 1,9

2004 Ene. 2.135,4 40,9 -98,4 139,3 -210,5 0,1 -210,7 0,4 -0,3 251,3 148,5 11,9 -642,4 734,1 -1,0 0,2

Feb. 2.101,0 -34,4 58,5 -92,8 -30,9 0,0 -32,2 0,5 0,8 -3,5 -138,3 -11,0 126,6 16,0 1,6 1,6

Mar. 2.070,7 -30,3 -42,1 11,9 -52,1 0,0 -54,8 2,5 0,2 21,9 151,9 -0,7 -126,6 0,0 -0,4 -2,3

Abr. 2.093,5 22,7 68,9 -46,1 -42,3 0,0 -42,1 -0,1 -0,2 65,1 179,8 16,4 0,0 -68,0 -8,6 -54,6

May. 2.141,6 48,1 -5,8 53,9 -0,1 0,0 0,0 0,2 -0,3 48,3 -7,2 -19,2 82,4 -13,0 8,6 -3,4

Jun. 2.116,1 -25,5 -35,7 10,2 -403,0 0,0 -205,1 -187,5 -10,4 377,5 350,0 47,0 250,7 -272,0 -26,5 28,2

Jul. 2.139,5 (8) 23,4 (9) 42,9 -154,6 -200,3 0,0 -211,0 8,5 2,2 223,7 342,1 -27,0 -333,3 253,1 -2,8 -8,3

Ago. 2.122,1 -17,4 (9) -49,5 14,3 -281,5 0,0 -282,1 0,5 0,1 264,1 175,4 0,4 0,2 93,6 2,4 -7,8

Sep. 2.113,7 -8,4 (9) 24,5 -40,0 -261,8 0,0 -262,7 0,7 0,2 253,5 340,9 -20,4 -0,2 -90,0 -8,0 31,1

Oct. 2.252,0 138,3 (9) 90,1 37,5 -258,0 0,0 -263,0 4,7 0,3 396,3 101,2 0,0 218,2 96,4 -4,1 -15,3

Nov. 2.162,6 -89,5 (9) -29,7 -47,7 -210,3 0,0 -212,1 3,0 -1,1 120,8 482,4 56,0 -218,5 -203,9 11,8 -7,0

Dic. 2.329,2 166,6 (9) 194,0 -16,3 -638,6 0,0 -197,0 -439,0 -2,6 805,3 812,6 -18,0 982,9 -758,7 -30,1 16,5

2005 Ene.(10) 2.508,3 179,1 (9) -146,6 318,9 -139,4 0,0 0,0 -139,4 0,0 318,4 92,1 -38,0 -688,1 963,2 2,6 -13,4

Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en poder del público, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.
(2) Operaciones en moneda extranjera, valorizadas al tipo de cambio observado del día de la operación.
(3) Incluye operaciones a través de mesa de dinero y otras operaciones con el sistema financiero.
(4) Emisión de documentos pagaderos en dólares  estadounidenses para sustituir pagarés expresados en dólares, o bien, para compensar vencimientos de estos últimos.
(5) Incluye operaciones con el sector público, Corporación del Cobre (Codelco) y compras con pacto de retroventa.
(6) Incluye operaciones con el sector público y de reprogramación de deudas.
(7) Incluye deuda en moneda extranjera pagada al Banco Central en moneda nacional.
(8) La base monetaria en la  primera quincena de julio se vio  afectada por aumentos de los saldos mantenidos por  las empresas  bancarias en el instituto emisor, tanto para la liqui-  

dación de pagos a través del Sistema LBTR como para la compensación de vales y otros documentos  de alto valor  presentados a cobro en la Cámara de Compensación. Estos úl- 
timos depósitos se mantendrán entre el 09/07/04 y el 08/04/05.

(9) El total de la variación  de la base monetaria no  coincide con la suma de las variaciones del circulante y el encaje. Esto ocurre  debido a la incorporación en la base monetaria de 
los depósitos relacionados con la compensación de documentos de alto valor mencionados en la nota (8).

(10) Saldos al 14 del mes que se indica.
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Dinero y depósitos a plazo del sector público (1)

(Promedios en miles de millones de pesos)

Total Dg (2) Total Dpg (2)
Variación porcentual Variación porcentual

Respecto de Respecto de
Período Monto En el mes En 12 meses diciembre Monto En el mes En 12 meses diciembre

2000 Dic. 753,93 - 5,3 (3) 2,1 78,16 - -0,8 (3) -72,8

2001 Dic. 859,82 - 14,4 (3) 14,0 186,78 - -8,5 (3) 139,0

2002 Dic. 915,62 - 5,9 (3) 6,5 179,17 - 56,9 (3) -4,1

2003 Dic. 852,60 - -18,3 (3) -6,9 403,49 - 107,7 (3) 125,2

2004 Dic. (4) 966,38 - 2,0 (3) 13,3 654,21 - 51,2 (3) 62,1

2003 Ene. 873,38 -4,6 -11,0 -4,6 187,96 4,9 2,0 4,9

Feb. 829,93 -5,0 -16,9 -9,4 208,16 10,7 0,2 16,2

Mar. 929,29 12,0 14,6 1,5 228,60 9,8 -0,2 27,6

Abr. 814,45 -12,4 -1,7 -11,0 224,69 -1,7 -14,9 25,4

May. 807,85 -0,8 -30,6 -11,8 614,73 173,6 131,8 243,1

Jun. 773,49 -4,3 -16,5 -15,5 572,20 -6,9 128,8 219,4

Jul. 734,68 -5,0 -27,9 -19,8 568,59 -0,6 156,9 217,3

Ago. 720,66 -1,9 -30,1 -21,3 563,37 -0,9 195,5 214,4

Sep. 710,94 -1,3 -32,0 -22,4 556,36 -1,2 219,1 210,5

Oct. 743,91 4,6 -27,5 -18,8 568,53 2,2 228,0 217,3

Nov. 741,36 -0,3 -19,1 -19,0 523,09 -8,0 200,7 192,0

Dic. 852,60 15,0 -6,9 -6,9 403,49 -22,9 125,2 125,2

2004 Ene. 865,58 1,5 -0,9 1,5 504,53 25,0 168,4 25,0

Feb. 772,44 -10,8 -6,9 -9,4 613,43 21,6 194,7 52,0

Mar. 765,96 -0,8 -17,6 -10,2 678,10 10,5 196,6 68,1

Abr. 742,23 -3,1 -8,9 -12,8 729,83 7,6 224,8 80,9

May. 777,95 4,8 -3,7 -8,8 859,94 17,8 39,9 113,1

Jun. 793,84 2,0 2,6 -6,9 619,34 -28,0 8,2 53,5

Jul. 846,08 6,6 15,2 -0,8 706,04 14,0 24,2 75,0

Ago. 818,33 -3,3 13,6 -4,0 691,34 -2,1 22,7 71,3

Sep. 767,29 -6,2 7,9 -10,0 576,08 -16,7 3,5 42,8

Oct. 799,25 4,2 7,4 -6,3 619,71 7,6 9,0 53,6

Nov. (4) 811,51 1,5 9,5 -4,8 638,06 3,0 22,0 58,1

Dic. (4) 966,38 19,1 13,3 13,3 654,21 2,5 62,1 62,1

2005 Ene. (4) (5) 678,93 -9,0 1,5 -9,0 640,87 -2,0 27,0 -2,0

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic. 

(1) Cálculo realizado con una metodología corregida, compatible con la usada para medir el dinero privado.
(2) Dg: dinero del sector público no financiero neto de canje.

Dpg: depósitos a plazo del sector público no financiero.
(3) Variación media anual.
(4) Cifras provisionales.
(5) Promedios del 1 al 14 del mes que se indica.
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Banca
Colocaciones en moneda nacional
(Saldos en miles de millones de pesos)

Compra de activos
Efectivas (1) financieros con

Período Hasta un año A más de un año Letras de crédito Subtotal (2) Contingentes (3) pacto de retroventa Total

2000 Dic. 8.889 8.411 5.500 22.800 722 124 23.646

2001 Dic. 8.457 9.196 6.049 23.702 860 253 24.815

2002 Dic. 8.412 10.242 6.291 24.945 931 520 26.396

2003 Dic. 8.778 11.535 6.567 26.880 967 449 28.295

2004 Dic. (4) 5.560 30.017

2003 Ene. 8.724 10.174 6.283 25.181 902 339 26.421

Feb. 8.549 10.196 6.273 25.018 884 372 26.275

Mar. 8.756 10.396 6.360 25.512 885 344 26.741

Abr. 8.661 10.775 6.435 25.870 884 327 27.081

May. 8.885 10.766 6.482 26.133 881 189 27.203

Jun. 8.595 10.816 6.520 25.931 867 342 27.140

Jul. 8.515 10.921 6.503 25.938 883 326 27.148

Ago. 8.608 10.996 6.516 26.119 858 305 27.283

Sep. 8.571 11.162 6.514 26.247 864 343 27.453

Oct. 8.734 11.313 6.581 26.628 889 363 27.880

Nov. 8.892 11.336 6.579 26.807 941 312 28.059

Dic. 8.778 11.535 6.567 26.880 967 449 28.295

2004 Ene. 8.946 11.489 6.499 26.935 981 357 28.272

Feb. 8.870 11.524 6.461 26.855 969 395 28.219

Mar. 8.685 11.882 6.451 27.018 948 301 28.267

Abr. 8.870 12.143 6.393 27.406 996 304 28.706

May. 8.927 12.341 6.347 27.616 1.023 245 28.884

Jun. 8.862 12.608 6.326 27.796 1.063 292 29.151

Jul. 8.702 13.081 6.217 28.000 1.083 295 29.378

Ago. 8.868 13.551 6.036 28.455 1.115 236 29.806

Sep. 8.828 14.023 5.925 28.776 1.148 329 30.253

Oct. 9.150 14.453 5.763 29.366 1.178 351 30.895

Nov. 9.334 14.832 5.629 29.794 1.209 403 31.406

Dic. (4) 5.560 30.017

2005 Ene. (4) (5) 5.481 29.994

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic. 

(1) Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos 
de comercio, préstamos  y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

(2) Los subtotales pueden no coincidir con la suma de los parciales por efecto de aproximaciones estadísticas.
(3) Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantía y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de di-  

visas en el mercado.
(4) Cifras provisionales.
(5) Saldos al 14 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera
(Saldos en millones de dólares)

Efectivas (1)
Período Hasta un año A más de un año Subtotal Contingentes (2) Total

2000 Dic. 4.031 973 5.004 1.732 6.735

2001 Dic. 4.277 1.412 5.689 1.572 7.261

2002 Dic. 3.502 1.561 5.064 1.524 6.588

2003 Dic. 3.576 1.471 5.047 2.203 7.250

2004 Dic. (3) 6.022

2003 Ene. 3.504 1.590 5.095 1.553 6.647

Feb. 3.644 1.564 5.208 1.580 6.788

Mar. 3.475 1.487 4.963 1.602 6.564

Abr. 3.479 1.510 4.988 1.629 6.617

May. 3.470 1.498 4.967 1.643 6.610

Jun. 3.441 1.435 4.875 1.734 6.610

Jul. 3.496 1.376 4.873 1.843 6.716

Ago. 3.425 1.397 4.822 1.898 6.720

Sep. 3.472 1.374 4.846 1.907 6.753

Oct. 3.531 1.350 4.881 1.866 6.750

Nov. 3.592 1.361 4.952 1.996 6.948

Dic. 3.576 1.471 5.047 2.203 7.250

2004 Ene. 3.526 1.424 4.951 2.265 7.216

Feb. 3.620 1.403 5.022 2.343 7.366

Mar. 3.763 1.431 5.194 2.450 7.644

Abr. 3.883 1.547 5.430 2.481 7.910

May. 3.928 1.625 5.553 2.670 8.223

Jun. 3.927 1.676 5.603 2.734 8.337

Jul. 3.905 1.718 5.623 2.897 8.520

Ago. 4.037 1.732 5.769 2.858 8.627

Sep. 4.082 1.728 5.810 2.746 8.556

Oct. 4.202 1.720 5.922 2.772 8.695

Nov. 4.333 1.733 6.066 2.730 8.796

Dic. (3) 6.022

2005 Ene. (3) (4) 6.096

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic. 

(1) Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos de  
comercio, préstamos  y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

(2) Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas  de garantía y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de  crédito del exterior y transacciones a futuro de divi- 
sas en el mercado.

(3) Cifras provisionales.
(4) Saldos al 14 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, promedios por sector y por reajustabilidad (1)

(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A más de Hasta A más de En letras

Período Privado (2) Público Externo nanciero Total Total 1 año 1 año Total 1 año 1 año de crédito

2000 Dic. 21.693 50 8 716 22.467 5.955 3.995 1.959 16.512 4.729 6.281 5.502

2001 Dic. 22.957 100 169 550 23.776 7.142 4.970 2.172 16.634 3.661 6.921 6.052

2002 Dic. 24.561 62 24 313 24.961 8.628 5.738 2.890 16.333 2.733 7.311 6.290

2003 Dic. 26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590

2004 Dic. (3) 295 29.665 5.608

2003 Ene. 24.635 54 24 494 25.207 9.198 6.155 3.043 16.009 2.482 7.219 6.308

Feb. 24.608 53 30 479 25.169 9.372 6.348 3.024 15.797 2.375 7.124 6.298

Mar. 24.773 58 17 420 25.269 9.476 6.372 3.104 15.792 2.331 7.144 6.318

Abr. 25.084 56 17 468 25.625 9.594 6.345 3.249 16.030 2.366 7.271 6.394

May. 25.516 73 16 656 26.261 9.978 6.740 3.238 16.283 2.336 7.475 6.473

Jun. 25.393 73 17 490 25.974 9.833 6.544 3.289 16.140 2.146 7.488 6.506

Jul. 25.303 69 18 476 25.865 9.824 6.468 3.356 16.042 2.009 7.497 6.535

Ago. 25.346 75 25 441 25.886 9.888 6.458 3.430 15.998 1.963 7.499 6.536

Sep. 25.556 77 20 453 26.106 9.967 6.435 3.532 16.139 2.064 7.545 6.530

Oct. 25.739 74 18 381 26.212 9.987 6.362 3.626 16.224 2.070 7.606 6.548

Nov. 26.002 76 19 482 26.579 10.311 6.651 3.661 16.268 2.058 7.615 6.595

Dic. 26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590

2004 Ene. 26.122 82 13 462 26.679 11.035 6.988 4.048 15.643 1.793 7.310 6.540

Feb. 26.196 80 13 482 26.771 11.248 7.154 4.094 15.523 1.824 7.199 6.499

Mar. 26.242 90 14 386 26.733 11.167 6.980 4.187 15.565 1.858 7.271 6.423

Abr. 26.606 91 12 402 27.110 11.339 7.021 4.318 15.772 1.909 7.432 6.431

May. 26.840 96 13 404 27.353 11.458 7.037 4.421 15.895 1.919 7.593 6.382

Jun. 26.954 92 13 349 27.409 11.341 6.854 4.486 16.068 1.963 7.759 6.346

Jul. 27.161 103 11 345 27.620 11.321 6.772 4.548 16.299 1.810 8.208 6.281

Ago. 27.359 102 13 287 27.760 11.219 6.569 4.650 16.541 1.844 8.545 6.152

Sep. 27.903 117 13 381 28.413 11.673 6.913 4.760 16.740 1.834 8.906 6.000

Oct. 28.327 111 14 342 28.793 11.813 6.935 4.878 16.979 1.842 9.279 5.859

Nov. 28.818 128 14 402 29.363 12.117 7.187 4.931 17.245 1.956 9.571 5.718

Dic. (3) 295 29.665 5.608

2005 Ene. (3) (4) 352 29.883 5.522

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic. 

(1) Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing .
(2) Incluye colocaciones en  letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables  en letras de crédito, se  obtiene el total de colocaciones efectivas. 

La definición  de colocación efectiva está descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.
(3) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(4) Promedios del 1 al 14 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, saldos por sector y por reajustabilidad (1)

(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A más de Hasta A más de En letras

Período Privado (2) Público Externo nanciero Total Total 1 año 1 año Total 1 año 1 año de crédito

2000 Dic. 21.975 48 8 768 22.800 6.128 4.162 1.965 11.172 4.726 6.446 5.500

2001 Dic. 23.011 103 173 415 23.702 7.102 4.888 2.214 10.551 3.569 6.982 6.049

2002 Dic. 24.486 78 31 350 24.945 8.842 5.856 2.986 9.812 2.555 7.256 6.291

2003 Dic. 26.112 114 29 625 26.879 11.031 6.999 4.032 15.808 1.778 7.503 6.527

2004 Dic. (3) 462 30.017 5.560

2003 Ene. 24.496 58 33 594 25.181 9.358 6.300 3.057 15.823 2.424 7.117 6.283

Feb. 24.523 59 37 399 25.018 9.318 6.245 3.073 15.701 2.304 7.123 6.273

Mar. 24.904 71 16 521 25.512 9.620 6.432 3.189 15.892 2.324 7.208 6.360

Abr. 25.393 66 26 385 25.870 9.548 6.311 3.238 16.322 2.350 7.537 6.435

May. 25.419 104 30 579 26.133 9.969 6.688 3.281 16.164 2.197 7.485 6.482

Jun. 25.305 104 30 492 25.931 9.864 6.545 3.319 16.067 2.051 7.497 6.520

Jul. 25.280 98 31 529 25.938 9.930 6.510 3.420 16.008 2.005 7.501 6.503

Ago. 25.433 113 33 541 26.119 10.043 6.569 3.474 16.076 2.038 7.522 6.516

Sep. 25.650 97 32 468 26.247 10.094 6.501 3.593 16.153 2.070 7.568 6.514

Oct 25.913 99 24 593 26.628 10.305 6.638 3.667 16.323 2.096 7.646 6.581

Nov. 26.130 108 24 544 26.806 10.598 6.882 3.716 16.209 2.010 7.620 6.579

Dic. 26.112 114 29 625 26.879 11.031 6.999 4.032 15.808 1.778 7.503 6.527

2004 Ene. 26.176 118 20 620 26.935 11.406 7.296 4.110 15.528 1.650 7.379 6.499

Feb. 26.172 108 24 550 26.854 11.379 7.252 4.127 15.476 1.618 7.397 6.461

Mar. 26.491 116 29 384 27.018 11.258 6.981 4.277 15.760 1.704 7.605 6.451

Abr. 26.818 118 28 442 27.406 11.548 7.144 4.404 15.858 1.726 7.739 6.393

May. 26.934 126 28 528 27.616 11.599 7.133 4.466 16.016 1.794 7.875 6.347

Jun. 27.065 124 26 582 27.796 11.559 7.030 4.530 16.237 1.833 8.079 6.326

Jul. 27.436 141 27 396 28.000 11.509 6.894 4.615 16.490 1.807 8.466 6.217

Ago. 27.741 134 28 551 28.455 11.728 7.008 4.720 16.727 1.860 8.831 6.036

Sep. 28.093 143 28 512 28.776 11.886 7.023 4.864 16.890 1.805 9.160 5.925

Oct. 28.697 128 28 512 29.366 12.212 7.273 4.940 17.153 1.877 9.513 5.763

Nov. 29.033 182 28 551 29.794 12.374 7.333 5.041 17.420 2.001 9.791 5.629

Dic. (3) 462 30.017 5.560

2005 Ene. (3) (4) 364 29.994 5.481

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct

Nov. 

Dic. 

(1) Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing .
(2) Incluye colocaciones en  letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables  en letras de crédito, se  obtiene el total de colocaciones efectivas. 

La definición  de colocación efectiva está descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.
(3) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(4) Saldos al 14 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera, promedios por sector y por plazo (1)

(Millones de dólares)

Sector (2) Hasta A más de Tipo de 
Período Privado Público Externo Interfinanciero Total 1 año 1 año cambio (3)

2000 Dic. 3.996 103 967 6 5.072 4.145 927 572,68

2001 Dic. 4.268 362 1.163 6 5.799 4.414 1.385 656,20

2002 Dic. 4.338 87 747 84 5.256 3.688 1.568 712,38

2003 Dic. 4.187 212 688 41 5.128 3.688 1.440 599,42

2004 Dic. (4) 6.099

2003 Ene. 4.216 87 667 52 5.022 3.456 1.566 734,34

Feb. 4.304 87 660 63 5.115 3.558 1.557 753,54

Mar. 4.320 93 680 57 5.151 3.618 1.533 727,36

Abr. 4.231 108 595 68 5.002 3.488 1.514 705,32

May. 4.012 132 755 60 4.959 3.468 1.491 710,12

Jun. 4.031 166 727 51 4.975 3.492 1.483 697,23

Jul. 3.896 144 715 57 4.813 3.426 1.387 705,64

Ago. 4.028 136 707 30 4.901 3.506 1.395 699,39

Sep. 3.971 210 739 20 4.940 3.528 1.412 665,13

Oct. 4.129 109 677 49 4.965 3.589 1.376 628,10

Nov. 4.090 84 671 56 4.902 3.537 1.365 624,51

Dic. 4.187 212 688 41 5.128 3.688 1.440 599,42

2004 Ene. 4.139 169 663 17 4.989 3.559 1.430 596,78

Feb. 4.088 174 654 39 4.956 3.560 1.396 594,32

Mar. 4.198 159 627 62 5.047 3.680 1.367 623,21

Abr. 4.389 155 647 33 5.225 3.768 1.457 624,84

May. 4.609 172 642 20 5.443 3.872 1.571 632,32

Jun. 4.671 97 675 56 5.499 3.869 1.630 636,59

Jul. 4.813 96 670 22 5.601 3.910 1.691 638,37

Ago. 4.978 92 667 13 5.749 4.022 1.727 628,95

Sep. 5.141 64 629 19 5.852 4.096 1.756 607,00

Oct. 5.117 59 620 15 5.811 4.108 1.703 615,20

Nov. 5.302 66 627 55 6.050 4.309 1.740 588,18

Dic. (4) 6.099

2005 Ene. (4) (5) 6.044

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic. 

(1)   Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing.
(2)   El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la información de saldos de fines de mes.
(3)   Corresponde al tipo de cambio contable del último día del mes.
(4)   Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(5)   Promedios del 1 al 14 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera, saldos por sector y por plazo (1)

(Millones de dólares)

Sector (2) Hasta A más de Tipo de 
Período Privado Público Externo Interfinanciero Total 1 año 1 año cambio (3)

2000 Dic. 3.942 102 954 6 5.004 4.031 973 572,68

2001 Dic. 4.187 355 1.141 6 5.689 4.277 1.412 656,20

2002 Dic. 4.179 84 720 81 5.064 3.502 1.561 712,38

2003 Dic. 4.121 208 678 40 5.047 3.576 1.471 599,42

2004 Dic. (4) 6.022

2003 Ene. 4.277 88 676 53 5.095 3.504 1.590 734,34

Feb. 4.383 88 672 65 5.208 3.644 1.564 753,54

Mar. 4.162 90 656 55 4.963 3.475 1.487 727,36

Abr. 4.220 108 593 68 4.988 3.479 1.510 705,32

May. 4.018 132 757 60 4.967 3.470 1.498 710,12

Jun. 3.950 163 712 50 4.875 3.441 1.435 697,23

Jul. 3.945 146 724 58 4.873 3.496 1.376 705,64

Ago. 3.963 133 696 29 4.822 3.425 1.397 699,39

Sep. 3.896 206 725 19 4.846 3.472 1.374 665,13

Oct. 4.060 108 666 48 4.881 3.531 1.350 628,10

Nov. 4.132 85 679 57 4.952 3.592 1.361 624,51

Dic. 4.121 208 678 40 5.047 3.576 1.471 599,42

2004 Ene. 4.107 168 658 17 4.951 3.526 1.424 596,78

Feb. 4.143 177 663 40 5.023 3.620 1.403 594,32

Mar. 4.320 164 645 64 5.193 3.763 1.431 623,21

Abr. 4.561 161 673 35 5.430 3.883 1.547 624,84

May. 4.704 176 655 20 5.554 3.928 1.625 632,32

Jun. 4.759 99 688 57 5.603 3.927 1.676 636,59

Jul. 4.832 97 672 22 5.623 3.905 1.718 638,37

Ago. 4.995 93 669 13 5.769 4.037 1.732 628,95

Sep. 5.104 63 624 19 5.810 4.082 1.728 606,96

Oct. 5.215 60 632 16 5.922 4.202 1.720 615,20

Nov. 5.316 67 628 55 6.066 4.333 1.733 588,18

Dic. (4) 6.022

2005 Ene. (4) (5) 6.096

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. 

Dic.

(1)   Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing .
(2)   El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la información de saldos de fines de mes.
(3)   Corresponde al tipo de cambio contable del último día del mes.
(4)   Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(5)   Saldos al 14 del mes que se indica.
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Colocaciones por tipo de deudor (1)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Moneda nacional (2) Moneda extranjera (2) (3)
Comer- Comercio Comer- Comercio

Período ciales Consumo Vivienda exterior Vencidas Otras Total ciales Consumo Vivienda exterior Vencidas Otras Total

1999 Dic. 13.072 2.163 4.263 0 416 2.219 22.133 1.269 6 - 2.278 13 6 3.571

2000 Dic. 14.237 2.222 4.684 0 474 2.592 24.209 1.253 7 - 2.581 13 4 3.857

2001 Dic. 15.295 2.321 5.023 4 475 2.367 25.485 1.830 6 - 2.909 15 25 4.785

2002 Dic. 15.501 2.674 5.485 147 552 2.615 26.974 1.679 9 - 2.919 25 69 4.701

2003 Dic. 15.914 3.156 6.231 320 536 2.974 29.131 1.693 11 - 2.581 11 54 4.349

2002 Ene. 15.281 2.330 5.035 7 489 2.519 25.661 1.822 7 - 3.075 19 27 4.951

Feb. 15.152 2.329 5.038 19 499 2.596 25.634 1.801 9 - 3.021 22 23 4.876

Mar. 15.093 2.422 5.056 32 509 2.534 25.646 1.755 8 - 2.968 20 38 4.789

Abr. 14.967 2.432 5.076 29 522 2.674 25.700 1.738 8 - 2.873 21 44 4.684

May. 14.895 2.429 5.127 71 534 2.684 25.740 1.677 10 - 2.936 23 40 4.686

Jun. 14.956 2.445 5.189 78 526 2.650 25.845 1.856 11 - 3.218 25 45 5.155

Jul. 14.905 2.464 5.248 104 530 2.762 26.013 1.815 12 - 3.302 34 55 5.219

Ago. 14.926 2.490 5.298 108 536 2.746 26.103 1.785 12 - 3.370 33 71 5.271

Sep. 15.070 2.532 5.347 109 548 2.753 26.359 1.822 14 - 3.554 44 44 5.477

Oct. 15.270 2.564 5.406 142 563 2.590 26.534 1.769 12 - 3.379 44 48 5.253

Nov. 15.469 2.601 5.484 129 557 2.640 26.881 1.713 10 - 3.055 46 66 4.890

Dic. 15.501 2.674 5.485 147 552 2.615 26.974 1.679 9 - 2.919 25 69 4.701

2003 Ene. 15.359 2.700 5.516 162 568 2.924 27.229 1.723 10 - 3.077 28 50 4.889

Feb. 15.330 2.712 5.540 164 578 2.730 27.054 1.784 14 - 3.236 29 59 5.122

Mar. 15.412 2.818 5.653 194 582 2.900 27.561 1.699 12 - 2.991 31 48 4.781

Abr. 15.772 2.847 5.761 226 602 2.742 27.949 1.675 11 - 2.883 30 74 4.673

May. 15.762 2.843 5.831 242 599 2.947 28.225 1.638 15 - 2.952 30 65 4.700

Jun. 15.592 2.841 5.907 246 592 2.845 28.023 1.584 15 - 2.943 24 48 4.614

Jul. 15.582 2.871 5.934 236 582 2.852 28.057 1.649 16 - 3.001 22 56 4.744

Ago. 15.666 2.913 5.926 238 579 2.903 28.224 1.681 15 - 2.947 22 39 4.705

Sep. 15.710 2.987 5.999 259 578 2.825 28.359 1.640 17 - 2.783 20 36 4.496

Oct. 15.817 3.045 6.106 289 566 2.967 28.791 1.508 15 - 2.647 19 53 4.242

Nov. 15.959 3.086 6.163 301 553 2.969 29.031 1.559 13 - 2.693 17 60 4.343

Dic. 15.914 3.156 6.231 320 536 2.974 29.131 1.693 11 - 2.581 11 54 4.349

2004 Ene. 16.440 3.647 6.193 354 542 2.045 29.221 1.693 12 - 2.561 11 32 4.309

Feb. 16.377 3.674 6.216 346 540 1.994 29.147 1.676 16 - 2.632 10 46 4.380

Mar. 16.476 3.758 6.322 352 520 1.905 29.333 1.777 14 - 2.892 15 68 4.766

Abr. 16.703 3.814 6.398 364 522 2.001 29.802 1.771 14 - 3.099 16 44 4.944

May. 16.707 3.817 6.502 396 516 2.137 30.076 1.830 17 - 3.298 17 40 5.202

Jun. 16.657 3.854 6.694 384 514 2.216 30.319 1.903 18 - 3.305 16 66 5.308

Jul. 16.837 3.909 6.892 380 508 2.059 30.585 1.947 16 - 3.422 12 42 5.440

Ago. 16.992 3.995 6.987 383 497 2.241 31.095 1.948 14 - 3.410 13 41 5.427

Sep. 17.106 4.091 7.163 383 498 2.230 31.471 1.823 16 - 3.271 11 73 5.194

Oct. 17.507 4.179 7.283 373 498 2.266 32.106 1.838 17 - 3.409 12 73 5.349

Nov. 17.747 4.258 7.408 358 481 2.329 32.581 1.768 14 - 3.296 11 85 5.174

Dic.

(1) Incluye bancos y sociedades financieras.
(2) Los créditos comerciales y de consumo incluyen sobregiros.
(3) Cifras expresadas en pesos a base del tipo de cambio de paridad contable al último día de cada mes.
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).
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Consolidado (moneda nacional + moneda extranjera) (2) (3)
Comercio

Comerciales Consumo Vivienda exterior Vencidas Otras Total Período

14.341 2.169 4.263 2.278 428 2.225 25.704 1999 Dic.

15.490 2.229 4.684 2.581 487 2.595 28.067 2000 Dic.

17.125 2.327 5.023 2.914 490 2.392 30.271 2001 Dic.

17.180 2.683 5.485 3.066 577 2.684 31.675 2002 Dic.

17.607 3.167 6.231 2.901 547 3.027 33.481 2003 Dic.

17.103 2.337 5.035 3.082 508 2.546 30.612 2002 Ene.

16.954 2.339 5.038 3.040 521 2.619 30.510 Feb.

16.848 2.429 5.056 3.000 529 2.572 30.435 Mar.

16.705 2.440 5.076 2.902 543 2.718 30.384 Abr.

16.572 2.439 5.127 3.006 557 2.725 30.426 May.

16.812 2.456 5.189 3.296 552 2.695 31.000 Jun.

16.721 2.476 5.248 3.406 564 2.817 31.232 Jul.

16.711 2.501 5.298 3.478 570 2.817 31.374 Ago.

16.892 2.546 5.347 3.663 592 2.796 31.836 Sep.

17.040 2.576 5.406 3.521 607 2.638 31.787 Oct.

17.182 2.612 5.484 3.184 603 2.706 31.771 Nov.

17.180 2.683 5.485 3.066 577 2.684 31.675 Dic.

17.082 2.710 5.516 3.239 597 2.974 32.118 2003 Ene.

17.114 2.726 5.540 3.400 608 2.788 32.176 Feb.

17.111 2.831 5.653 3.185 613 2.949 32.342 Mar.

17.447 2.859 5.761 3.109 631 2.816 32.622 Abr.

17.400 2.858 5.831 3.194 630 3.013 32.925 May.

17.176 2.855 5.907 3.189 616 2.893 32.637 Jun.

17.231 2.887 5.934 3.237 604 2.907 32.801 Jul.

17.347 2.927 5.926 3.185 601 2.942 32.929 Ago.

17.351 3.003 5.999 3.042 599 2.861 32.856 Sep.

17.324 3.060 6.106 2.936 585 3.020 33.032 Oct.

17.518 3.099 6.163 2.994 571 3.029 33.374 Nov.

17.607 3.167 6.231 2.901 547 3.027 33.481 Dic.

18.133 3.659 6.193 2.914 553 2.078 33.531 2004 Ene.

18.053 3.690 6.216 2.978 551 2.040 33.527 Feb.

18.253 3.772 6.322 3.244 535 1.973 34.099 Mar.

18.474 3.828 6.398 3.463 538 2.045 34.746 Abr.

18.537 3.834 6.502 3.694 533 2.177 35.277 May.

18.560 3.872 6.694 3.689 530 2.282 35.628 Jun.

18.784 3.925 6.892 3.802 520 2.102 36.025 Jul.

18.940 4.009 6.987 3.793 510 2.282 36.522 Ago.

18.929 4.107 7.163 3.654 509 2.303 36.665 Sep.

19.345 4.196 7.283 3.782 510 2.339 37.456 Oct.

19.515 4.272 7.408 3.654 492 2.414 37.754 Nov.

Dic.
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Inversiones financieras en moneda nacional
(Saldos en miles de millones de pesos)

Letras de Otros do- Ajuste a

crédito cumentos valor de

Documen- Otros do- emitidas emitidos mercado

tos de la cumentos por otras por otras Letras de Otras de Inversio-

Documen- Tesorería emitidos institu- institu- crédito Otros inver- inversio- nes finan-

tos del General por orga- ciones ciones de valores siones nes cieras

Banco de la nismos financieras financieras emisión mobi- finan- transa- interme-

Período Central República fiscales del país del país propia liarios cieras bles Subtotal diadas Total

1999 Dic. 3.189 88 85 160 225 252 38 51 3 4.091 842 4.933

2000 Dic. 3.493 96 177 168 250 275 94 71 16 4.641 1.107 5.748

2001 Dic. 4.392 98 111 227 319 493 133 177 11 5.962 1.042 7.004

2002 Dic. 5.458 104 199 403 558 2 93 265 62 7.145 768 7.913

2003 Dic. 4.312 101 119 554 1.157 6 128 287 9 6.673 1.249 7.922

2002 Ene. 4.096 99 108 218 390 508 80 246 26 5.772 980 6.751

Feb. 4.234 99 104 297 400 528 161 171 32 6.027 944 6.971

Mar. 4.252 100 144 259 476 537 156 186 32 6.144 1.134 7.278

Abr. 4.325 101 147 253 573 630 72 180 39 6.319 1.061 7.380

May. 4.330 102 128 284 577 546 146 186 37 6.337 1.084 7.421

Jun. 4.576 104 140 342 528 520 147 163 35 6.555 1.092 7.646

Jul. 4.575 105 165 371 516 510 132 157 62 6.594 996 7.590

Ago. 4.687 106 170 319 588 558 93 224 86 6.830 972 7.803

Sep. 4.903 106 188 320 546 593 106 215 90 7.068 968 8.036

Oct. 4.553 110 207 327 493 2 72 269 62 6.095 846 6.940

Nov. 4.898 112 207 345 498 2 112 235 51 6.460 855 7.316

Dic. 5.458 104 199 403 558 2 93 265 62 7.145 768 7.913

2003 Ene. 5.174 103 200 370 611 6 102 228 62 6.855 1.084 7.939

Feb. 4.963 105 199 339 627 5 105 238 67 6.647 1.260 7.907

Mar. 5.246 105 181 359 1.223 5 94 209 69 7.491 1.254 8.745

Abr. 5.051 108 175 296 1.098 6 89 234 54 7.110 1.434 8.544

May. 4.926 114 142 322 966 6 95 244 49 6.864 1.385 8.249

Jun. 5.201 107 142 342 982 6 111 252 51 7.193 1.086 8.280

Jul. 5.029 106 146 350 892 5 109 225 41 6.902 1.158 8.060

Ago. 4.977 107 128 355 936 4 145 236 32 6.920 1.293 8.212

Sep. 5.118 105 122 387 956 4 128 243 24 7.086 1.057 8.143

Oct. 4.899 111 111 420 957 4 124 249 35 6.910 1.076 7.983

Nov. 4.603 110 112 470 838 5 127 290 12 6.567 1.128 7.695

Dic. 4.312 101 119 554 1.157 6 128 287 9 6.673 1.249 7.922

2004 Ene. 4.360 103 111 559 1.201 6 171 318 23 6.852 1.123 7.974

Feb. 4.675 100 135 557 993 6 202 287 43 6.997 1.223 8.221

Mar. 4.587 98 120 497 1.264 9 184 260 37 7.057 1.451 8.507

Abr. 4.545 99 102 415 1.207 9 128 314 21 6.840 1.384 8.224

May. 4.666 100 120 352 1.049 9 149 278 22 6.745 1.427 8.171

Jun. 4.628 100 134 404 1.064 10 160 255 11 6.766 1.208 7.974

Jul. 4.628 101 133 400 871 10 172 232 26 6.573 1.123 7.696

Ago. 4.488 102 119 348 831 10 164 320 27 6.409 1.377 7.786

Sep. 4.426 104 126 358 687 11 165 297 12 6.186 1.349 7.534

Oct. 4.334 103 147 340 941 5 164 273 13 6.321 1.343 7.664

Nov. 4.144 104 162 334 1.029 5 199 284 4 6.265 1.302 7.567

Dic.
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Inversiones financieras en moneda extranjera (*)

(Saldos en millones de pesos)

Documentos

Documentos emitidos

emitidos por el Documentos por otras Ajuste a valor

Banco Central emitidos por instituciones Inversiones Otras Inversiones de mercado

sin mercado organismos financieras en el inversiones financieras de inversiones

Período secundario fiscales del país exterior financieras intermediadas transables Total

1999 Dic. 1.397 32.184 6.509 1.086.314 74.149 – -4.858 1.195.695

2000 Dic. 1.473 3.063 3.488 1.169.766 124.628 – 4.538 1.306.956

2001 Dic. 2.536 45.448 3.202 565.691 217.715 – 7.607 842.199

2002 Dic. – 60.948 12.751 267.487 107.017 169.272 3.169 620.644

2003 Dic. 159.327 16.446 88.811 99.232 70.775 149.738 5.972 590.301

2002 Ene. 2.465 37.085 2.998 586.198 224.733 – 6.293 859.772

Feb. 3.008 18.596 4.872 587.735 217.669 – 6.987 838.868

Mar. 1.943 53.076 4.799 468.211 219.621 – 1.986 749.637

Abr. 2.398 72.286 8.737 499.527 197.129 – 4.572 784.650

May. 1.050 50.636 6.845 449.131 143.916 – 3.676 655.254

Jun. – 19.774 6.948 509.149 123.225 – –69 659.027

Jul. – 20.251 5.229 502.878 101.565 – 1.706 631.628

Ago. – 38.978 11.771 393.203 103.874 168.269 5.870 721.965

Sep. – 64.189 11.926 419.147 117.879 176.332 9.081 798.556

Oct. – 62.694 14.254 325.471 122.481 173.374 4 698.278

Nov. – 71.849 14.736 298.733 120.599 167.124 1.248 674.288

Dic. – 60.948 12.751 267.487 107.017 169.272 3.169 620.644

2003 Ene. – 84.296 11.307 251.721 108.440 174.927 80 630.771

Feb. – 67.810 11.227 268.672 104.074 177.476 2.919 632.178

Mar. – 44.422 12.197 225.208 116.467 171.681 881 570.856

Abr. 2.116 16.108 13.339 218.063 94.323 166.828 4.677 515.454

May. – 1.259 9.740 174.228 68.707 168.327 6.304 428.566

Jun. – 1.224 10.065 201.373 70.138 165.619 8.693 457.112

Jul. – 15.392 10.993 207.462 116.349 167.980 1.985 520.161

Ago. – 18.823 4.549 178.506 134.622 168.604 -1.366 503.738

Sep. – 14.545 5.882 142.355 97.852 157.207 5.550 423.391

Oct. – 13.796 92.939 162.903 103.931 148.757 7.975 530.301

Nov. 69.436 13.769 93.545 160.277 64.264 148.199 7.092 556.582

Dic. 159.327 16.446 88.811 99.232 70.775 149.738 5.972 590.301

2004 Ene. 268.955 7.040 66.190 134.610 50.652 180.611 8.030 716.088

Feb. 239.864 3.934 100.074 122.481 46.590 218.865 10.399 742.207

Mar. 220.092 701 86.747 166.899 54.519 293.023 11.591 833.572

Abr. 290.857 21.192 75.052 154.451 92.445 272.696 5.184 911.877

May. 239.349 58.369 88.065 184.013 110.564 324.360 1.354 1.006.074

Jun. 409.720 60.352 97.468 200.297 122.226 269.756 2.412 1.162.231

Jul. 413.894 54.939 46.729 238.457 125.327 267.761 6.127 1.153.234

Ago. 441.468 21.095 49.942 284.190 134.560 270.019 16.312 1.217.586

Sep. 458.215 1.755 51.055 266.093 116.815 318.177 14.046 1.226.156

Oct. 469.756 14.400 36.394 267.693 112.378 469.087 14.017 1.383.725

Nov. 299.946 20.127 23.328 256.214 110.598 662.141 9.942 1.382.296

Dic.

(*) Cifras convertidas a moneda nacional utilizando el tipo de cambio del dólar observado al último día de cada mes.
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).



BANCO CENTRAL DE CHILE

78

Depósitos y captaciones en moneda nacional (*)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Venta de Depósitos a menos de treinta días Depósitos y captaciones a más de 30 días
títulos de De 90 a 365 días A más de un año
crédito con Obligaciones Ahorro
pacto de re- en letras de En cuentas a la De 30 a No No Ahorro

Período trocompra crédito corrientes vista Otros 89 días Reajustable reajustable Reajustable reajustable a plazo Total

1999 Dic. 876 5.327 3.119 43 1.347 4.757 4.771 26 3.625 405 1.975 26.272

2000 Dic. 1.107 5.732 3.637 54 2.571 4.581 5.069 20 4.597 214 2.159 29.740

2001 Dic. 1.039 6.348 3.809 70 2.417 4.980 3.071 1.579 4.930 526 2.306 31.074

2002 Dic. 444 6.006 4.338 50 2.844 4.682 1.381 2.164 4.666 3.018 2.335 31.927

2003 Dic. 532 6.230 4.929 48 3.070 4.787 1.022 2.663 4.255 2.531 2.249 32.316

2002 Ene. 910 6.249 3.832 66 3.028 5.667 2.319 1.703 4.874 722 2.299 31.669

Feb. 883 6.284 3.643 66 3.249 5.930 2.060 1.718 4.997 887 2.289 32.008

Mar. 1.066 6.315 3.458 66 3.089 5.972 1.930 1.826 4.834 1.112 2.293 31.961

Abr. 973 6.244 3.683 61 3.230 5.810 1.842 2.041 4.596 1.423 2.293 32.196

May. 861 6.334 3.873 60 2.639 5.574 2.011 2.166 4.278 1.790 2.313 31.901

Jun. 855 6.409 3.638 67 3.581 5.426 2.093 2.186 4.136 2.051 2.329 32.771

Jul. 725 6.358 3.908 54 3.478 5.450 1.981 2.114 4.157 2.320 2.319 32.864

Ago. 668 6.440 3.846 48 2.812 5.556 1.668 2.037 4.268 2.369 2.319 32.031

Sep. 656 6.497 4.339 49 3.668 5.498 1.384 1.973 4.543 2.536 2.328 33.471

Oct. 535 5.858 3.609 46 2.936 5.248 1.137 2.047 4.784 2.740 2.348 31.288

Nov. 495 5.975 3.741 52 2.855 4.883 1.088 2.166 4.695 2.933 2.362 31.243

Dic. 444 6.006 4.338 50 2.844 4.682 1.381 2.164 4.666 3.018 2.335 31.927

2003 Ene. 656 5.908 4.054 50 2.579 4.599 1.436 1.973 4.732 2.993 2.316 31.295

Feb. 900 5.973 3.945 53 2.489 4.882 1.467 1.947 4.699 2.963 2.313 31.631

Mar. 950 6.041 4.532 48 3.091 5.548 1.011 1.696 4.835 2.968 2.355 33.076

Abr. 932 6.125 4.531 49 3.524 5.301 859 1.705 5.080 2.812 2.380 33.296

May. 876 6.247 4.442 52 2.808 5.465 1.045 1.421 5.126 2.593 2.390 32.467

Jun. 654 6.293 4.493 51 4.414 5.028 1.156 1.826 4.950 2.527 2.379 33.772

Jul. 688 6.188 4.168 50 3.627 4.982 1.333 1.879 4.629 2.498 2.360 32.402

Ago. 691 6.294 4.091 52 2.928 4.917 1.189 1.968 4.595 2.581 2.345 31.652

Sep. 609 6.325 4.229 52 3.218 4.978 1.102 2.202 4.417 2.673 2.338 32.143

Oct. 577 6.226 4.155 48 3.053 5.073 1.109 2.432 4.273 2.650 2.319 31.915

Nov. 762 6.268 4.284 48 3.407 4.705 1.081 2.510 4.155 2.593 2.289 32.102

Dic. 532 6.230 4.929 48 3.070 4.787 1.022 2.663 4.255 2.531 2.249 32.316

2004 Ene. 631 6.016 4.714 51 2.944 4.888 985 2.959 4.239 2.534 2.220 32.180

Feb. 697 6.048 4.567 53 2.921 4.593 1.038 3.200 4.369 2.566 2.196 32.248

Mar. 889 6.099 4.659 51 3.970 4.915 1.004 3.467 4.431 2.467 2.178 34.129

Abr. 893 6.040 4.920 49 2.915 5.133 765 3.538 4.494 2.461 2.172 33.381

May. 1.048 6.182 5.285 49 3.224 4.801 710 3.481 4.582 2.472 2.196 34.029

Jun. 704 6.235 5.138 52 2.812 4.815 597 3.453 4.750 2.639 2.210 33.405

Jul. 683 6.059 4.840 51 2.620 4.746 619 3.640 5.250 2.711 2.209 33.428

Ago. 800 6.164 4.762 51 2.972 4.855 709 3.601 5.354 2.835 2.211 34.314

Sep. 804 6.181 4.751 52 3.347 4.826 776 3.451 5.606 2.822 2.213 34.829

Oct. 747 5.836 4.967 52 2.979 5.049 788 3.600 5.686 3.032 2.207 34.943

Nov. 881 5.870 5.095 51 3.028 5.066 860 3.619 5.855 2.937 2.197 35.458

Dic.

(*)  Desde el 1 de enero de 2003, ya no opera ninguna sociedad financiera.
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Depósitos en moneda extranjera
(Saldos en millones de dólares)

Período Depósitos a la vista (1) Depósitos a plazo (2) Total

1999 Dic. 749,67 2.784,85 3.534,52

2000 Dic. 969,10 2.999,70 3.968,80

2001 Dic. 777,55 3.550,29 4.327,84

2002 Dic. 846,50 3.325,32 4.171,82

2003 Dic. 1.004,11 3.922,00 4.926,11

2002 Ene. 757,35 3.585,66 4.343,01

Feb. 752,91 3.584,43 4.337,34

Mar. 871,64 3.470,95 4.342,59

Abr. 852,60 3.738,36 4.590,96

May. 844,39 3.617,83 4.462,22

Jun. 729,23 3.359,23 4.088,46

Jul. 711,85 3.218,19 3.930,04

Ago. 783,56 3.135,92 3.919,48

Sep. 754,92 2.933,09 3.688,01

Oct. 779,07 3.046,11 3.825,18

Nov. 770,85 3.282,58 4.053,43

Dic. 846,50 3.325,32 4.171,82

2003 Ene. 827,14 3.206,58 4.033,72

Feb. 773,82 3.263,21 4.037,03

Mar. 896,11 3.216,97 4.113,08

Abr. 905,26 3.258,48 4.163,74

May. 933,50 3.319,73 4.253,23

Jun. 913,58 3.390,39 4.303,97

Jul. 864,98 3.591,41 4.456,39

Ago. 867,23 3.652,69 4.519,92

Sep. 955,76 3.655,62 4.611,38

Oct. 877,47 3.767,26 4.644,73

Nov. 903,17 3.988,69 4.891,86

Dic. 1.004,11 3.922,00 4.926,11

2004 Ene. 1.191,25 3.802,60 4.993,85

Feb. 1.117,09 4.127,54 5.244,63

Mar. 1.004,37 4.050,57 5.054,94

Abr. 1.030,30 3.933,00 4.963,30

May. 1.044,22 4.138,42 5.182,64

Jun. 1.081,90 4.201,60 5.283,50

Jul. 1.023,00 4.391,70 5.414,70

Ago. 1.042,00 4.265,50 5.307,50

Sep. 1.034,45 4.205,81 5.240,26

Oct. 1.039,90 4.249,49 5.289,39

Nov. 1.162,80 4.220,85 5.383,65

Dic.

(1) Depósitos exigibles a menos de treinta días.
(2) Depósitos exigibles a treinta días o más.
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Depósitos y colocaciones, sectores privado y público no financieros (1)

(Millones de pesos)

Promedios Saldos
Período Depósitos Colocaciones (2) Depósitos Colocaciones (2)

1999 Dic. 20.937.457 22.099.787 20.691.531 22.108.688

2000 Dic. 22.967.124 24.090.983 23.515.861 24.339.661

2001 Dic. 25.290.611 26.095.280 25.053.051 26.094.769

2002 Dic. 27.034.417 27.775.661 26.437.699 27.714.068

2003 Dic. 26.500.029 28.944.503 26.231.532 28.820.588

2002 Ene. 25.625.655 26.299.317 25.539.456 26.042.521

Feb. 25.647.479 26.471.281 25.711.035 26.427.094

Mar. 25.673.462 26.373.044 25.496.163 26.508.306

Abr. 26.167.869 26.407.237 25.525.804 26.494.385

May. 26.431.908 26.373.633 25.670.592 26.424.341

Jun. 26.160.390 26.418.833 26.028.962 26.562.153

Jul. 26.446.697 26.643.930 26.134.199 26.762.961

Ago. 26.143.774 27.116.790 25.696.708 27.077.970

Sep. 26.334.679 27.343.636 26.619.194 27.552.256

Oct. 26.398.839 27.582.433 25.523.852 27.797.596

Nov. 26.869.943 27.628.269 25.500.687 27.830.001

Dic. 27.034.417 27.775.661 26.437.699 27.714.068

2003 Ene. 27.121.515 27.848.977 25.813.512 27.759.293

Feb. 26.942.577 27.969.007 25.915.313 27.951.253

Mar. 27.369.182 28.041.083 26.570.047 28.067.691

Abr. 27.017.205 28.200.679 25.972.472 28.511.340

May. 26.719.595 28.531.129 25.526.700 28.470.632

Jun. 26.754.211 28.392.957 26.385.150 28.276.406

Jul. 26.365.701 28.222.918 25.459.725 28.265.386

Ago. 26.208.964 28.333.008 24.974.014 28.411.377

Sep. 26.397.036 28.414.050 25.830.733 28.475.007

Oct. 26.545.009 28.475.440 25.345.292 28.629.338

Nov. 26.206.873 28.684.577 25.396.368 28.871.855

Dic. 26.500.029 28.944.503 26.231.532 28.820.588

2004 Ene. 26.771.136 28.775.863 26.339.333 28.845.842

Feb. 26.901.526 28.809.262 26.491.477 28.847.943

Mar. 27.947.521 29.047.775 27.404.311 29.400.862

Abr. 27.901.424 29.536.015 27.465.769 29.887.218

May. 27.969.205 29.959.209 28.197.333 30.145.239

Jun. 27.624.538 30.082.090 28.128.026 30.281.196

Jul. 28.169.667 30.397.974 28.645.696 30.723.507

Ago. 28.663.190 30.649.024 29.160.641 31.075.536

Sep. 29.116.693 31.179.269 29.574.284 31.372.421

Oct. 29.885.106 31.621.758 29.889.365 32.070.702

Nov. 29.953.422 32.103.595 30.007.254 32.380.161

Dic.

(1) Este cuadro compara la evolución de los depósitos recibidos y los créditos asignados a los sectores privado y público no financieros. Las cifras de depósitos se han calculado sumando 
los depósitos en las cuentas corrientes  bancarias del sector  privado no financiero, netas de canje; el cuasidinero privado y público; el dinero giral, deducidos los depósitos del sector   
público en el Banco Central, y los depósitos en moneda extranjera de los sectores privado y público no financiero en los bancos.

(2) Las cifras de colocaciones  se han calculado sumando las colocaciones en moneda nacional  y las colocaciones en  moneda  extranjera de los sectores privado y público no financieros. 
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Activos y pasivos del Banco Central de Chile (1)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Posición externa neta Crédito interno Pasivos  monetarios
Reservas Gobierno Bancos y financieras Base monetaria
internacio- Sector General Otros Reservas

Período nales Otros privado (2) (neto) Documentos Otros (2) (neto) (3) Total Circulante monetarias Pagarés

2000 Dic. 8.442 144 860 3.155 29 -199 1.434 13.865 1.127 587 12.151

2001 Dic. 9.449 -28 861 3.875 19 -89 221 14.308 1.232 662 12.414

2002 Dic. 10.936 -23 872 4.576 9 -463 -606 15.300 1.319 667 13.314

2003 Dic. 9.500 26 904 3.962 1 -714 833 14.512 1.407 687 12.418

2004 Dic. (4) 8.965 31 916 3.119 0 -1.072 1.541 13.500 1.626 703 11.170

2003 Ene. 12.064 -27 872 4.041 6 -256 -1.023 15.677 1.278 539 13.859

Feb. 12.393 -24 876 4.221 6 -388 -1.266 15.817 1.286 685 13.846

Mar. 12.001 -20 885 4.118 5 -394 -854 15.741 1.253 618 13.871

Abr. 11.206 -21 876 4.568 4 -160 -535 15.938 1.255 556 14.126

May. 11.263 -17 882 4.793 4 -44 -770 16.111 1.289 674 14.148

Jun. 10.799 -7 883 4.624 4 103 -480 15.928 1.246 610 14.072

Jul. 10.878 -8 885 4.718 3 10 -527 15.960 1.203 694 14.063

Ago. 10.721 -10 889 4.667 3 9 -321 15.958 1.236 558 14.164

Sep. 10.412 -25 894 4.465 3 -2 53 15.799 1.204 634 13.960

Oct. 9.828 30 900 4.302 2 -123 532 15.472 1.274 599 13.599

Nov. 9.852 29 904 4.165 2 -93 576 15.434 1.293 595 13.547

Dic. 9.500 26 904 3.962 1 -714 833 14.512 1.407 687 12.418

2004 Ene. 9.563 30 906 3.959 0 -77 869 15.249 1.374 761 13.114

Feb. 9.562 29 870 3.937 0 1 873 15.272 1.371 730 13.171

Mar. 9.948 29 910 4.113 0 -22 517 15.496 1.328 743 13.425

Abr. 9.988 27 861 4.135 0 -170 613 15.453 1.397 697 13.359

May. 10.202 32 868 4.113 0 -173 499 15.542 1.390 751 13.400

Jun. 10.090 45 876 3.954 0 -304 507 15.169 1.355 761 13.053

Jul. 10.117 43 884 3.963 0 -255 511 15.264 1.398 741 13.124

Ago. 9.924 41 890 3.931 0 -252 659 15.194 1.348 774 13.072

Sep. 9.615 42 898 3.723 0 -257 950 14.970 1.374 740 12.857

Oct. 9.660 43 903 3.740 0 -39 788 15.096 1.464 788 12.844

Nov. (4) 9.414 38 909 3.704 0 -389 1.146 14.821 1.434 728 12.659

Dic. (4) 8.965 31 916 3.119 0 -1.072 1.541 13.500 1.626 703 11.170

2005 Ene.(4) (5) 8.963 38 916 3.107 0 -201 1.497 14.319 1.479 1.029 11.810

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct. 

Nov. 

Dic.

(1)   Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el último día hábil bancario de cada mes.
(2)   Corresponde a créditos netos, es decir, créditos menos obligaciones no monetarias.
(3)   Incluye activos no financieros menos el patrimonio neto, más créditos menos obligaciones con empresas públicas, más otros activos menos pasivos sin clasificar. 
(4)   Cifras provisionales.
(5)   Saldos al 14 del mes que se indica.
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Activos y pasivos del Banco Central de Chile, bancos comerciales y sociedades financieras (1)

(Saldos en miles de millones de pesos) 

Posición externa neta Crédito interno Dinero y cuasidinero privado (M7)
Reservas Cuasidinero
internacionales Gobierno Documentos
del Sector General Otros Dinero del

Período Banco Central Otros privado (2) (neto) (neto) (3) Total (M1A) Bancario Banco Central

2000 Dic. 8.653 1.919 26.874 2.551 -3.176 36.822 4.146 23.456 9.220
2001 Dic. 9.449 1.054 28.691 3.006 -2.917 39.283 4.420 24.836 9.469
2002 Dic. 10.936 -837 30.650 3.655 -5.488 38.916 5.062 25.459 8.395
2003 Dic. 9.500 -1.959 32.060 2.644 -3.226 39.020 5.793 24.630 8.600

2004 Dic. (4) 8.965 -1.632 34.304 1.840 -255 43.222 7.123 28.143 7.955

2002 Ene. 9.647 1.385 28.921 3.059 -4.647 38.365 4.232 24.974 9.160

Feb. 9.541 994 29.142 3.222 -4.471 38.428 4.218 25.155 9.055

Mar. 9.402 636 29.290 3.405 -4.213 38.520 4.287 25.208 9.025

Abr. 10.007 826 29.113 2.817 -4.425 38.338 4.399 25.045 8.894

May. 9.910 932 29.021 2.840 -4.335 38.368 4.405 25.180 8.782

Jun. 10.620 724 29.278 3.593 -5.676 38.539 4.456 25.202 8.881

Jul. 10.584 492 29.496 3.382 -5.530 38.424 4.294 25.269 8.861

Ago. 10.681 227 29.859 3.667 -5.746 38.688 4.488 25.253 8.946

Sep. 11.020 -15 30.405 3.769 -6.288 38.891 4.750 25.298 8.842

Oct. 10.933 -574 30.585 4.063 -5.894 39.112 4.535 25.369 9.208

Nov. 10.702 -835 30.684 3.764 -5.502 38.813 4.660 25.231 8.922

Dic. 10.936 -837 30.650 3.655 -5.488 38.916 5.062 25.459 8.395

2003 Ene. 12.064 -974 30.862 3.275 -5.936 39.291 5.129 25.214 8.948

Feb. 12.393 -1.081 31.095 3.413 -6.139 39.680 5.030 25.565 9.085

Mar. 12.001 -1.433 31.250 3.343 -5.428 39.732 5.400 25.520 8.812

Abr. 11.206 -1.316 31.659 3.548 -5.494 39.603 5.464 25.043 9.095

May. 11.263 -973 31.558 3.656 -6.130 39.374 5.362 24.779 9.234

Jun. 10.799 -1.203 31.374 3.712 -5.368 39.315 5.441 24.992 8.882

Jul. 10.878 -1.435 31.484 3.788 -5.673 39.042 5.074 24.922 9.045

Ago. 10.721 -1.399 31.655 3.777 -5.647 39.107 5.230 24.680 9.197

Sep. 10.412 -1.592 31.675 3.300 -4.702 39.093 5.222 25.019 8.853

Oct. 9.828 -1.703 31.919 3.375 -4.599 38.819 5.178 24.707 8.934

Nov. 9.852 -1.873 32.153 2.994 -4.318 38.808 5.374 24.547 8.887

Dic. 9.500 -1.959 32.060 2.644 -3.226 39.020 5.793 24.630 8.600

2004 Ene. 9.563 -1.761 32.188 2.557 -3.557 38.988 5.972 24.519 8.498

Feb. 9.562 -1.707 32.159 2.621 -3.438 39.197 5.876 24.927 8.394

Mar. 9.948 -1.565 32.789 2.816 -3.978 40.009 5.971 25.415 8.623

Abr. 9.988 -1.877 33.275 2.653 -3.639 40.400 6.474 25.399 8.527

May. 10.202 -1.742 33.598 2.688 -4.021 40.725 6.360 25.782 8.582

Jun. 10.090 -1.686 33.834 2.501 -3.808 40.931 6.481 26.097 8.353

Jul. 10.117 -1.509 34.329 2.511 -4.089 41.359 6.497 26.776 8.086

Ago. 9.924 -1.200 34.746 2.522 -4.078 41.914 6.481 27.289 8.145

Sep. 9.615 -1.321 35.043 2.490 -3.739 42.088 6.595 27.517 7.976

Oct. 9.660 -1.275 35.812 2.261 -3.966 42.493 6.795 27.435 8.263

Nov. (4) 9.414 -1.626 36.071 2.166 -2.853 43.172 6.713 28.125 8.334

Dic. (4) 8.965 -1.632 34.304 1.840 -255 43.222 7.123 28.143 7.955

(1) Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado publicado el último día hábil bancario de cada mes.
(2) Créditos menos obligaciones no monetarias.
(3) Incluye activos no financieros del Banco Central y del BancoEstado, más créditos menos obligaciones con empresas públicas, menos el patrimonio neto, más activos menos pasivos 

interbancarios no consolidados, más otros activos menos pasivos sin clasificar. 
(4) Cifras provisionales.
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Activos y pasivos de bancos comerciales y sociedades financieras (1)  

(Saldos en miles de millones de pesos)

Posición externa neta Crédito interno Pasivos
Banco Central Depósitos

Gobierno Pagarés con a la vista
Sector General Reservas mercado Otros Otros privados Cuasidinero

Período Corto plazo Largo plazo privado (2) (neto) monetarias secundario (neto) (neto) (3) Total (D1A) bancario

2000 Dic. 1.158 828 26.014 -604 644 2.931 645 -5.114 26.504 3.019 23.456

2001 Dic. 957 128 27.933 -921 708 3.231 825 -4.924 27.935 3.080 24.836

2002 Dic. 248 -1.061 29.778 -921 664 4.919 519 -4.934 29.210 3.743 25.459

2003 Dic. -674 -1.311 31.156 -1.317 687 3.818 13 -3.358 29.014 4.385 24.630

2004 Dic. (4) -583 -1.080 33.388 -1.279 703 3.215 601 -1.325 33.640 5.497 28.143

2002 Ene. 1.291 125 28.058 -1.097 759 3.558 595 -5.184 28.105 3.116 24.990
Feb. 907 113 28.277 -929 661 3.754 534 -5.046 28.272 3.101 25.171
Mar. 657 6 28.422 -762 587 3.770 568 -4.924 28.324 3.100 25.224
Abr. 891 -34 28.294 -779 599 3.577 682 -4.891 28.340 3.282 25.058
May. 1.097 -142 28.196 -1.003 525 3.836 568 -4.662 28.416 3.222 25.194
Jun. 1.021 -278 28.448 -641 539 3.984 709 -5.288 28.494 3.279 25.215
Jul. 917 -403 28.663 -1.025 816 3.834 725 -5.073 28.455 3.175 25.280
Ago. 771 -520 29.012 -922 575 4.059 682 -5.095 28.562 3.298 25.264
Sep. 666 -664 29.560 -1.065 585 4.413 587 -5.189 28.894 3.585 25.309
Oct. 305 -861 29.730 -697 604 4.206 489 -5.085 28.691 3.314 25.378
Nov. 135 -947 29.817 -800 549 4.536 538 -5.157 28.671 3.432 25.239
Dic. 248 -1.061 29.778 -921 664 4.919 519 -4.934 29.210 3.743 25.459

2003 Ene. 223 -1.170 29.989 -766 539 4.911 157 -4.814 29.070 3.851 25.219
Feb. 197 -1.254 30.220 -809 685 4.761 287 -4.772 29.315 3.744 25.571
Mar. -169 -1.245 30.365 -775 618 5.059 271 -4.451 29.672 4.147 25.525
Abr. -113 -1.181 30.783 -1.020 556 5.031 216 -5.015 29.256 4.209 25.047
May. 358 -1.314 30.676 -1.137 674 4.914 86 -5.402 28.855 4.072 24.783
Jun. 108 -1.304 30.491 -912 610 5.190 -56 -4.935 29.191 4.195 24.996
Jul. -98 -1.329 30.598 -930 694 5.018 28 -5.185 28.797 3.872 24.925
Ago. 33 -1.422 30.766 -890 558 4.967 34 -5.369 28.677 3.994 24.683
Sep. -181 -1.386 30.781 -1.164 634 5.107 45 -4.797 29.039 4.018 25.022
Oct. -395 -1.339 31.018 -927 599 4.665 18 -5.026 28.613 3.904 24.709
Nov. -611 -1.291 31.249 -1.171 594 4.660 -41 -4.760 28.629 4.080 24.549
Dic. -674 -1.311 31.156 -1.317 687 3.818 13 -3.358 29.014 4.385 24.630

2004 Ene. -471 -1.320 31.282 -1.402 761 4.616 113 -4.462 29.116 4.597 24.519
Feb. -434 -1.301 31.289 -1.317 730 4.777 88 -4.400 29.433 4.506 24.927
Mar. -215 -1.379 31.878 -1.297 743 4.802 68 -4.541 30.058 4.643 25.415
Abr. -415 -1.489 32.414 -1.481 697 4.833 146 -4.228 30.477 5.078 25.399
May. -311 -1.463 32.730 -1.426 751 4.818 136 -4.483 30.752 4.970 25.782
Jun. -386 -1.345 32.957 -1.453 762 4.700 10 -4.023 31.223 5.125 26.097
Jul. -362 -1.190 33.445 -1.452 741 5.038 203 -4.549 31.875 5.099 26.776
Ago. -191 -1.050 33.855 -1.409 774 4.927 286 -4.770 32.421 5.133 27.289
Sep. -356 -1.008 34.145 -1.232 740 4.881 243 -4.675 32.738 5.221 27.517
Oct. -334 -984 34.910 -1.479 788 4.581 91 -4.806 32.766 5.331 27.435
Nov.(4) -583 -1.080 35.162 -1.538 728 4.325 342 -3.951 33.404 5.279 28.125
Dic. (4) -583 -1.080 33.388 -1.279 703 3.215 601 -1.325 33.640 5.497 28.143

(1) Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el último día hábil bancario de cada mes.
(2) Créditos menos obligaciones no monetarias.
(3) Incluye activos no  financieros del BancoEstado, más créditos menos obligaciones con empresas públicas, menos el patrimonio neto, más activos menos pasivos interbancarios 

no consolidados, más otros activos menos pasivos sin clasificar. 
(4) Cifras provisionales.
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Liquidez del sistema financiero
(Promedios en millones de pesos)

Encaje Posición de Billetes Cuentas corrientes
Período (1) Encaje exigido mantenido (2) liquidez (3) y monedas (4) en el Banco Central

2000 Dic. 644.285 654.778 325.299 421.822 232.459

2001 Dic. 674.315 699.758 788.733 474.805 231.316

2002 Dic. 685.352 710.878 791.315 488.151 230.451

2003 Dic. 747.268 779.164 988.776 552.051 248.027

2004 Dic. 821.235 837.656 509.045 581.456 308.612

2002 Ene. 716.259 723.568 226.582 441.720 283.512

Feb. 716.094 723.977 220.743 438.464 285.993

Mar. 700.906 708.583 238.003 432.995 276.401

Abr. 686.334 693.330 209.888 433.930 262.363

May. 692.542 704.878 382.435 448.131 262.011

Jun. 689.546 695.293 172.430 424.549 270.668

Jul. 702.641 708.722 188.507 426.075 285.021

Ago. 694.149 705.305 345.837 429.139 275.806

Sep. 689.843 710.258 612.441 474.814 240.028

Oct. 676.591 692.575 495.506 436.178 257.375

Nov. 666.854 675.401 256.421 426.681 250.241

Dic. 685.352 710.878 791.315 488.151 230.451

2003 Ene. 719.457 732.405 401.384 470.059 262.332

Feb. 712.323 726.277 390.691 464.653 262.639

Mar. 721.306 731.190 306.417 464.271 267.411

Abr. 707.272 720.841 407.046 470.925 252.373

May. 702.333 723.547 657.656 478.727 247.159

Jun. 701.164 712.860 350.890 470.035 247.359

Jul. 702.423 710.026 235.705 460.517 249.618

Ago. 706.908 719.393 387.037 465.962 273.692

Sep. 706.157 714.467 249.300 496.389 224.118

Oct. 720.375 732.688 381.694 458.623 274.161

Nov. 725.520 742.491 509.131 472.934 270.351

Dic. 747.268 779.164 988.776 552.051 248.027

2004 Ene. 791.441 814.388 711.347 519.510 294.949

Feb. 797.956 810.744 370.849 525.790 285.150

Mar. 787.900 798.658 333.511 512.788 310.028

Abr 789.446 804.020 437.243 509.893 300.919

May. 773.417 790.321 524.044 517.970 286.024

Jun. 762.050 789.047 809.903 507.248 314.552

Jul. 767.809 793.569 798.578 496.944 303.288

Ago. 772.057 795.190 717.116 513.349 286.386

Sep. 772.101 797.115 750.422 530.036 317.654

Oct. 794.990 815.062 622.213 506.757 328.487

Nov. 799.970 815.918 478.455 539.645 289.929

Dic. 821.235 837.656 509.045 581.456 308.612

(1) El encaje se exige en promedio y para un período que va desde el 9 del mes que indica hasta el 8 del mes siguiente.
(2) Las diferencias entre el encaje mantenido y sus componentes, billetes y monedas y saldos en cuenta corriente en el Banco Central, se explican por:

a) Depósito  especial  de los bancos en el Banco Central, ex Artículo 36 de la Ley General de Bancos DFL 252 de 1960,  derogado el 19 de diciembre de 1997. Se consideraba Encaje 
mantenido.

b) Uso de reservas bancarias para la constitución de la obligación de Reserva Técnica, Compendio de Normas Financieras (CNF) , capítulo III.A.4.
(3) Corresponde al saldo acumulado al último día del período de encaje que se inicia el 9 del mes que se indica.
(4) Billetes y monedas de los bancos mantenidos en sus bóvedas.
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Títulos de deuda vigentes del Banco Central de Chile

Documentos emitidos por el Banco Central (1)
Pagaderos en Pagaderos en
moneda nacional (2) moneda extranjera
Pesos (3) Unidades de fomento (4) Expresados en dólares (5) Total Dólares (6)

Período (Millones de pesos) (Miles de UF) (Miles de dólares) (Millones de pesos) (Miles de dólares)

2000 Dic. 1.607.500,00 628.778,77 1.499.154,51 12.381.826,75

2001 Jun. 2.037.000,00 640.919,03 1.625.642,06 13.311.899,94

2001 Dic. 2.772.000,00 459.710,37 4.765.124,26 13.374.987,96

2002 Jun. 3.091.000,00 409.739,53 4.878.706,74 13.195.855,32

2002 Dic. 3.356.752,22 360.938,85 5.952.114,16 13.640.522,81

2003 Jun. 3.727.251,11 345.106,98 6.441.644,06 14.071.459,14

2003 Dic. 3.537.029,11 334.310,51 6.036.541,94 12.811.986,94 330.356,33

2004 Jun. 3.968.690,78 317.664,41 5.044.540,72 12.585.038,93 1.114.526,34

2004 (7) Dic. 3.554.107,67 302.872,72 3.190.579,60 10.585.151,92 2.538.883,30

Flujos por vencimientos de los documentos emitidos por Banco Central al 31 de diciembre de 2004 (8)
Pagaderos en Pagaderos en
moneda nacional (2) moneda extranjera
Pesos (3) Unidades de fomento (4) Expresados en dólares (5) Total Dólares (6)

Plazo (Millones de pesos) (Miles de UF) (Miles de dólares) (Millones de pesos) (Miles de dólares)

Hasta 30 días 962.400,00 5.206,02 10.725,58 1.058.557,42

1 a 3 meses 721.200,00 11.191,11 774.493,53 1.348.581,67 23.240,00

4 meses a 1 año 597.540,00 42.584,12 1.579.189,18 2.219.048,81 2.598.550,00

Más de 1 a 2 años 624.160,00 50.633,04 155.840,62 1.588.219,16

Más de 2 a 5 años 865.400,00 146.580,32 839.250,00 3.873.576,08

Más de 5 a 10 años 156.400,00 77.218,75 1.493.600,95

A más de 10 años 30.582,63 529.600,96

(1) Saldos del Balance del Banco Central al cierre de cada mes.
(2) Valores de la UF y tipo de cambio utilizados en el cierre contable del Banco Central.
(3) Pagarés PDBC y bonos BCP.
(4) Pagarés PRC, CERO UF, PRBC, PTF y bonos BCU.
(5) Pagarés PRD, ZERO US$ y bonos BCD.
(6) Pagarés PCX, XERO US$ y bonos BCX.
(7) Cifras provisionales.
(8) Incluye amortizaciones de capital e intereses a contar de la fecha que se indica.
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Posición de cambio del mercado cambiario formal (1)

(Millones de dólares)

Posición forward
Con terceros (2) Posición de cambio

Período Posición spot Comprada Vendida Interbancaria Total (3) neta (4)

2000 Dic. 3.053 5.303 9.943 6.338 -4.640 -1.587

2001 Dic. 1.446 5.794 10.523 7.934 -4.729 -3.283

2002 Dic. -1.702 6.541 8.819 7.791 -2.279 -3.980

2003 Dic. -4.462 13.199 12.323 10.081 876 -3.587

2004 Dic. -2.704 16.030 15.983 16.361 47 -2.657

2002 Ene. 1.828 5.978 10.817 8.548 -4.839 -3.011

Feb. 1.745 5.340 9.917 8.235 -4.577 -2.832

Mar. 1.055 6.159 10.207 9.088 -4.048 -2.993

Abr. 1.451 5.771 10.212 7.746 -4.440 -2.989

May. 1.259 5.401 9.645 7.573 -4.245 -2.986

Jun. 1.007 5.555 9.722 7.541 -4.167 -3.160

Jul. 876 5.781 9.673 8.105 -3.892 -3.017

Ago. 458 5.852 9.439 8.268 -3.587 -3.129

Sep. 374 5.628 9.321 7.749 -3.694 -3.319

Oct. -634 6.075 8.794 7.874 -2.720 -3.353

Nov. -1.448 6.522 8.729 8.647 -2.208 -3.656

Dic. -1.702 6.541 8.819 7.791 -2.279 -3.980

2003 Ene. -1.603 7.272 9.644 7.888 -2.372 -3.975

Feb. -1.427 6.900 9.453 8.065 -2.553 -3.980

Mar. -2.231 8.137 10.003 9.216 -1.866 -4.098

Abr. -2.738 7.974 9.515 10.027 -1.541 -4.279

May. -2.692 8.453 10.192 10.514 -1.740 -4.432

Jun. -3.177 8.945 10.153 10.881 -1.208 -4.384

Jul. -3.560 10.624 11.213 12.711 -589 -4.149

Ago. -3.722 11.451 11.911 12.245 -459 -4.181

Sep. -4.080 12.547 12.693 11.419 -146 -4.226

Oct. -4.287 12.307 12.192 11.994 115 -4.172

Nov. -4.489 12.883 12.441 12.863 442 -4.047

Dic. -4.462 13.199 12.323 10.081 876 -3.587

2004 Ene. -4.444 13.829 12.673 9.307 1.156 -3.288

Feb. -4.284 14.023 12.818 8.773 1.205 -3.080

Mar. -4.012 14.132 13.261 8.877 871 -3.141

Abr. -3.465 14.811 14.383 10.118 428 -3.037

May. -3.662 15.647 14.971 10.381 676 -2.986

Jun. -3.515 15.617 14.776 11.472 841 -2.674

Jul. -2.963 14.314 13.786 10.999 528 -2.435

Ago. -2.471 14.527 14.515 13.425 12 -2.459

Sep. -2.396 14.877 14.774 13.438 102 -2.294

Oct. -2.413 15.855 15.828 14.705 26 -2.387

Nov. -2.961 15.907 15.309 15.178 598 -2.363

Dic. -2.704 16.030 15.983 16.361 47 -2.657

(1) Cifras provisionales. Incluye empresas  bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal (MCF); los datos corresponden al cierre de cada mes.
(2) Posición forward  entre empresas bancarias y no bancarias.
(3) Representa las compras menos las ventas forward , vigentes a la fecha indicada, de operaciones tanto en pesos chilenos como en unidades de fomento, contra dólares y otras monedas 

extranjeras diferentes al dólar, con contrapartes domiciliadas en el país y en el extranjero.
Signo positivo: Posición neta compradora.
Signo negativo: Posición neta vendedora. 

(4) Posición spot  más posición forward .
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado local y externo (*)

(Millones de dólares)

Resumen de montos transados
Período de Operaciones Porcentaje Operaciones Porcentaje Mercado Mercado
suscripción peso-dólar del total UF-dólar del total local externo Total

2000 117.635 78 33.217 22 139.227 11.646 150.873

2001 131.465 80 32.026 20 143.192 20.298 163.491

2002 146.225 91 14.875 9 130.686 30.412 161.099

2003 191.252 92 16.170 8 165.830 41.592 207.422

2004 259.944 95 14.342 5 207.745 66.540 274.285

2002 Ene. 12.306 85 2.203 15 11.987 2.521 14.509

Feb. 8.889 89 1.058 11 8.296 1.650 9.947

Mar. 12.446 89 1.517 11 11.174 2.789 13.963

Abr. 13.773 91 1.386 9 11.731 3.429 15.160

May. 12.079 92 1.101 8 10.356 2.824 13.179

Jun. 11.744 93 858 7 9.909 2.694 12.602

Jul. 13.259 93 1.032 7 11.503 2.787 14.291

Ago. 11.842 92 1.085 8 10.684 2.244 12.928

Sep. 11.372 90 1.202 10 10.129 2.445 12.574

Oct. 13.823 93 1.061 7 12.050 2.834 14.884

Nov. 13.645 91 1.329 9 12.584 2.390 14.974

Dic. 11.047 91 1.043 9 10.283 1.806 12.090

2003 Ene. 12.109 93 843 7 10.145 2.807 12.953

Feb. 10.555 92 890 8 8.956 2.488 11.445

Mar. 13.047 91 1.226 9 12.094 2.179 14.274

Abr. 13.352 89 1.627 11 12.495 2.484 14.979

May. 13.600 89 1.620 11 12.085 3.186 15.220

Jun. 13.601 88 1.831 12 12.311 3.215 15.432

Jul. 18.163 86 2.953 14 16.956 4.160 21.116

Ago. 16.309 92 1.393 8 13.769 3.932 17.702

Sep. 16.692 92 1.403 8 14.116 3.979 18.095

Oct. 22.989 96 964 4 18.962 4.847 23.953

Nov. 19.276 96 834 4 16.323 3.787 20.110

Dic. 21.558 97 586 3 17.618 4.526 22.144

2004 Ene. 19.346 95 961 5 15.342 4.965 20.307

Feb. 15.295 94 1.027 6 11.963 4.359 16.322

Mar. 20.446 95 1.073 5 16.706 4.813 21.519

Abr. 23.572 93 1.740 7 19.113 6.199 25.312

May. 23.606 96 1.012 4 17.430 7.188 24.618

Jun. 22.928 94 1.466 6 18.064 6.330 24.394

Jul. 21.999 97 573 3 17.346 5.226 22.572

Ago. 20.872 94 1.139 6 17.881 4.130 22.011

Sep. 19.626 94 1.322 6 16.713 4.235 20.948

Oct. 23.574 97 750 3 17.834 6.490 24.324

Nov. 24.856 95 1.281 5 19.718 6.418 26.136

Dic. 23.824 92 1.998 8 19.635 6.187 25.822

(*) Cifras provisionales. Corresponden a operaciones peso-dólar y UF-dólar  pactadas  al amparo del capítulo IX del  Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI). 
Las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez. Se incluyen operaciones realizadas en el exterior, tanto de empresas bancarias como no bancarias.
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Operaciones forward  (peso-dólar), mercado cambiario formal (*)

(Millones de dólares)

Período de maduración de los contratos
Hasta 7 días 8 - 30 días 31 - 42 días A más de 42 días Total transado

Período de % del Precio % del Precio % del Precio % del Precio Precio
suscripción Monto del total ($/dólar) Monto total ($/dólar) Monto total ($/dólar) Monto total ($/dólar) Monto ($/dólar)

2000 26.184 24,2 540,62 50.018 46,2 540,89 25.997 24,0 541,55 6.148 5,7 550,80 108.346 541,55
2001 32.067 27,2 624,74 49.820 42,3 636,14 22.894 19,4 631,86 13.007 11,0 658,66 117.788 634,69

2002 30.391 24,1 690,84 58.057 46,0 687,91 16.793 13,3 691,94 20.948 16,6 698,75 126.189 690,94
2003 30.177 18,4 682,77 62.547 38,1 683,03 32.569 19,9 680,68 38.774 23,6 682,24 164.067 682,33
2004 33.987 15,2 610,34 90.431 40,3 610,55 43.932 19,6 611,09 55.783 24,9 605,26 224.132 609,32

2002 Ene. 2.070 19,2 669,79 5.343 49,5 669,83 1.782 16,5 671,76 1.602 14,8 679,67 10.798 671,60

Feb. 1.779 26,0 678,59 4.360 63,7 679,98 864 12,6 681,43 810 11,8 687,54 7.813 680,61

Mar. 1.811 21,0 663,68 4.971 57,6 663,48 1.723 20,0 664,06 2.080 24,1 669,70 10.584 664,83

Abr. 2.991 31,5 650,27 5.368 56,5 650,93 1.178 12,4 651,94 1.909 20,1 655,49 11.445 651,63

May. 2.785 29,1 654,64 5.160 53,9 655,01 1.070 11,2 655,64 1.166 12,2 660,79 10.181 655,64

Jun. 2.162 20,0 673,39 5.394 50,0 674,25 1.040 9,6 682,66 1.571 14,6 683,37 10.168 676,33

Jul. 2.897 37,1 697,90 5.714 73,1 697,37 1.122 14,4 697,34 1.836 23,5 700,69 11.569 698,03

Ago. 2.449 23,1 703,21 4.649 43,9 702,86 1.816 17,2 703,48 1.407 13,3 707,69 10.321 703,71

Sep. 1.847 16,1 730,70 4.620 40,4 726,15 1.317 11,5 732,19 1.749 15,3 736,81 9.534 729,82

Oct. 2.735 26,9 743,02 5.057 49,7 741,46 1.284 12,6 742,16 2.750 27,0 746,15 11.826 742,99

Nov. 4.678 46,0 709,15 3.767 37,0 707,93 1.637 16,1 708,05 1.895 18,6 710,49 11.978 708,83

Dic. 2.186 18,9 700,76 3.654 31,6 701,14 1.960 16,9 701,06 2.173 18,8 704,82 9.973 701,84

2003 Ene. 1.725 16,6 722,30 4.164 40,1 723,08 2.490 24,0 722,36 2.003 19,3 728,81 10.383 723,89

Feb. 1.965 21,7 745,40 3.577 39,5 746,04 1.206 13,3 748,57 2.304 25,5 748,83 9.051 746,95

Mar. 2.151 18,0 739,69 4.677 39,2 741,52 2.440 20,5 745,12 2.650 22,2 744,97 11.918 742,69

Abr. 2.744 23,3 715,94 4.701 40,0 716,28 1.764 15,0 717,04 2.550 21,7 720,96 11.759 717,33

May. 2.176 19,2 703,48 3.935 34,7 704,06 2.026 17,9 705,65 3.190 28,2 708,84 11.327 705,58

Jun. 2.154 18,7 708,02 5.042 43,8 709,07 2.182 18,9 708,69 2.142 18,6 712,20 11.520 709,38

Jul. 2.803 18,6 701,34 6.273 41,6 701,34 2.918 19,3 701,64 3.093 20,5 705,82 15.087 702,31

Ago. 2.479 18,3 704,07 4.479 33,1 703,83 3.478 25,7 703,44 3.086 22,8 705,53 13.523 704,16

Sep. 2.398 17,1 673,67 5.780 41,3 671,60 2.633 18,8 673,02 3.186 22,8 678,77 13.997 673,86

Oct. 3.080 15,5 642,97 6.879 34,7 644,02 4.371 22,0 646,63 5.505 27,8 647,49 19.835 645,39

Nov. 2.716 15,9 625,69 6.471 37,9 625,01 2.982 17,5 624,90 4.892 28,7 627,16 17.061 625,71

Dic. 3.785 20,3 600,97 6.569 35,3 601,80 4.079 21,9 601,30 4.174 22,4 601,43 18.607 601,44

2004 Ene. 2.396 14,7 572,95 5.502 33,7 571,28 2.690 16,5 571,69 5.751 35,2 569,77 16.338 571,06

Feb. 2.226 17,1 583,45 5.683 43,7 582,74 1.972 15,2 584,92 3.129 24,1 577,57 13.010 581,95

Mar. 3.160 18,1 607,27 6.819 39,1 606,90 3.428 19,7 604,75 4.016 23,1 605,52 17.423 606,23

Abr. 2.683 13,6 609,39 8.886 45,0 610,66 3.387 17,2 609,13 4.787 24,2 610,30 19.743 610,14

May. 3.131 16,7 636,99 6.808 36,3 636,61 4.520 24,1 639,21 4.293 22,9 636,75 18.752 637,33

Jun. 3.249 16,2 643,37 8.355 41,6 644,49 3.485 17,3 643,79 5.015 24,9 643,24 20.104 644,00

Jul. 2.193 13,4 631,73 5.540 34,0 632,25 4.550 27,9 632,43 4.023 24,7 632,11 16.305 632,20

Ago. 3.025 15,7 633,26 9.037 46,9 635,85 3.089 16,0 635,27 4.120 21,4 635,52 19.271 635,28

Sep. 2.402 13,4 616,28 8.067 44,9 615,62 3.076 17,1 615,20 4.436 24,7 584,96 17.981 608,07

Oct. 2.781 13,0 609,29 7.846 36,8 607,73 5.402 25,3 605,79 5.306 24,9 609,21 21.334 607,81

Nov. 3.741 16,7 596,53 9.432 42,2 596,50 4.112 18,4 596,19 5.052 22,6 595,50 22.336 596,22

Dic. 3.001 13,9 575,39 8.456 39,3 575,33 4.222 19,6 575,66 5.855 27,2 575,48 21.534 575,44

(*) Para obtener el volumen, las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez y se incluyen las contrapartes del mercado local y del extranjero.
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Operaciones forward  (UF-dólar), mercado cambiario formal (*)

(Millones de dólares)

Período de maduración de los contratos
Hasta 90 días 91 - 180 días 181 - 360 días A más de 360 días Total transado

Período de % del Precio % del Precio % del Precio % del Precio Precio
suscripción Monto total (% Var.) Monto total (% Var.) Monto total (% Var.) Monto total (% Var.) Monto (Var. UF)

2000 17.093 53,1 -3,5 6.280 19,5 -0,9 4.995 15,5 -0,6 3.792 11,8 -0,3 32.160 -2,2
2001 15.215 48,1 -0,9 6.298 19,9 0,2 4.365 13,8 0,3 5.743 18,2 0,4 31.620 -0,3
2002 5.473 38,5 0,3 3.703 26,0 -0,2 2.138 15,0 -0,1 2.907 20,4 -0,2 14.221 0,0
2003 4.530 28,8 0,2 5.457 34,7 -0,6 2.549 16,2 -0,8 3.175 20,2 -0,6 15.711 -0,4
2004 3.863 27,4 -1,0 2.788 19,8 -1,5 1.644 11,7 -1,8 5.803 41,2 -1,7 14.098 -1,5

2002 Ene. 841 38,6 4,0 778 35,7 2,8 321 14,7 2,2 237 10,9 1,5 2.177 3,0

Feb. 466 44,7 3,9 182 17,5 2,8 146 14,0 2,0 249 23,8 1,5 1.043 2,9

Mar. 603 40,1 -1,3 363 24,1 -0,2 181 12,1 0,2 358 23,8 0,2 1.505 -0,5

Abr. 600 44,1 -2,2 366 26,9 -1,8 136 10,0 -0,7 259 19,0 -0,6 1.361 -1,7

May. 519 47,4 -1,3 211 19,3 -0,1 119 10,9 -0,4 246 22,5 -0,5 1.096 -0,8

Jun. 246 28,0 -0,5 343 39,0 -0,7 170 19,4 -0,5 121 13,7 -0,2 880 -0,5

Jul. 339 32,9 1,8 369 35,8 -0,5 211 20,4 -0,3 112 10,9 0,0 1.032 0,3

Ago. 313 35,6 -3,1 294 33,5 -2,1 168 19,2 -0,8 102 11,7 -0,6 878 -2,0

Sep. 322 29,1 -5,1 291 26,3 -3,8 213 19,3 -2,2 281 25,4 -0,8 1.107 -3,1

Oct. 384 42,2 -0,9 137 15,1 -2,8 147 16,2 -1,9 241 26,5 -1,5 909 -1,5

Nov. 704 58,9 1,2 169 14,1 -1,5 102 8,5 -1,2 221 18,5 -1,1 1.196 0,2

Dic. 134 12,9 7,4 201 19,4 0,4 223 21,5 -0,1 479 46,2 -0,6 1.037 0,7

2003 Ene. 262 31,5 1,1 292 35,1 -0,4 43 5,2 -1,0 234 28,2 -0,9 831 -0,1

Feb. 248 29,4 -2,6 189 22,3 -3,0 223 26,4 -1,5 186 22,0 -1,0 846 -2,0

Mar. 275 22,5 -5,6 488 39,8 -2,8 292 23,8 -1,8 171 13,9 -1,0 1.226 -2,9

Abr. 447 27,5 -4,2 479 29,4 -0,9 558 34,3 -0,4 142 8,7 -0,4 1.626 -1,6

May. 356 22,6 3,7 791 50,3 1,2 143 9,1 0,7 284 18,0 0,2 1.575 1,5

Jun. 155 9,3 1,5 804 48,3 0,4 508 30,5 -0,6 198 11,9 -0,2 1.665 0,1

Jul. 1.075 37,9 -0,5 1.148 40,5 -1,1 226 8,0 -1,1 386 13,6 -0,7 2.835 -0,8

Ago. 579 42,0 0,6 487 35,4 -1,4 166 12,0 -1,5 145 10,5 -1,2 1.377 -0,5

Sep. 707 50,4 3,6 344 24,5 -1,9 153 10,9 -1,1 198 14,1 -0,8 1.403 1,1

Oct. 227 24,5 -0,5 142 15,3 -0,3 142 15,4 -0,2 415 44,8 -0,5 926 -0,4

Nov. 111 13,6 1,3 181 22,2 0,4 22 2,7 0,0 501 61,6 -1,0 814 -0,3

Dic. 87 14,9 -0,1 112 19,2 2,2 72 12,3 1,6 314 53,6 -0,4 586 0,4

2004 Ene. 681 70,8 2,3 144 15,0 1,8 6 0,6 1,5 130 13,6 0,7 961 2,0

Feb. 755 73,5 -0,1 110 10,7 0,1 68 6,6 -1,3 94 9,2 -0,7 1.027 -0,2

Mar. 411 38,4 -1,2 151 14,1 -1,5 100 9,3 -1,5 410 38,2 -1,4 1.072 -1,3

Abr. 280 16,7 -2,9 189 11,3 -2,3 100 6,0 -1,9 1.106 66,0 -1,6 1.675 -1,9

May. 94 9,6 -4,8 134 13,6 -3,7 108 11,0 -2,6 645 65,8 -2,1 980 -2,6

Jun. 253 17,2 -3,2 205 14,0 -2,2 281 19,1 -1,8 730 49,7 -2,2 1.468 -2,3

Jul. 241 42,0 -2,5 122 21,2 -2,9 102 17,7 -2,4 109 19,0 -2,5 573 -2,6

Ago. 166 14,6 -3,2 326 28,6 -3,4 187 16,4 -2,2 460 40,4 -2,1 1.139 -2,6

Sep. 231 17,6 -3,2 239 18,2 -2,2 204 15,5 -2,1 639 48,7 -1,7 1.313 -2,1

Oct. 142 19,7 -2,5 214 29,6 -1,7 72 9,9 -2,0 294 40,8 -1,9 722 -2,0

Nov. 183 15,7 -1,8 308 26,4 -1,4 145 12,4 -1,8 532 45,6 -1,9 1.168 -1,8

Dic. 425 21,3 -0,3 646 32,3 -0,3 273 13,7 -1,1 654 32,7 -1,5 1.998 -0,8

(*) Para obtener el volumen, las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez y se incluyen las contrapartes del mercado local y del extranjero.
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado externo (1)

(Millones de dólares)

Moneda extranjera contra pesos chilenos y unidades de fomento (UF)
Monto vigente (2) Monto suscrito

Otras Otras Porcentaje
Período  Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total ($/dólar)(3)

2000 1.198 39,5 1.836 60,5 3.034 1.300 11,2 10.346 88,8 11.646 86,3

2001 1.886 46,2 2.200 53,8 4.085 6.216 30,6 14.082 69,4 20.298 92,7

2002 1.889 37,0 3.212 63,0 5.101 9.679 31,8 20.733 68,2 30.412 95,6

2003 2.349 34,7 4.418 65,3 6.768 14.091 33,9 27.500 66,1 41.591 98,1

2004 5.995 56,5 4.620 43,5 10.615 34.362 51,6 32.178 48,4 66.540 98,5

2002 Ene. 2.235 50,3 2.211 49,7 4.446 988 39,2 1.534 60,8 2.521 91,7

Feb. 1.767 48,1 1.906 51,9 3.673 559 33,9 1.091 66,1 1.650 94,2

Mar. 1.923 42,0 2.654 58,0 4.577 916 32,8 1.873 67,2 2.789 97,4

Abr. 1.862 39,1 2.897 60,9 4.759 1.076 31,4 2.353 68,6 3.429 99,1

May. 1.732 43,3 2.268 56,7 4.000 921 32,6 1.902 67,4 2.824 99,2

Jun. 1.888 45,9 2.222 54,1 4.109 1.096 40,7 1.598 59,3 2.694 97,7

Jul. 1.848 44,0 2.350 56,0 4.198 1.097 39,4 1.690 60,6 2.787 96,0

Ago. 1.627 40,1 2.427 59,9 4.054 515 22,9 1.729 77,1 2.244 89,7

Sep. 1.644 34,6 3.112 65,4 4.757 511 20,9 1.934 79,1 2.445 94,7

Oct. 1.782 34,8 3.342 65,2 5.123 685 24,2 2.149 75,8 2.834 94,4

Nov. 1.875 34,4 3.581 65,6 5.456 590 24,7 1.800 75,3 2.390 94,0

Dic. 1.889 37,0 3.212 63,0 5.101 726 40,2 1.080 59,8 1.806 99,0

2003 Ene. 2.095 37,3 3.521 62,7 5.616 1.068 38,1 1.739 61,9 2.807 99,2

Feb. 2.098 37,4 3.511 62,6 5.609 940 37,8 1.548 62,2 2.488 91,9

Mar. 2.398 42,1 3.299 57,9 5.697 1.050 48,2 1.129 51,8 2.179 99,5

Abr. 1.962 34,6 3.701 65,4 5.664 891 35,9 1.593 64,1 2.484 100,0

May. 2.278 34,5 4.325 65,5 6.604 867 27,2 2.319 72,8 3.186 98,6

Jun. 1.984 30,1 4.612 69,9 6.596 968 30,1 2.247 69,9 3.215 94,1

Jul. 1.637 24,4 5.079 75,6 6.716 966 23,2 3.194 76,8 4.160 98,8

Ago. 2.056 28,2 5.233 71,8 7.289 1.130 28,7 2.802 71,3 3.932 98,4

Sep. 2.318 30,6 5.266 69,4 7.584 1.284 32,3 2.695 67,7 3.979 99,1

Oct. 2.517 32,9 5.130 67,1 7.647 1.799 37,1 3.048 62,9 4.847 98,4

Nov. 2.661 34,9 4.954 65,1 7.616 1.552 41,0 2.235 59,0 3.787 99,5

Dic. 2.349 34,7 4.418 65,3 6.768 1.575 34,8 2.951 65,2 4.526 99,9

2004 Ene. 2.688 33,7 5.293 66,3 7.981 1.957 39,4 3.008 60,6 4.965 97,8

Feb. 2.997 40,1 4.502 59,9 7.499 2.074 47,6 2.285 52,4 4.359 100,0

Mar. 2.766 35,0 5.140 65,0 7.906 1.789 37,2 3.024 62,8 4.813 99,8

Abr. 3.288 35,8 5.909 64,2 9.197 2.385 38,5 3.814 61,5 6.199 98,6

May. 3.365 31,4 7.335 68,6 10.700 2.322 32,3 4.866 67,7 7.188 96,9

Jun. 4.088 45,2 4.956 54,8 9.044 3.492 55,2 2.838 44,8 6.330 94,4

Jul. 4.779 54,9 3.932 45,1 8.711 3.281 62,8 1.945 37,2 5.226 99,5

Ago. 4.602 55,0 3.754 45,0 8.356 2.549 61,7 1.581 38,3 4.130 99,6

Sep. 4.734 59,7 3.196 40,3 7.930 2.581 60,9 1.654 39,1 4.235 99,4

Oct. 6.366 61,6 3.974 38,4 10.340 4.247 65,4 2.242 34,6 6.489 99,9

Nov. 6.176 56,2 4.819 43,8 10.995 3.786 59,0 2.632 41,0 6.418 98,0

Dic. 5.995 56,5 4.620 43,5 10.615 3.899 63,0 2.289 37,0 6.188 99,8

(1) Cifras provisionales. Operaciones de derivados, pactadas al amparo del capítulo IX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) .
(2) Corresponden al último día de cada mes o año.
(3) Porcentaje del volumen de operaciones peso-dólar sobre el total transado (peso-dólar + UF-dólar).
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Moneda extranjera contra moneda extranjera
Monto vigente (2) Monto suscrito

Otras Otras 
 Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total  Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total Período

321 29,1 783 70,9 1.104 1.008 53,3 495 37,2 1.331 2000

615 37,5 1.027 62,5 1.642 1.660 78,7 883 46,7 1.891 2001

948 64,0 533 36,0 1.481 2.682 89,7 448 21,3 2.108 2002

1.425 72,6 539 27,4 1.965 3.506 92,7 278 7,3 3.783 2003

1.862 74,3 642 25,7 2.504 4.685 72,9 1.743 27,1 6.428 2004

596 38,0 970 62,0 1.566 115 84,2 22 15,8 137 2002 Ene.

580 37,6 965 62,4 1.545 93 94,8 5 5,2 98 Feb.

1.082 66,8 538 33,2 1.620 731 99,3 5 0,7 737 Mar.

1.038 66,2 531 33,8 1.569 146 83,5 29 16,5 174 Abr.

1.052 67,5 507 32,5 1.559 119 90,8 12 9,2 131 May.

1.075 68,0 507 32,0 1.582 139 96,1 6 3,9 145 Jun.

1.227 71,6 487 28,4 1.714 257 96,6 9 3,4 266 Jul.

1.170 70,4 493 29,6 1.663 205 92,9 16 7,1 221 Ago.

1.087 69,3 481 30,7 1.569 224 97,5 6 2,5 230 Sep.

1.101 69,6 480 30,4 1.580 209 97,1 6 2,9 215 Oct.

1.103 69,7 479 30,3 1.582 131 94,9 7 5,1 138 Nov.

948 64,0 533 36,0 1.481 312 62,5 187 37,5 499 Dic.

955 60,9 614 39,1 1.569 227 69,6 99 30,4 326 2003 Ene.

1.038 62,2 631 37,8 1.669 269 89,1 33 10,9 302 Feb.

1.016 62,3 615 37,7 1.631 193 96,8 6 3,2 199 Mar.

1.132 65,3 602 34,7 1.734 305 99,5 2 0,5 306 Abr.

1.273 67,6 611 32,4 1.884 372 92,0 32 8,0 404 May.

1.193 66,0 614 34,0 1.807 343 94,3 21 5,7 364 Jun.

1.202 66,4 609 33,6 1.810 273 89,3 33 10,7 306 Jul.

1.140 65,5 601 34,5 1.741 204 90,0 23 10,0 227 Ago.

1.221 67,1 600 32,9 1.821 285 93,4 20 6,6 305 Sep.

1.264 68,7 575 31,3 1.839 281 98,8 3 1,2 284 Oct.

1.333 70,8 550 29,2 1.883 279 99,1 3 0,9 281 Nov.

1.425 72,6 539 27,4 1.965 475 99,3 3 0,7 478 Dic.

1.441 73,0 532 27,0 1.973 392 85,0 69 15,0 461 2004 Ene.

1.512 74,9 508 25,1 2.020 230 99,8 4 0,2 234 Feb.

1.537 74,9 516 25,1 2.053 393 97,4 10 2,6 403 Mar.

1.523 73,0 564 27,0 2.087 281 82,4 60 17,6 341 Abr.

1.553 73,4 563 26,6 2.116 216 98,2 4 1,8 220 May.

1.522 73,5 549 26,5 2.071 332 94,7 18 5,3 350 Jun.

1.643 70,4 692 29,6 2.335 476 61,8 294 38,2 770 Jul.

1.722 69,3 762 30,7 2.484 467 80,7 111 19,3 578 Ago.

1.737 68,6 795 31,4 2.532 479 91,3 46 8,7 525 Sep.

1.802 63,4 1.039 36,6 2.841 415 41,8 578 58,2 993 Oct.

1.922 61,3 1.212 38,7 3.134 479 67,2 234 32,8 713 Nov.

1.862 74,3 642 25,7 2.504 525 62,4 316 37,6 840 Dic.
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Operaciones de derivados sobre tasas de interés externas, mercado externo (1)

(Millones de dólares)

Monto vigente (2) Monto nocional suscrito

Total (6)

Otras Otras Otras Total Otras Total

Período Bancos empresas Bancos empresas Neta (5) Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Bancos Porcentaje empresas Porcentaje

2000 Dic. 422 3.705 501 800 2.826 923 17,0 4.505 83,0 5.428 1.265 53,6 1.093 46,4 2.358

2001 Dic. 1.844 4.933 421 1.167 5.189 2.265 27,1 6.100 72,9 8.364 2.453 35,4 4.478 64,6 6.931

2002 Dic. 3.367 3.728 1.029 814 5.252 4.396 49,2 4.542 50,8 8.938 4.062 61,3 2.567 38,7 6.630

2003 Dic. 4.460 3.095 933 596 6.026 5.393 59,4 3.691 40,6 9.084 3.791 68,0 1.782 32,0 5.573

2004 Dic. 3.371 4.084 1.327 1.459 4.669 4.698 45,9 5.543 54,1 10.241 2.550 67,9 1.205 32,1 3.755

2002 Ene. 2.071 5.269 449 1.564 5.327 2.519 26,9 6.833 73,1 9.352 393 30,1 912 69,9 1.305

Feb. 2.196 5.162 452 1.564 5.343 2.648 28,2 6.726 71,8 9.374 129 100,0 0 0,0 129

Mar. 2.500 5.138 561 1.564 5.514 3.061 31,3 6.702 68,7 9.763 473 73,0 175 27,0 648

Abr. 2.524 4.950 573 1.564 5.338 3.097 32,2 6.514 67,8 9.611 193 93,2 14 6,8 207

May. 2.610 5.303 667 1.517 5.729 3.277 32,5 6.820 67,5 10.097 348 41,5 490 58,5 838

Jun. 2.718 4.849 643 1.527 5.398 3.361 34,5 6.376 65,5 9.737 180 40,0 270 60,0 450

Jul. 2.957 4.837 653 1.527 5.614 3.610 36,2 6.364 63,8 9.974 255 100,0 0 0,0 255

Ago. 2.875 4.799 643 1.557 5.474 3.518 35,6 6.356 64,4 9.874 542 94,8 30 5,2 572

Sep. 3.005 4.788 783 1.637 5.373 3.788 37,1 6.425 62,9 10.213 288 78,3 80 21,7 368

Oct. 3.349 4.726 778 1.834 5.463 4.127 38,6 6.560 61,4 10.687 766 77,5 222 22,5 988

Nov. 3.043 4.336 1.011 1.043 5.325 4.054 43,0 5.379 57,0 9.433 290 70,6 121 29,4 411

Dic. 3.367 3.728 1.029 814 5.252 4.396 49,2 4.542 50,8 8.938 205 44,8 253 55,2 458

2003 Ene. 3.491 3.462 919 814 5.220 4.410 50,8 4.276 49,2 8.686 285 75,6 92 24,4 377

Feb. 3.541 3.091 919 804 4.909 4.460 53,4 3.895 46,6 8.355 148 74,7 50 25,3 198

Mar. 3.608 3.134 961 804 4.977 4.569 53,7 3.938 46,3 8.507 292 80,7 70 19,3 362

Abr. 3.731 3.250 862 804 5.315 4.593 53,1 4.054 46,9 8.647 152 99,3 1 0,7 153

May. 3.831 3.470 891 684 5.726 4.722 53,2 4.154 46,8 8.876 489 66,2 250 33,8 739

Jun. 3.744 3.452 871 776 5.549 4.615 52,2 4.228 47,8 8.843 102 13,6 650 86,4 752

Jul. 3.938 3.686 883 676 6.065 4.821 52,5 4.362 47,5 9.183 604 96,8 20 3,2 624

Ago. 4.044 3.734 924 676 6.178 4.968 53,0 4.410 47,0 9.378 177 66,3 90 33,7 267

Sep. 4.236 3.708 924 676 6.344 5.160 54,1 4.384 45,9 9.544 483 66,3 245 33,7 728

Oct. 4.233 3.573 933 676 6.197 5.166 54,9 4.249 45,1 9.415 476 69,2 212 30,8 688

Nov. 4.141 3.368 938 738 5.833 5.079 55,3 4.106 44,7 9.185 272 77,9 77 22,1 349

Dic. 4.460 3.095 933 596 6.026 5.393 59,4 3.691 40,6 9.084 311 92,6 25 7,4 336

2004 Ene. 3.948 3.740 757 1.477 5.454 4.705 47,4 5.217 52,6 9.922 146 74,1 51 25,9 197

Feb. 4.042 3.651 752 1.577 5.364 4.794 47,8 5.228 52,2 10.022 154 100,0 0 0,0 154

Mar. 4.037 3.737 775 1.577 5.422 4.812 47,5 5.314 52,5 10.126 221 88,0 30 12,0 251

Abr. 3.915 3.759 1.156 1.569 4.949 5.071 48,8 5.328 51,2 10.399 452 74,6 154 25,4 606

May. 4.065 3.562 1.231 1.569 4.827 5.296 50,8 5.131 49,2 10.427 365 91,8 33 8,2 398

Jun. 4.211 3.516 1.391 1.594 4.742 5.602 52,3 5.110 47,7 10.712 393 94,0 25 6,0 418

Jul. 3.774 3.531 1.408 1.594 4.303 5.182 50,3 5.125 49,7 10.307 125 100,0 0 0,0 125

Ago. 3.522 3.508 1.393 1.594 4.043 4.915 49,1 5.102 50,9 10.017 157 78,9 42 21,1 199

Sep. 3.383 3.772 1.399 1.599 4.157 4.782 47,1 5.371 52,9 10.153 139 28,1 356 71,9 495

Oct. 3.229 3.985 1.429 1.564 4.221 4.658 45,6 5.549 54,4 10.207 96 26,2 271 73,8 367

Nov. 3.321 4.031 1.433 1.464 4.455 4.754 46,4 5.495 53,6 10.249 154 77,4 45 22,6 199

Dic. 3.371 4.084 1.327 1.459 4.669 4.698 45,9 5.543 54,1 10.241 148 42,8 198 57,2 346

(1) Cifras provisionales, correspondientes a operaciones de derivados, realizadas por empresas chilenas con contrapartes en el exterior, sobre tasas de interés extranjeras, al amparo del  
capítulo IX, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) .

(2) Cifras al cierre de cada mes.
(3) Monto de operaciones en las que entidades locales pagan tasa fija.
(4) Monto de operaciones en las que entidades locales pagan tasa variable.
(5) Monto vigente a tasa fija menos monto vigente a tasa variable.
(6) Monto vigente a tasa fija más monto vigente a tasa variable.

Fija (3) Variable (4) 
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Operaciones de derivados sobre productos básicos, mercado externo (*)

(Millones de dólares)

Volumen vigente Volumen suscrito
Período Cobre Oro Plata Total Cobre Oro Plata Total

2000 3.588 68 20 3.676 9.959 249 109 10.317

2001 2.346 64 13 2.424 6.889 360 100 7.349

2002 2.094 109 21 2.224 8.650 321 127 9.098

2003 5.740 159 25 5.924 11.523 266 93 11.882

2004 8.823 143 26 8.992 15.772 252 118 16.142

2002 Ene. 2.535 77 20 2.632 724 30 12 766

Feb. 2.567 96 16 2.679 662 41 5 708

Mar. 2.880 95 17 2.992 995 19 7 1.020

Abr. 2.753 105 26 2.884 898 33 14 946

May. 2.743 119 34 2.895 606 30 13 650

Jun. 2.873 122 32 3.027 707 29 11 747

Jul. 2.862 115 30 3.007 971 22 11 1.004

Ago. 2.517 107 27 2.651 600 17 9 626

Sep. 2.223 106 34 2.364 599 25 18 642

Oct. 1.938 96 33 2.066 431 18 10 459

Nov. 2.230 105 25 2.360 786 37 9 832

Dic. 2.094 109 21 2.224 671 20 8 699

2003 Ene. 2.375 138 16 2.528 940 37 4 982

Feb. 2.202 139 16 2.357 445 17 6 468

Mar. 2.104 128 15 2.247 539 12 6 556

Abr. 1.967 125 17 2.108 537 17 7 561

May. 2.084 160 16 2.260 853 44 5 902

Jun. 2.370 155 14 2.539 983 17 7 1.006

Jul. 3.238 156 32 3.426 1.598 23 23 1.643

Ago. 3.256 169 35 3.460 591 31 7 629

Sep. 3.238 185 33 3.456 713 32 8 754

Oct. 3.879 170 27 4.076 1.181 11 5 1.198

Nov. 5.154 163 25 5.343 1.772 14 5 1.792

Dic. 5.897 163 25 6.085 1.378 16 8 1.402

2004 Ene. 6.684 154 24 6.862 1.257 13 8 1.277

Feb. 8.263 142 20 8.425 1.869 12 6 1.887

Mar. 10.551 158 23 10.732 2.533 38 13 2.584

Abr. 9.828 143 19 9.989 915 16 9 939

May. 8.930 157 18 9.105 815 40 8 862

Jun. 8.174 152 18 8.344 510 16 8 533

Jul. 8.086 159 18 8.263 884 26 10 920

Ago. 8.786 153 24 8.963 1.891 18 14 1.923

Sep. 9.073 144 19 9.236 1.449 12 6 1.468

Oct. 9.855 151 27 10.032 1.833 26 15 1.873

Nov. 10.267 147 23 10.437 1.241 20 9 1.270

Dic. 8.823 143 26 8.992 577 17 12 606

(*) Cifras provisionales, corresponden a operaciones de derivados realizadas por empresas chilenas al amparo del capítulo IX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales 
(CNCI) , sobre productos básicos. Montos al cierre de cada mes y año, valorizados al precio promedio de cada mes.
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Transacciones en el mercado cambiario formal (1) (2)

(Millones de dólares)

Precios
Derivados Spot Forward

Porcentaje UF/US$
Período Terceros Interbancario Total ($/dólar)(3) Terceros Interbancario Total $/US$ (4) (% Var.) (5) Spot (6)

2000 Prom. 364 202 567 82,74 446 636 1.082 540,89 -2,83 539,69

2001 Prom. 403 201 604 77,74 603 911 1.514 636,14 -0,36 635,31

2002 Prom. 393 170 563 89,91 589 990 1.483 687,91 -0,34 689,88

2003 Prom. 468 250 719 90,96 514 1.050 1.564 683,03 -0,28 690,89

2004 Prom. 673 294 967 94,12 690 1.297 1.987 609,66 -1,84 609,40

2002 Ene. 385 205 590 83,22 483 921 1.403 669,83 -1,21 668,26

Feb. 284 158 443 88,23 402 929 1.331 679,98 -3,74 678,64

Mar. 390 215 604 87,55 496 1.145 1.642 663,48 -1,39 662,44

Abr. 454 155 610 89,37 578 1.141 1.719 650,93 -5,84 650,37

May. 403 161 564 90,28 542 1.124 1.666 655,01 -0,61 654,38

Jun. 373 170 543 92,26 530 1.072 1.602 674,25 -0,92 675,37

Jul. 377 171 548 91,81 438 1.092 1.530 697,37 3,10 697,01

Ago. 382 151 533 92,19 418 853 1.271 702,86 1,40 710,35

Sep. 396 164 560 89,60 421 960 1.381 726,15 -0,42 729,00

Oct. 387 167 554 92,86 417 844 1.261 741,46 -1,30 741,79

Nov. 483 176 659 90,92 566 854 1.420 707,93 3,34 708,22
Dic. 406 144 550 90,58 635 940 1.576 701,14 3,21 702,72

2003 Ene. 362 147 510 92,59 428 896 1.324 723,08 0,32 723,28

Feb. 329 166 495 91,45 398 773 1.171 746,04 -2,76 745,92

Mar. 410 216 626 90,67 371 907 1.279 741,52 -3,83 742,39

Abr. 397 240 637 87,85 473 980 1.453 716,28 -2,47 716,96

May. 407 238 645 87,79 454 975 1.429 704,06 1,96 704,06

Jun. 378 281 659 87,37 535 1.360 1.895 709,07 0,54 708,44

Jul. 473 306 779 84,18 489 1.274 1.763 701,34 -0,80 701,45

Ago. 453 292 745 90,76 470 1.043 1.513 703,83 -0,29 703,36

Sep. 503 267 770 90,89 502 1.005 1.507 671,60 1,79 673,60

Oct. 596 307 903 95,54 599 1.124 1.723 644,02 -0,44 644,59

Nov. 590 303 894 95,45 619 1.260 1.879 625,01 0,71 625,15

Dic. 720 239 960 96,95 828 1.008 1.836 601,80 1,16 601,53

2004 Ene. 624 195 819 94,41 729 1.065 1.794 571,28 2,36 573,53

Feb. 537 165 702 92,68 849 1.003 1.852 582,74 -0,59 584,38

Mar. 620 184 804 94,20 620 1.145 1.765 606,90 -2,36 604,94

Abr. 759 261 1.020 92,18 629 1.206 1.835 610,66 -2,80 608,86

May. 735 251 987 95,03 728 1.196 1.923 636,61 -3,83 636,29

Jun. 751 327 1.079 93,19 733 1.158 1.891 644,49 -2,70 643,51

Jul. 633 309 942 97,23 670 1.065 1.735 632,25 -2,32 632,63

Ago. 597 333 930 94,15 641 1.166 1.806 635,85 -3,30 635,19

Sep. 598 321 919 93,20 540 1.282 1.822 615,62 -2,65 615,78

Oct. 713 390 1.103 96,73 613 1.881 2.494 607,73 -2,03 607,53

Nov. 786 389 1.175 95,03 696 1.469 2.165 596,50 -1,54 597,56

Dic. 716 405 1.121 91,44 833 1.926 2.759 575,33 -0,34 574,68

(1) Cifras provisionales.
(2) Promedio de transacciones por día hábil de operaciones pactadas en el mercado local y externo por empresas bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal.
(3) Porcentaje del volumen de operaciones peso-dólar sobre el total transado (peso-dólar + UF-dólar).
(4) Considera el precio promedio ponderado de todas las operaciones con maduración entre 8 y 30 días.
(5) Considera el precio promedio ponderado de todas las operaciones con maduración entre 0 y 180 días.
(6) Promedio del valor del dólar observado ajustado al día efectivo de las operaciones (t-1).
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Tasas de interés de referencia de la política monetaria (1)

(Tasas reales y nominales anuales, base 360 días)

Fecha (2) Reserva técnica (5) PRC (3) Depósito
PRBC (3) Línea de crédito de liquidez (4) Previo Tasa de

TPM 90 días 180 días 360 días PDBC (3) 1er tramo 2do tramo 3er tramo Hábil feriado efectiva liquidez (6)

1986 Ene. - 5,50 5,75 5,80 5,10 - - - - - - -
Feb. - 5,00 - 5,50 4,60 - - - - - - -
Mar. - 5,63 5,00 - 5,23 - - - - - - -
Abr. - 4,50 4,75 - 4,10 - - - - - - -
May. - 4,00 - 4,50 3,60 - - - - - - -
Jun. - 3,60 3,90 - 3,20 - - - - - - -
Jul. - 3,20 3,60 4,00 2,80 - - - - - - -
Sep. - 3,20 3,40 - 2,80 - - - - - - -
Oct. - 3,00 3,30 3,60 2,60 - - - - - - -

1987 Ene. - 3,50 3,70 3,90 3,10 - - - 3,50 3,50 - -
Mar. - 3,80 4,20 4,50 3,40 - - - - - - -
Abr. - 3,80 4,20 4,50 3,40 3,80 4,20 4,85 1,20 1,20 - -
10 de jul. - 4,20 4,50 4,70 3,80 4,30 4,55 5,05 - - - -
30 de sep. - 4,70 5,00 5,20 4,30 4,70 4,95 5,45 - - - -
13 de oct. - 5,00 5,30 5,50 4,60 5,00 5,25 5,75 - - - -
16 de nov. - 4,50 5,00 5,40 4,10 4,50 4,75 5,25 - - - -
9 de dic. - 4,25 4,60 5,00 3,85 4,25 4,50 5,05 - - - -

1988 7 de ene. - 4,10 4,30 4,50 3,70 4,10 4,35 4,85 - - - -
11 de jul. - 4,70 4,60 4,60 4,30 4,70 4,95 5,45 - - - -
27 de jul. - 4,50 4,70 4,90 4,10 4,50 4,75 4,25 - - - -
10 de ago. - 4,80 5,00 5,20 4,40 4,80 5,05 5,55 - - - -
19 de oct. - 4,80 5,00 5,20 4,40 4,80 5,05 5,55 3,00 2,40 - -
9 de dic. - 5,10 5,30 5,50 4,70 5,10 5,35 5,85 - - - -

1989 4 de ene. - 5,50 5,70 6,00 5,10 5,50 5,75 6,25 3,70 3,10 -
24 de abr. - 5,80 6,00 6,40 5,40 5,80 6,05 6,55 4,00 3,40 6,90 -
7 de jun. - 6,30 - - 5,90 6,30 6,55 7,05 4,50 3,90 6,90 -
6 de sep. - 6,80 - - 6,40 7,00 7,25 7,75 5,00 4,40 6,90 -

1990 8 de ene. - 8,70 8,90 9,20 8,30 8,90 9,15 9,65 - - 9,70 -
1 de jun. - 8,70 8,90 9,20 8,30 8,90 9,15 9,65 - - - -
20 de ago. - 8,20 - - 7,80 8,40 8,65 9,15 - - - -
31 de oct. - 7,20 - - 6,80 7,40 7,65 8,15 - - - -
27 de nov. - 6,80 - - 6,40 7,00 7,25 7,75 - - - -

1991 30 de ene. - 6,50 - - 6,10 6,70 6,95 7,45 - - - -
20 de feb. - 6,20 - - 5,80 6,40 6,65 7,15 - - - -
11 de mar. - 6,20 - - 5,80 6,40 6,65 7,15 - - - -
18 de mar. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 - - - -
7 de abr. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 - - - -
8 de nov. - 5,20 - - 4,80 5,40 5,65 6,15 4,50 3,90 - -
23 de dic. - 4,70 - - 4,30 4,90 5,15 5,65 4,00 3,40 - -

1992 31 de mar. - 5,20 - - 4,80 5,40 5,65 6,15 4,50 3,90 - -
19 de ago. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 5,00 4,40 - -
2 de nov. - 6,50 - - 6,10 6,70 6,95 7,45 2,50 2,20 - -

1994 13 de oct. - 6,25 - - 5,85 6,45 6,70 7,20 2,25 1,95 - -
14 de nov. - 6,10 - - 6,10 6,10 6,10 6,11 1,80 - - -

(1) La tasa de política monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias que el  Banco Central procura lograr mediante sus instrumentos de política 
monetaria: operaciones de mercado abierto, facilidades de crédito y depósitos de liquidez,  en general.

(2) Las fechas indican el día en que comenzó a regir una tasa.
(3) PRBC =Pagaré reajustable del Banco Central; PRC =Pagaré reajustable del Banco Central con pago en cupones y

PDBC = Pagaré descontable del Banco Central.
(4) Facilidad de liquidez diaria.
(5) Tasa pagada por depósitos en cuenta de depósito de reserva técnica.
(6) Facilidad de depósito diaria.
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Tasas de interés de referencia de la política monetaria (1) (Continuación)

(Tasas reales y nominales anuales base 360 días)

Fecha (2) Reserva técnica (7) PRC (5) Depósito
PRBC (5) Línea de crédito de liquidez (6) Previo Tasa de

TPM 90 días 180 días 360 días PDBC (5) 1er.tramo 2do.tramo 3er.tramo Hábil feriado efectiva liquidez (8)

1995 (3) 29 de may. 6,00 - - - Ver nota (9) 5,70 6,00 6,50 1,80 - - 5,20
23 de jun. - - - - - - - - - - 5,00
9 de jul. 5,70 - - - - - - - - - - -
9 de sep. 6,00 - - - - - - - - - - -
9 de oct. 6,50 - - - - - - - - - - -
4 de dic. 6,70 - - - - 6,70 7,00 7,50 - 6,00

1996 9 de abr. 7,50 - - - - - - - - - - -

1997 7 de feb. 7,25 - - - - - - - - - - -
14 de abr. 7,00 - - - - - - - - - - -
6 de jun. 6,75 - - - - - - - - - - -
3 de sep. 6,50 - - - - - - - - - - -

1998 8 de ene. 7,00 - - - - - - - - - - -
4 de feb. 8,50 - - - - 8,50 8,80 9,30 - - -
17 de sep. 14,00 - - - - 14,00 16,00 18,00 - - - 9,00
14 de oct. 12,00 - - - - 12,00 14,00 16,00 - - - 7,00
3 de nov. 10,00 - - - - 10,00 12,00 14,00 - - - 6,00
25 de nov. 8,50 - - - - 8,50 10,50 12,50 - - - 6,00
23 de dic. 7,80 - - - - 7,80 9,80 11,80 - - - 6,00

1999 27 de ene. 7,25 - - - - 7,25 9,25 11,25 - - - 6,00
10 de mar. 7,00 - - - - 7,00 9,00 11,00 - - - 5,75
7 de abr. 6,50 - - - - 6,50 8,50 10,50 - - - 5,25
7 de may. 6,00 - - - - 6,00 8,00 10,00 - - - 5,00
2 de jun. 5,75 - - - - 5,75 7,75 9,75 - - - 4,75
22 de jun. 5,00 - - - - 5,00 7,00 9,00 - - - 4,00

2000 28 de ene. 5,25 - - - - 5,25 7,25 9,25 - - - 4,25
17 de mar. 5,50 - - - - 5,50 7,50 9,50 - - - 4,50
29 de ago. 5,00 - - - - 5,00 7,00 9,00 - - - 4,00

2001 (4) 19 de ene. 4,75 - - - - 4,75 6,75 8,75 - - - 3,75
21 de feb. 4,50 - - - - 4,50 6,50 8,50 - - - 3,50
5 de mar. 4,00 - - - - 4,00 6,00 8,00 - - - 3,00
11 de abr. 3,75 - - - - 3,75 5,75 7,75 - - - 2,75
13 de jun. 3,50 - - - - 3,50 5,50 7,50 - - - 2,50
9 de ago. 6,50 - - - - 6,50 8,50 10,50 - - - 5,50

2002 11 de ene. 6,00 - - - - 6,00 8,00 10,00 - - - 5,00
20 de feb. 5,50 - - - - 5,50 7,50 9,50 - - - 4,50
13 de mar. 4,75 - - - - 4,75 6,75 8,75 - - - 3,75
10 de may. 4,00 - - - - 4,00 6,00 8,00 - - - 3,00
12 de jul. 3,25 - - - - 3,25 5,25 7,25 - - - 2,25
9 de ago. 3,00 - - - - 3,00 5,00 7,00 - - - 2,00

2003 10 de ene. 2,75 - - - - 2,75 4,75 6,75 - - - 1,75
12 de dic. 2,25 - - - - 2,25 4,25 6,25 - - - 1,25

2004 9 de ene. 1,75 - - - - 1,75 3,75 5,75 - - - 0,75
8 de sep. 2,00 - - - - 2,00 4,00 6,00 - - - 1,00
12 de nov. 2,25 - - - - 2,25 4,25 6,25 - - - 1,25

2005 12 de ene. 2,50 - - - - 2,50 4,50 6,50 - - - 1,50

(1) La tasa de política monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias que el Banco Central procura lograr mediante sus instrumentos de política 
monetaria: operaciones de mercado abierto, facilidades de crédito y depósitos de liquidez, en general.

(2) Las fechas indican el día en que comenzó a regir una tasa.
(3) Hasta el 28 de mayo de 1995, la venta de PRBC a 90 días era el objetivo operacional de tasas del Banco Central, mediante su venta por ventanilla. 

Desde el 29 de mayo de 1995, la tasa  de política monetaria (TPM) se sustituyó  por la tasa interbancaria  a un día en términos  reales, esto es  para operaciones expresadas en  
unidades de fomento (UF).

(4) A contar del 9 de agosto de 2001, la tasa de política monetaria (TPM) se nominaliza, es decir, se define en términos nominales con base anual.
(5) PRBC =Pagaré reajustable del Banco Central; PRC =Pagaré reajustable del Banco Central con pago en cupones y

PDBC = Pagaré descontable del Banco Central.
(6) Facilidad de liquidez diaria.
(7) Tasa pagada por depósitos en cuenta de depósito de reserva técnica.
(8) Facilidad de depósito diaria.
(9) PRBC-90 menos 40 puntos base.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1)

(Porcentaje)

PDBC (3) PRBC (4) PRD (5) PRC (4)
Período TPM (2) 30 días 60 días 90 días 1 año 2 años 360 días 2 años 3 años 4 años 8 años 10 años 12 años 14 años 20 años

2000 Prom. - 0,76 - 10,76 10,60 - - - - - 6,36 6,38 6,39 6,40 6,39

2001 Prom. - 6,84 6,86 6,96 8,04 - 4,28 4,49 5,75 5,58 5,09 5,27 5,38 5,45 5,52

2002 Prom. - 3,91 5,90 3,81 4,24 4,83 3,32 4,93 - 5,95 4,11 - - - 4,86

2003 Prom. - 2,69 - 2,77 - - - - - - - - - - -

2004 Prom. - 1,78 - 1,81 - - - - - - - - - - -

2003 Ene. 2,82 2,93 - 2,97 - - - - - - - - - - -

Feb. 2,75 - - 2,94 - - - - - - - - - - -

Mar. 2,75 - - 2,65 - - - - - - - - - - -

Abr. 2,75 2,48 - 2,48 - - - - - - - - - - -

May. 2,75 2,43 - 2,59 - - - - - - - - - - -

Jun. 2,75 2,62 - 2,78 - - - - - - - - - - -

Jul. 2,75 2,91 - 2,97 - - - - - - - - - - -

Ago. 2,75 2,89 - 2,94 - - - - - - - - - - -

Sep. 2,75 2,68 - 2,84 - - - - - - - - - - -

Oct. 2,75 2,66 - 2,75 - - - - - - - - - - -

Nov. 2,75 2,70 - 2,72 - - - - - - - - - - -

Dic. 2,45 2,45 - 2,58 - - - - - - - - - - -

2004 Ene. 1,87 1,81 - 1,80 - - - - - - - - - - -

Feb. 1,75 1,66 - 1,58 - - - - - - - - - - -

Mar. 1,75 1,61 - 1,57 - - - - - - - - - - -

Abr. 1,75 1,47 - 1,49 - - - - - - - - - - -

May. 1,75 1,20 - 1,31 - - - - - - - - - - -

Jun. 1,75 1,48 - 1,53 - - - - - - - - - - -

Jul. 1,75 1,57 - 1,66 - - - - - - - - - - -

Ago. 1,75 1,67 - 1,68 - - - - - - - - - - -

Sep. 1,94 2,07 - 2,33 - - - - - - - - - - -

Oct. 2,00 2,11 - 2,35 - - - - - - - - - - -

Nov. 2,15 2,23 - 2,34 - - - - - - - - - - -

Dic. 2,25 2,07 - 2,32 - - - - - - - - - - -

2005 Ene. (6) 2,33 2,25 - 2,36 - - - - - - - - - - -

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitación.
(2) Corresponde a la tasa de interés de política monetaria determinada por el Banco Central. Hasta el 8 de agosto de 2001 se considera la tasa de interés anualizada sobre la variación de 

la UF. Desde el 9 de agosto del mismo año, se decidió nominalizar la política monetaria, estableciendo inicialmente un valor de 6,5% anual para la tasa de interés de política monetaria.
(3) Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.
(4) Tasa de interés anualizada sobre la variación de la UF de las licitaciones del Banco Central.
(5) Tasa de interés anualizada sobre la variación del tipo de cambio observado.
(6) Promedios del 1 al 14 del mes que se indica.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1) (Continuación)

(Porcentaje)

BCP (2) BCU (3) BCD (4) BCX (5)
Período 2 años 5 años 10 años 5 años 10 años 20 años 2 años 5 años 1 año

2002 Prom. 4,18 5,97 - 2,98 3,92 4,72 - - -

2003 Prom. 4,06 5,71 - 2,83 3,93 4,84 2,96 4,39 -

2004 Prom. 3,35 4,68 6,22 2,45 3,51 - - - 3,11

2003 Ene. 4,15 5,88 - 2,79 3,83 4,77 2,86 4,50 -

Feb. 4,17 5,73 - 2,78 3,93 4,83 2,78 4,34 -

Mar. 4,24 5,75 - 2,50 3,78 4,87 3,07 - -

Abr. 3,97 5,57 - 2,68 3,81 4,81 2,78 - -

May. 4,03 5,70 - 2,94 3,91 4,90 2,57 - -

Jun. 4,01 5,71 - 2,81 3,81 4,81 2,46 - -

Jul. 4,04 5,98 - 2,76 3,87 4,78 2,63 - -

Ago. 4,26 6,02 - 2,69 3,87 4,74 3,10 4,37 -

Sep. 4,51 6,23 - 2,98 4,19 4,96 3,19 4,44 -

Oct. 4,21 5,97 - 3,11 4,14 5,16 3,27 4,29 -

Nov. 3,44 4,98 - 3,11 4,05 - 3,39 4,33 -

Dic. 3,40 4,70 - 3,25 4,27 - - - -

2004 Ene 3,08 4,31 - 2,94 3,92 - - - -

Feb. 2,82 4,32 - 2,66 3,79 - - - -

Mar. 2,69 4,16 - 2,34 3,50 - - - -

Abr. 2,90 4,53 - 2,50 3,82 - - - -

May. 3,29 4,87 - 2,25 3,72 - - - -

Jun. 3,13 4,45 - 2,43 3,79 - - - 2,55

Jul. 3,17 4,67 6,41 2,35 3,64 - - - 2,76

Ago. 3,19 4,80 6,23 2,11 3,15 - - - 2,59

Sep. 3,50 4,96 6,07 2,35 3,27 - - - 2,83

Oct. 4,30 5,55 6,54 2,38 3,25 - - - 2,37

Nov. 4,10 5,09 6,17 2,41 3,17 - - - 4,07

Dic. 4,11 4,92 5,93 2,67 3,23 - - - 3,78

2005 Ene  (1 al 14) 3,94 4,90 5,90 2,66 3,23 - - - -

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitación.
(2) Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.
(3) Tasa de interés anualizada sobre la variación de la UF de las licitaciones del Banco Central.
(4) Tasa de interés anualizada sobre la variación del tipo de cambio observado.
(5) Tasa de interés anual, base 360 días.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 30 a 89 días (1)

(Porcentaje)

Coloca-
ciones Operaciones

Costo reajus- reajustables según
alterna- tables la variación del Operaciones en

Nominal (2) Spread Interés tivo según tipo de cambio (7) dólares (8)
del del variación

Período Captación Colocación Bruto (3) Neto (4) encaje (5) encaje (6) de la UF Captación Colocación Captación Colocación

2000 Prom. 8,82 13,91 5,09 4,60 - 0,49 7,35 4,86 8,30 5,48 7,76
2001 Prom. 6,01 11,28 5,27 4,87 - 0,40 6,18 5,19 6,39 3,51 5,50
2002 Prom. 3,73 7,49 3,76 3,49 - 0,27 4,60 2,10 4,46 1,59 3,83
2003 Prom. 2,70 6,01 3,31 3,10 - 0,21 4,69 2,05 3,59 1,39 3,37
2004 Prom. 1,92 5,01 3,09 2,91 - 0,18 3,52 - 3,41 1,63 2,95

2003 Ene. 2,64 5,76 3,12 2,93 0,45 0,19 5,61 3,62 4,83 1,37 4,51
Feb. 2,64 6,00 3,36 3,14 -0,05 0,22 4,80 1,07 5,21 1,29 3,91
Mar. 2,52 5,52 3,00 2,79 -0,20 0,21 2,64 1,49 2,30 1,27 3,60
Abr. 2,52 5,64 3,12 2,92 0,05 0,20 2,63 1,78 3,33 1,30 3,25
May. 2,76 6,12 3,36 3,15 0,40 0,21 5,19 - 4,01 1,31 3,54
Jun. 2,76 6,00 3,24 3,05 0,60 0,19 5,97 - 3,17 1,22 3,34
Jul. 2,88 6,36 3,48 3,25 -0,05 0,23 5,29 - 3,97 1,35 3,26
Ago. 2,88 6,48 3,60 3,36 -0,20 0,24 4,64 1,54 6,80 1,47 3,23
Sep. 2,76 6,12 3,36 3,14 0,00 0,22 4,00 3,06 3,03 1,41 2,84
Oct. 2,76 6,12 3,36 3,14 -0,05 0,22 3,04 2,21 0,65 1,46 3,46
Nov. 2,76 6,36 3,60 3,37 0,10 0,23 5,49 1,64 3,23 1,56 2,72
Dic. 2,52 5,64 3,12 2,92 0,10 0,20 6,97 - 2,57 1,64 2,75

2004 Ene. 2,04 5,40 3,36 3,16 -0,10 0,20 6,42 - 3,47 1,66 2,73
Feb. 1,68 4,92 3,24 3,06 -0,15 0,18 5,21 - 2,95 1,66 3,04
Mar. 1,68 5,40 3,72 3,52 -0,15 0,20 4,24 - 3,82 1,53 2,83
Abr. 1,68 4,68 3,00 2,83 -0,10 0,17 2,54 - 2,99 1,42 2,79
May 1,68 5,04 3,36 3,18 0,00 0,18 2,33 - 2,71 1,43 2,85
Jun. 1,80 4,92 3,12 2,95 0,20 0,17 2,84 - 2,75 1,41 2,38
Jul. 1,80 5,04 3,24 3,07 0,20 0,17 3,10 - 2,79 1,51 2,94
Ago. 1,68 5,16 3,48 3,30 0,25 0,18 2,67 - 4,09 1,51 2,90
Sep. 1,92 4,80 2,88 2,71 0,20 0,17 2,70 - 3,41 1,62 3,12
Oct. 2,04 4,44 2,40 2,24 0,10 0,16 2,25 - 4,94 1,72 3,07
Nov. 2,28 5,16 2,88 2,70 0,20 0,18 3,27 - 3,14 1,92 3,33
Dic. 2,76 5,16 2,40 2,22 0,05 0,18 4,64 - 3,91 2,18 3,42

2005 Ene. (1 al 14) 2,76 5,40 2,64 7,27 2,74 3,08 2,18 3,88
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran 
solo los bancos.

(2) Las tasas de interés están anualizadas (base 360 días) usando la conversión de interés simple.
(3) Diferencia entre las tasas de colocación y captación.
(4) Diferencia entre las tasas de colocación y captación, deducidos los costos del encaje.
(5) Corresponde al pago de interés mensual efectuado por el Banco Central. Cuando esta tasa es negativa se supone igual a cero.
(6) Diferencia entre el spread  bruto y el spread  neto.
(7) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio.
(8) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 90 días a un año (1)

(Porcentaje)

Operaciones
Costo reajustables según
alternativo la variación del Operaciones en

Nominal (2) Reajustable (3) Spread Spread del tipo de cambio (7) dólares (8)
Período Captación Colocación Captación Colocación bruto (4) neto (5) encaje (6) Captación Colocación Captación Colocación

2000 Prom. 8,69 18,68 5,17 7,48 2,30 1,91 0,39 5,00 8,26 5,91 8,05
2001 Prom. 6,48 16,69 3,74 6,33 2,59 2,29 0,30 2,06 6,47 3,67 5,16
2002 Prom. 4,10 14,35 1,94 4,39 2,45 2,20 0,24 2,23 4,06 1,83 3,53
2003 Prom. 3,24 12,96 1,76 4,30 2,54 2,38 0,16 1,60 2,89 1,59 3,04
2004 Prom. 2,40 10,98 1,07 3,17 2,10 1,88 0,19 1,10 2,83 1,91 3,11

2003 Ene. 3,12 13,32 2,29 5,26 2,97 3,14 -0,17 1,70 - 1,63 3,26
Feb. 3,12 13,80 0,47 5,11 4,64 4,43 0,21 1,50 - 1,61 3,07
Mar. 3,12 12,84 0,06 3,06 3,00 2,51 0,49 2,65 5,88 1,52 3,37
Abr. 3,12 12,60 0,58 3,06 2,48 1,90 0,58 - 2,90 1,48 2,88
May. 3,24 12,00 3,46 5,19 1,73 1,58 0,15 0,92 2,95 1,45 3,14
Jun. 3,36 12,84 2,66 4,74 2,08 2,35 -0,27 - 0,28 1,36 2,88
Jul. 3,36 12,36 1,31 4,03 2,72 2,59 0,13 - 0,32 1,42 2,93
Ago. 3,36 13,68 0,49 3,31 2,82 2,63 0,19 1,00 5,00 1,66 3,04
Sep. 3,48 13,08 0,26 2,39 2,13 1,98 0,15 1,00 3,31 1,59 3,16
Oct. 3,36 13,20 1,40 3,98 2,58 2,30 0,28 - 4,04 1,72 2,91
Nov. 3,24 12,84 3,54 5,62 2,08 1,94 0,14 1,00 3,82 1,70 2,93
Dic. 3,00 12,96 4,59 5,89 1,30 1,25 0,05 3,00 2,99 1,89 2,91

2004 Ene. 2,52 12,00 4,50 5,68 1,18 1,05 0,13 - 1,69 2,12 2,96
Feb 2,16 10,80 2,00 4,63 2,63 2,40 0,23 - 2,88 1,96 2,60
Mar. 2,04 10,32 0,47 2,71 2,24 1,79 0,45 1,31 2,86 1,89 2,61
Abr. 2,04 10,08 0,05 2,39 2,34 1,72 0,62 - 2,45 1,73 2,11
May. 2,16 10,92 0,06 1,87 1,81 1,60 0,21 - 1,89 1,71 2,98
Jun. 2,28 10,92 0,39 2,36 1,97 2,13 -0,16 1,01 2,14 1,66 3,30
Jul. 2,28 11,04 0,56 2,43 1,87 1,66 -0,06 - 3,01 1,76 3,39
Ago. 2,16 11,40 0,22 2,56 2,34 2,23 0,11 - 3,29 1,76 3,11
Sep. 2,40 11,04 0,45 2,49 2,04 1,87 0,17 1,01 2,27 1,82 3,40
Oct. 2,64 10,44 0,45 3,09 2,64 2,47 0,17 - 3,60 1,97 3,42
Nov. 2,76 12,00 0,97 3,22 2,25 2,10 0,15 - 4,79 2,13 3,58
Dic. 3,36 10,80 2,77 4,65 1,88 1,57 0,31 1,06 3,05 2,42 3,89

2005 Ene. (1 al 14) 3,36 11,76 3,84 5,02 1,18 - 5,40 2,49 3,94
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran 
solo los bancos.

(2) Las tasas de interés están anualizadas (base 360 días) usando la conversión de interés simple.
(3) Tasa anualizada sobre la variación de la unidad de fomento (UF).
(4) Diferencia entre las tasas de colocación y captación para operaciones reajustables.
(5) Diferencia entre las tasas de colocación y captación para operaciones reajustables, deducidos los costos del encaje.
(6) Diferencia entre el spread  bruto y el spread  neto.
(7) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio.
(8) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de uno a tres años (1)

(Porcentaje)

Operaciones reajustables
según la variación del

Nominal (2) Reajustable (3) tipo de cambio (4) Operaciones en dólares (5)
Período Captación Colocación Captación Colocación Captación Colocación Captación Colocación

2000 Prom. 10,90 23,34 6,05 7,40 6,10 9,46 6,17 8,47

2001 Prom. 8,46 19,23 4,38 6,52 3,40 6,92 3,74 5,27

2002 Prom. 4,88 18,26 2,31 5,16 - 5,70 2,05 3,37

2003 Prom. 3,98 17,11 1,52 4,29 1,50 3,07 1,59 3,02

2004 Prom. 3,16 14,53 1,08 3,59 - 4,46 2,28 3,02

2003 Ene. 3,48 19,08 1,53 5,21 - - 1,09 5,42
Feb. 3,72 19,56 1,26 4,52 - 4,09 1,96 2,32
Mar. 3,84 17,16 0,47 2,88 1,50 - 0,95 4,15
Abr. 3,96 17,04 0,99 2,35 - - 1,31 2,90
May. 4,44 17,76 1,85 5,18 - - 1,25 3,17
Jun. 4,32 17,16 1,78 5,63 - 2,62 2,00 2,33
Jul. 4,44 17,16 1,30 3,83 - - 1,71 2,99
Ago. 4,32 18,48 1,32 3,78 - 3,91 2,22 3,28
Sep. 4,20 15,72 1,37 3,80 - 0,37 1,71 2,57
Oct. 4,08 16,92 1,65 3,52 - - 1,85 1,51
Nov. 3,48 16,44 2,34 5,44 - 4,34 1,50 2,26

Dic. 3,48 12,84 2,38 5,33 - - 1,48 3,34

2004 Ene, 3,12 16,56 2,11 5,10 - - 0,86 2,29

Feb. 3,00 16,20 1,46 5,26 - - 2,38 3,96

Mar. 2,64 14,88 0,83 2,89 - - 1,97 1,78

Abr. 2,52 14,40 0,62 1,84 - - 2,93 2,57

May. 2,76 13,56 0,42 2,99 - - 1,82 2,75

Jun. 2,88 13,56 0,70 2,69 - - 2,28 3,44

Jul. 2,88 13,92 1,02 2,89 - - 2,00 3,53
Ago. 2,88 14,28 0,60 2,97 - - 1,96 3,02
Sep. 3,36 13,56 0,75 3,80 - 4,41 2,42 2,92
Oct. 3,60 15,00 1,08 3,69 - - 2,91 2,74
Nov. 3,84 14,88 1,32 3,98 - - 2,69 3,32

Dic. 4,44 13,56 1,99 4,96 - 4,50 3,17 3,90

2005 Ene. (1 al 14) 3,96 16,80 2,32 4,81 - 4,50 3,31 4,65

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran 
solo los bancos.

(2) Las tasas de interés están anualizadas (base 360 días) usando la conversión de interés simple.
(3) Tasa anualizada sobre la variación de la unidad de fomento (UF).
(4) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio.
(5) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de más de tres años (1)

(Porcentaje)

Operaciones reajustables
según la variación del

Nominal (2) Reajustable (3) tipo de cambio (4) Operaciones en dólares (5)
Período Captación Colocación Captación Colocación Captación Colocación Captación Colocación

2000 Prom. 11,37 23,53 6,97 7,69 7,53 9,43 6,50 8,31

2001 Prom. 9,67 24,33 5,28 6,63 - 6,45 1,92 5,74

2002 Prom. 7,39 21,61 4,44 5,54 - 4,80 - 3,75

2003 Prom. 5,19 23,11 4,40 5,17 - 5,24 - 3,05

2004 Prom. 4,44 19,58 2,50 4,11 - 5,18 1,80 3,36

2003 Ene. 8,64 24,48 4,82 6,17 - 5,10 - 3,02
Feb. - 24,72 4,72 6,20 - 4,09 - 2,87
Mar. - 22,92 - 4,13 - 4,02 - 2,75
Abr. - 24,48 4,66 5,13 - 4,84 - 2,84
May. - 22,32 - 5,24 - 5,58 - 2,88
Jun. - 23,52 - 5,36 - - - 3,72
Jul. 3,48 24,48 - 5,73 - 5,28 - 2,96
Ago. 3,24 23,40 3,40 4,61 - - - 3,48
Sep. - 21,96 - 4,88 - - - 3,52
Oct. 5,40 24,12 - 4,39 - - - 3,13
Nov. - 22,56 - 5,26 - 4,87 - 2,59

Dic. - 18,36 - 4,98 - 8,10 - 2,89

2004 Ene. - 22,20 - 5,41 - - - 2,65
Feb. - 20,40 - 5,45 - - - 3,34
Mar. 4,56 20,04 0,50 4,30 - 3,61 - 2,68
Abr. 4,44 20,16 1,90 4,42 - - - 2,82
May. - 17,88 - 3,24 - - - 3,06
Jun. - 21,48 - 3,09 - 5,70 - 3,47
Jul. - 20,28 - 3,93 - 4,24 - 3,76
Ago. 2,40 19,68 - 3,91 - 5,55 - 3,38
Sep. 4,08 18,48 - 3,94 - 5,60 1,80 3,25
Oct. - 20,04 - 3,55 - - - 3,79
Nov. 5,76 18,12 3,65 3,81 - - - 4,23

Dic. 5,40 16,20 3,95 4,22 - 6,40 - 3,87

2005 Ene. (1 al 14) 4,56 21,12 - 4,35 - - - 4,08
Feb.

Mar. 

Abr.

May.

Jun. 

Jul. 

Ago. 

Sep. 

Oct. 

Nov. 

Dic. 

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran 
solo los bancos.

(2) Las tasas de interés están anualizadas (base 360 días) usando la conversión de interés simple.
(3) Tasa anualizada sobre la variación de la unidad de fomento (UF).
(4) Tasa anualizada sobre la variación del tipo de cambio.
(5) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Cuentas nacionales
Indicador mensual de actividad económica (Imacec) (1)

(Promedio 1996=100)

Serie original Desestacionalizada (2) (3) Tendencia cíclica (2) Serie a costo de factores (4)
Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual

Acumu- Acumu- Acumu- Acumu- Mes Acumu- Acumu- Acumu-
lada en el lada en lada en el lada en anuali- lada en lada en el lada en

Período Índice 12 meses período (5) un año (6) Índice Mes período (5) un año (6) Índice zada (7) un año (6) Índice 12 meses período (5) un año (6)

1999 Prom. 109,2 5,0 (8) -0,8 - 109,2 - -0,8 - 109,4 - - 109,1 4,1 (8) -0,4 -
2000 Prom. 114,1 1,4 (8) 4,5 - 114,2 - 4,6 - 114,0 - - 113,7 1,9 (8) 4,2 -
2001 (9) Prom. 118,0 1,4 (8) 3,4 - 118,1 - 3,5 - 118,1 - - 117,6 1,3 (8) 3,4 -
2002 (9) Prom. 120,6 5,0 (8) 2,2 - 120,8 - 2,2 - 120,7 - - 120,3 4,7 (8) 2,3 -
2003 (10) Prom. 124,5 3,2 (8) 3,3 - 124,5 - 3,1 - 124,6 - - 124,0 2,8 (8) 3,1 -

2002 (9) Ene. 121,3 2,7 2,7 3,3 119,2 0,8 2,9 3,5 119,3 1,8 3,4 120,9 2,6 2,6 3,4
Feb. 114,5 0,9 1,8 3,1 118,9 -0,3 1,8 3,2 119,5 2,0 3,2 114,6 1,2 1,9 3,2
Mar. 126,1 -0,1 1,1 2,8 119,6 0,6 1,7 2,9 119,7 2,2 3,0 125,8 0,3 1,4 2,9
Abr. 122,6 3,2 1,6 2,8 119,8 0,2 1,9 2,9 119,9 2,4 2,8 123,1 3,1 1,8 2,9
May. 123,6 0,7 1,5 2,5 120,0 0,1 1,9 2,6 120,2 2,6 2,6 122,9 0,7 1,6 2,5
Jun. 120,8 0,7 1,3 2,1 120,4 0,4 1,8 2,2 120,5 2,7 2,5 120,8 0,8 1,4 2,1
Jul. 120,1 2,8 1,5 2,0 120,2 -0,2 1,7 2,1 120,7 2,9 2,3 120,0 3,2 1,7 2,1
Ago. 120,6 2,2 1,6 1,9 122,0 1,5 1,8 2,0 121,0 3,0 2,2 119,2 1,6 1,7 1,9
Sep. 115,7 3,2 1,8 1,9 121,6 -0,3 1,8 1,8 121,3 3,0 2,2 115,2 3,1 1,8 1,9
Oct. 121,5 3,1 1,9 1,9 121,1 -0,4 1,9 1,8 121,6 3,1 2,2 121,1 3,7 2,0 2,0
Nov. 119,6 2,5 2,0 1,9 122,5 1,1 2,0 1,9 122,0 3,1 2,2 119,2 2,4 2,0 2,0
Dic. 120,7 5,0 2,2 2,2 123,5 0,9 2,2 2,2 122,3 3,1 2,2 120,7 4,7 2,3 2,3

2003 (10) Ene. 124,3 2,5 2,5 2,2 122,4 -0,9 2,7 2,2 122,6 3,1 2,2 123,6 2,3 2,3 2,2
Feb. 120,0 4,8 3,6 2,5 124,4 1,6 3,6 2,5 122,9 3,1 2,3 119,8 4,6 3,4 2,5
Mar. 130,8 3,7 3,7 2,8 123,4 -0,8 3,5 2,7 123,2 3,1 2,4 130,5 3,8 3,5 2,8
Abr. 126,5 3,2 3,5 2,8 123,0 -0,3 3,3 2,7 123,5 3,2 2,5 126,4 2,7 3,3 2,8
May. 126,9 2,6 3,3 3,0 123,7 0,5 3,2 2,8 123,8 3,3 2,5 126,0 2,6 3,2 2,9
Jun. 124,7 3,3 3,3 3,2 124,4 0,6 3,3 3,0 124,2 3,5 2,6 124,9 3,4 3,2 3,2
Jul. 124,7 3,8 3,4 3,3 124,6 0,1 3,3 3,2 124,6 3,8 2,7 124,0 3,3 3,2 3,2
Ago. 122,2 1,3 3,1 3,2 124,8 0,2 3,2 3,1 125,0 4,1 2,8 121,1 1,6 3,0 3,2
Sep. 120,7 4,3 3,3 3,3 125,4 0,5 3,2 3,2 125,5 4,5 2,9 120,1 4,2 3,2 3,3
Oct. 125,8 3,6 3,3 3,4 125,5 0,1 3,2 3,3 126,0 4,9 3,0 124,5 2,9 3,1 3,2
Nov. 123,3 3,0 3,3 3,4 126,3 0,7 3,2 3,3 126,5 5,3 3,1 122,4 2,7 3,1 3,2
Dic. 124,6 3,2 3,3 3,3 126,3 -0,1 3,1 3,1 127,1 5,7 3,2 124,0 2,8 3,1 3,1

2004 (10) Ene. 128,6 3,5 3,5 3,3 127,4 0,9 4,1 3,2 127,7 6,0 3,4 128,2 3,7 3,7 3,2
Feb. 125,1 4,2 3,8 3,3 128,7 1,0 3,8 3,2 128,4 6,3 3,5 124,6 4,0 3,8 3,1
Mar. 138,9 6,2 4,6 3,5 128,6 0,0 3,9 3,2 129,1 6,6 3,6 137,6 5,4 4,4 3,3
Abr. 132,8 5,0 4,7 3,7 129,8 0,9 4,3 3,5 129,8 6,8 3,8 132,6 4,9 4,5 3,5
May. 133,6 5,3 4,8 3,9 130,6 0,6 4,6 3,7 130,5 6,9 4,0 132,3 5,0 4,6 3,7
Jun. 131,6 5,5 5,0 4,1 130,2 -0,3 4,6 3,8 131,2 7,0 4,2 131,4 5,2 4,7 3,8
Jul. 131,3 5,3 5,0 4,2 132,4 1,6 4,8 4,0 132,0 7,0 4,5 129,8 4,7 4,7 3,9
Ago. 131,4 7,5 5,3 4,7 132,6 0,1 5,0 4,3 132,7 6,9 4,7 129,6 7,0 5,0 4,4
Sep. 130,1 7,7 5,6 5,0 133,9 1,0 5,2 4,6 133,4 6,8 4,9 128,4 6,9 5,2 4,6
Oct. 132,5 5,3 5,5 5,2 135,1 0,9 5,4 5,0 134,1 6,7 5,2 130,6 4,8 5,2 4,8
Nov. 132,5 7,5 5,7 5,5 135,0 0,0 5,6 5,3 134,9 6,5 5,4 130,8 6,8 5,3 5,1
Dic.

(1) Cifras correspondientes al nuevo Indicador Mensual de Actividad Económica (Imacec), estructurado a base de la matriz insumo-producto de 1996. La cobertura de este indicador  
comprende casi la totalidad de las actividades económicas incluidas en el PIB.

(2) Cálculo realizado según el modelo X -12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. La serie de tendencia cíclica  
corresponde a la serie  desestacionalizada sin el  componente irregular. Los promedios móviles utilizados son de 3x9 para la  componente estacional y un  Henderson de 39 para 
la tendencia cíclica. El  modelo Arima seleccionado es (2,0,0) (0,1,1). 
Para mayores  detalles  acerca de la  metodología de  desestacionalización ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original se desestacionalizó a 
partir del año 1986. El empalme con la base de 1986, para el período 1986-1995, se efectuó manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) La tasa de crecimiento de la  serie desestacionalizada del  Imacec puede no coincidir exactamente con la tasa de  crecimiento del  PIB trimestral desestacionalizado. Esto se debe 
a que  la desestacionalización  es un procedimiento  estadístico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta  (en este caso, PIB e Imacec),  arroja resultados que no tienen  
equivalencia numérica.

(4) Corresponde a la serie original del Imacec, excluyendo los impuestos indirectos.
(5) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(6) Variación del promedio acumulado en 12 meses respecto del  promedio acumulado en igual período anterior.
(7) Variación respecto del mes anterior, anualizada. 
(8) Variación diciembre a diciembre.
(9) Cifras provisionales.
(10) Cifras preliminares.
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Producto interno bruto, trimestral, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

% Variación respecto de % Variación respecto del
Año Trimestre PIB total igual período del año anterior PIB desestacionalizado (1) período anterior (2)

1996 31.237.289 - 31.229.542 -

1997 33.300.693 6,6 33.331.239 6,7

1998 34.376.598 3,2 34.378.122 3,1

1999 34.115.042 -0,8 34.106.053 -0,8

2000 35.646.492 4,5 35.666.837 4,6

2001 (3) 36.854.918 3,4 36.905.932 3,5

2002 (3) 37.670.155 2,2 37.720.935 2,2

2003 (4) 38.900.435 3,3 38.899.051 3,1

2002 (3) I 9.420.023 1,1 9.301.600 0,5

II 9.552.411 1,5 9.386.340 0,9

III 9.279.372 2,7 9.468.314 0,9

IV 9.418.348 3,5 9.564.682 1,0

2003 (3) I 9.763.900 3,7 9.625.669 0,6

II 9.841.320 3,0 9.666.180 0,4

III 9.568.607 3,1 9.754.727 0,9

IV 9.726.608 3,3 9.852.475 1,0

2004 (4) I 10.217.499 4,6 10.009.534 1,6

II 10.359.146 5,3 10.169.272 1,6

III 10.223.110 6,8 10.376.434 2,0

IV

(1) Cálculo realizado según el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.gov.  La serie desestacionalizada, excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios móviles 
utilizados son de  3x9 para la componente  estacional y un Henderson de 13 para la tendencia cíclica. El  modelo Arima seleccionado es (1,0,0) (0,1,1). Para mayores detalles  
acerca de la metodología de desestacionalización ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original que fue desestacionalizada consideró el pe-  
ríodo 1986-2002. El empalme con la base 1986 para el período 1986-1995, se efectuó manteniendo la tasa trimestral interanual de dicha base.

(2) La tasa de crecimiento de la serie  desestacionalizada del PIB trimestral puede no coincidir exactamente  con la tasa de crecimiento del Imacec desestacionalizado. Esto se de- 
be a que la desestacionalización  es un procedimiento  estadístico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta (en este caso PIB e Imacec), arroja resultados que no tie- 
nen equivalencia numérica.

(3) Cifras provisionales.
(4) Cifras preliminares.
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Producto interno bruto por clase de actividad económica, trimestral, precios constantes  
(Millones de pesos de 1996)

PIB 

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2) 
Ítem I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim.

Agropecuario - silvícola 647.274 589.019 196.897 211.511 689.666 612.295 198.609 215.202 742.863 644.798 212.120
Pesca 159.419 97.054 129.920 176.737 133.331 105.049 125.834 147.118 176.140 131.103 144.482
Minería 713.662 723.864 731.306 794.509 745.722 763.863 790.540 823.563 744.215 813.002 862.154
Industria manufacturera 1.429.303 1.559.790 1.572.099 1.491.681 1.521.124 1.578.331 1.578.823 1.521.517 1.611.773 1.674.011 1.717.568
Electricidad, gas y agua 261.261 265.725 268.778 288.068 282.280 275.893 277.002 293.064 285.716 282.116 288.199
Construcción 788.827 736.810 696.601 723.814 797.235 755.545 739.712 759.974 810.871 778.029 788.014
Comercio, restaurantes y hoteles 1.070.265 965.307 948.067 1.025.570 1.104.847 1.003.217 986.808 1.078.900 1.171.092 1.081.492 1.066.793
Transporte y comunicaciones 711.520 709.475 775.355 751.814 736.625 733.833 799.663 778.617 767.695 763.280 832.500
Servicios financieros (3) 1.194.658 1.212.247 1.152.095 1.187.999 1.237.104 1.244.427 1.185.060 1.222.515 1.289.988 1.304.668 1.252.390
Propiedad de vivienda 687.467 692.666 699.319 704.478 701.904 706.519 711.906 719.278 717.346 722.769 728.280
Servicios personales (4) 804.829 1.037.059 1.121.776 1.096.205 822.806 1.062.366 1.152.913 1.129.434 849.515 1.099.695 1.195.343
Administración pública 343.603 344.037 346.687 348.296 350.132 350.436 352.719 354.635 356.889 357.550 359.914

Subtotal 8.812.088 8.933.053 8.638.899 8.800.681 9.122.775 9.191.774 8.899.589 9.043.817 9.524.103 9.652.514 9.447.759

Menos: Imputaciones bancarias 310.314 303.154 296.619 307.954 321.641 311.232 304.677 314.158 336.397 326.161 321.316

PIB costo de factores 8.501.774 8.629.899 8.342.280 8.492.727 8.801.133 8.880.543 8.594.912 8.729.659 9.187.707 9.326.353 9.126.443

Más: IVA neto recaudado 712.518 694.812 706.885 715.850 738.576 717.616 736.260 752.509 776.108 758.721 795.055
Más: Derechos de importación 205.731 227.700 230.207 209.771 224.190 243.161 237.435 244.440 253.684 274.072 301.613

PIB a precios de mercado 9.420.023 9.552.411 9.279.372 9.418.348 9.763.900 9.841.320 9.568.607 9.726.608 10.217.499 10.359.146 10.223.110

Variación respecto de igual período del año anterior

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2) 
Especificación I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim.

Agropecuario - silvícola 2,8 3,6 8,0 7,5 6,5 4,0 0,9 1,7 7,7 5,3 6,8
Pesca 12,0 4,9 8,0 13,7 -16,4 8,2 -3,1 -16,8 32,1 24,8 14,8
Minería -4,9 -5,4 -5,9 0,6 4,5 5,5 8,1 3,7 -0,2 6,4 9,1
Industria manufacturera -0,4 2,1 5,7 3,5 6,4 1,2 0,4 2,0 6,0 6,1 8,8
Electricidad, gas y agua 1,8 2,4 0,6 4,0 8,0 3,8 3,1 1,7 1,2 2,3 4,0
Construcción 2,3 -0,6 0,9 4,2 1,1 2,5 6,2 5,0 1,7 3,0 6,5
Comercio, restaurantes y hoteles 1,2 0,8 2,1 2,7 3,2 3,9 4,1 5,2 6,0 7,8 8,1
Transporte y comunicaciones 5,1 5,2 6,5 6,9 3,5 3,4 3,1 3,6 4,2 4,0 4,1
Servicios financieros (3) 1,2 1,9 2,7 3,8 3,6 2,7 2,9 2,9 4,3 4,8 5,7
Propiedad de vivienda 2,5 2,4 2,2 2,1 2,1 2,0 1,8 2,1 2,2 2,3 2,3
Servicios personales (4) 2,5 2,7 2,8 2,9 2,2 2,4 2,8 3,0 3,2 3,5 3,7
Administración pública 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,7 1,8 1,9 2,0 2,0

Subtotal 1,4 1,5 2,6 3,6 3,5 2,9 3,0 2,8 4,4 5,0 6,2

Menos: Imputaciones bancarias 1,3 1,3 2,3 3,6 3,7 2,7 2,7 2,0 4,6 4,8 5,5

PIB a costo de factores 1,4 1,5 2,6 3,6 3,5 2,9 3,0 2,8 4,4 5,0 6,2

Más: IVA neto recaudado 1,5 0,1 3,3 2,2 3,7 3,3 4,2 5,1 5,1 5,7 8,0
Más: Derechos de importación -8,2 6,3 4,9 5,3 9,0 6,8 3,1 16,5 13,2 12,7 27,0

PIB a precios de mercado 1,1 1,5 2,7 3,5 3,7 3,0 3,1 3,3 4,6 5,3 6,8

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
(3) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(4) Incluye educación, salud y otros servicios.
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Gasto del producto interno bruto, trimestral, precios constantes 
(Millones de pesos de 1996)

Gasto del producto interno bruto

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2)

Ítem I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim.

Demanda interna 9.031.739 9.306.453 9.514.597 9.136.732 9.287.201 9.788.121 9.568.498 9.643.552 9.728.508 10.315.828 10.386.769

Formación bruta de capital fijo 2.196.252 2.176.687 2.156.765 2.148.286 2.259.772 2.365.160 2.203.763 2.266.606 2.365.756 2.546.153 2.512.572

Construcción y otras obras 1.378.512 1.289.329 1.220.383 1.273.761 1.391.728 1.322.040 1.293.310 1.335.380 1.416.648 1.361.117 1.373.375

Maquinaria y Equipos 817.740 887.358 936.382 874.525 868.044 1.043.120 910.453 931.226 949.108 1.185.035 1.139.197

Resto 6.835.487 7.129.766 7.357.832 6.988.446 7.027.429 7.422.960 7.364.735 7.376.946 7.362.752 7.769.675 7.874.197

Exportación de bienes y servicios 3.214.964 3.143.533 2.777.235 3.140.297 3.516.109 3.213.685 3.162.136 3.337.995 3.866.990 3.528.951 3.646.847

Importación de bienes y servicios 2.826.680 2.897.575 3.012.460 2.858.681 3.039.410 3.160.486 3.162.028 3.254.939 3.377.999 3.485.632 3.810.506

PIB 9.420.023 9.552.411 9.279.372 9.418.349 9.763.900 9.841.320 9.568.607 9.726.608 10.217.499 10.359.146 10.223.110

Variación respecto de igual período del año anterior

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2)

Ítem I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim.

Demanda interna -1,1 1,8 4,8 4,6 2,8 5,2 0,6 5,5 4,8 5,4 8,6

Formación bruta de capital fijo -2,0 1,0 1,0 5,9 2,9 8,7 2,2 5,5 4,7 7,7 14,0

Construcción y otras obras 2,4 -0,7 1,1 4,8 1,0 2,5 6,0 4,8 1,8 3,0 6,2

Maquinaria y Equipos -8,6 3,6 0,9 7,5 6,2 17,6 -2,8 6,5 9,3 13,6 25,1

Resto -0,8 2,0 6,0 4,2 2,8 4,1 0,1 5,6 4,8 4,7 6,9

Exportación de bienes y servicios 0,6 2,2 -1,8 4,9 9,4 2,2 13,9 6,3 10,0 9,8 15,3

Importación de bienes y servicios -6,2 3,0 4,9 8,7 7,5 9,1 5,0 13,9 11,1 10,3 20,5

PIB 1,1 1,5 2,7 3,5 3,7 3,0 3,1 3,3 4,6 5,3 6,8

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
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Gasto del producto interno bruto, trimestral, precios corrientes (*)

(Millones de pesos)

Formación bruta Resto Exportación Importación
Año Trimestre Demanda interna de capital fijo de demanda interna de bienes y servicios de bienes y servicios PIB

1996 31.764.699 8.240.744 23.523.954 8.520.525 9.047.935 31.237.289

1997 35.458.515 9.414.196 26.044.319 9.404.197 10.140.076 34.722.636

1998 37.728.128 9.545.744 28.182.383 9.608.639 10.801.894 36.534.873

1999 36.294.663 7.740.114 28.554.549 10.992.271 10.148.392 37.138.542

2000 39.819.174 8.410.720 31.408.454 12.820.210 12.064.064 40.575.319

2001 42.773.692 9.382.290 33.391.401 14.500.979 13.833.253 43.441.418

2002 45.332.934 9.846.853 35.486.080 15.749.768 14.671.439 46.411.263

2003 48.251.951 10.543.929 37.708.022 18.141.132 16.573.780 49.819.303

2002 I 10.883.622 2.472.608 8.411.014 3.922.334 3.409.906 11.396.050

II 11.553.633 2.459.631 9.094.002 3.940.965 3.542.761 11.951.838

III 11.561.414 2.460.058 9.101.355 3.661.707 3.927.887 11.295.234

IV 11.334.265 2.454.556 8.879.709 4.224.762 3.790.886 11.768.141

2003 I 11.696.917 2.700.305 8.996.612 4.859.344 4.220.005 12.336.256

II 12.577.857 2.783.107 9.794.750 4.614.795 4.252.948 12.939.704

III 11.984.726 2.542.449 9.442.277 4.440.091 4.223.943 12.200.874

IV 11.992.451 2.518.068 9.474.383 4.226.902 3.876.884 12.342.469

2004 I 12.124.256 2.692.473 9.431.783 5.260.591 3.889.915 13.494.932

II 13.270.444 2.930.726 10.339.718 5.940.560 4.384.358 14.826.646

III 13.113.407 2.860.614 10.252.793 6.030.956 4.961.104 14.183.259

IV

(*) Cifras preliminares.
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Producto-ingreso, trimestral, precios corrientes (1)

(Millones de pesos)

Ingreso nacional Formación 
Año Trimestre PIB bruto disponible Ahorro nacional bruto (2) Ahorro externo bruta de capital fijo

1996 31.237.289 30.414.103 6.890.148 1.350.596 8.240.744

1997 34.722.636 33.836.974 7.792.655 1.621.541 9.414.196

1998 36.534.873 35.879.932 7.697.549 1.848.196 9.545.744

1999 37.138.542 36.335.331 7.780.782 -40.668 7.740.114

2000 40.575.319 39.324.946 7.916.492 494.228 8.410.720

2001 43.441.418 42.123.414 8.732.012 650.278 9.382.290

2002 46.411.263 44.694.629 9.208.548 638.305 9.846.853

2003 49.819.303 47.871.033 10.163.011 380.918 10.543.929

2002 I 11.396.050 11.046.887 2.635.873 -163.265 2.472.608

II 11.951.838 11.548.354 2.454.352 5.279 2.459.631

III 11.295.234 10.900.223 1.798.867 661.191 2.460.058

IV 11.768.141 11.199.165 2.319.456 135.100 2.454.556

2003 I 12.336.256 11.896.937 2.900.325 -200.020 2.700.305

II 12.939.704 12.458.661 2.663.911 119.196 2.783.107

III 12.200.874 11.720.800 2.278.523 263.926 2.542.449

IV 12.342.469 11.794.635 2.320.252 197.816 2.518.068

2004 I 13.494.932 12.656.810 3.225.027 -532.554 2.692.473

II 14.826.646 13.996.734 3.657.016 -726.290 2.930.726

III 14.183.259 13.243.337 2.990.544 -129.930 2.860.614

IV

(1) Cifras preliminares.
(2) Excluye variación de inventarios.
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Producto interno bruto por clase de actividad económica, anual, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

PIB

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

Agropecuario - silvícola 1.323.492 1.345.469 1.412.513 1.401.496 1.485.916 1.577.370 1.644.701 1.715.772
Pesca 382.931 419.419 393.492 418.841 454.477 510.578 563.130 511.332
Minería 2.089.442 2.325.065 2.517.712 2.784.348 2.873.613 3.082.644 2.963.340 3.123.688
Industria manufacturera 5.468.314 5.727.067 5.595.383 5.566.725 5.840.248 5.892.380 6.052.873 6.199.794
Electricidad, gas y agua 889.376 962.995 1.005.482 957.735 1.048.781 1.060.291 1.083.833 1.128.239
Construcción 2.911.728 3.094.243 3.152.276 2.841.012 2.820.940 2.897.250 2.946.052 3.052.465
Comercio, restaurantes y hoteles 3.477.173 3.739.872 3.872.556 3.700.779 3.862.791 3.942.619 4.009.210 4.173.773
Transporte y comunicaciones 2.004.156 2.222.031 2.369.566 2.388.158 2.593.595 2.782.353 2.948.164 3.048.738
Servicios financieros y empresariales (3) 3.785.812 4.054.474 4.296.392 4.253.915 4.467.864 4.635.899 4.746.999 4.889.105
Propiedad de vivienda 2.352.585 2.443.387 2.527.677 2.602.572 2.662.848 2.720.232 2.783.930 2.839.608
Servicios personales (4) 3.312.917 3.515.182 3.626.197 3.696.599 3.825.552 3.951.299 4.059.868 4.167.520
Administración pública 1.257.602 1.276.089 1.295.357 1.314.140 1.334.034 1.357.273 1.382.622 1.407.921

Subtotal 29.255.530 31.125.291 32.064.605 31.926.320 33.270.658 34.410.190 35.184.721 36.257.955

Menos: Imputaciones bancarias 1.015.444 1.090.351 1.131.784 1.118.043 1.156.782 1.192.988 1.218.041 1.251.707

PIB a costo de factores 28.240.086 30.034.940 30.932.821 30.808.277 32.113.876 33.217.202 33.966.680 35.006.248

Más: IVA neto recaudado 2.309.491 2.490.341 2.613.346 2.581.856 2.698.765 2.780.769 2.830.066 2.944.960
Más: Derechos de importación  687.713 775.411 830.431 724.910 833.852 856.947 873.409 949.227

PIB a precios de mercado 31.237.290 33.300.692 34.376.600 34.115.042 35.646.492 36.854.918 37.670.155 38.900.435

Variación respecto de igual período del año anterior

Ítem 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

Agropecuario - silvícola 1,7 5,0 -0,8 6,0 6,2 4,3 4,3
Pesca 9,5 -6,2 6,4 8,5 12,3 10,3 -9,2
Minería 11,3 8,3 10,6 3,2 7,3 -3,9 5,4
Industria manufacturera 4,7 -2,3 -0,5 4,9 0,9 2,7 2,4
Electricidad, gas y agua 8,3 4,4 -4,7 9,5 1,1 2,2 4,1
Construcción 6,3 1,9 -9,9 -0,7 2,7 1,7 3,6
Comercio, restaurantes y hoteles 7,6 3,5 -4,4 4,4 2,1 1,7 4,1
Transporte y comunicaciones 10,9 6,6 0,8 8,6 7,3 6,0 3,4
Servicios financieros y empresariales (3) 7,1 6,0 -1,0 5,0 3,8 2,4 3,0
Propiedad de vivienda 3,9 3,4 3,0 2,3 2,2 2,3 2,0
Servicios personales (4) 6,1 3,2 1,9 3,5 3,3 2,7 2,7
Administración pública 1,5 1,5 1,5 1,5 1,7 1,9 1,8

Subtotal 6,4 3,0 -0,4 4,2 3,4 2,3 3,1

Menos: Imputaciones bancarias 7,4 3,8 -1,2 3,5 3,1 2,1 2,8

PIB a costo de factores 6,4 3,0 -0,4 4,2 3,4 2,3 3,1

Más: IVA neto recaudado 7,8 4,9 -1,2 4,5 3,0 1,8 4,1
Más: Derechos de importación  12,8 7,1 -12,7 15,0 2,8 1,9 8,7

PIB a precios de mercado 6,6 3,2 -0,8 4,5 3,4 2,2 3,3

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
(3) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(4) Incluye educación, salud y otros servicios.
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Deflactor del producto interno bruto por clase de actividad económica, anual
(Promedio 1996=100)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 (1) 2001 (1) 2002 (1)
Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.%

Agropecuario - silvícola 100,0  - 106,5 6,5 111,5 4,7 111,4 -0,1 118,2 6,0 104,2 -11,8 115,7 11,0
Pesca 100,0  - 104,1 4,1 112,0 7,7 125,7 12,2 107,8 -14,2 91,2 -15,5 91,7 0,6
Minería 100,0  - 93,0 -7,0 66,5 -28,5 77,5 16,5 99,0 27,7 95,1 -3,9 110,4 16,0
Industria manufacturera 100,0  - 105,6 5,6 111,4 5,4 115,9 4,0 122,4 5,6 137,1 12,0 141,1 2,9
Electricidad, gas y agua 100,0  - 101,9 1,9 100,3 -1,6 103,5 3,2 118,5 14,5 126,6 6,8 137,4 8,6
Construcción 100,0  - 110,1 10,1 108,5 -1,5 104,2 -3,9 101,7 -2,4 106,1 4,3 112,2 5,7
Comercio, restaurantes y hoteles 100,0  - 102,5 2,5 106,4 3,8 107,2 0,7 109,4 2,1 115,0 5,1 111,7 -2,9
Transporte y comunicaciones 100,0  - 99,5 -0,5 109,9 10,5 109,2 -0,6 109,1 -0,1 109,4 0,3 108,3 -1,1
Servicios financieros y empresariales (2) 100,0  - 106,7 6,7 116,3 9,0 120,1 3,2 123,4 2,7 130,2 5,5 134,1 3,0
Propiedad de vivienda 100,0  - 106,4 6,4 96,2 -9,6 87,5 -9,0 86,9 -0,8 90,0 3,6 91,5 1,7
Servicios personales (3) 100,0  - 108,0 8,0 116,9 8,3 125,6 7,4 133,3 6,1 141,2 5,9 149,6 6,0
Administración pública 100,0  - 111,8 11,8 119,6 6,9 130,1 8,8 136,0 4,5 140,3 3,2 145,6 3,8

Subtotal 100,0  - 104,9 4,9 107,0 1,9 109,5 2,4 114,7 4,7 119,4 4,1 124,2 4,0

Menos: Imputaciones bancarias 100,0  - 107,3 7,3 120,7 12,5 118,3 -2,0 121,7 2,9 139,4 14,5 136,8 -1,9

PIB a costo de factores 100,0  - 104,9 4,9 106,5 1,5 109,2 2,6 114,4 4,8 118,7 3,7 123,7 4,3

Más: IVA neto recaudado 100,0  - 98,7 -1,3 105,2 6,7 110,4 4,9 115,9 5,0 120,6 4,0 131,3 8,9
Más: Derechos de importación  100,0  - 99,4 -0,6 103,0 3,7 89,3 -13,4 85,0 -4,7 78,0 -8,2 76,1 -2,4

PIB a precios de mercado 100,0  - 104,3 4,3 106,3 1,9 108,9 2,4 113,8 4,6 117,9 3,6 123,2 4,5

(1) Cifras provisionales.
(2) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(3) Incluye educación, salud y otros servicios.

Producto interno bruto por clase de actividad económica, anual, precios corrientes 
(Millones de pesos)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1)

Agropecuario - silvícola 1.323.492 1.433.073 1.574.912 1.561.702 1.755.751 1.643.135 1.902.305
Pesca 382.931 436.444 440.899 526.550 490.125 465.394 516.296
Minería 2.089.442 2.163.458 1.674.701 2.157.821 2.843.983 2.933.091 3.270.713
Industria manufacturera 5.468.314 6.049.371 6.232.357 6.450.545 7.149.406 8.079.512 8.538.666
Electricidad, gas y agua 889.376 981.418 1.008.412 991.639 1.242.913 1.341.992 1.489.429
Construcción 2.911.728 3.406.752 3.419.184 2.961.463 2.869.570 3.074.948 3.305.006
Comercio, restaurantes y hoteles 3.477.173 3.832.989 4.120.636 3.966.366 4.226.811 4.534.870 4.478.567
Transporte y comunicaciones 2.004.156 2.209.917 2.604.153 2.607.634 2.829.682 3.044.963 3.191.931
Servicios financieros y empresariales (2) 3.785.812 4.325.925 4.997.886 5.108.103 5.511.306 6.035.446 6.367.896
Propiedad de vivienda 2.352.585 2.600.915 2.432.303 2.278.159 2.313.116 2.447.533 2.547.097
Servicios personales (3) 3.312.917 3.797.202 4.240.393 4.644.076 5.099.239 5.577.300 6.075.290
Administración pública 1.257.602 1.427.176 1.548.863 1.710.246 1.814.175 1.904.358 2.013.085

Subtotal 29.255.529 32.664.638 34.294.698 34.964.305 38.146.076 41.082.541 43.696.281

Menos: Imputaciones bancarias 1.015.444 1.169.591 1.366.000 1.322.770 1.408.189 1.663.371 1.666.614

PIB a costo de factores 28.240.085 31.495.047 32.928.698 33.641.535 36.737.887 39.419.170 42.029.667

Más: IVA neto recaudado 2.309.491 2.456.888 2.750.512 2.849.997 3.128.292 3.353.528 3.716.616
Más: Derechos de importación  687.713 770.701 855.663 647.010 709.140 668.720 664.979

PIB a precios de mercado 31.237.289 34.722.636 36.534.873 37.138.542 40.575.319 43.441.418 46.411.263



113

Boletín Mensual • ENERO 2005

Gasto del producto interno bruto, anual, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

Gasto del PIB

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 (1) 2001 (1) 2002 (2) 2003 (2)

Demanda interna 31.764.699 34.066.743 35.335.200 33.302.109 35.284.493 36.088.592 36.989.521 38.287.372

Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro 19.785.013 21.089.069 22.074.209 21.863.973 22.668.725 23.310.841 23.763.768 24.653.312

Gasto en consumo final de Gobierno 3.426.055 3.623.764 3.705.289 3.805.594 3.918.009 4.032.952 4.140.794 4.228.322

Formación bruta de capital fijo 8.240.744 9.109.927 9.280.726 7.588.199 8.260.143 8.559.411 8.677.990 9.095.302

Construcción y otras obras 5.081.906 5.414.541 5.553.535 4.863.279 4.904.086 5.067.379 5.161.984 5.342.459

Maquinaria y Equipos 3.158.839 3.695.386 3.727.192 2.724.920 3.356.057 3.492.032 3.516.005 3.752.843

Variación de existencias 312.886 243.983 274.975 44.343 437.616 185.389 406.969 310.437

Exportación de bienes y servicios 8.520.525 9.474.818 9.970.434 10.700.404 11.243.562 12.092.414 12.276.029 13.229.925

Menos: Importación de bienes y servicios 9.047.935 10.240.868 10.929.036 9.887.471 10.881.562 11.326.087 11.595.395 12.616.863

PIB 31.237.289 33.300.693 34.376.598 34.115.042 35.646.492 36.854.918 37.670.155 38.900.435

Tasa de inversión en capital fijo 26,4 27,4 27,0 22,2 23,2 23,2 23,0 23,4

Tasa de inversión total 27,4 28,1 27,8 22,4 24,4 23,7 24,1 24,2

Variación respecto de igual período del año anterior

Ítem 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

Demanda interna 7,2 3,7 -5,8 6,0 2,3 2,5 3,5

Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro 6,6 4,7 -1,0 3,7 2,8 1,9 3,7

Gasto en consumo final de Gobierno 5,8 2,2 2,7 3,0 2,9 2,7 2,1

Formación bruta de capital fijo 10,5 1,9 -18,2 8,9 3,6 1,4 4,8

Construcción y otras obras 6,5 2,6 -12,4 0,8 3,3 1,9 3,5

Maquinaria y Equipos 17,0 0,9 -26,9 23,2 4,1 0,7 6,7

Exportación de bienes y servicios 11,2 5,2 7,3 5,1 7,5 1,5 7,8

Menos: Importación de bienes y servicios 13,2 6,7 -9,5 10,1 4,1 2,4 8,8

PIB 6,6 3,2 -0,8 4,5 3,4 2,2 3,3

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
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Gasto del producto interno bruto, anual, precios corrientes
(Millones de pesos)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

Demanda Interna 31.764.699 35.458.515 37.728.127 36.294.663 39.819.174 42.773.692 45.332.934 48.251.951

Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro 19.785.013 21.972.021 23.703.560 23.927.922 25.897.217 27.743.043 29.184.721 31.123.584

Gasto en consumo final de Gobierno 3.426.055 3.860.476 4.197.122 4.603.828 5.053.861 5.480.766 5.942.128 6.287.992

Formación bruta de capital fijo 8.240.744 9.414.196 9.545.744 7.740.114 8.410.720 9.382.290 9.846.853 10.543.929

Variación de existencias 312.886 211.821 281.700 22.799 457.375 167.591 359.232 296.446

Exportación de bienes y servicios 8.520.525 9.404.197 9.608.639 10.992.271 12.820.210 14.500.979 15.749.768 18.141.132

Menos: Importación de bienes y servicios 9.047.935 10.140.076 10.801.894 10.148.392 12.064.064 13.833.253 14.671.439 16.573.780

PIB 31.237.289 34.722.636 36.534.873 37.138.542 40.575.319 43.441.418 46.411.263 49.819.303

Tasa de inversión en capital fijo 26,4 27,1 26,1 20,8 20,7 21,6 21,2 21,2

Tasa de inversión total 27,4 27,7 26,9 20,9 21,9 22,0 22,0 21,8

(1)  Cifras provisionales.
(2)  Cifras preliminares.

Deflactor del gasto del producto interno bruto, anual
(Base 1996=100)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)
Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.% Índice Var.%

Demanda Interna 100,0 - 104,1 4,1 106,8 2,6 109,0 2,1 112,9 3,5 118,5 5,0 122,6 3,4 126,0 2,8

Gasto en consumo final de hogares e

     instituciones privadas sin fines de lucro 100,0 - 104,2 4,2 107,4 3,1 109,4 1,9 114,2 4,4 119,0 4,2 122,8 3,2 126,2 2,8

Gasto en consumo final de Gobierno 100,0 - 106,5 6,5 113,3 6,3 121,0 6,8 129,0 6,6 135,9 5,4 143,5 5,6 148,7 3,6

Formación bruta de capital fijo 100,0 - 103,3 3,3 102,9 -0,5 102,0 -0,8 101,8 -0,2 109,6 7,7 113,5 3,5 115,9 2,2

Variación de existencias

Exportación de bienes y servicios 100,0 - 99,3 -0,7 96,4 -2,9 102,7 6,6 114,0 11,0 119,9 5,2 128,3 7,0 137,1 6,9

Menos: Importación de bienes y servicios 100,0 - 99,0 -1,0 98,8 -0,2 102,6 3,8 110,9 8,0 122,1 10,2 126,5 3,6 131,4 3,8

PIB 100,0 - 104,3 4,3 106,3 1,9 108,9 2,4 113,8 4,6 117,9 3,6 123,2 4,5 128,1 3,9

(1)  Cifras provisionales.
(2)  Cifras preliminares.
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Ingreso nacional bruto disponible y gasto interno bruto, anuales, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

PIB a precios de mercado 31.237.289 33.300.693 34.376.598 34.115.042 35.646.492 36.854.918 37.670.155 38.900.435

Ingreso de factores del resto del mundo (neto) -1.033.028 -1.104.831 -861.481 -1.105.828 -1.417.633 -1.290.307 -1.595.835 -1.748.118

Producto nacional bruto 30.204.261 32.195.862 33.515.117 33.009.214 34.228.860 35.564.612 36.074.320 37.152.317

Transferencias corrientes netas del exterior 209.842 219.809 226.994 320.066 261.134 229.194 227.141 212.988

Ingreso nacional bruto disponible 30.414.103 32.415.671 33.742.111 33.329.280 34.489.994 35.793.806 36.301.461 37.365.305

Efecto de la relación de términos de intercambio 0 -1.113 -242.865 13.232 315.787 -197.753 175.285 531.880

Ingreso nacional bruto disponible real 30.414.103 32.414.558 33.499.246 33.342.512 34.805.781 35.596.053 36.476.746 37.897.185

Gasto interno bruto 31.764.699 34.066.743 35.335.200 33.302.109 35.284.493 36.088.592 36.989.521 38.287.372

(1)  Cifras provisionales.
(2)  Cifras preliminares.

Principales agregados macroeconómicos, anuales, precios corrientes 
(Millones de pesos)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

PIB a precios de mercado 31.237.289 34.722.636 36.534.873 37.138.542 40.575.319 43.441.418 46.411.263 49.819.303

Ingresos de factores del resto del mundo (neto) -1.033.028 -1.104.499 -869.619 -1.132.595 -1.552.516 -1.587.999 -2.012.266 -2.248.137

Producto nacional bruto 30.204.261 33.618.137 35.665.254 36.005.947 39.022.804 41.853.419 44.398.997 47.571.166

Transferencias corrientes netas del exterior 209.842 218.837 214.678 329.384 302.142 269.995 295.632 299.867

Ingreso nacional bruto disponible nominal 30.414.103 33.836.974 35.879.932 36.335.331 39.324.946 42.123.414 44.694.629 47.871.033

Consumo total 23.211.068 25.832.497 27.900.682 28.531.750 30.951.078 33.223.810 35.126.849 37.411.576

Ahorro nacional bruto 7.203.034 8.004.477 7.979.250 7.803.581 8.373.867 8.899.604 9.567.780 10.459.457

Ahorro externo (excedente de la Nación en cta. cte.) 1.350.596 1.621.541 1.848.195 -40.668 494.228 650.278 638.305 380.918

Formación bruta de capital 8.553.630 9.626.018 9.827.445 7.762.913 8.868.095 9.549.882 10.206.085 10.840.375

Formación bruta de capital fijo 8.240.744 9.414.196 9.545.744 7.740.114 8.410.720 9.382.290 9.846.853 10.543.929

(1)  Cifras provisionales.
(2)  Cifras preliminares.
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Principales agregados macroeconómicos y participación en el producto interno bruto, anuales, precios corrientes
(Porcentaje sobre el PIB)

Ítem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

PIB a precios de mercado 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Ingreso de factores del resto del mundo (neto) -3,3 -3,2 -2,4 -3,0 -3,8 -3,7 -4,3 -4,5

Producto nacional bruto 96,7 96,8 97,6 97,0 96,2 96,3 95,7 95,5

Transferencias corrientes netas del exterior 0,7 0,6 0,6 0,9 0,7 0,6 0,6 0,6

Ingreso nacional bruto disponible 97,4 97,4 98,2 97,8 96,9 97,0 96,3 96,1

Consumo total 74,3 74,4 76,4 76,8 76,3 76,5 75,7 75,1

Ahorro nacional bruto 23,1 23,1 21,8 21,0 20,6 20,5 20,6 21,0

Ahorro externo (excedente de la Nación en cuenta corriente) 4,3 4,7 5,1 -0,1 1,2 1,5 1,4 0,8

Formación bruta de capital 27,4 27,7 26,9 20,9 21,9 22,0 22,0 21,8

Formación bruta de capital fijo 26,4 27,1 26,1 20,8 20,7 21,6 21,2 21,2

(1)  Cifras provisionales.
(2)  Cifras preliminares.

Valor agregado sector transable y no transable, anual, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

Sectores transables (1) Sectores no transables (2) PIB total  
Variación Variación Variación 
porcentual Participación porcentual Participación porcentual

Período Valor anual en el PIB Valor anual en el PIB Otros (3) Valor anual

1996 9.264.180 29,7 18.975.905 60,7 2.997.204 31.237.289

1997 9.817.020 6,0 29,5 20.217.921 6,5 60,7 3.265.752 33.300.693 6,6

1998 9.919.100 1,0 28,9 21.013.720 3,9 61,1 3.443.777 34.376.598 3,2

1999 10.171.410 2,5 29,8 20.636.867 -1,8 60,5 3.306.765 34.115.042 -0,8

2000 (6) 10.654.253 4,7 29,9 21.459.623 4,0 60,2 3.532.616 35.646.492 4,5

2001 (4) (6) 11.062.973 3,8 30,0 22.154.229 3,2 60,1 3.637.717 36.854.918 3,4

2002 (4) (6) 11.224.045 1,5 29,8 22.742.635 2,7 60,4 3.703.475 37.670.155 2,2

2003 (5) (6) 11.550.586 2,9 29,7 23.455.662 3,1 60,3 3.894.187 38.900.435 3,3

(1)  Comprende sectores agropecuario, silvícola, pesca, minería e industria.
(2)  Comprende el resto de las actividades.
(3)  Comprende IVA neto recaudado y derechos de importación. 
(4)  Cifras provisionales.
(5)  Cifras preliminares.
(6)  Para el sector no transable, cifras corregidas en la forma que aparecen en este cuadro.
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Producto interno bruto por región, anual, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

PIB
1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)

I De Tarapacá 905.701 1.030.040 1.041.193 1.115.504 1.127.225 1.119.085
II De Antofagasta 1.944.622 2.180.219 2.451.582 2.407.789 2.364.831 2.659.221
III De Atacama 586.020 624.214 663.349 652.511 641.406 675.685
IV De Coquimbo 596.301 621.919 673.140 712.495 808.605 820.102
V De Valparaíso 2.658.598 2.665.348 2.772.280 2.863.018 2.925.516 3.011.620
RMS Región Metropolitana de Santiago 13.945.724 14.824.797 15.048.761 14.752.778 15.460.202 15.899.054
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins 1.188.356 1.236.781 1.281.905 1.294.830 1.413.408 1.439.588
VII Del Maule 1.032.923 1.097.957 1.122.601 1.117.793 1.220.089 1.276.248
VIII Del Biobío 2.780.195 2.920.144 2.935.457 2.931.537 3.027.910 3.097.999
IX De La Araucanía 773.850 823.111 847.011 838.821 896.264 884.044
X De Los Lagos 1.249.677 1.395.171 1.452.791 1.456.947 1.573.872 1.641.900
XI Aisén del General Carlos Ibáñez del Campo 141.716 156.021 159.580 170.167 176.601 194.160
XII De Magallanes y de la Antártica Chilena 401.360 422.651 444.828 454.480 436.440 455.450
Extra regional (2) 35.041 36.568 38.341 39.606 41.509 43.046
Subtotal regionalizado 28.240.084 30.034.941 30.932.819 30.808.276 32.113.877 33.217.203
IVA, derechos de importación y otros 2.997.204 3.265.752 3.443.777 3.306.766 3.532.616 3.637.717
PIB 31.237.288 33.300.693 34.376.596 34.115.042 35.646.493 36.854.920

Variación porcentual anual

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)

I De Tarapacá - 13,7 1,1 7,1 1,1 -0,7
II De Antofagasta - 12,1 12,4 -1,8 -1,8 12,4
III De Atacama - 6,5 6,3 -1,6 -1,7 5,3
IV De Coquimbo - 4,3 8,2 5,8 13,5 1,4
V De Valparaíso - 0,3 4,0 3,3 2,2 2,9
RMS Región Metropolitana de Santiago - 6,3 1,5 -2,0 4,8 2,8
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins - 4,1 3,6 1,0 9,2 1,9
VII Del Maule - 6,3 2,2 -0,4 9,2 4,6
VIII Del Biobío - 5,0 0,5 -0,1 3,3 2,3
IX De La Araucanía - 6,4 2,9 -1,0 6,8 -1,4
X De Los Lagos - 11,6 4,1 0,3 8,0 4,3
XI Aisén del General Carlos Ibáñez del Campo - 10,1 2,3 6,6 3,8 9,9
XII De Magallanes y de la Antártica Chilena - 5,3 5,2 2,2 -4,0 4,4
Extra regional (2) - 4,4 4,8 3,3 4,8 3,7
Subtotal regionalizado - 6,4 3,0 -0,4 4,2 3,4
IVA, derechos de importación y otros - 9,0 5,5 -4,0 6,8 3,0
PIB - 6,6 3,2 -0,8 4,5 3,4

Participación regional en el PIB nacional

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)

I De Tarapacá 2,9 3,1 3,0 3,3 3,2 3,0
II De Antofagasta 6,2 6,5 7,1 7,1 6,6 7,2
III De Atacama 1,9 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8
IV De Coquimbo 1,9 1,9 2,0 2,1 2,3 2,2
V De Valparaíso 8,5 8,0 8,1 8,4 8,2 8,2
RMS Región Metropolitana de Santiago 44,6 44,5 43,8 43,2 43,4 43,1
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins 3,8 3,7 3,7 3,8 4,0 3,9
VII Del Maule 3,3 3,3 3,3 3,3 3,4 3,5
VIII Del Biobío 8,9 8,8 8,5 8,6 8,5 8,4
IX De La Araucanía 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4
X De Los Lagos 4,0 4,2 4,2 4,3 4,4 4,5
XI Aisén del General Carlos Ibáñez del Campo 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
XII De Magallanes y de la Antártica Chilena 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2
Extra regional (2) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Subtotal regionalizado 90,4 90,2 90,0 90,3 90,1 90,1
IVA, derechos de importación y otros 9,6 9,8 10,0 9,7 9,9 9,9
PIB 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Cifras provisionales.
(2) Corresponde a servicios en el exterior del sector Administración Pública.
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Producto interno bruto por clase de actividad económica y por región, anuales, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

Comercio, Servicios Menos:

Agrope- Industria Electrici- restau- Transporte financieros Servicios Adminis- Imputa-

cuario manufac- dad, gas Construc- rantes y y comuni- y empre- Propiedad perso- tración ciones

Año región silvícola Pesca Minería turera y agua ción hoteles caciones sariales (1) de vivienda nales (2) pública (3) bancarias PIB (4)

1996 I 11.185 19.206 103.097 179.705 14.024 111.099 169.772 65.345 48.244 55.759 78.862 63.399 -13.996 905.701

II 1.474 10.709 1.148.618 90.606 90.046 195.048 49.646 72.917 65.641 76.419 117.921 41.519 -15.942 1.944.622

III 26.396 11.039 250.519 18.476 35.060 47.754 47.499 26.475 27.191 40.313 42.563 18.865 -6.130 586.020

IV 54.940 12.839 70.549 53.731 14.357 114.623 45.540 34.027 48.124 60.913 74.109 25.731 -13.182 596.301

V 113.666 57.478 110.313 618.320 96.636 323.367 203.583 327.451 169.157 219.655 303.323 168.129 -52.480 2.658.598

RMS 203.371 172 169.349 2.971.443 210.951 1.250.497 2.357.606 1.046.828 2.900.631 1.251.612 1.820.010 545.898 -782.644 13.945.724

VI 243.279 314 168.879 189.905 35.634 193.458 74.666 47.584 53.652 82.287 84.156 30.755 -16.213 1.188.356

VII 173.946 2.280 1.644 172.607 130.316 116.244 85.894 60.023 77.084 78.507 112.349 39.791 -17.762 1.032.923

VIII 198.846 93.862 5.249 837.311 180.509 244.019 217.002 158.372 219.322 223.460 345.990 100.617 -44.364 2.780.195

IX 115.953 516 638 89.753 14.606 127.735 74.676 38.905 62.176 94.016 123.627 48.834 -17.585 773.850

X 164.151 118.693 2.117 182.968 55.289 141.360 108.950 79.236 78.713 129.971 153.532 59.890 -25.193 1.249.677

XI 8.325 17.937 2.109 6.319 3.233 21.870 8.497 9.361 10.021 10.526 19.573 26.304 -2.359 141.716

XII 7.960 37.886 56.361 57.170 8.715 24.654 33.842 37.632 25.856 29.147 36.902 52.829 -7.594 401.360

Total 1.323.492 382.931 2.089.442 5.468.314 889.376 2.911.728 3.477.173 2.004.156 3.785.812 2.352.585 3.312.917 1.257.602 -1.015.444 31.237.288

1997 I 11.679 24.065 107.087 212.032 16.050 147.655 196.490 72.362 51.208 58.091 83.676 64.518 -14.873 1.030.040

II 1.534 11.338 1.358.888 99.881 106.055 173.897 56.308 74.283 70.946 79.357 123.361 42.028 -17.657 2.180.219

III 26.177 10.509 270.953 19.296 41.006 49.843 48.914 28.597 29.045 42.034 45.439 18.903 -6.502 624.214

IV 58.925 14.425 63.830 56.970 17.319 124.124 46.132 35.191 51.226 63.319 78.369 26.233 -14.144 621.919

V 111.337 32.907 113.633 571.083 90.884 352.032 202.956 341.574 184.429 227.668 320.764 172.595 -56.514 2.665.348

RMS 202.138 75 170.601 3.132.015 214.770 1.330.689 2.524.546 1.202.618 3.108.093 1.302.027 1.929.656 548.469 -840.900 14.824.797

VI 242.346 364 172.577 208.456 60.171 174.867 80.044 50.074 58.658 85.413 90.357 31.370 -17.916 1.236.781

VII 176.089 1.859 1.671 187.132 154.840 114.916 92.806 65.746 81.033 81.161 119.654 40.194 -19.144 1.097.957

VIII 204.639 89.711 5.084 866.039 176.011 281.480 245.942 166.708 229.309 231.381 367.326 103.521 -47.007 2.920.144

IX 120.913 454 685 92.252 15.478 136.509 82.204 44.342 67.836 97.354 133.490 50.506 -18.912 823.111

X 172.978 163.602 2.205 208.135 57.894 162.218 119.595 91.274 85.063 134.540 163.635 60.374 -26.342 1.395.171

XI 8.582 23.501 2.314 7.228 3.503 25.209 8.999 10.540 10.661 10.952 20.358 26.684 -2.510 156.021

XII 8.132 46.609 55.537 66.548 9.014 20.804 34.935 38.722 26.967 30.090 39.097 54.126 -7.930 422.651

Total 1.345.469 419.419 2.325.065 5.727.067 962.995 3.094.243 3.739.871 2.222.031 4.054.474 2.443.387 3.515.182 1.276.089 -1.090.351 33.300.693

1998 I 12.103 4.956 141.900 234.590 18.907 90.698 214.804 74.159 52.522 60.273 84.937 66.783 -15.439 1.041.193

II 1.595 8.406 1.503.088 101.005 118.363 273.977 57.992 78.091 74.290 82.083 127.833 43.188 -18.329 2.451.582

III 26.566 8.995 293.179 15.973 49.722 64.299 45.899 26.644 29.922 43.646 46.303 18.951 -6.750 663.349

IV 61.380 11.193 53.811 57.579 16.929 174.497 48.811 37.146 54.074 65.558 80.302 26.542 -14.682 673.140

V 133.165 14.742 117.224 608.805 110.875 332.575 212.615 370.295 191.868 235.064 326.848 176.866 -58.662 2.772.280

RMS 203.570 32 177.892 2.943.676 275.847 1.209.824 2.599.314 1.285.320 3.319.153 1.349.019 2.007.323 550.635 -872.844 15.048.761

VI 267.417 466 170.437 220.069 40.195 190.795 87.112 50.738 61.343 88.310 91.858 31.763 -18.598 1.281.905

VII 207.126 1.919 996 193.625 128.739 116.750 99.617 65.792 81.947 83.589 121.566 40.807 -19.872 1.122.601

VIII 196.966 72.178 4.963 848.127 160.234 320.166 251.379 177.606 234.098 238.670 374.097 105.767 -48.794 2.935.457

IX 115.422 284 691 88.291 16.102 155.047 83.545 48.243 69.417 100.427 137.079 52.094 -19.631 847.011

X 170.824 190.005 2.207 206.653 56.457 170.249 126.230 101.874 89.049 138.741 166.820 61.026 -27.344 1.452.791

XI 8.534 22.532 1.700 6.353 3.861 27.951 9.411 10.801 11.197 11.349 21.024 27.474 -2.607 159.580

XII 7.845 57.784 49.624 70.637 9.251 25.448 35.827 42.857 27.512 30.948 40.207 55.120 -8.232 444.828

Total 1.412.513 393.492 2.517.712 5.595.383 1.005.482 3.152.276 3.872.556 2.369.566 4.296.392 2.527.677 3.626.197 1.295.357 -1.131.784 34.376.596

(1) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(2) Incluye educación, salud y otros servicios.
(3) En el total para cada año se incluyen los servicios en el exterior del sector Administración Pública.
(4) En el total para cada año se incluyen el IVA neto recaudado y los derechos de importación.
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Producto interno bruto por clase de actividad económica y por región, anuales, precios constantes (Continuación)

(Millones de pesos de 1996)

Comercio, Servicios Menos:

Agrope- Industria Electrici- restau- Transporte financieros Servicios Adminis- Imputa-

cuario manufac- dad, gas Construc- rantes y y comuni- y empre- Propiedad perso- tración ciones

Año región silvícola Pesca Minería turera y agua ción hoteles caciones sariales (1) de vivienda nales (2) pública (3) bancarias PIB (4)

1999 I 12.033 17.315 278.088 182.550 31.237 75.590 187.307 74.431 51.656 62.232 88.400 69.283 -14.618 1.115.504

II 1.591 10.873 1.571.301 102.108 114.818 164.956 53.812 74.290 73.568 84.504 130.352 43.582 -17.966 2.407.789

III 29.136 9.428 303.759 14.151 48.679 45.652 43.738 24.216 28.975 45.099 46.667 19.366 -6.355 652.511

IV 63.605 12.797 62.085 57.239 16.897 194.916 49.748 38.232 54.418 67.553 82.763 26.571 -14.329 712.495

V 134.795 25.683 147.337 635.984 138.871 324.658 214.352 351.090 191.324 241.579 333.575 180.331 -56.561 2.863.018

RMS 201.016 6 180.866 2.908.858 238.579 1.016.260 2.478.210 1.316.053 3.288.336 1.391.037 2.047.506 553.303 -867.252 14.752.778

VI 257.963 929 180.575 224.485 42.611 191.086 88.858 47.767 61.545 90.878 94.068 32.394 -18.329 1.294.830

VII 185.655 2.098 760 210.478 108.868 131.975 98.971 67.180 79.448 85.700 124.235 42.083 -19.658 1.117.793

VIII 202.613 94.061 4.774 853.510 138.070 305.846 239.787 181.102 229.801 245.058 376.699 107.803 -47.587 2.931.537

IX 115.371 198 701 87.813 17.354 144.125 78.365 49.068 68.220 103.121 139.831 53.589 -18.935 838.821

X 180.910 164.898 2.078 210.381 48.442 181.458 120.684 111.433 88.832 142.419 169.938 61.544 -26.070 1.456.947

XI 8.641 25.249 1.812 7.375 3.997 30.462 9.750 12.932 10.653 11.705 21.775 28.302 -2.486 170.167

XII 8.167 55.306 50.212 71.793 9.312 34.028 37.196 40.364 27.139 31.687 40.790 56.383 -7.897 454.480

Total 1.401.496 418.841 2.784.348 5.566.725 957.735 2.841.012 3.700.778 2.388.158 4.253.915 2.602.572 3.696.599 1.314.140 -1.118.043 34.115.042

2000 I 12.275 19.546 282.538 174.248 30.176 67.330 196.794 79.811 53.051 63.787 91.131 71.092 -14.553 1.127.225

II 1.608 10.497 1.541.386 103.191 109.682 141.352 53.387 83.575 74.540 86.230 132.831 43.914 -17.363 2.364.831

III 28.532 9.538 289.954 15.079 41.448 48.047 45.715 25.989 30.066 46.230 47.568 19.693 -6.453 641.406

IV 73.059 11.722 197.689 58.340 18.064 130.158 49.693 42.326 58.525 69.357 87.801 26.827 -14.957 808.605

V 157.537 13.109 143.960 656.731 127.644 290.228 218.564 397.270 198.959 246.644 347.960 183.469 -56.559 2.925.516

RMS 213.671 0 183.876 3.056.968 256.681 1.091.149 2.588.521 1.398.911 3.469.253 1.423.112 2.122.332 560.251 -904.522 15.460.202

VI 281.398 597 181.930 238.540 57.285 238.735 95.327 52.057 62.984 93.316 97.470 32.425 -18.656 1.413.408

VII 199.754 2.920 925 233.544 151.138 133.133 105.830 74.581 81.029 87.639 127.797 42.114 -20.316 1.220.089

VIII 204.591 76.612 5.024 903.375 172.336 271.637 254.260 205.038 237.472 250.555 384.151 110.392 -47.533 3.027.910

IX 123.888 250 721 91.938 17.403 167.068 83.815 52.946 71.129 105.782 146.482 54.233 -19.391 896.264

X 172.785 237.151 2.326 222.094 53.133 188.261 124.538 122.896 92.056 145.943 176.734 62.140 -26.184 1.573.872

XI 8.754 30.351 1.326 7.417 4.099 28.876 10.054 14.347 11.152 12.010 22.007 28.664 -2.458 176.601

XII 8.065 42.184 41.959 78.782 9.692 24.966 36.292 43.848 27.647 32.242 41.288 57.311 -7.836 436.440

Total 1.485.916 454.477 2.873.613 5.840.248 1.048.782 2.820.940 3.862.791 2.593.595 4.467.864 2.662.848 3.825.552 1.334.034 -1.156.782 35.646.493

2001 (5) I 12.145 15.906 291.134 163.493 24.997 56.881 205.471 80.983 53.413 65.330 91.607 73.252 -15.526 1.119.085

II 1.677 9.808 1.677.684 104.105 114.123 285.518 54.413 86.593 73.872 88.086 135.711 45.115 -17.482 2.659.221

III 28.177 10.434 299.391 16.207 42.040 63.954 47.708 26.157 30.343 47.384 50.271 20.135 -6.517 675.685

IV 71.192 9.863 236.593 59.837 18.265 95.220 51.460 43.256 58.401 70.933 92.728 27.150 -14.796 820.102

V 170.188 10.267 144.804 677.336 108.213 329.368 219.669 411.176 194.581 251.505 361.883 187.042 -54.413 3.011.620

RMS 227.511 0 186.235 2.987.212 257.534 1.149.199 2.646.529 1.543.742 3.647.552 1.455.755 2.174.465 568.959 -945.639 15.899.054

VI 307.696 787 190.567 240.965 58.766 212.453 95.993 55.685 64.385 95.307 103.053 32.602 -18.671 1.439.588

VII 210.787 3.774 892 248.870 181.121 115.730 109.145 77.286 81.226 89.112 135.860 42.547 -20.102 1.276.248

VIII 213.819 66.832 5.150 975.012 169.248 245.040 256.158 215.492 230.870 255.296 399.156 111.637 -45.711 3.097.999

IX 136.530 415 721 88.647 18.038 128.604 84.200 57.508 69.343 107.773 156.035 55.078 -18.849 884.044

X 181.216 294.653 2.193 234.920 53.796 160.946 124.746 124.200 92.537 148.716 186.054 62.950 -25.027 1.641.900

XI 8.375 46.926 1.232 7.499 4.249 27.868 10.033 15.029 11.126 12.286 22.858 29.093 -2.415 194.160

XII 8.057 40.915 46.048 88.277 9.901 26.470 37.093 45.245 28.251 32.749 41.619 58.667 -7.840 455.450

Total 1.577.370 510.578 3.082.644 5.892.380 1.060.291 2.897.251 3.942.619 2.782.353 4.635.899 2.720.232 3.951.299 1.357.273 -1.192.988 36.854.920

(1) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(2) Incluye educación, salud y otros servicios.
(3) En el total para cada año se incluyen los servicios en el exterior del sector Administración Pública.
(4) En el total para cada año se incluyen el IVA neto recaudado y los derechos de importación.
(5) Cifras provisionales.
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Indicadores sectoriales
Pesca desembarcada
(Toneladas)

Proporción anual por sector (%)
Período Desembarque total estimado Industrial Artesanal Cosechas

1998 3.824.231 74,3 16,3 9,5

1999 5.587.138 76,0 18,6 5,5

2000 4.972.263 71,7 19,7 8,5

2001 4.663.433 64,7 21,8 13,5

2002 (1) 4.670.003 68,6 21,0 10,4

Período Desembarque total estimado Acumulado en el mes

2002 (1) Ene.-feb.(2) 746.991 746.991

Mar. 481.829 1.228.820

Abr. 431.711 1.660.531

May. 319.062 1.979.593

Jun. 411.991 2.391.584

Jul. 549.044 2.940.628

Ago. 213.356 3.153.984

Sep. 208.814 3.362.798

Oct. 456.192 3.818.990

Nov. 381.496 4.200.486

Dic. 469.517 4.670.003

2003 (1) Ene.-feb.(2) 562.021 562.021

Mar. 592.304 1.154.325

Abr. 421.495 1.575.820

May. 451.164 2.026.984

Jun. 410.807 2.437.791

Jul. 398.669 2.836.460

Ago. 296.079 3.132.539

Sep. 230.080 3.362.619

Oct. 314.413 3.677.032

Nov. 126.116 3.803.148

Dic. 152.269 3.955.417

2004 (1) Ene.-feb.(2) 840.503 840.503

Mar. 665.921 1.506.424

Abr. 693.284 2.199.708

May. 660.547 2.860.255

Jun. 226.527 3.086.782

Jul. 270.326 3.357.108

Ago. 436.248 3.793.356

Sep. 317.302 4.110.658

Oct. 201.068 4.311.726

Nov. 384.502 4.696.228

Dic.

(1)   Cifras preliminares.
(2)   La información de enero y febrero se entrega como un solo total en marzo de cada año.
Fuente: Subsecretaría de Pesca, Informe Sectorial Pesquero .
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Índices de producción minera
(Promedio 1990 = 100) 

Minerales metálicos Minerales no metálicos

Índice Índice Índice

general del del Petróleo Carbonato

Período (1) grupo (2) Cobre Oro Plata Molibdeno Plomo Cinc Hierro Manganeso grupo (3) Caliza Carbón crudo de litio

1999 Prom. 240,6 259,3 274,4 166,0 210,8 197,2 15,2 128,3 103,5 102,2 89,8 150,0 17,1 39,2 335,5

2000 Prom. 253,9 273,5 287,5 196,8 190,2 243,2 70,1 124,9 105,8 105,1 95,4 153,5 18,4 34,5 395,0

2001 Prom. 257,9 277,7 294,9 155,2 206,0 242,2 106,5 130,3 107,1 78,9 98,0 158,6 20,8 33,8 344,9

2002 Prom. 248,9 267,4 286,4 132,8 184,0 213,0 113,2 143,8 88,6 30,5 98,6 163,7 13,1 29,6 405,0

2003 Prom. 265,0 284,1 303,7 141,6 200,5 240,9 151,8 131,4 97,1 49,5 110,5 175,3 13,0 18,4 445,6

2002 Ene. 244,0 262,0 279,5 156,7 192,0 194,4 293,6 144,0 58,0 0,8 98,2 152,8 10,6 26,8 445,2

Feb. 223,5 239,4 254,7 141,4 178,8 186,6 197,1 129,1 73,1 10,7 94,8 148,2 12,8 22,0 425,2

Mar. 251,5 270,2 287,9 145,5 182,2 218,0 238,9 145,5 111,1 33,4 100,1 172,7 28,3 25,0 368,2

Abr. 232,5 249,1 267,2 125,7 158,3 192,6 292,5 129,7 81,5 32,8 98,1 197,3 17,7 24,0 387,6

May. 259,0 277,9 297,9 148,9 177,6 194,3 166,1 147,1 88,5 25,0 105,9 162,4 17,7 24,9 438,7

Jun. 244,1 262,2 280,0 141,1 170,3 223,6 110,4 122,9 84,6 30,7 97,9 152,0 12,5 21,9 412,8

Jul. 228,3 244,0 260,5 119,1 146,6 253,3 123,2 142,6 83,8 36,1 101,6 173,7 16,0 22,1 413,3

Ago. 252,6 271,6 290,0 138,0 176,9 249,0 190,7 143,9 95,2 36,4 99,5 197,9 20,8 22,9 342,5

Sep. 239,7 258,2 275,6 129,9 191,1 206,7 470,4 152,2 92,6 37,8 89,9 154,6 15,8 20,3 323,8

Oct. 254,0 273,8 292,9 142,6 210,8 188,2 348,2 153,2 82,4 43,7 94,2 201,5 13,6 21,0 350,7

Nov. 257,8 277,1 296,4 133,9 191,4 222,4 377,2 161,3 110,4 37,5 101,6 150,3 16,7 20,1 406,9

Dic. 299,8 324,2 347,4 165,1 242,9 227,7 293,6 154,2 96,4 43,7 101,9 140,1 16,2 20,6 342,1

2003 Ene. 254,1 272,8 291,6 142,2 182,4 194,9 253,9 143,5 113,7 23,9 103,5 160,7 14,6 19,7 381,6

Feb. 241,9 258,7 275,6 139,4 199,2 198,9 240,0 128,7 96,0 45,3 106,1 165,5 18,2 18,1 435,0

Mar. 272,6 292,1 312,9 136,7 209,1 229,9 137,1 136,4 111,9 48,9 114,5 171,5 20,8 19,4 453,5

Abr. 251,3 268,8 287,5 123,1 193,5 231,1 61,1 130,0 106,7 48,7 109,3 197,1 13,3 18,6 454,0

May. 263,1 282,5 302,0 135,3 201,5 250,2 165,0 129,4 99,1 42,4 106,3 179,1 13,6 17,6 407,8

Jun. 272,4 292,7 314,2 138,0 209,6 224,3 121,1 128,2 92,7 52,5 107,8 155,9 8,8 16,1 452,2

Jul. 276,2 296,7 317,9 144,6 219,2 246,8 176,8 137,4 78,1 60,2 110,2 175,2 11,7 17,3 511,7

Ago. 254,7 271,6 289,0 141,3 211,6 240,6 154,3 130,7 95,0 60,2 117,7 168,8 16,0 18,2 492,6

Sep. 257,4 274,9 293,8 142,6 185,8 245,0 130,7 111,8 82,0 62,2 116,4 170,8 16,4 18,1 506,8

Oct. 275,7 296,3 316,8 152,7 195,4 262,0 98,6 123,0 95,0 55,9 108,9 182,6 13,9 19,5 351,2

Nov. 267,2 286,3 305,3 144,6 189,3 279,5 115,7 134,2 101,9 50,1 112,3 187,8 4,1 18,5 441,2

Dic. 293,9 316,3 338,4 159,1 209,9 287,2 167,1 143,9 93,3 43,5 113,0 188,6 4,1 19,9 459,2

2004 (4) Ene. 249,8 269,0 285,8 150,3 173,3 278,7 182,1 130,7 90,1 35,3 94,7 161,5 1,1 18,5 337,2

Feb. 242,7 260,3 277,3 136,0 171,1 260,1 146,8 107,6 89,0 61,0 100,3 184,1 1,4 17,4 489,1

Mar. 277,9 299,9 321,9 137,6 177,6 283,0 223,9 109,1 100,4 65,6 100,6 191,1 1,5 18,1 490,7

Abr. 277,0 299,5 321,3 134,6 191,8 297,4 82,5 94,9 90,6 60,0 94,5 159,4 1,3 17,9 498,1

May. 289,0 312,4 337,6 121,3 182,7 300,0 111,4 114,1 78,6 65,3 99,4 170,9 1,5 18,6 490,5

Jun. 286,8 310,2 332,3 144,2 184,9 308,5 205,7 109,6 105,8 66,9 97,3 170,7 1,5 17,5 508,0

Jul. 303,9 328,5 353,3 137,4 203,3 317,1 321,4 115,9 105,7 77,4 104,6 168,5 1,6 18,1 531,5

Ago. 297,5 322,1 346,2 131,5 202,2 321,3 235,7 116,1 106,5 62,2 98,6 170,7 1,5 18,3 473,9

Sep. 289,0 312,3 334,6 134,7 233,5 306,4 215,4 85,2 94,1 79,1 100,3 191,7 1,3 18,6 489,5

Oct. 310,7 335,8 360,5 145,3 220,7 328,5 223,9 116,7 102,5 85,6 107,6 198,3 1,4 18,2 522,8

Nov. 299,8 323,9 346,1 154,0 239,8 316,1 307,5 107,9 96,5 81,7 104,2 168,7 1,4 17,8 498,7

Dic.

(1) Calculado empleando el índice de Laspeyres, sobre la base del promedio mensual de la producción física minera del año 1990.
(2) Considera los productos  presentados en las ocho columnas a la derecha de este índice. La información para la construcción  se obtiene a través de un censo realizado a los estable- 

cimientos de cada uno de los productos. Los pequeños mineros se  captan a través de las compras hechas por la Empresa Nacional de Minería (Enami).
(3) Incluye los productos  con mayor valor de  producción en la minería  no metálica, cota mayor o igual a 0,5%. Considera un censo de los  establecimientos para cada uno de los pro- 

ductos, excepto para la caliza, en cuyo caso se considera una muestra de cuatro empresas que  representan 76,3% de la producción nacional en el período base del índice.  
(4) Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Producción y ventas internas de cobre 
(Miles de toneladas de fino)

Producción (1) Ventas de cobre refinado a la industria nacional (3)

Período De mina De fundición De refinado (2) Total (4) Acumulado

1999 4.391,2 1.473,9 2.666,4 75,2 -

2000 4.602,0 1.460,4 2.668,3 83,0 -

2001 4.739,0 1.503,2 2.882,2 90,0 -

2002 4.580,6 1.438,7 2.850,1 81,5 -

2003 4.904,2 1.542,4 2.901,9 94,7 -

2002 Ene. 379,4 108,4 245,5 6,1 6,1

Feb. 339,1 99,9 217,6 7,2 13,3

Mar. 384,5 115,0 245,7 7,9 21,2

Abr. 357,5 111,4 234,6 7,8 29,0

May. 396,8 119,5 244,2 7,5 36,5

Jun. 376,8 109,4 228,7 8,2 44,7

Jul. 345,0 115,3 228,8 8,6 53,3

Ago. 381,5 137,7 244,0 6,7 60,0

Sep. 366,8 122,5 231,3 5,4 65,4

Oct. 389,9 133,6 248,6 5,3 70,7

Nov. 395,1 124,6 235,1 5,4 76,1

Dic. 468,2 141,4 246,0 5,4 81,5

2003 Ene. 391,5 99,8 237,1 7,0 7,0

Feb. 371,9 106,2 219,8 8,0 15,0

Mar. 422,6 138,3 242,8 8,2 23,2

Abr. 387,1 129,9 234,7 7,7 30,9

May. 408,8 132,1 242,5 8,2 39,1

Jun. 416,4 122,8 237,5 7,8 46,9

Jul. 427,4 140,6 251,4 8,4 55,3

Ago. 388,6 123,2 238,9 8,3 63,6

Sep. 397,8 124,3 232,9 8,1 71,7

Oct. 423,8 141,4 255,2 9,5 81,2

Nov. 410,8 127,7 245,1 7,4 88,6

Dic. 457,5 156,1 264,0 6,1 94,7

2004 Ene. 384,7 97,1 228,3 7,3 7,3

Feb. 387,1 93,8 215,2 7,5 14,8

Mar. 438,1 135,0 243,1 8,5 23,3

Abr. 436,0 110,6 240,6 9,4 32,7

May. 453,6 97,9 222,2 9,0 41,7

Jun. 448,8 133,2 226,6 9,1 50,8

Jul. 474,5 142,8 248,2 8,8 59,6

Ago. 465,7 139,8 250,4 9,0 68,6

Sep. 452,4 150,4 245,2 8,9 77,5

Oct. 488,8 151,5 251,6 8,1 85,6

Nov.

Dic.

(1)   A contar  del Boletín Mensual  de septiembre de 2002, las cifras de  producción se presentan de acuerdo con la clasificación usada  internacionalmente. La producción de minas es la    
       producción total nacional.
(2)   Incluye cátodos electrolíticos y cobre refinado a fuego.
(3)   Corresponde a las entregas efectivas realizadas por Codelco y Enami con cargo a reservas asignadas, y a las ventas directas de las minas: Disputada y Lince desde el año 1993, Michi-  
       lla desde 1994, Punta del Cobre y Escondida desde 1995, El Abra y Mantos Blancos desde 1996 y Andacollo desde 1998, a la industria manufacturera nacional.
(4)   Incluye cobre electrolítico y refinado a fuego.
Fuente: Comisión Chilena del Cobre (Cochilco).
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Índices de producción industrial (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadísticas (INE)
Índice Variación porcentual Índice Variación porcentual Índice desestacionalizado (2)

Período (2000=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) (2002=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) Serie % Var. mes

1999 (4) Prom. 94,5 -   11,2 (5) -1,0 -   -   -   (5) -   -   -   
2000 (4) Prom. 100,0 -   -5,2 (5) 5,8 -   -   -   (5) -   -   -   
2001 (4) Prom. 105,3 -   3,3 (5) 5,3 -   -   -   (5) -   -   -   
2002 (4) Prom. 106,8 -   4,0 (5) 1,5 100,0 -   -   (5) -   100,2 -   
2003 (4) Prom. 108,7 -   1,8 (5) 1,7 105,2 -   2,9 (5) 5,2 105,2 -   

2002 (4) Ene. 105,1 2,0 3,6 3,6 98,9 -   -   -   98,8 -   
Feb. 97,7 -7,0 3,0 3,3 92,5 -6,5 -   -   98,0 -0,8
Mar. 112,0 14,6 -5,5 0,0 103,6 12,0 -   -   98,4 0,3
Abr. 113,3 1,1 6,7 1,7 102,9 -0,7 -   -   101,7 3,4
May. 107,6 -5,0 -3,1 0,7 98,5 -4,3 -   -   97,6 -4,0
Jun. 105,2 -2,3 -1,5 0,3 95,9 -2,6 -   -   100,6 3,1
Jul. 112,0 6,5 6,6 1,2 103,9 8,3 -   -   101,5 0,9
Ago. 106,3 -5,1 -1,5 0,9 98,0 -5,7 -   -   98,5 -3,0
Sep. 97,5 -8,2 2,4 1,0 92,3 -5,8 -   -   100,5 2,0
Oct. 112,1 14,9 2,8 1,2 106,3 15,2 -   -   101,9 1,4
Nov. 106,0 -5,4 1,8 1,2 102,8 -3,3 -   -   102,0 0,1
Dic. 107,1 1,0 4,0 1,5 104,8 1,9 -   -   102,5 0,6

2003 (4) Ene. 104,2 -2,7 -0,8 -0,8 102,5 -2,2 3,6 3,6 102,5 0,0
Feb. 99,9 -4,1 2,3 0,7 98,2 -4,2 6,2 4,9 104,0 1,5
Mar. 116,3 16,4 3,8 1,8 112,6 14,7 8,7 6,2 105,7 1,6
Abr. 112,7 -3,1 -0,5 1,2 107,9 -4,2 4,9 5,9 105,5 -0,1
May. 110,7 -1,7 2,9 1,5 103,3 -4,3 4,9 5,7 103,0 -2,4
Jun. 107,7 -2,8 2,4 1,7 100,9 -2,3 5,2 5,6 105,7 2,6
Jul. 112,4 4,3 0,4 1,5 106,7 5,7 2,7 5,2 104,2 -1,5
Ago. 110,1 -2,0 3,6 1,7 105,2 -1,4 7,3 5,4 108,1 3,7
Sep. 102,5 -6,9 5,1 2,1 100,4 -4,6 8,8 5,8 106,9 -1,1
Oct. 113,3 10,5 1,0 2,0 111,6 11,2 5,0 5,7 107,1 0,1
Nov. 105,0 -7,3 -0,9 1,7 105,6 -5,4 2,7 5,4 105,1 -1,9
Dic. 109,1 3,9 1,8 1,7 107,8 2,1 2,9 5,2 104,0 -1,0

2004 (4) Ene. 107,4 -1,5 3,1 3,1 108,4 0,6 5,8 5,8 110,1 5,9
Feb. 107,7 0,2 7,7 5,3 106,0 -2,2 7,9 6,8 112,7 2,4
Mar. 128,0 18,9 10,1 7,1 121,8 14,9 8,2 7,3 109,7 -2,7
Abr. 120,8 -5,6 7,2 7,1 113,0 -7,2 4,7 6,6 110,8 1,0
May. 117,2 -3,0 5,8 6,8 111,3 -1,5 7,7 6,9 111,7 0,8
Jun. 115,4 -1,5 7,2 6,9 108,8 -2,2 7,8 7,0 112,3 0,5
Jul. 118,0 2,3 5,1 6,6 114,8 5,5 7,6 7,1 114,4 1,9
Ago. 118,6 0,5 7,7 6,8 114,7 -0,1 9,0 7,3 114,2 -0,1
Sep. 116,1 -2,1 13,3 7,4 112,4 -2,0 12,0 7,8 117,4 2,8
Oct. 118,0 1,6 4,1 7,1 117,4 4,4 5,2 7,6 118,6 1,0
Nov. 117,4 -0,5 11,7 7,5 116,1 -1,1 9,9 7,8 114,2 -3,7
Dic.

(1) Excluyen fundición y refinación de cobre.
(2) Cálculo realizado según el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios móviles utilizados 

son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 39 para la tendencia cíclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,1)(0,1,1). La serie original se desestacionalizó a partir 
del año 1991. El empalme con la serie base 1989, para el período 1991-2001, se efectuó manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4) Las cifras de la Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) y del Instituto Nacional de Estadísticas (INE) son provisionales desde 1999 y 2000, respectivamente.
(5) Variación diciembre a diciembre.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).
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Índices de ventas industriales (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadísticas (INE)
Índice Variación porcentual Índice Variación porcentual Índice desestacionalizado (2)

Período (2000=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) (2002=100) En el mes En 12 meses Promedio (3) Serie % Var. mes

1999 (4) Prom. 96,6 -   7,0 (5) 1,0 -   -   -   (5) -   -   -   

2000 (4) Prom. 100,0 -   -2,7 (5) 3,5 -   -   -   (5) -   -   -   

2001 (4) Prom. 107,3 -   5,9 (5) 7,3 -   -   -   (5) -   -   -   

2002 (4) Prom. 108,1 -   1,7 (5) 0,8 100,0 -   -   (5) -   100,2 -   

2003 (4) Prom. 110,8 -   5,5 (5) 2,5 105,8 -   7,0 (5) 5,8 105,8 -   

2002 (4) Ene. 104,6 -6,4 9,2 9,2 95,7 -   -   -   97,9

Feb. 100,2 -4,1 3,4 6,3 94,1 -1,7 -   -   101,4 3,6

Mar. 110,9 10,6 -2,5 3,0 103,2 9,7 -   -   99,2 -2,2

Abr. 108,0 -2,6 0,5 2,4 99,7 -3,4 -   -   99,5 0,3

May. 107,9 -0,1 0,0 1,9 99,5 -0,2 -   -   98,0 -1,5

Jun. 107,2 -0,7 -2,2 1,2 95,5 -4,0 -   -   101,1 3,2

Jul. 110,2 2,8 5,5 1,8 100,1 4,8 -   -   98,8 -2,3

Ago. 107,1 -2,8 -2,9 1,2 99,7 -0,4 -   -   99,0 0,2

Sep. 104,9 -2,0 2,7 1,3 96,2 -3,5 -   -   102,7 3,8

Oct. 113,7 8,4 -2,2 1,0 103,7 7,8 -   -   100,8 -1,9

Nov. 109,0 -4,2 -1,9 0,7 103,9 0,2 -   -   103,6 2,8

Dic. 113,6 4,3 1,7 0,8 108,8 4,7 -   -   100,3 -3,2

2003 (4) Ene. 106,7 -6,1 2,0 2,0 102,0 -6,3 6,6 6,6 104,7 4,4

Feb. 100,9 -5,4 0,7 1,3 96,6 -5,3 2,7 4,6 103,8 -0,9

Mar. 114,8 13,7 3,5 2,1 107,7 11,5 4,4 4,5 102,9 -0,8

Abr. 112,1 -2,3 3,8 2,5 106,3 -1,3 6,6 5,1 104,8 1,8

May. 108,9 -2,8 1,0 2,2 104,9 -1,3 5,4 5,1 105,1 0,3

Jun. 108,6 -0,3 1,4 2,1 98,7 -5,9 3,4 4,8 104,3 -0,8

Jul. 109,3 0,6 -0,8 1,7 107,0 8,4 6,9 5,1 106,3 2,0

Ago. 110,9 1,5 3,6 1,9 106,1 -0,8 6,4 5,3 108,3 1,9

Sep. 109,2 -1,6 4,1 2,1 102,8 -3,1 6,9 5,5 107,6 -0,7

Oct. 118,1 8,1 3,8 2,3 112,9 9,8 8,9 5,8 108,8 1,1

Nov. 109,7 -7,1 0,7 2,2 107,6 -4,7 3,6 5,6 108,3 -0,5

Dic. 119,9 9,3 5,5 2,5 116,4 8,2 7,0 5,8 104,5 -3,5

2004 (4) Ene. 109,3 -8,8 2,5 2,5 106,7 -8,3 4,6 4,6 111,1 6,4

Feb. 105,2 -3,8 4,2 3,4 103,2 -3,3 6,8 5,7 110,9 -0,2

Mar. 122,5 16,4 6,7 4,6 118,0 14,3 9,6 7,1 108,6 -2,1

Abr. 120,1 -1,9 7,2 5,2 113,2 -4,1 6,5 6,9 111,5 2,7

May. 116,5 -3,0 6,9 5,6 112,3 -0,8 7,1 6,9 112,9 1,3

Jun. 116,9 0,4 7,6 5,9 109,2 -2,8 10,6 7,5 114,4 1,3

Jul. 116,3 -0,6 6,4 6,0 112,3 2,8 5,0 7,1 113,1 -1,1

Ago. 118,8 2,2 7,1 6,1 115,2 2,6 8,6 7,3 115,2 1,9

Sep. 118,8 0,0 8,7 6,4 113,0 -1,9 9,9 7,6 115,2 0,1

Oct. 121,8 2,5 3,1 6,1 117,4 3,9 4,0 7,2 119,9 4,0

Nov. 119,0 -2,3 8,4 6,3 115,4 -1,7 7,2 7,2 115,0 -4,0

Dic.

(1) Excluyen fundición y refinación de cobre.
(2) Cálculo realizado según el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios móviles utilizados 

son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 39 para la tendencia cíclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,1)(0,1,1). La serie original se desestacionalizó a partir 
del año 1991. El empalme con la serie base 1989, para el período 1991-2001, se efectuó manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) Variación del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4) Las cifras de la Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) y del Instituto Nacional de Estadísticas (INE) son provisionales desde 1999 y 2000, respectivamente.
(5) Variación diciembre a diciembre.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).
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Índices de producción y de venta física de la industria manufacturera, por clasificación económica (INE) 
(Promedio 2002 = 100)

Producción

Bienes de consumo habitual Bienes de consumo duradero Bienes de consumo intermedio Bienes de capital
Índice Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual
general En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio

Período (1) Índice meses (2) (3) Índice meses (2) (3) Índice meses (2) (3) Índice meses (2) (3)

1999 Prom. - - - (5) - - - (5) - - - (5) - - - (5) -

2000 (4) Prom. - - - (5) - - - (5) - - - (5) - - - (5) -

2001 (4) Prom. - - - (5) - - - (5) - - - (5) - - - (5) -

2002 (4) Prom. 100,0 100,0 - (5) - 100,0 - (5) - 100,0 - (5) - 100,0 - (5) -

2003 (4) Prom. 105,2 104,0 - (5) 4,0 102,1 - (5) 2,1 106,6 - (5) 6,6 92,1 - (5) -7,9

2003 (4) Ene. 102,5 101,7 2,1 2,1 86,2 -3,3 -3,3 103,7 5,2 5,2 99,0 2,9 2,9

Feb. 98,2 96,8 2,1 2,1 76,7 27,9 9,3 100,9 8,9 7,0 57,9 3,0 2,9

Mar. 112,6 110,1 3,7 2,7 118,7 6,6 8,1 114,6 13,2 9,1 99,5 -5,0 -0,3

Abr. 107,9 103,4 -0,4 1,9 123,3 2,1 6,2 111,2 9,5 9,2 103,6 -4,3 -1,5

May. 103,3 99,2 1,2 1,8 118,9 1,1 5,0 106,2 8,2 9,0 102,3 -5,4 -2,4

Jun. 100,9 98,5 5,7 2,4 120,5 7,6 5,5 102,4 5,1 8,4 98,9 -3,8 -2,6

Jul. 106,7 103,1 1,6 2,3 114,2 -0,1 4,6 109,3 4,0 7,7 105,8 -7,6 -3,5

Ago. 105,2 102,5 3,4 2,4 99,6 1,8 4,3 107,8 11,2 8,2 93,4 -12,5 -4,7

Sep. 100,4 98,1 9,0 3,1 91,2 11,5 4,9 102,2 8,3 8,2 104,6 17,4 -2,4

Oct. 111,6 112,8 7,3 3,5 102,0 0,8 4,5 111,2 3,7 7,7 98,6 -9,0 -3,2

Nov. 105,6 107,9 4,2 3,6 91,4 -5,0 3,7 105,1 2,8 7,2 71,2 -32,2 -5,9

Dic. 107,8 113,6 7,9 4,0 81,9 -16,2 2,1 104,9 0,1 6,6 70,6 -29,3 -7,9

2004 (4) Ene. 108,4 107,8 6,0 6,0 95,2 10,4 10,4 109,6 5,7 5,7 92,9 -6,2 -6,2

Feb. 106,0 104,4 7,9 6,9 87,3 13,8 12,0 108,7 7,8 6,7 70,9 22,4 4,4

Mar. 121,8 118,3 7,4 7,1 107,6 -9,3 3,0 124,9 8,9 7,5 118,9 19,5 10,2

Abr. 113,0 108,9 5,3 6,7 113,8 -7,7 -0,2 116,7 5,0 6,9 96,5 -6,9 5,3

May. 111,3 102,5 3,3 6,0 106,8 -10,2 -2,5 118,9 12,0 7,9 90,8 -11,2 1,6

Jun. 108,8 103,2 4,8 5,8 108,1 -10,3 -3,9 114,5 11,8 8,5 106,3 7,5 2,7

Jul. 114,8 108,2 5,0 5,7 107,7 -5,7 -4,2 120,4 10,2 8,8 108,3 2,4 2,6

Ago. 114,7 109,8 7,1 5,9 106,9 7,3 -2,9 118,7 10,1 8,9 107,6 15,2 4,2

Sep. 112,4 111,0 13,2 6,6 87,0 -4,6 -3,0 114,3 11,8 9,2 100,7 -3,7 3,2

Oct. 117,4 114,0 1,1 6,0 96,9 -5,0 -3,2 121,0 8,8 9,2 105,1 6,6 3,6

Nov. 116,1 114,6 6,2 5,9 98,2 7,4 -2,4 117,8 12,1 9,5 124,2 74,5 8,4

Dic.

A partir de agosto de 2004, el Instituto Nacional de Estadísticas cambia la base de cálculo de promedio 1989=100 a promedio 2002=100.
(1)   Excluye fundición y refinación de cobre.
(2)   Variación respecto de igual mes del año anterior.
(3)   Variación del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4)   Cifras provisionales.
(5)   Variación diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índices de producción y de venta física de la industria manufacturera, por clasificación económica (INE) 
(Promedio 2002 = 100)

Venta

Bienes de consumo habitual Bienes de consumo duradero Bienes de consumo intermedio Bienes de capital
Índice Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual
general En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio

Período (1) Índice meses (2) (3) Índice meses (2) (3) Índice meses (2) (3) Índice meses (2) (3)

1999 Prom. - - - (5) - - - (5) - - - (5) - - - (5) -

2000 (4) Prom. - - - (5) - - - (5) - - - (5) - - - (5) -

2001 (4) Prom. - - - (5) - - - (5) - - - (5) - - - (5) -

2002 (4) Prom. 100,0 100,0 - (5) - 100,0 - (5) - 100,0 - (5) - 100,0 - (5) -

2003 (4) Prom. 105,8 105,5 - (5) 5,5 99,8 - (5) -0,2 106,4 - (5) 6,4 90,1 - (5) -9,9

2003 (4) Ene. 102,0 100,0 6,6 6,6 85,6 2,4 2,4 104,5 6,7 6,7 81,5 6,4 6,4

Feb. 96,6 92,3 -0,4 3,1 91,1 21,5 23,7 100,7 4,5 5,6 73,3 10,7 8,4

Mar. 107,7 103,9 1,7 2,6 116,2 9,0 28,9 110,7 6,1 5,8 99,1 17,3 11,7

Abr. 106,3 105,1 7,7 3,9 119,5 -2,1 19,0 107,0 6,7 6,0 98,5 -17,5 1,6

May. 104,9 103,9 4,5 4,0 118,5 1,0 20,1 105,4 6,1 6,0 97,4 2,2 1,8

Jun. 98,7 98,3 2,6 3,8 104,8 -8,6 10,3 99,0 5,7 6,0 93,5 -30,4 -5,7

Jul. 107,0 104,4 6,0 4,1 95,5 -5,9 7,3 109,7 8,3 6,3 89,8 -14,6 -7,1

Ago. 106,1 105,4 3,5 4,0 93,1 2,8 4,7 107,7 9,9 6,8 76,0 -28,3 -9,9

Sep. 102,8 105,5 9,2 4,6 83,5 2,2 3,2 101,0 4,8 6,5 105,8 14,8 -7,4

Oct. 112,9 115,8 11,7 5,3 96,6 -3,6 2,2 111,1 6,9 6,6 103,8 1,0 -6,5

Nov. 107,6 107,1 2,8 5,1 102,1 -2,9 0,3 108,6 5,2 6,5 88,7 -26,3 -8,7

Dic. 116,4 124,7 9,8 5,5 90,8 -10,7 -0,2 111,6 5,9 6,4 74,2 -23,7 -9,9

2004 (4) Ene. 106,7 105,2 5,2 5,2 86,4 0,9 0,9 109,0 4,3 4,3 80,8 -0,8 -0,8

Feb. 103,2 100,1 8,5 6,8 85,8 -5,9 -2,5 107,1 6,4 5,3 66,5 -9,2 -4,8

Mar. 118,0 115,5 11,2 8,3 108,5 -6,6 -4,2 121,1 9,4 6,7 85,4 -13,8 -8,3

Abr. 113,2 111,2 5,8 7,7 110,9 -7,2 -5,0 115,5 7,9 7,0 83,9 -14,8 -10,2

May. 112,3 105,5 1,5 6,4 110,7 -6,6 -5,4 118,3 12,2 8,1 91,1 -6,5 -9,4

Jun. 109,2 106,5 8,3 6,7 88,0 -16,1 -7,1 112,5 13,6 9,0 104,5 11,8 -5,7

Jul. 112,3 110,1 5,4 6,5 86,7 -9,2 -7,4 115,3 5,1 8,4 88,0 -2,0 -5,2

Ago. 115,2 112,2 6,4 6,5 90,5 -2,8 -6,9 118,0 9,6 8,5 117,0 53,9 1,1

Sep. 113,0 117,3 11,2 7,1 80,4 -3,7 -6,6 110,7 9,6 8,6 102,2 -3,4 0,6

Oct. 117,4 116,5 0,6 6,3 94,4 -2,3 -6,2 119,1 7,2 8,5 94,8 -8,7 -0,5

Nov. 115,4 114,4 6,8 6,4 98,8 -3,2 -5,9 116,9 7,6 8,4 119,9 35,2 2,7

Dic.

A partir de agosto de 2004, el Instituto Nacional de Estadísticas cambia la base de cálculo de promedio 1989=100 a promedio 2002=100.
(1)   Excluye fundición y refinación de cobre.
(2)   Variación respecto de igual mes del año anterior.
(3)   Variación del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del año anterior.
(4)   Cifras provisionales.
(5)   Variación diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Generación de energía eléctrica (1)

(Gwh) (2)

Total SIC SING (3)
Fecha Térmica Hidráulica Total Térmica Hidráulica Total Térmica Hidráulica Total

1999 23.041 12.817 35.858 14.118 12.802 26.920 8.932 60 8.992

2000 20.349 18.555 38.904 11.078 18.499 29.577 9.271 56 9.327

2001 19.516 21.100 40.616 9.729 21.036 30.765 9.787 64 9.851

2002 19.780 22.591 42.371 9.448 22.524 31.971 10.333 67 10.400

2003 23.208 21.924 45.132 11.849 21.859 33.708 11.359 65 11.424

2002 Ene. 1.781 1.717 3.498 935 1.710 2.644 847 7 854

Feb. 1.752 1.467 3.219 976 1.461 2.436 777 7 783

Mar. 2.039 1.589 3.627 1.154 1.580 2.733 885 9 894

Abr. 1.998 1.495 3.493 1.142 1.489 2.631 856 6 862

May. 1.818 1.743 3.561 940 1.737 2.678 877 6 883

Jun. 1.580 1.917 3.498 735 1.911 2.646 845 6 851

Jul. 1.704 1.890 3.594 870 1.889 2.759 834 2 835

Ago. 1.477 2.121 3.598 616 2.118 2.734 861 3 864

Sep. 1.296 2.073 3.369 458 2.069 2.527 838 4 842

Oct. 1.409 2.202 3.610 534 2.197 2.731 874 5 879

Nov. 1.411 2.139 3.551 515 2.132 2.648 896 7 903

Dic. 1.515 2.239 3.753 573 2.232 2.805 942 7 949

2003 Ene. 1.522 2.220 3.742 613 2.214 2.827 909 6 915

Feb. 1.703 1.753 3.456 839 1.748 2.586 864 5 870

Mar. 2.043 1.846 3.889 1.092 1.840 2.932 951 6 957

Abr. 2.112 1.626 3.738 1.184 1.621 2.804 929 5 934

May. 2.231 1.558 3.790 1.279 1.553 2.832 953 5 958

Jun. 1.879 1.827 3.706 943 1.822 2.765 937 5 942

Jul. 1.804 2.094 3.898 827 2.089 2.916 977 5 982

Ago. 2.028 1.765 3.792 1.068 1.760 2.827 960 5 965

Sep. 1.913 1.710 3.623 951 1.705 2.656 963 5 967

Oct. 2.002 1.849 3.851 1.021 1.843 2.864 981 5 987

Nov. 1.934 1.807 3.742 971 1.802 2.773 964 5 969

Dic. 2.036 1.869 3.905 1.064 1.863 2.927 972 6 978

2004 Ene. 2.251 1.679 3.931 1.309 1.672 2.981 943 7 950

Feb. 2.278 1.518 3.796 1.344 1.511 2.855 935 7 942

Mar. 2.602 1.555 4.157 1.603 1.551 3.154 999 4 1.003

Abr. 2.200 1.751 3.951 1.217 1.746 2.963 983 5 988

May. 2.328 1.731 4.059 1.311 1.726 3.037 1.017 6 1.022

Jun. 2.484 1.536 4.021 1.464 1.531 2.996 1.020 5 1.025

Jul. 2.450 1.736 4.186 1.388 1.731 3.119 1.062 5 1.067

Ago. 2.404 1.756 4.160 1.331 1.751 3.082 1.073 5 1.078

Sep. 2.104 1.825 3.929 1.081 1.820 2.901 1.022 5 1.027

Oct. 2.186 1.950 4.136 1.122 1.944 3.066 1.064 6 1.070

Nov. 2.121 1.934 4.055 1.080 1.929 3.009 1.041 5 1.047

Dic.

(1)   El Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) cubre el territorio comprendido entre las ciudades de Arica y Antofagasta, y el Sistema Interconectado Central (SIC) se extiende entre  
       las  localidades de  Taltal y Chiloé. Ambos sistemas generaron, en el período 1998-2002, el 99,4% de la producción de los cuatro sistemas interconectados existentes en el país.
(2)   Un kilowatt hora es igual a 1.000 watt hora. Un gigawatt hora (Gwh) es un millón de kilowatt hora.
(3)   Los valores del SING consideran importaciones provenientes de la empresa Gener en Salta, Argentina.
Fuente :  Comisión Nacional de Energía (CNE).
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Número de viviendas y superficie en obras nuevas aprobadas, total país (1)

Industria,
comercio y
establecimientos

Total Vivienda (2) financieros Servicio (3)
Período Superficie (m²) Número Superficie (m²) Superficie (m²) Superficie (m²)

1999 10.205.339 114.283 6.666.152 2.137.775 1.401.412
2000 10.461.232 99.928 6.637.425 2.790.492 1.033.315
2001 10.572.061 117.968 7.057.817 2.601.106 913.138
2002 9.701.638 104.389 6.368.229 2.128.840 1.204.569
2003 11.571.223 127.615 7.805.435 1.985.366 1.780.422

2002 Ene. 630.590 6.809 413.004 110.897 106.689
Feb. 580.750 5.429 374.013 86.319 120.418
Mar. 710.659 7.896 433.671 192.238 84.750
Abr. 1.000.198 12.101 642.258 230.520 127.420
May. 800.932 8.674 524.041 207.079 69.812
Jun. 1.313.483 18.185 1.045.075 173.667 94.741
Jul. 804.520 8.735 570.518 165.893 68.109
Ago. 713.101 5.478 371.228 270.620 71.253
Sep. 794.181 8.357 499.140 137.289 157.752
Oct. 766.665 7.587 515.587 131.992 119.086
Nov. 873.992 7.651 502.650 289.593 81.749
Dic. 712.567 7.487 477.044 132.733 102.790

2003 (4) Ene. 914.161 8.279 539.310 252.391 122.460
Feb. 670.644 9.537 510.558 77.638 82.448
Mar. 1.067.558 11.865 672.499 177.545 217.514
Abr. 1.089.166 10.022 656.755 115.733 316.678
May. 960.024 10.742 663.359 131.437 165.228
Jun. 1.134.810 13.311 865.974 112.610 156.226
Jul. 1.242.528 16.356 934.780 167.397 140.351
Ago. 1.013.085 14.015 758.182 156.180 98.723
Sep. 792.570 7.480 487.449 155.426 149.695
Oct. 1.201.765 10.908 731.606 313.682 156.477
Nov. 717.882 7.153 460.649 164.112 93.121
Dic. 767.030 7.947 524.314 161.215 81.501

2004 (4) Ene. 680.783 7.892 484.216 123.751 72.816
Feb. 634.565 7.455 463.607 107.507 63.451
Mar. 1.335.549 22.436 1.116.181 131.027 88.341
Abr. 979.226 12.382 728.629 146.916 103.681
May. 1.359.660 16.651 902.605 245.103 211.952
Jun. 790.695 7.253 515.761 176.149 98.785
Jul. 858.324 9.548 613.991 102.363 141.970
Ago. 1.014.483 11.747 715.929 161.164 137.390
Sep. 1.305.780 14.360 948.283 223.501 133.996
Oct. 814.320 6.628 506.259 161.524 146.537
Nov. 862.410 7.779 489.557 247.421 125.432
Dic.

(1)   La  información del sector  privado se obtiene mediante  una encuesta a la Dirección de Obras Municipales  de todas las comunas  del país, las que informan mensualmente sobre los  
       permisos concedidos. La información del sector público se obtiene de todas aquellas instituciones de este sector  que  desarrollan una  actividad continua de  edificación. Obra nueva, 
       corresponde a toda construcción que signifique nueva superficie edificada, estructural y/o funcionalmente independiente. 
(2)   Incluye, entre otras, las viviendas acogidas a la  Ley 18.138 que  facultó a las municipalidades para desarrollar programas de construcción de viviendas e infraestructura sanitaria des-  
       tinadas a  resolver problemas de  marginalidad  habitacional. También se incluyen las viviendas del programa de viviendas  progresivas, reglamentado en el Decreto Supremo 140 de  
       1991 del Ministerio de Vivienda y Urbanismo.
(3)   Incluye, entre otros, edificios destinados a educación, servicios médicos, instituciones de asistencia social, culto religioso, administración pública y defensa.
(4)   Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índice general de ventas de supermercados (1)

(Junio 1991 = 100)

Valor nominal (2) Valor real (3)
Variación porcentual Variación porcentual

Período Índice En el mes Acumulada En 12 meses Índice En el mes Acumulada En 12 meses

1999 Prom. 397,58 - 8,8 - 203,05 - 6,2 -

2000 Prom. 430,15 - 8,2 - 218,78 - 7,7 -

2001 Prom. 467,32 - 8,6 - 235,86 - 7,8 -

2002 Prom. 515,82 - 10,4 - 259,73 - 10,1 -

2003 Prom. 564,84 - 9,5 - 283,24 - 9,1 -

2002 Ene. 453,19 -29,2 -29,2 11,3 228,41 -28,4 -28,4 9,8

Feb. 453,56 0,1 12,1 13,0 230,94 1,1 10,9 12,0

Mar. 543,01 19,7 13,5 15,9 276,86 19,9 12,7 15,8

Abr. 465,49 -14,3 11,3 4,9 236,83 -14,5 10,6 4,5

May. 504,61 8,4 12,0 14,6 255,85 8,0 11,3 14,0

Jun. 508,17 0,7 11,9 11,7 257,99 0,8 11,4 11,8

Jul. 483,03 -4,9 11,3 7,6 244,71 -5,1 10,8 7,5

Ago. 516,83 7,0 11,6 13,4 261,12 6,7 11,3 14,7

Sep. 524,91 1,6 10,7 5,0 262,51 0,5 10,5 5,0

Oct. 513,90 -2,1 10,6 9,3 255,06 -2,8 10,4 8,8

Nov. 535,54 4,2 10,8 12,4 265,01 3,9 10,5 11,9

Dic. 687,63 28,4 10,4 7,4 341,43 28,8 10,1 7,1

2003 (4) Ene. 499,50 -27,4 -27,4 10,2 249,40 -27,0 -27,0 9,2

Feb. 499,54 0,0 10,2 10,1 250,12 0,3 8,7 8,3

Mar. 583,75 16,9 9,2 7,5 292,20 16,8 7,5 5,5

Abr. 528,80 -9,4 10,3 13,6 264,64 -9,4 8,6 11,7

May. 579,25 9,5 11,2 14,8 289,16 9,3 9,5 13,0

Jun. 542,71 -6,3 10,4 6,8 270,84 -6,3 8,7 5,0

Jul. 536,55 -1,1 10,5 11,1 268,09 -1,0 8,8 9,6

Ago. 581,56 8,4 10,8 12,5 290,75 8,5 9,2 11,3

Sep. 565,02 -2,8 10,4 7,6 283,25 -2,6 9,0 7,9

Oct. 559,74 -0,9 10,3 8,9 281,97 -0,5 9,2 10,6

Nov. 573,69 2,5 10,0 7,1 289,26 2,6 9,2 9,2

Dic. 727,94 26,9 9,5 5,9 369,20 27,6 9,1 8,1

2004 (4) Ene. 546,15 -25,0 -25,0 9,3 278,41 -24,6 -24,6 11,6

Feb. 556,47 1,9 10,4 11,4 284,16 2,1 12,6 13,6

Mar. 578,13 3,9 6,2 -1,0 295,33 3,9 8,4 1,1

Abr. 568,66 -1,6 6,5 7,5 291,77 -1,2 8,8 10,3

May. 603,16 6,1 6,0 4,1 309,53 6,1 8,4 7,0

Jun. 554,46 -8,1 5,4 2,2 284,34 -8,1 7,9 5,0

Jul. 590,68 6,5 6,0 10,1 302,23 6,3 8,6 12,7

Ago. 574,91 -2,7 5,1 -1,1 293,77 -2,8 7,6 1,0

Sep. 600,73 4,5 5,2 6,3 306,23 4,2 7,6 8,1

Oct. 627,48 4,5 5,9 12,1 319,05 4,2 8,2 13,2

Nov. 584,08 -6,9 5,5 1,8 294,80 -7,6 7,6 1,9

Dic.

(1)   Índice calculado sobre la  base de un Directorio Nacional de 470 establecimientos, donde cada uno posee tres o más cajas registradoras y se caracteriza por comercializar al menudeo  
       una o varias líneas de productos de consumo mediante el sistema de autoservicio.
(2)   El valor nominal  constituye un índice simple del valor  total de las  ventas netas, excluidos el IVA y otros impuestos a la  compraventa, además de los descuentos y las devoluciones.
(3)   El valor real se obtiene de deflactar el valor nominal mediante la utilización de un índice de precios representativo del nivel promedio que alcanzan los precios de los productos carac-  
       terísticos, comercializados por los establecimientos del Directorio Nacional.
(4)   Cifras provisionales.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
Nota: Las cifras de enero, abril y julio-septiembre 2003 han sido rectificadas por la fuente.
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Empleo
Fuerza de trabajo nacional e inactivos (1)

(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Fuerza de trabajo
Población Buscan
de 15 años % Var. % Var. % Var. % Var. trabajo por % Var. % Var.

Período y más Total (2) Ocupados (2) Desocup. (2) Cesantes (2) primera vez (2) Inactivos (2)

1999 Prom. 10.720,00 5.826,93 1,5 (3) 5.255,11 -2,2 (3) 571,82 57,2 (3) 498,68 59,3 (3) 73,14 44,7 (3) 4.893,08 1,7 (3)

2000 Prom. 10.890,53 5.846,76 0,3 (3) 5.311,08 1,1 (3) 535,68 -6,3 (3) 458,75 -8,0 (3) 76,94 5,2 (3) 5.043,77 3,1 (3)

2001 Prom. 11.082,03 5.861,40 0,3 (3) 5.326,37 0,3 (3) 535,03 -0,1 (3) 449,81 -1,9 (3) 85,22 10,8 (3) 5.220,64 3,5 (3)

2002 Prom. 11.274,35 5.913,96 0,9 (3) 5.385,01 1,1 (3) 528,95 -1,1 (3) 445,18 -1,0 (3) 83,77 -1,7 (3) 5.360,40 2,7 (3)

2003 Prom. 11.465,00 6.065,62 2,6 (3) 5.550,25 3,1 (3) 515,37 -2,6 (3) 435,28 -2,2 (3) 80,09 -4,4 (3) 5.399,39 0,7 (3)

2002 Nov-ene. 11.169,93 5.947,01 1,5 5.470,82 1,9 476,19 -2,9 405,14 -2,0 71,05 -8,0 5.222,92 2,0

Dic-feb. 11.186,04 5.910,01 1,5 5.417,96 1,6 492,05 0,7 410,43 1,1 81,62 -1,0 5.276,02 2,0

Ene-mar. 11.202,14 5.912,91 2,1 5.393,76 2,2 519,15 1,5 428,66 0,4 90,49 6,7 5.289,23 1,3

Feb-abr. 11.218,26 5.909,32 1,8 5.388,06 2,0 521,26 -0,8 427,13 -1,1 94,13 0,4 5.308,94 1,7

Mar-may. 11.234,37 5.880,40 1,3 5.344,07 1,9 536,33 -3,4 444,11 -3,8 92,22 -1,5 5.353,97 2,2

Abr-jun. 11.250,54 5.865,89 0,8 5.309,94 1,0 555,95 -1,3 469,00 -0,5 86,95 -5,5 5.384,65 2,8

May-jul. 11.266,64 5.858,75 0,5 5.307,06 0,9 551,69 -3,2 473,05 -2,5 78,64 -7,4 5.407,89 3,1

Jun-ago. 11.282,63 5.853,15 -0,2 5.290,31 0,0 562,84 -1,3 484,71 0,3 78,13 -10,2 5.429,48 3,9

Jul-sep. 11.298,54 5.877,06 -0,2 5.305,06 0,3 572,00 -4,0 490,17 -2,8 81,83 -10,7 5.421,48 3,9

Ago-oct. 11.314,38 5.933,22 0,3 5.364,08 0,4 569,14 -0,5 486,91 1,6 82,23 -11,3 5.381,16 3,4

Sep-nov. 11.330,30 5.976,38 0,4 5.449,16 0,5 527,22 -0,2 449,01 0,5 78,21 -4,0 5.353,92 3,2

Oct-dic. 11.346,18 5.999,96 0,9 5.531,26 0,9 468,70 -0,2 392,88 -1,0 75,82 4,7 5.346,22 2,7

2003 Nov-ene. 11.362,11 6.002,84 0,9 5.544,24 1,3 458,60 -3,7 381,37 -5,9 77,23 8,7 5.359,27 2,6

Dic-feb. 11.377,98 6.024,95 1,9 5.551,22 2,5 473,73 -3,7 394,99 -3,8 78,74 -3,5 5.353,03 1,5

Ene-mar. 11.393,77 6.053,98 2,4 5.558,61 3,1 495,37 -4,6 417,50 -2,6 77,87 -13,9 5.339,79 1,0

Feb-abr. 11.409,68 6.071,92 2,8 5.553,54 3,1 518,37 -0,6 439,35 2,9 79,03 -16,0 5.337,76 0,5

Mar-may. 11.425,59 6.093,71 3,6 5.559,45 4,0 534,26 -0,4 449,25 1,2 85,02 -7,8 5.331,87 -0,4

Abr-jun. 11.441,50 6.065,72 3,4 5.516,56 3,9 549,17 -1,2 463,47 -1,2 85,70 -1,4 5.375,78 -0,2

May-jul. 11.457,31 6.032,58 3,0 5.484,32 3,3 548,26 -0,6 463,09 -2,1 85,17 8,3 5.424,73 0,3

Jun-ago. 11.473,05 6.021,35 2,9 5.457,06 3,2 564,30 0,3 477,71 -1,4 86,59 10,8 5.451,70 0,4

Jul-sep. 11.488,84 6.014,58 2,3 5.450,69 2,7 563,89 -1,4 478,43 -2,4 85,46 4,4 5.474,26 1,0

Ago-oct. 11.504,54 6.036,29 1,7 5.502,80 2,6 533,49 -6,3 450,16 -7,5 83,33 1,3 5.468,25 1,6

Sep-nov. 11.520,20 6.083,87 1,8 5.593,14 2,6 490,73 -6,9 413,21 -8,0 77,53 -0,9 5.436,33 1,5

Oct-dic. 11.535,90 6.128,19 2,1 5.675,13 2,6 453,06 -3,3 381,73 -2,8 71,34 -5,9 5.407,71 1,2

2004 Nov-ene. 11.551,65 6.132,47 2,2 5.679,40 2,4 453,07 -1,2 378,82 -0,7 74,24 -3,9 5.419,18 1,1

Dic-feb. 11.567,27 6.120,52 1,6 5.665,44 2,1 455,08 -3,9 380,51 -3,7 74,57 -5,3 5.446,75 1,8

Ene-mar. 11.582,92 6.139,49 1,4 5.639,70 1,5 499,79 0,9 411,10 -1,5 88,69 13,9 5.443,43 1,9

Feb-abr. 11.598,68 6.160,86 1,5 5.622,57 1,2 538,29 3,8 448,92 2,2 89,37 13,1 5.437,82 1,9

Mar-may. 11.614,35 6.159,25 1,1 5.578,37 0,3 580,88 8,7 491,66 9,4 89,22 4,9 5.455,10 2,3

Abr-jun. 11.630,04 6.140,17 1,2 5.549,86 0,6 590,32 7,5 510,53 10,2 79,78 -6,9 5.489,87 2,1

May-jul. 11.645,74 6.096,96 1,1 5.507,96 0,4 589,00 7,4 510,27 10,2 78,73 -7,6 5.548,78 2,3

Jun-ago. 11.661,36 6.135,69 1,9 5.530,23 1,3 605,46 7,3 522,81 9,4 82,65 -4,6 5.525,67 1,4

Jul-sep. 11.676,87 6.157,30 2,4 5.557,77 2,0 599,53 6,3 515,36 7,7 84,17 -1,5 5.519,57 0,8

Ago-oct. 11.692,40 6.238,88 3,4 5.649,94 2,7 588,94 10,4 507,15 12,7 81,79 -1,8 5.453,52 -0,3

Sep-nov. 11.707,97 6.285,41 3,3 5.746,23 2,7 539,18 9,9 461,32 11,6 77,86 0,4 5.422,56 -0,3

Oct-dic.

(1) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Población y V 
de Vivienda levantado en 1992.

(2) Variaciones calculadas comparando igual trimestre móvil de dos años consecutivos. 
(3) Variación media anual. 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Tasas de desocupación, nacional y por región (*)
(Porcentaje)

Región
Período Nacional I II III IV V VI VII VIII IX X XI XII RMS

1999 Prom. 9,8 9,0 7,4 8,0 9,4 12,7 7,3 8,8 9,9 8,7 6,0 4,4 7,4 10,8

2000 Prom. 9,2 9,5 9,7 9,7 7,7 11,1 6,4 9,5 9,9 7,5 5,3 4,0 6,9 9,8

2001 Prom. 9,0 10,8 9,5 9,5 9,4 11,5 6,8 11,7 11,0 6,6 6,2 4,8 6,5 8,8

2002 Prom. 9,0 10,9 7,5 10,6 7,1 12,5 8,3 12,1 10,1 6,6 6,3 5,3 6,8 8,3

2003 Prom. 8,5 9,6 8,6 10,3 7,3 11,5 5,7 10,5 8,7 5,8 6,6 5,5 6,6 8,5

2002 Nov-ene. 8,0 9,0 7,7 8,1 7,6 10,5 4,7 8,4 9,2 5,9 4,9 4,8 5,9 8,2

Dic-feb. 8,3 10,7 7,6 10,0 7,1 10,5 4,9 9,1 9,3 5,8 5,2 5,2 5,4 8,7

Ene-mar. 8,8 12,2 7,7 12,2 6,3 10,5 5,1 9,1 9,4 6,7 5,4 5,8 5,9 9,4

Feb-abr. 8,8 13,3 7,8 12,7 7,2 11,0 5,6 9,3 9,6 6,9 6,2 6,0 4,8 9,0

Mar-may. 9,1 12,4 7,7 11,9 8,0 12,0 8,8 10,9 10,3 7,4 6,1 6,0 5,7 8,6

Abr-jun. 9,5 12,6 7,1 11,6 8,2 13,0 10,8 14,0 10,9 6,7 6,1 6,3 7,3 8,4

May-jul. 9,4 11,5 7,1 10,5 8,3 14,1 11,1 15,8 11,1 7,2 6,3 5,7 8,6 7,7

Jun-ago. 9,6 10,8 7,2 11,1 7,6 14,0 10,7 16,1 11,5 9,2 6,8 5,5 8,5 7,9

Jul-sep. 9,7 10,4 7,3 9,6 7,6 14,3 11,1 15,6 10,9 8,5 7,3 4,6 7,3 8,4

Ago-oct. 9,6 9,1 7,5 9,5 6,8 13,6 10,7 14,8 11,0 6,4 7,4 4,9 7,0 8,7

Sep-nov. 8,8 9,5 7,9 8,7 6,8 12,8 8,2 12,5 9,9 3,5 7,2 4,5 6,5 8,4

Oct-dic. 7,8 8,4 7,8 9,0 6,4 12,1 6,0 9,6 9,3 4,5 6,5 4,6 6,5 7,1

2003 Nov-ene. 7,6 9,2 8,4 9,7 6,7 11,7 5,1 8,8 8,8 5,4 6,0 4,9 6,4 7,0

Dic-feb. 7,9 10,1 8,5 11,2 6,6 11,6 4,6 7,6 9,0 5,9 5,9 6,1 6,1 7,5

Ene-mar. 8,2 10,3 9,7 12,6 7,8 11,5 4,1 7,3 9,1 5,1 6,1 6,7 5,8 8,2

Feb-abr. 8,5 10,5 9,4 13,1 7,8 11,6 4,3 7,0 8,9 6,0 6,1 6,4 5,9 8,9

Mar-may. 8,8 9,8 8,6 12,2 8,4 11,6 5,4 9,1 8,9 7,0 6,4 6,1 6,1 9,0

Abr-jun. 9,1 10,0 8,3 10,2 7,2 11,9 7,1 11,7 9,0 7,1 7,3 5,5 7,3 9,0

May-jul. 9,1 10,0 8,7 10,0 7,2 11,8 7,9 13,2 9,2 6,6 7,8 5,2 7,6 8,7

Jun-ago. 9,4 10,0 9,0 9,6 8,1 12,5 8,4 13,9 9,5 6,4 8,2 5,0 8,4 8,9

Jul-sep. 9,4 9,2 9,0 9,4 7,6 11,9 8,7 13,9 9,4 6,6 7,6 5,2 6,8 9,2

Ago-oct. 8,8 9,4 8,6 8,0 7,9 11,5 7,2 13,1 8,8 6,0 7,0 5,1 7,0 8,7

Sep-nov. 8,1 9,1 7,9 8,5 7,0 11,0 5,4 11,2 8,1 4,8 6,0 4,9 6,3 8,1

Oct-dic. 7,4 8,9 7,5 8,8 6,6 10,5 3,0 9,2 7,2 4,3 5,4 4,5 6,5 7,7

2004 Nov-ene. 7,4 8,4 7,4 9,8 6,5 10,2 3,4 8,7 7,1 4,5 5,1 4,2 5,9 7,9

Dic-feb. 7,4 8,2 8,4 10,6 6,4 9,5 4,6 8,6 6,9 4,9 4,5 3,0 5,6 8,0

Ene-mar. 8,1 8,4 8,8 11,5 8,4 9,9 5,4 8,7 8,5 5,6 4,8 3,4 5,7 8,6

Feb-abr. 8,7 9,3 8,5 12,2 9,5 11,0 5,9 8,3 9,1 6,5 5,4 4,8 6,5 9,2

Mar-may. 9,4 9,7 9,3 11,4 11,1 12,1 6,2 9,3 9,5 6,7 6,1 6,3 6,1 9,9

Abr-jun. 9,6 9,4 9,8 11,4 10,7 11,9 7,7 10,6 9,2 6,5 6,8 6,4 6,6 10,1

May-jul. 9,7 8,4 11,2 9,9 11,0 12,3 8,5 11,5 9,3 6,4 6,9 6,5 7,9 9,8

Jun-ago. 9,9 8,8 10,5 10,1 10,3 12,0 9,6 10,7 9,5 6,6 7,0 8,2 8,7 10,3

Jul-sep. 9,7 8,7 9,6 8,5 10,1 12,3 10,2 9,9 9,4 5,9 7,0 9,0 8,5 10,2

Ago-oct. 9,4 9,2 8,6 9,2 9,0 11,6 9,7 8,5 9,5 4,8 6,9 8,9 7,2 10,2

Sep-nov. 8,6 8,6 7,5 8,3 7,5 11,1 8,2 7,8 9,1 4,2 6,6 6,7 7,2 9,1

Oct-dic.

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Población y V 
de Vivienda levantado en 1992.

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Ocupación, por rama de actividad económica (*)

(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Transporte, Servicios
Agricultura, Industria Electricidad, almacenaje comunales
caza y Minas manufactu- gas y y comuni- Servicios sociales y

Período Total pesca y canteras rera agua Construcción  Comercio caciones financieros personales

1999 Prom. 5.255,11 739,73 75,78 762,69 32,36 381,37 1.002,25 411,55 396,36 1.453,03

2000 Prom. 5.311,08 736,78 72,98 758,08 30,73 389,14 998,15 424,62 406,40 1.494,23

2001 Prom. 5.326,37 704,39 72,07 756,83 29,84 413,38 1.011,37 427,08 413,81 1.497,62

2002 Prom. 5.385,01 706,17 72,40 766,87 31,05 427,41 1.042,41 446,70 420,26 1.471,76

2003 Prom. 5.550,25 731,51 67,86 796,16 31,43 429,56 1.052,73 474,41 443,18 1.523,43

2002 Nov-ene. 5.470,82 756,70 71,39 780,71 33,95 427,87 1.026,12 443,70 421,20 1.509,18

Dic-feb. 5.417,96 747,00 73,22 773,56 35,72 432,90 1.021,22 444,01 412,00 1.478,34

Ene-mar. 5.393,76 740,71 72,73 766,83 34,29 433,63 1.031,99 448,93 407,16 1.457,49

Feb-abr. 5.388,06 728,49 74,66 770,22 32,09 433,11 1.028,74 452,43 406,60 1.461,73

Mar-may. 5.344,07 705,86 76,93 761,66 30,96 432,17 1.030,13 444,78 409,06 1.452,52

Abr-jun. 5.309,94 676,69 77,03 756,52 30,71 425,71 1.039,19 439,97 408,72 1.455,41

May-jul. 5.307,06 658,99 71,07 755,78 31,59 416,37 1.040,45 443,29 420,67 1.468,86

Jun-ago. 5.290,31 655,43 70,36 762,17 29,92 412,40 1.020,65 446,49 423,42 1.469,46

Jul-sep. 5.305,06 660,62 70,05 763,72 29,67 410,42 1.025,37 453,08 434,23 1.457,91

Ago-oct. 5.364,08 679,72 69,80 772,28 30,36 412,24 1.033,54 455,66 436,85 1.473,63

Sep-nov. 5.449,16 709,19 67,65 781,15 31,61 426,88 1.049,47 453,68 432,50 1.497,03

Oct-dic. 5.531,26 746,64 69,79 780,39 29,52 439,88 1.073,08 444,81 430,92 1.516,24

2003 Nov-ene. 5.544,24 768,51 66,72 768,47 32,17 448,68 1.073,79 447,38 426,94 1.511,60

Dic-feb. 5.551,22 777,23 65,91 767,92 31,79 447,07 1.076,58 457,38 423,13 1.504,20

Ene-mar. 5.558,61 774,42 63,58 784,78 31,31 447,59 1.063,97 475,15 429,30 1.488,53

Feb-abr. 5.553,54 755,46 63,02 795,58 32,47 444,95 1.055,36 481,07 442,44 1.483,20

Mar-may. 5.559,45 730,07 65,52 813,02 30,52 445,87 1.053,78 483,28 447,65 1.489,73

Abr-jun. 5.516,56 702,47 68,43 807,59 30,34 435,30 1.045,35 468,55 445,79 1.512,73

May-jul. 5.484,32 688,29 68,40 803,44 29,47 423,81 1.047,99 467,15 441,28 1.514,48

Jun-ago. 5.457,06 680,20 69,58 796,07 30,66 409,08 1.037,62 466,10 445,66 1.522,08

Jul-sep. 5.450,69 677,37 67,50 795,09 32,82 407,98 1.034,81 470,59 444,16 1.520,38

Ago-oct. 5.502,80 700,39 69,94 796,94 31,17 417,66 1.028,72 470,48 450,53 1.536,97

Sep-nov. 5.593,14 727,01 71,43 800,72 30,15 427,92 1.045,58 480,07 450,08 1.560,19

Oct-dic. 5.675,13 771,76 71,94 797,17 31,24 427,36 1.066,79 483,34 453,45 1.572,08

2004 Nov-ene. 5.679,40 779,02 71,91 793,40 32,24 432,84 1.074,69 486,03 455,73 1.553,56

Dic-feb. 5.665,44 795,49 74,52 794,44 32,98 425,11 1.069,06 481,10 469,95 1.522,81

Ene-mar. 5.639,70 776,99 75,61 795,69 31,69 428,66 1.052,05 484,26 472,69 1.522,06

Feb-abr. 5.622,57 762,73 73,51 788,98 32,42 429,20 1.049,08 477,15 470,88 1.538,63

Mar-may. 5.578,37 719,47 70,99 788,41 34,56 426,25 1.048,31 468,06 465,42 1.556,90

Abr-jun. 5.549,86 692,59 70,23 789,06 35,86 427,70 1.044,70 460,83 468,11 1.560,79

May-jul. 5.507,96 668,63 71,83 799,79 34,98 422,86 1.034,89 453,44 472,02 1.549,52

Jun-ago. 5.530,23 674,88 74,83 799,71 32,35 424,76 1.041,43 444,94 474,83 1.562,51

Jul-sep. 5.557,77 684,09 76,10 795,72 30,26 429,52 1.037,41 442,35 477,88 1.584,45

Ago-oct. 5.649,94 711,57 77,54 798,85 30,32 441,93 1.061,55 448,56 467,10 1.612,52

Sep-nov. 5.746,23 745,71 76,07 806,45 30,13 456,99 1.084,17 451,90 473,27 1.621,54

Oct-dic.

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el  XVI Censo de Población y V 
de Vivienda levantado en 1992.

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Desocupación, por rama de actividad económica (*)

(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Transporte, Servicios
Agricultura, Industria Electricidad, almacenaje comunales Buscan
caza y Minas manufac- gas y Construc- y comuni- Servicios sociales y trabajo por

Período Total pesca y canteras turera agua ción  Comercio caciones financieros personales primera vez

1999 Prom. 571,82 45,20 5,86 85,14 4,23 100,55 97,49 36,66 39,85 83,73 73,14

2000 Prom. 535,68 41,03 5,07 78,30 3,71 82,03 86,81 33,86 42,63 85,31 76,94

2001 Prom. 535,03 43,72 5,31 73,24 3,60 78,09 87,37 32,39 43,04 83,08 85,22

2002 Prom. 528,95 43,91 4,23 68,07 2,75 78,98 87,84 33,59 40,59 85,23 83,78

2003 Prom. 515,37 38,78 3,82 66,37 2,63 73,15 91,58 34,01 42,94 82,02 80,09

2002 Nov-ene. 476,19 28,03 4,53 65,23 5,24 68,54 80,29 32,74 38,88 81,67 71,05

Dic-feb. 492,05 27,97 5,32 67,98 4,27 65,92 82,07 31,26 37,21 88,44 81,62

Ene-mar. 519,15 28,61 5,24 72,21 2,03 72,07 83,85 30,64 38,54 95,47 90,49

Feb-abr. 521,26 33,26 5,32 65,48 1,67 75,18 84,56 29,84 37,77 94,06 94,13

Mar-may. 536,33 45,32 4,46 65,92 1,79 76,65 87,81 32,60 39,34 90,23 92,22

Abr-jun. 555,95 57,87 3,82 65,30 2,36 85,70 88,32 33,50 42,08 90,05 86,95

May-jul. 551,69 59,51 3,96 67,91 2,71 91,05 89,49 34,03 42,81 81,58 78,64

Jun-ago. 562,84 59,13 3,99 69,87 2,64 97,79 87,60 36,07 45,20 82,43 78,13

Jul-sep. 572,00 57,84 4,37 72,60 3,15 89,23 92,35 40,17 44,90 85,55 81,83

Ago-oct. 569,14 54,93 3,89 72,24 3,22 84,53 98,05 37,99 42,24 89,82 82,24

Sep-nov. 527,22 43,41 3,63 69,49 3,54 74,79 96,44 37,27 37,23 83,21 78,21

Oct-dic. 468,70 31,33 3,48 62,17 3,45 68,90 86,85 30,04 36,83 69,83 75,83

2003 Nov-ene. 458,60 26,11 4,27 60,48 2,65 67,10 82,41 32,09 36,40 69,86 77,23

Dic-feb. 473,73 28,79 4,58 61,02 2,47 66,23 85,61 28,24 39,87 78,19 78,74

Ene-mar. 495,37 31,66 5,19 62,53 3,41 64,12 94,08 29,82 36,99 89,71 77,87

Feb-abr. 518,37 35,39 4,38 65,81 4,25 65,49 99,88 28,42 42,63 93,09 79,03

Mar-may. 534,26 42,19 3,77 66,82 3,98 70,21 96,79 31,57 43,96 89,98 85,02

Abr-jun. 549,17 48,91 3,12 72,48 2,48 74,17 94,28 36,58 45,76 85,68 85,70

May-jul. 548,26 53,57 3,67 70,82 2,74 78,59 91,87 36,91 45,47 79,45 85,17

Jun-ago. 564,30 51,10 4,63 71,53 3,19 83,35 98,42 37,20 44,07 84,22 86,59

Jul-sep. 563,89 50,34 4,30 69,19 3,01 88,60 99,33 34,18 48,01 81,47 85,46

Ago-oct. 533,49 44,49 3,66 67,37 1,91 85,07 89,61 34,82 46,87 76,35 83,33

Sep-nov. 490,73 34,74 2,74 63,59 1,77 73,78 81,39 36,31 47,64 71,27 77,53

Oct-dic. 453,06 24,21 2,68 61,26 1,61 65,70 78,62 35,46 40,98 71,20 71,34

2004 Nov-ene. 453,07 21,91 2,56 63,98 2,21 64,02 79,16 31,71 39,06 74,23 74,24

Dic-feb. 455,08 25,27 2,50 59,12 2,35 63,72 79,81 30,60 40,28 76,87 74,57

Ene-mar. 499,79 30,15 2,30 65,87 2,46 63,27 84,79 30,45 43,08 88,72 88,69

Feb-abr. 538,29 39,35 2,31 65,92 1,60 68,49 96,08 35,70 44,04 95,43 89,37

Mar-may. 580,88 47,43 2,22 76,39 1,08 80,98 102,18 38,16 46,93 96,29 89,22

Abr-jun. 590,32 54,87 2,50 75,96 0,97 93,35 101,55 43,25 44,83 93,26 79,78

May-jul. 589,00 58,06 2,60 75,86 1,69 93,48 98,76 43,41 43,00 93,42 78,73

Jun-ago. 605,46 57,62 4,15 78,97 1,76 93,63 102,90 40,13 46,57 97,08 82,65

Jul-sep. 599,53 55,67 4,26 78,87 1,80 89,79 101,45 39,37 47,71 96,44 84,17

Ago-oct. 588,94 45,32 4,75 80,85 2,65 82,47 104,63 38,94 53,90 93,64 81,79

Sep-nov. 539,18 36,69 3,71 74,77 2,78 68,71 93,36 39,52 46,36 95,41 77,86

Oct-dic.

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el  XVI Censo de Población y V  
de Vivienda levantado en 1992.

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Ocupados, por grupo de ocupación (1) (2)

(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Profesionales, Gerentes, ad- Empleados Agricultores, Otros Obreros Trabajadores Otros

técnicos ministradores de oficina Vendedores ganaderos y Conductores Artesanos artesanos y jornaleros en servicios trabajadores

Período Total y afines y directivos y afines y afines pescadores y afines y operarios y operarios NEOC(3) personales NEOC(3)

1999 Prom. 5.255,11 535,70 189,16 765,45 660,80 752,19 302,60 776,37 230,55 292,70 699,66 -

2000 Prom. 5.311,08 544,25 193,50 777,73 647,19 747,57 311,42 775,13 230,97 330,69 707,01 45,64

2001 Prom. 5.326,37 547,70 194,41 777,28 660,07 716,92 311,67 783,86 223,05 338,50 726,04 46,89

2002 Prom. 5.385,01 568,46 187,71 787,95 676,93 717,71 313,87 793,37 248,45 329,09 716,86 44,63

2003 Prom. 5.550,25 601,65 191,84 802,79 690,86 744,61 319,38 816,55 256,08 314,05 764,78 47,69

2002 Nov-ene. 5.470,82 559,35 202,39 790,45 668,35 765,92 314,54 795,12 237,96 358,62 735,20 42,92

Dic-feb. 5.417,96 560,87 195,53 779,58 657,95 757,46 310,08 803,44 237,77 360,28 712,23 42,77

Ene-mar. 5.393,76 559,14 191,70 784,70 663,72 748,99 311,95 805,35 237,76 353,00 695,24 42,21

Feb-abr. 5.388,06 558,60 194,18 781,48 662,94 731,88 313,91 806,44 250,74 333,39 713,21 41,29

Mar-may. 5.344,07 556,65 193,44 782,55 664,81 709,83 318,90 798,02 251,16 315,99 709,77 42,95

Abr-jun. 5.309,94 563,54 188,20 789,01 670,47 680,19 323,20 784,28 250,77 307,16 709,25 43,87

May-jul. 5.307,06 575,14 179,65 797,10 678,42 667,63 320,93 772,72 247,51 319,87 703,96 44,13

Jun-ago. 5.290,31 572,93 177,62 793,39 668,60 666,56 317,17 773,99 250,71 323,45 702,32 43,58

Jul-sep. 5.305,06 569,26 183,44 791,91 672,07 675,30 311,83 764,89 249,40 329,19 711,36 46,42

Ago-oct. 5.364,08 571,76 193,63 794,53 671,41 699,20 314,16 772,77 251,15 322,31 727,87 45,29

Sep-nov. 5.449,16 570,46 196,74 800,18 682,95 730,08 314,19 795,11 250,71 324,13 737,39 47,22

Oct-dic. 5.531,26 581,88 187,51 786,16 701,47 766,35 308,51 818,94 255,86 326,99 751,57 46,03

2003 Nov-ene. 5.544,24 582,14 181,73 793,29 700,50 782,63 305,30 826,20 250,38 327,81 747,40 46,86

Dic-feb. 5.551,22 592,80 184,48 783,45 699,42 789,09 309,84 818,70 244,38 333,54 751,93 43,60

Ene-mar. 5.558,61 588,99 191,76 797,61 696,42 783,13 315,38 820,24 244,31 341,90 736,01 42,87

Feb-abr. 5.553,54 596,92 197,93 794,53 684,01 768,64 326,55 808,75 251,92 339,48 739,76 45,06

Mar-may. 5.559,45 592,70 201,62 810,53 680,93 743,10 323,55 819,73 258,44 334,43 748,66 45,77

Abr-jun. 5.516,56 602,62 200,48 806,49 669,22 714,84 318,10 818,40 258,84 322,75 759,39 45,44

May-jul. 5.484,32 606,39 192,33 792,10 681,23 701,16 311,99 825,48 252,39 312,93 762,24 46,08

Jun-ago. 5.457,06 611,55 192,99 783,12 686,22 690,02 312,76 812,97 256,78 302,76 756,41 51,48

Jul-sep. 5.450,69 606,58 187,08 794,61 691,65 689,53 320,26 808,02 257,03 289,72 755,41 50,80

Ago-oct. 5.502,80 611,82 192,90 806,61 680,22 712,29 322,55 802,18 265,38 289,58 768,44 50,83

Sep-nov. 5.593,14 612,21 187,42 818,39 689,67 744,21 322,92 819,28 256,32 298,16 795,39 49,16

Oct-dic. 5.675,13 608,41 188,03 812,43 706,16 790,92 323,76 819,54 264,12 301,82 808,31 51,63

2004 Nov-ene. 5.679,40 595,67 186,14 822,77 719,38 794,65 319,88 825,55 257,54 311,34 797,50 48,98

Dic-feb. 5.665,44 596,75 186,89 816,47 710,99 805,65 324,25 824,19 253,84 307,04 788,94 50,42

Ene-mar. 5.639,70 591,63 191,27 830,30 694,08 782,18 329,01 835,36 246,98 315,49 774,81 48,61

Feb-abr. 5.622,57 604,55 191,74 824,97 680,30 767,17 334,45 836,49 241,56 309,88 779,45 52,03

Mar-may. 5.578,37 597,16 213,79 830,54 666,35 729,26 333,42 808,91 245,55 323,93 781,34 48,13

Abr-jun. 5.549,86 594,09 226,88 833,83 660,54 703,76 330,62 789,72 248,32 329,84 782,43 49,83

May-jul. 5.507,96 579,19 244,21 833,69 656,46 680,66 323,86 782,21 253,05 328,03 782,98 43,63

Jun-ago. 5.530,23 585,89 232,47 844,02 671,22 688,30 320,81 785,43 256,08 321,46 780,91 43,64

Jul-sep. 5.557,77 595,77 229,02 848,68 669,59 699,69 315,86 795,83 257,90 312,04 792,82 40,56

Ago-oct. 5.649,94 603,85 217,52 859,16 678,93 730,06 318,00 801,80 263,10 327,23 807,70 42,58

Sep-nov. 5.746,23 618,33 210,73 867,80 688,90 764,34 313,41 814,49 267,53 336,18 822,53 41,98

Oct-dic.

(1) Cifras correspondientes a la  Encuesta Nacional  del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Población  y
V de Vivienda levantado en 1992.

(2) Los grupos ocupacionales  corresponden a lo establecido  por la Clasificación Internacional Uniforme de Ocupaciones (CIUO), publicada por la Organización Internacional del Trabajo 
(OIT), en 1991.

(3) NEOC: Actividades no bien especificadas.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Empleo y desocupación desestacionalizados, nacional (1)
(Promedios móviles trimestrales, miles de personas)

Ocupados Tasa de desocupación
Original Desestacionalizada (2)

Período Serie % Var. en 12 meses Serie % Var. período anterior Original Desestacionalizada (3)

1999 Prom. 5.255,1 -2,2 (4) 5.255,1 -2,2 9,8 9,8

2000 Prom. 5.311,1 1,1 (4) 5.309,1 1,0 9,2 9,2

2001 Prom. 5.326,4 0,3 (4) 5.326,8 0,3 9,1 9,1

2002 Prom. 5.385,0 1,1 (4) 5.383,5 1,1 9,0 9,0

2003 Prom. 5.550,2 3,1 (4) 5.549,7 3,1 8,5 8,5

2002 Nov-ene. 5.470,8 1,9 5.378,3 -0,1 8,0 9,1
Dic-feb. 5.418,0 1,6 5.354,4 -0,4 8,3 9,2
Ene-mar. 5.393,8 2,2 5.353,3 0,0 8,8 9,3
Feb-abr. 5.388,1 2,0 5.361,6 0,2 8,8 9,1
Mar-may. 5.344,1 1,9 5.356,3 -0,1 9,1 8,9
Abr-jun. 5.309,9 1,0 5.363,7 0,1 9,5 8,9
May-jul. 5.307,1 0,9 5.388,4 0,5 9,4 8,7
Jun-ago. 5.290,3 0,0 5.382,8 -0,1 9,6 8,8
Jul-sep. 5.305,1 0,3 5.389,1 0,1 9,7 8,8
Ago-oct. 5.364,1 0,4 5.403,2 0,3 9,6 9,0
Sep-nov. 5.449,2 0,4 5.417,8 0,3 8,8 8,9
Oct-dic. 5.531,3 0,9 5.427,7 0,2 7,8 8,8

2003 Nov-ene. 5.544,3 1,3 5.448,0 0,4 7,6 8,7
Dic-feb. 5.551,2 2,5 5.484,1 0,7 7,9 8,7
Ene-mar. 5.558,6 3,1 5.515,7 0,6 8,2 8,7
Feb-abr. 5.553,5 3,1 5.527,4 0,2 8,5 8,7
Mar-may. 5.559,5 4,0 5.568,0 0,7 8,8 8,6
Abr-jun. 5.516,6 3,9 5.572,2 0,1 9,1 8,5
May-jul. 5.484,3 3,3 5.567,3 -0,1 9,1 8,5
Jun-ago. 5.457,1 3,2 5.552,2 -0,3 9,4 8,5
Jul-sep. 5.450,7 2,7 5.538,5 -0,2 9,4 8,5
Ago-oct. 5.502,8 2,6 5.544,2 0,1 8,8 8,3
Sep-nov. 5.593,1 2,6 5.561,0 0,3 8,1 8,3
Oct-dic. 5.675,1 2,6 5.572,5 0,2 7,4 8,4

2004 Nov-ene. 5.679,4 2,4 5.580,2 0,1 7,4 8,4
Dic-feb. 5.665,4 2,1 5.584,5 0,1 7,4 8,3
Ene-mar. 5.639,7 1,5 5.592,4 0,1 8,1 8,6
Feb-abr. 5.622,6 1,2 5.597,6 0,1 8,7 8,9
Mar-may. 5.578,4 0,3 5.593,1 -0,1 9,4 9,2
Abr-jun. 5.549,9 0,6 5.601,2 0,1 9,6 9,1
May-jul. 5.508,0 0,4 5.593,2 -0,1 9,7 9,0
Jun-ago. 5.530,2 1,3 5.624,3 0,6 9,9 9,0
Jul-sep. 5.557,8 2,0 5.650,3 0,5 9,7 8,9
Ago-oct. 5.649,9 2,7 5.685,4 0,6 9,4 9,0
Sep-nov. 5.746,2 2,7 5.712,0 0,5 8,6 8,8
Oct-dic.

(1) La desestacionalización de las series del INE ha sido realizada por el Banco Central de Chile a base del modelo X-12 Arima. El promedio móvil estacional utilizado es de 3x5.
(2) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).
(3) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).
(4) Variación media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índice de vacantes de trabajo (1)

(Promedio 1995=100)

Total ponderado (2)
Serie Serie desestacio-

Período Antofagasta Valparaíso Concepción Temuco Santiago Total original nalizada (3)

2000 Prom. 85,0 87,2 77,8 103,3 96,0 93,9 93,9 93,5

2001 Prom. 91,9 97,2 80,2 154,2 90,1 92,2 92,2 94,8
2002 Prom. 84,4 111,2 88,0 123,5 102,8 102,8 102,8 104,7

2003 Prom. 98,7 98,5 100,4 101,6 105,7 104,4 104,4 105,2

2004 Prom. 124,1 116,7 138,7 108,2 110,1 112,9 118,9 120,1

2002 Ene. 91,1 136,9 94,3 220,7 111,8 115,8 122,8 118,7

Feb. 91,1 79,6 85,4 150,5 88,3 89,2 96,1 89,8

Mar. 92,5 120,1 145,8 202,2 143,3 141,3 139,1 100,7

Abr. 89,7 104,5 114,9 137,8 99,6 101,9 103,4 109,0

May. 77,1 129,5 67,1 82,9 81,8 85,5 94,1 112,2

Jun. 108,1 150,0 69,1 186,0 112,4 115,5 114,9 106,9

Jul. 62,4 112,9 71,8 136,3 86,5 89,0 86,8 100,4

Ago. 62,9 104,9 91,7 70,7 84,8 86,1 90,8 104,9

Sep. 108,3 116,0 86,3 60,2 107,7 105,8 100,6 108,0

Oct. 93,8 85,8 91,7 63,3 112,8 106,8 100,3 109,3

Nov. 58,5 88,0 63,7 86,1 100,8 95,5 91,9 101,2

Dic. 77,7 105,7 74,2 84,6 104,5 101,3 92,9 95,4

2003 Ene. 72,5 96,6 72,2 98,8 114,3 108,2 101,3 95,6

Feb. 74,7 88,1 84,5 182,4 101,5 100,8 108,1 102,3

Mar. 117,9 96,4 89,9 143,4 161,8 149,0 152,7 104,5

Abr. 84,8 72,0 91,2 77,3 86,0 84,6 84,3 93,8

May. 78,8 72,6 89,9 74,4 83,3 82,2 87,1 99,4

Jun. 100,1 92,8 139,2 76,7 110,0 108,8 105,1 98,1

Jul. 58,0 84,1 80,7 78,7 88,7 86,5 86,3 99,7

Ago. 118,7 104,0 106,4 95,4 114,0 112,1 114,9 108,1

Sep. 107,2 70,7 56,2 105,7 79,6 79,0 79,0 104,1

Oct. 114,3 82,6 150,5 109,6 104,9 105,9 111,1 118,4

Nov. 179,7 99,5 167,7 99,7 144,4 141,1 132,4 118,5

Dic. 77,7 223,0 76,7 77,5 80,3 94,0 89,9 119,9

2004 Ene. 124,5 114,1 184,1 95,7 119,6 122,4 134,2 127,1

Feb. 120,1 135,0 255,4 132,4 125,7 134,6 144,3 110,4

Mar. 108,3 124,5 149,0 131,5 136,9 135,4 142,5 118,1

Abr. 113,5 95,1 137,5 131,5 93,8 98,4 109,1 120,9

May. 134,9 132,2 140,2 108,5 119,8 122,4 122,0 115,4

Jun. 122,0 115,4 119,0 72,7 81,3 88,0 103,0 122,2

Jul. 110,8 154,3 82,5 101,7 115,4 116,7 122,7 141,4

Ago. 191,8 154,0 132,4 136,3 128,2 133,3 137,5 122,2

Sep. 114,6 69,9 95,5 115,9 98,4 96,5 92,2 119,3

Oct. 142,8 124,7 140,8 116,5 110,9 115,3 120,9 108,3

Nov. 113,0 103,9 116,0 89,5 105,2 105,5 107,9 116,1

Dic. 93,0 77,2 112,2 65,9 86,0 86,4 90,2 119,6

(1) Las vacantes de trabajo se refieren a la oferta de puestos de trabajo, constituyendo un indicador que lidera la evolución del empleo. La información se ha elaborado a partir de los avisos 
con ofertas  de trabajo  publicados  los domingos en los  siguientes  medios de prensa: El Mercurio de: Antofagasta, Valparaíso y Santiago; El Sur de  Concepción y El Diario Austral de la 
Araucanía.

(2) Corresponde a las cifras ajustadas según la información de ocupación por grupo ocupacional y región que entrega el INE. Para detalles sobre la metodología véase "Curva de Beveridge,  
vacantes y desempleo: Chile 1986.I-2002.II", de Bellani, García y Pastén, en revista Economía Chilena , Vol. 5, N.°3, diciembre 2002. 

(3) Cálculo realizado según el modelo X-12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario.
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Remuneraciones
Índices de remuneraciones
(Abril 1993 =100)

Índice general de remuneraciones (1) Índice de costo de la mano de obra por hora (2)
Nominal Real (3) Nominal Real (4)

Variación Variación Variación Variación
porcentual porcentual porcentual porcentual

Período Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses

1999 Prom. 194,01 - 125,76 - 186,24 - 120,72 -
2000 Prom. 204,24 - 127,50 - 194,97 - 121,71 -
2001 Prom. 214,96 - 129,56 - 204,82 - 123,45 -
2002 Prom. 224,76 - 132,19 - 214,57 - 126,19 -
2003 Prom. 233,23 - 133,42 - 222,27 - 127,15 -

2002 Ene. 221,68 5,2 132,40 2,9 211,50 5,5 126,32 3,2
Feb. 222,30 5,2 132,76 2,6 212,05 5,5 126,63 2,9
Mar. 223,23 5,1 132,61 2,5 212,61 5,2 126,30 2,5
Abr. 223,29 4,9 132,15 2,3 213,08 5,0 126,11 2,4
May. 223,76 4,8 132,31 2,6 213,76 5,0 126,40 2,8
Jun. 224,48 4,4 132,91 2,4 214,22 4,5 126,83 2,5
Jul. 224,68 4,2 132,44 1,5 214,80 4,6 126,61 1,9
Ago. 225,06 4,1 132,16 1,9 215,26 4,4 126,41 2,2
Sep. 226,04 4,2 131,63 1,9 215,81 4,5 125,67 2,2
Oct. 226,34 4,4 130,67 1,3 216,16 4,5 124,79 1,5
Nov. 226,88 4,3 131,09 1,3 216,71 4,4 125,21 1,4
Dic. 229,40 4,0 133,14 1,2 218,83 4,1 127,00 1,2

2003 Ene. 230,53 4,0 133,66 1,0 219,51 3,8 127,27 0,8
Feb. 231,29 4,0 133,03 0,2 219,78 3,6 126,41 -0,2
Mar. 232,14 4,0 131,98 -0,5 220,64 3,8 125,44 -0,7
Abr. 232,04 3,9 132,05 -0,1 221,13 3,8 125,84 -0,2
May. 231,99 3,7 132,53 0,2 221,41 3,6 126,48 0,1
Jun. 232,55 3,6 132,85 0,0 221,80 3,5 126,70 -0,1
Jul. 233,16 3,8 133,31 0,7 222,31 3,5 127,10 0,4
Ago. 233,77 3,9 133,44 1,0 222,80 3,5 127,17 0,6
Sep. 234,32 3,7 133,50 1,4 223,38 3,5 127,26 1,3
Oct. 234,63 3,7 133,88 2,5 223,94 3,6 127,78 2,4
Nov. 235,24 3,7 134,64 2,7 224,31 3,5 128,38 2,5
Dic. 237,09 3,4 136,14 2,3 226,28 3,4 129,93 2,3

2004 Ene. 238,08 3,3 136,96 2,5 226,76 3,3 130,45 2,5
Feb. 238,43 3,1 137,15 3,1 227,13 3,3 130,65 3,4
Mar. 238,76 2,9 136,76 3,6 227,71 3,2 130,43 4,0
Abr. 238,94 3,0 136,36 3,3 228,21 3,2 130,24 3,5
May. 238,84 3,0 135,60 2,3 228,00 3,0 129,44 2,3
Jun. 239,62 3,0 135,45 2,0 228,96 3,2 129,43 2,2
Jul. 239,95 2,9 135,33 1,5 229,51 3,2 129,44 1,8
Ago. 239,99 2,7 134,84 1,0 229,86 3,2 129,14 1,5
Sep. 241,12 2,9 135,40 1,4 230,82 3,3 129,62 1,9
Oct. 241,12 2,8 135,01 0,8 230,83 3,1 129,24 1,1
Nov. 241,55 2,7 134,90 0,2 231,39 3,2 129,23 0,7
Dic.

(1) El concepto de remuneración se refiere al conjunto de contraprestaciones en dinero y en especies valuables en dinero, que debe percibir el trabajador del  empleador por causa del contra-  
to de trabajo, en razón  de su empleo o función. Se excluyen aquellos gastos  por  cuenta del empleador, que corresponden a devoluciones de gastos en los que incurre el trabajador  por  
causas del propio trabajo, como así también a cualquier pago esporádico que el empleador realice.

(2) El costo de la mano de obra es la resultante de la  remuneración más los costos del empleador por devoluciones de gastos  del  trabajador, por capacitación y perfeccionamiento y por los  
servicios de bienestar del personal y menos las cotizaciones imputadas al empleador por regímenes  de seguridad social (por ejemplo, las asignaciones familiares otorgadas por el Estado). 
Se excluyen  las indemnizaciones pagadas  por el empleador  a sus trabajadores por término de la relación de trabajo y pagos esporádicos que éste realice.

(3) Cifras deflactadas por el índice de precios al consumidor (IPC).
(4) Cifras deflactadas por el Banco Central utilizando el índice de precios al consumidor.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
 Banco Central de Chile.
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Estado de operaciones del Gobierno Central, mensual (1)

Moneda nacional + moneda extranjera
(Millones de pesos)

2004
Ítem Ley 19.915(2) Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Transacciones que afectan el patrimonio neto
Ingresos 11.147.326 959.438 830.042 1.008.279 1.499.683 671.230 1.029.807

Ingresos tributarios netos 8.828.509 807.997 697.300 715.987 1.354.354 283.450 688.932
Cobre bruto 482.526 0 4.146 145.373 0 203.011 180.180
Imposiciones previsionales 817.476 67.009 65.981 67.695 66.288 70.034 70.160
Donaciones (3) 41.003 3.329 2.784 3.425 4.365 4.936 3.707
Rentas de la propiedad (4) 248.404 7.393 3.295 6.765 10.889 52.214 31.131
Ingresos de operación 376.376 22.588 29.807 33.558 29.293 27.501 30.501
Otros ingresos 353.032 51.123 26.728 35.477 34.494 30.084 25.197

Gastos 9.163.980 743.412 650.552 748.662 747.923 753.093 795.832
Personal 2.176.238 172.453 174.533 211.462 181.340 179.128 210.312
Bienes y servicios de consumo y producción 794.554 33.928 39.922 53.128 58.128 73.501 69.756
Intereses 259.919 51.988 2.144 9.682 19.804 6.024 32.500
Subsidios y donaciones (3) 3.106.200 233.564 205.729 237.424 255.627 239.722 251.234
Prestaciones previsionales (5) 2.784.336 225.859 217.109 226.767 224.982 244.054 226.691
Otros 42.733 25.620 11.114 10.198 8.042 10.663 5.339

Resultado operativo bruto 1.983.347 216.026 179.490 259.617 751.760 -81.863 233.975

Transacciones en activos no financieros
Adquisición neta de activos no financieros 1.837.804 84.962 100.554 158.046 166.570 129.920 143.328

Venta de activos físicos 8.948 831 309 3.160 556 1.028 1.990
Inversión 1.169.120 20.395 60.619 94.619 91.348 66.559 95.881
Transferencias de capital 677.632 65.399 40.245 66.587 75.779 64.390 49.437

Total ingresos (6) 11.156.275 960.269 830.351 1.011.439 1.500.239 672.258 1.031.797
Total gastos (7) 11.010.732 829.205 751.415 909.868 915.050 884.042 941.150
Préstamo neto/endeudamiento neto 145.543 131.063 78.936 101.571 585.190 -211.783 90.647

Transacciones en activos financieros (financiamiento)

Adquisición neta de activos financieros 61.641 490.486 96.245 -137.017 587.343 -332.634 -145.909
Préstamos 8.252 -6.512 -1.916 -10.464 -1.373 -6.075 -1.501

Otorgamiento de préstamos 159.806 6.107 7.048 11.783 10.028 12.894 15.940
Recuperación de préstamos 151.554 12.619 8.964 22.247 11.401 18.969 17.441

Títulos y valores 61.676 464.976 148.550 -67.372 212.174 -48.818 -96.698
Inversión financiera 828.356 622.692 188.339 61.601 248.828 -43.512 -88.669
Venta de activos financieros 766.680 157.716 39.789 128.973 36.654 5.306 8.029

Operaciones de cambio 1 -386 -288 -3.776 396 -97 -141
Caja 9.808 32.408 -53.901 -55.405 398.645 -249.599 -102.267
Fondos especiales - FCC (8) -14.197 0 0 120.003 0 0 199.040

Giros -14.197 0 0 0 0 0 0
Depósitos 0 0 0 120.003 0 0 199.040

Ajustes por rezagos Fondos especiales - FCC (8) -3.899 0 3.800 -120.003 -22.499 -28.045 -144.342
Anticipo de gastos 0 0 0 0 0 0 0

Pasivos netos incurridos -83.902 359.422 17.309 -238.588 2.154 -120.851 -236.557
Endeudamiento externo neto 488.530 411.898 32.852 -212.729 5.483 -68.290 -5.120

Endeudamiento 636.384 424.084 37.587 776 6.463 7.683 9.903
Bonos 343.779 0 0 0 0 0
Resto 80.305 37.587 776 6.463 7.683 9.903

Amortizaciones 147.854 12.186 4.735 213.505 980 75.973 15.023
Endeudamiento interno neto 66.440 14.453 30.226 29.114 41.468 -2 -185.404

Endeudamiento 460.878 14.702 30.439 29.647 41.438 0 0
Bonos 0 14.702 30.439 29.647 41.438 0 0
Resto 0 0 0 0 0 0 0

Amortizaciones 394.438 248 213 533 -30 2 185.404
Bonos de Reconocimiento -638.873 -66.930 -45.769 -54.973 -44.797 -52.559 -46.033

Financiamiento 145.543 131.063 78.936 101.571 585.190 -211.783 90.647

(1) El  Gobierno  Central  está  constituido  por aquellas unidades de gobierno cuya acción abarca todo el territorio nacional. 
(2) Ley de Presupuestos del Sector Público para el año 2004, publicada en el Diario Oficial del 4 de diciembre de 2003.
(3) Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.
(4) En presentación tradicional forma parte de Ingresos de operación.
(5) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.
(6) Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio neto más Venta de activos físicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.
(7) Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio neto más Inversión y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
(8) Los Giros de Depósitos registran el movimiento devengado del Fondo de Compensación del Cobre por diferencia de  precio del mineral, el cual da origen a una operación en el período  

siguiente. Los ajustes  por rezagos corresponden a la diferencia entre el monto  devengado y el monto  efectivamente girado o depositado en el período.
Fuente: Dirección de Presupuestos, Ministerio de Hacienda.
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Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Acumulado Ítem
Transacciones que afectan el patrimonio neto

996.453 902.822 1.062.724 1.300.475 1.090.816 11.351.769 Ingresos
677.281 708.298 772.092 846.151 770.597 8.322.437 Ingresos tributarios netos
156.659 21.442 122.319 256.368 178.956 1.268.453 Cobre bruto

66.969 72.170 72.203 71.794 65.747 756.050 Imposiciones previsionales
3.924 3.288 3.173 3.946 3.705 40.583 Donaciones (3)

24.914 21.354 20.677 24.710 7.169 210.511 Rentas de la propiedad (4)
31.554 35.889 35.186 31.342 36.758 343.978 Ingresos de operación
35.154 40.381 37.074 66.164 27.884 409.759 Otros ingresos

782.194 734.342 791.425 745.666 731.362 8.224.462 Gastos
178.358 179.993 214.162 176.870 176.812 2.055.425 Personal

76.177 70.556 66.752 63.252 68.957 674.057 Bienes y servicios de consumo y producción
54.854 4.039 2.110 21.553 3.792 208.491 Intereses 

228.483 247.049 266.787 248.718 248.294 2.662.631 Subsidios y donaciones (3)
240.874 231.635 240.807 234.250 230.882 2.543.910 Prestaciones previsionales (5)

3.448 1.070 807 1.023 2.624 79.948 Otros

214.259 168.481 271.299 554.809 359.454 3.127.307 Resultado operativo bruto

Transacciones en activos no financieros
148.046 130.250 145.499 144.861 159.591 1.511.628 Adquisición neta de activos no financieros

1.993 1.206 3.077 315 2.157 16.622 Venta de activos físicos
87.250 65.726 71.571 86.440 101.601 842.007 Inversión
62.789 65.731 77.005 58.735 60.147 686.243 Transferencias de capital

998.446 904.029 1.065.801 1.300.789 1.092.973 11.368.392 Total ingresos (6)
932.233 865.798 940.001 890.841 893.110 9.752.712 Total gastos (7)

66.213 38.230 125.800 409.948 199.863 1.615.679 Préstamo neto/endeudamiento neto

Transacciones en activos financieros (financiamiento)

4.231 -35.449 97.064 471.037 238.485 1.333.882 Adquisición neta de activos financieros
3.127 5.705 21.216 2.483 -12 4.680 Préstamos

14.858 14.245 30.837 12.963 9.246 145.949 Otorgamiento de préstamos
11.731 8.540 9.621 10.479 9.258 141.269 Recuperación de préstamos

1.159 12.799 27.672 353.743 200.613 1.208.797 Títulos y valores
8.312 19.716 38.824 356.723 206.146 1.619.000 Inversión financiera
7.153 6.917 11.152 2.980 5.533 410.203 Venta de activos financieros
-238 -322 45 -414 286 -4.937 Operaciones de cambio
183 -28.194 -47.078 118.261 40.582 53.636 Caja

0 0 219.600 0 0 538.643 Fondos especiales - FCC (8)
0 0 0 0 0 0 Giros
0 0 219.600 0 0 538.643 Depósitos
0 -25.437 -124.391 -3.036 -2.984 -466.937 Ajustes por rezagos Fondos especiales - FCC (8)
0 0 0 0 0 0 Anticipo de gastos

-61.982 -73.679 -28.736 61.088 38.622 -281.798 Pasivos netos incurridos
-12.109 -21.706 -24.757 13.229 4.980 123.731 Endeudamiento externo neto

5.864 6.293 -2.954 16.875 14.307 526.882 Endeudamiento
0 0 0 0 0 343.779 Bonos

5.864 6.293 -2.954 16.875 14.307 183.103 Resto
17.973 27.999 21.803 3.646 9.327 403.151 Amortizaciones

-10 -2 54.900 108.849 95.739 189.332 Endeudamiento interno neto
0 0 55.407 108.851 95.741 376.225 Endeudamiento
0 0 55.407 108.851 95.741 376.225 Bonos
0 0 0 0 0 0 Resto

10 2 506 2 2 186.893 Amortizaciones
-49.863 -51.970 -58.880 -60.989 -62.098 -594.860 Bonos de Reconocimiento

66.213 38.230 125.800 409.948 199.863 1.615.679 Financiamiento
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Balanza de Pagos 
Balanza de pagos (4)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

I. Cuenta corriente -3.660,3 -3.918,4 99,3 -897,5 -1.100,2 -885,1 -593,8

A. Bienes y servicios -1.563,4 -2.492,1 1.690,0 1.400,0 999,2 1.599,9 2.248,6
  Bienes -1.427,6 -2.040,3 2.427,2 2.118,8 1.843,5 2.256,3 3.015,3

Exportaciones 17.870,2 16.322,8 17.162,3 19.210,2 18.271,8 18.177,3 21.046,0
Importaciones -19.297,8 -18.363,1 -14.735,1 -17.091,4 -16.428,3 -15.921,0 -18.030,7

  Servicios -135,8 -451,8 -737,2 -718,8 -844,2 -656,5 -766,7
Créditos 3.891,8 3.952,0 3.869,0 4.082,9 4.138,4 4.331,9 4.804,8
Débitos -4.027,6 -4.403,8 -4.606,2 -4.801,7 -4.982,6 -4.988,4 -5.571,4

B. Renta -2.617,2 -1.888,7 -2.233,2 -2.855,5 -2.526,2 -2.914,8 -3.280,0
  Remuneración de empleados -20,5 -15,8 -14,4 -2,3 -3,8 -3,5 -3,5
  Renta de la inversión -2.596,7 -1.872,9 -2.218,8 -2.853,2 -2.522,4 -2.911,3 -3.276,5

Renta procedente de inversión directa (1) -1.942,6 -1.135,7 -1.412,8 -1.971,4 -1.604,4 -2.157,9 -2.613,4
En el extranjero 242,8 265,6 54,3 567,6 645,5 289,1 397,0
En Chile -2.185,4 -1.401,3 -1.467,1 -2.539,0 -2.249,9 -2.447,0 -3.010,4

Renta procedente de inversión de cartera -355,5 -362,4 -347,5 -402,1 -501,6 -517,4 -527,1
Dividendos -251,7 -210,8 -114,4 -66,2 -118,2 -150,7 -38,5
Intereses -103,8 -151,6 -233,1 -335,9 -383,4 -366,6 -488,6

Renta procedente de otra inversión -298,6 -374,8 -458,5 -479,7 -416,4 -236,1 -136,0
Crédito 923,3 923,6 803,4 928,8 775,7 550,7 441,6
Débito -1.221,9 -1.298,4 -1.261,9 -1.408,5 -1.192,1 -786,8 -577,6

C. Transferencias corrientes 520,3 462,4 642,5 558,0 426,8 429,8 437,6
  Créditos 835,0 809,9 840,9 765,3 713,0 792,1 747,6
  Débitos -314,7 -347,5 -198,4 -207,3 -286,2 -362,3 -310,0

II. Cuenta de capital y financiera 3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,2 -264,6

A. Cuenta de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

B. Cuenta financiera 3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,2 -264,6
  Inversión directa 3.808,7 3.144,3 6.203,1 873,4 2.590,0 1.594,3 1.586,9

En el extranjero (activos) -1.462,7 -1.483,5 -2.557,9 -3.986,6 -1.609,7 -293,7 -1.395,2
Acciones y otras participaciones en el capital -1.148,0 -1.262,8 -1.896,4 -3.573,4 -1.111,3 307,7 -656,5
Utilidades reinvertidas -134,1 -167,3 91,3 -384,9 -330,6 -231,3 -280,8
Otro capital -180,6 -53,4 -752,8 -28,3 -167,8 -370,1 -457,9

En Chile (pasivos) 5.271,4 4.627,8 8.761,0 4.860,0 4.199,8 1.888,0 2.982,1
Acciones y otras participaciones en el capital 4.211,4 4.154,7 8.862,7 2.817,1 3.423,9 738,1 1.527,0
Utilidades reinvertidas 781,2 341,7 281,3 1.170,5 1.104,6 1.366,6 1.939,5
Otro capital 278,8 131,4 -382,9 872,4 -328,8 -216,7 -484,4

  Inversión de cartera 1.625,1 -2.468,6 -3.217,4 638,8 139,3 -2.084,4 -3.625,8
Activos -989,1 -3.310,6 -5.795,1 766,1 -1.386,0 -3.082,9 -5.327,2
Pasivos 2.614,2 842,0 2.577,7 -127,3 1.525,3 998,5 1.701,4

  Instrumentos financieros derivados 165,2 -59,3 -5,6 2,2 -85,7 -123,7 117,8
  Otra inversión (2) 1.142,7 1.349,8 -2.742,9 -726,9 -1.281,8 2.710,6 1.290,9

Activos -457,2 -1.953,0 -3.369,2 -2.064,6 -1.325,8 1.623,9 -387,2
Créditos comerciales -70,2 -118,1 -998,9 -1.134,5 -396,6 985,4 -113,9
Préstamos -32,1 -214,2 -380,2 -81,9 -193,1 427,0 43,6
Moneda y depósitos -354,9 -1.620,7 -1.990,1 1.502,7 647,8 211,5 -256,8
Otros activos 0,0 0,0 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 -60,1

Pasivos 1.599,9 3.302,8 626,2 1.337,7 44,0 1.086,7 1.678,1
Créditos comerciales -112,7 -594,5 -232,3 271,4 -261,6 120,4 115,1
Préstamos (3) 1.774,5 4.032,7 1.019,1 1.028,9 317,6 955,9 1.445,9
Monedas y depósitos -2,3 2,1 -1,7 1,1 34,9 12,3 119,3
Otros pasivos -59,6 -137,5 -158,9 36,3 -46,9 -1,9 -2,2

  Activos de reserva -3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596,1 -198,6 365,6

III. Errores y omisiones 238,3 -241,9 -1.074,0 446,7 -857,7 -1.013,1 858,4

Memorándum

Saldo de balanza de pagos 3.319,7 -2.194,1 -737,5 336,7 -596,1 198,6 -365,6

Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 6.741,7 1.966,2 237,1 787,5 1.361,8 2.096,8 -630,1

(1)  Incluye intereses: 
En el exterior: 3,1 8,8 7,2 16,8 58,7 12,2 2,1
En Chile -148,9 -161,1 -228,5 -275,5 -286,7 -262,1 -105,3

(2)  Flujos netos de corto plazo -1.907,5 -2.303,8 -4.054,4 -126,5 -1.088,0 2.835,3 1.974,7
Activos  -416,3 -1.945,6 -3.373,4 -1.921,4 -648,7 1.556,7 -258,8
Pasivos  -1.491,2 -358,2 -681,1 1.795,0 -439,4 1.278,6 2.233,5

(3)  Flujos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo 
      (incluye aquellos considerados inversión directa)

Desembolsos 6.348,7 6.220,6 4.278,2 4.252,1 4.375,0 5.428,9 4.940,0
Amortizaciones -2.978,8 -2.428,2 -3.353,8 -4.229,0 -4.363,9 -6.126,5 -5.715,1

Prepagos -1.026,7 -232,1 -753,7 -1.111,8 -1.695,2 -2.600,0 -1.539,0

(4)  Cifras actualizadas de balanza de pagos, elaboradas en conformidad con los criterios metodológicos establecidos en la quinta edición del Manual de Balanza de Pagos  del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las publica-

      das hasta mayo del 2002, las que  fueron elaboradas siguiendo preferentemente los criterios metodológicos de la cuarta  edición del mencionado Manual. Para obtener información acerca de las principales diferencias entre las series, consultar la publica-

      ción Balanza de Pagos de Chile 1996-2001 del Banco Central de Chile.
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Balanza de pagos (4) (Continuación)

(Millones de dólares)

2002 2003 2004
Especificación I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim. I trim. II trim. III trim. IV trim.

I. Cuenta corriente 232,4 6,8 -945,2 -179,1 271,3 -167,8 -380,5 -316,8 906,9 1.154,4 206,9

A. Bienes y servicios 768,7 625,0 -377,0 583,1 867,4 509,5 311,7 559,9 2.333,9 2.473,5 1.702,8
  Bienes 925,5 878,0 -133,0 585,8 1.020,8 763,4 499,6 731,3 2.421,0 2.633,9 1.861,8

Exportaciones 4.622,8 4.941,7 4.052,5 4.560,3 5.275,8 5.270,6 5.067,0 5.432,5 7.409,5 7.943,9 7.950,0
Importaciones -3.697,3 -4.063,7 -4.185,5 -3.974,5 -4.255,0 -4.507,2 -4.567,4 -4.701,2 -4.988,5 -5.310,0 -6.088,1

  Servicios -156,8 -253,1 -244,0 -2,7 -153,4 -253,9 -187,9 -171,4 -87,0 -160,4 -159,0
Créditos 1.139,2 954,8 1.018,9 1.219,0 1.226,1 1.123,2 1.227,4 1.228,1 1.444,0 1.382,8 1.481,5
Débitos -1.296,0 -1.207,9 -1.262,9 -1.221,6 -1.379,5 -1.377,1 -1.415,3 -1.399,5 -1.531,0 -1.543,2 -1.640,5

B. Renta -617,2 -754,7 -681,0 -861,9 -682,9 -781,1 -805,3 -1.010,6 -1.536,5 -1.669,4 -1.709,3
  Remuneración de empleados -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8 -0,8
  Renta de la inversión -616,3 -753,9 -680,1 -861,1 -682,1 -780,2 -804,4 -1.009,7 -1.535,7 -1.668,6 -1.708,5

Renta procedente de inversión directa (1) -455,2 -580,1 -480,5 -642,1 -560,4 -561,5 -633,0 -858,4 -1.399,2 -1.419,6 -1.483,6
En el extranjero 79,7 69,6 69,6 70,2 99,5 99,4 99,0 99,0 163,0 163,6 164,1
En Chile -534,9 -649,7 -550,1 -712,3 -660,0 -660,9 -732,1 -957,5 -1.562,1 -1.583,2 -1.647,7

Renta procedente de inversión de cartera -123,4 -120,0 -175,9 -98,0 -123,2 -155,7 -160,7 -87,5 -113,3 -207,9 -218,5
Dividendos -50,4 -37,0 -51,2 -12,0 2,4 -38,6 7,2 -9,5 -37,6 -137,5 -87,4
Intereses -73,0 -83,0 -124,7 -85,9 -125,5 -117,1 -167,9 -78,0 -75,6 -70,4 -131,1

Renta procedente de otra inversión -37,7 -53,7 -23,7 -121,0 1,5 -63,0 -10,7 -63,8 -23,3 -41,1 -6,4
Crédito 140,7 147,4 125,8 136,8 121,9 111,9 102,0 105,8 79,3 82,7 91,5
Débito -178,4 -201,1 -149,5 -257,8 -120,4 -174,9 -112,7 -169,6 -102,6 -123,8 -97,9

C. Transferencias corrientes 80,9 136,6 112,7 99,6 86,8 103,9 113,0 133,9 109,5 350,4 213,4
  Créditos 166,5 200,1 217,9 207,6 168,1 171,5 188,3 219,8 194,4 419,0 295,2
  Débitos -85,6 -63,5 -105,2 -108,0 -81,3 -67,6 -75,2 -85,9 -85,0 -68,7 -81,9

II. Cuenta de capital y financiera 23,8 144,9 589,0 1.140,6 -504,6 -570,4 273,8 536,6 -750,2 -1.303,4 282,6

A. Cuenta de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,1 0,0 0,0

B. Cuenta financiera 23,8 144,9 589,0 1.140,6 -504,6 -570,4 273,8 536,6 -755,3 -1.303,4 282,6
  Inversión directa 781,7 359,6 100,8 352,2 290,8 729,8 326,4 240,0 1.479,1 91,1 2.795,5

En el extranjero (activos) 303,4 -38,9 -341,6 -216,6 -402,3 -69,0 -420,3 -503,6 -165,7 -213,6 -199,5
Acciones y otras participaciones en el capital 351,2 141,6 -169,9 -15,2 -119,4 13,9 -290,7 -260,2 60,9 -57,6 34,2
Utilidades reinvertidas -43,5 -63,8 -59,2 -64,9 -87,9 -63,8 -60,5 -68,5 -153,0 -150,6 -153,0
Otro capital -4,3 -116,7 -112,5 -136,5 -194,9 -19,1 -69,0 -174,8 -73,6 -5,4 -80,8

En Chile (pasivos) 478,3 398,6 442,4 568,8 693,1 798,8 746,6 743,6 1.644,8 304,7 2.995,0
Acciones y otras participaciones en el capital 219,2 94,6 392,7 31,5 177,9 584,5 450,8 313,9 81,8 -66,1 699,2
Utilidades reinvertidas 364,3 369,9 265,7 366,8 564,0 448,4 390,6 536,5 1.399,0 731,1 1.318,2
Otro capital -105,2 -66,0 -216,0 170,4 -48,8 -234,0 -94,8 -106,8 164,0 -360,3 977,6

  Inversión de cartera -1.302,9 79,9 -776,5 -84,9 517,0 -1.384,7 -1.513,7 -1.244,4 -379,2 -1.431,7 -1.232,9
Activos -1.223,2 -710,2 -625,7 -523,8 -547,0 -1.267,8 -1.601,0 -1.911,3 -1.315,9 -1.070,5 -721,8
Pasivos -79,7 790,1 -150,8 438,9 1.064,0 -116,9 87,3 667,0 936,8 -361,2 -511,1

  Instrumentos financieros derivados 69,2 35,0 -135,3 -92,6 -35,7 -10,7 71,3 92,9 140,7 -48,7 -109,7
  Otra inversión (2) 301,5 216,7 878,2 1.314,3 -307,3 -1.181,4 1.446,0 1.333,6 -1.904,7 110,4 -1.306,4

Activos 164,7 -563,9 800,7 1.222,6 -525,9 -1.049,0 660,5 527,1 -1.413,2 -37,7 -1.039,0
Créditos comerciales 330,8 -390,4 387,1 658,0 -559,9 -507,0 345,2 607,7 -370,3 52,7 -309,6
Préstamos 251,7 -99,5 47,1 227,7 55,0 -47,5 -12,7 48,8 31,2 -42,7 64,2
Moneda y depósitos -417,8 -74,0 366,5 336,8 -21,0 -494,4 388,1 -129,5 -1.074,1 -47,6 -793,7
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0 0,0

Pasivos 136,9 780,6 77,5 91,8 218,5 -132,4 785,5 806,5 -491,5 148,1 -267,5
Créditos comerciales -81,1 324,8 -132,6 9,3 119,9 -47,2 -152,6 195,0 185,1 339,9 284,1
Préstamos (3) 239,6 432,2 197,5 86,6 56,1 -108,4 922,4 575,9 -621,4 -177,8 -535,9
Monedas y depósitos -15,4 26,1 13,2 -11,6 47,4 25,8 17,5 28,6 -53,7 -10,2 -14,2
Otros pasivos -6,2 -2,6 -0,6 7,5 -4,8 -2,7 -1,8 7,1 -1,6 -3,8 -1,4

  Activos de reserva 174,3 -546,3 521,8 -348,4 -969,3 1.276,6 -56,2 114,5 -91,3 -24,5 136,2

III. Errores y omisiones -256,3 -151,7 356,3 -961,5 233,3 738,2 106,7 -219,8 -156,6 149,0 -489,5

Memorándum

Saldo de balanza de pagos -174,3 546,3 -521,8 348,4 969,3 -1.276,6 56,2 -114,5 91,3 24,5 -136,2

Cuenta de capital y financiera excluyendo activos de reserva -150,5 691,2 67,2 1.489,0 464,7 -1.847,0 330,0 422,1 -658,9 -1.278,9 146,4

(1)  Incluye intereses: 
En el exterior: 10,5 0,4 0,4 1,0 0,8 0,7 0,3 0,3 0,5 1,1 1,6
En Chile -23,8 -35,8 -42,5 -160,0 -16,2 -21,0 -14,7 -53,4 -33,5 -55,6 -26,9

(2)  Flujos netos de corto plazo -26,0 602,0 857,6 1.401,7 -39,7 -656,8 982,6 1.688,6 -1.509,1 437,4 -1.012,4
Activos  44,1 -319,4 674,6 1.157,5 -473,3 -1.064,3 700,8 577,9 -1.463,5 1,9 -1.085,9
Pasivos  -70,1 921,4 183,0 244,3 433,6 407,5 281,8 1.110,7 -45,6 435,5 73,6

(3)  Flujos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo 
      (incluye aquellos considerados inversión directa)

Desembolsos 1.146,4 769,2 1.023,3 2.490,0 809,1 1.195,2 1.418,1 1.517,7 956,6 1.315,3 1.614,3
Amortizaciones -949,6 -997,0 -1.321,8 -2.858,1 -937,3 -1.915,2 -982,0 -1.880,6 -1.508,5 -1.873,4 -1.225,0

Prepagos -330,0 -146,0 -387,0 -1.737,0 -261,0 -501,0 -229,0 -548,0 -967,4 -903,0 -331,0

(4)  Cifras actualizadas de balanza de pagos, elaboradas en conformidad con los criterios metodológicos establecidos en la quinta edición del Manual de Balanza de Pagos  del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las 

      publicadas hasta mayo del 2002, las que  fueron elaboradas siguiendo preferentemente los criterios metodológicos de la cuarta  edición del mencionado Manual. Para obtener información acerca de las principales diferencias entre las series, consultar 

      la publicación Balanza de Pagos de Chile 1996-2001  del Banco Central de Chile.
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Cuenta financiera de la balanza de pagos
(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Cuenta financiera 3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,2 -264,6

Inversión directa 3.808,7 3.144,3 6.203,1 873,4 2.590,0 1.594,2 1.586,9
 En el exterior (activo) -1.462,7 -1.483,5 -2.557,9 -3.986,6 -1.609,7 -293,8 -1.395,2

Participación en el capital -1.148,0 -1.262,8 -1.896,4 -3.573,4 -1.111,3 307,7 -656,5
Créditos 229,6 151,2 486,1 483,7 1.156,9 1.318,5 789,4
Débitos -1.377,6 -1.414,0 -2.382,5 -4.057,2 -2.268,3 -1.010,8 -1.445,9

Otro capital -180,6 -53,4 -752,8 -28,3 -167,8 -370,1 -457,9
Créditos 25,8 148,3 177,7 458,4 581,1 392,1 215,6
Débitos -206,4 -201,7 -930,5 -486,7 -748,8 -762,2 -673,5

Reinversión neta -134,1 -167,3 91,3 -384,9 -330,6 -231,4 -280,8

En Chile (pasivos) 5.271,4 4.627,8 8.761,0 4.860,0 4.199,8 1.888,0 2.982,1
Participación en el capital 4.211,4 4.154,7 8.862,7 2.817,1 3.423,9 738,1 1.527,0

Ingresos (créditos) 4.662,4 4.851,3 9.417,8 3.264,1 4.672,1 2.618,3 2.243,2
Reexportación (débitos) -451,0 -696,6 -555,1 -447,1 -1.248,2 -1.880,3 -716,3

Otro capital 278,8 131,4 -382,9 872,4 -328,8 -216,7 -484,4
Desembolsos (créditos) 418,2 404,9 189,2 1.366,6 594,2 1.335,4 574,4
Amortización (débitos) -139,4 -273,5 -572,1 -494,2 -923,0 -1.552,1 -1.058,8

Reinversión neta 781,2 341,7 281,3 1.170,6 1.104,6 1.366,6 1.939,5

Inversión de cartera 1.625,1 -2.468,6 -3.217,4 638,8 139,3 -2.084,4 -3.625,8
Activos (1) -989,1 -3.310,6 -5.795,1 766,1 -1.386,0 -3.082,9 -5.327,2

Títulos de participación en el capital -743,3 -2.518,3 -3.474,3 820,9 -2.094,0 -2.922,1 -5.176,0
Títulos de deuda -245,8 -792,4 -2.320,8 -54,8 708,0 -160,9 -151,1

Bonos y pagarés -245,8 -792,4 -1.872,4 -64,4 740,3 -524,7 -283,2
Instrumentos del mercado monetario 0,0 0,0 -448,4 9,6 -32,3 363,9 132,0

Pasivos (2) 2.614,2 842,0 2.577,7 -127,3 1.525,3 998,5 1.701,4
Títulos de participación en el capital 1.720,4 580,4 523,6 -427,3 -217,1 -320,3 311,5
Títulos de deuda 893,8 261,6 2.054,1 300,0 1.742,4 1.318,8 1.389,9

Bonos y pagarés 893,8 261,6 2.054,1 300,0 1.742,4 1.318,8 1.389,9
Instrumentos del mercado monetario

Otra inversión 1.142,7 1.349,8 -2.742,9 -726,9 -1.281,8 2.710,7 1.290,9
Activos -457,2 -1.953,0 -3.369,2 -2.064,6 -1.325,8 1.624,0 -387,2

Créditos comerciales -70,2 -118,1 -998,9 -1.134,5 -396,6 985,5 -113,9
Préstamos -32,1 -214,2 -380,2 -81,9 -193,1 427,0 43,6
Monedas y depósitos -354,9 -1.620,7 -1.990,1 1.502,7 647,8 211,5 -256,8
Otros activos 0,0 0,0 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 -60,1

Pasivos 1.599,9 3.302,8 626,2 1.337,7 44,0 1.086,7 1.678,1
Créditos comerciales -112,7 -594,5 -232,3 271,4 -261,6 120,4 115,1
Préstamos 1.774,5 4.032,7 1.019,1 1.028,9 317,6 955,9 1.445,9
Monedas y depósitos -2,3 2,1 -1,7 1,1 34,9 12,3 119,3
Otros pasivos -59,6 -137,5 -158,9 36,3 -46,9 -1,9 -2,2

Instrumentos financieros derivados 165,2 -59,3 -5,6 2,2 -85,7 -123,7 117,8

Activos de reserva -3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596,1 -198,6 365,6

Memorándum
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 6.741,7 1.966,2 237,1 787,4 1.361,8 2.096,8 -630,2

(1) Inversión de cartera (activos) -989,1 -3.310,6 -5.795,1 766,1 -1.386,0 -3.082,9 -5.327,2
Bancos -110,4 -588,2 -1.406,3 78,1 1.209,2 264,2 -184,0

Créditos 19,3 451,3 320,1 793,8 1.397,0 639,0 135,6
Débitos -129,7 -1.039,5 -1.726,4 -715,7 -187,8 -374,8 -319,5

Fondos de pensiones -171,5 -1.258,8 -2.016,0 121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.735,7
Créditos 67,6 378,0 1.988,7 2.528,9 6.969,2 9.627,2 10.103,0
Débitos -239,1 -1.636,8 -4.004,8 -2.407,9 -8.218,3 -11.101,1 -13.838,6

Fondos mutuos, de inversión y cías. de seguros -215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -324,5 -995,6
Créditos 20,0 106,2 66,1 150,1 368,0 366,1 381,0
Débitos -235,6 -147,8 -356,0 -423,1 -533,2 -690,6 -1.376,6

Otros -491,6 -1.422,0 -2.082,8 840,0 -1.180,9 -1.548,8 -411,9
Créditos 3,3 742,8 2.283,2 1.837,3 2.429,1 1.819,7 2.074,3
Débitos -494,9 -2.164,8 -4.366,0 -997,4 -3.609,9 -3.368,4 -2.486,2

(2) Inversión de cartera (pasivos) 2.614,2 842,0 2.577,7 -127,3 1.525,3 998,5 1.701,4
Bonos 893,8 261,6 2.054,1 300,0 1.742,4 1.318,8 1.389,9

Colocaciones 893,8 413,0 2.054,1 300,0 1.930,9 1.763,0 1.859,0
Amortizaciones 0,0 -151,4 0,0 0,0 -188,5 -444,2 -469,1

ADR 1.806,4 744,4 541,5 -228,4 -282,9 -303,9 76,1
Emisión primaria 619,5 120,8 71,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emisión secundaria (inflow) 1.508,3 962,5 1.000,8 808,5 527,0 430,9 846,9
Reexportaciones (flowback) -321,4 -338,9 -530,3 -1.036,9 -809,9 -734,8 -770,8

FICE y otros fondos -86,0 -164,0 -17,9 -198,9 65,8 -16,4 235,5
Ingresos 27,4 12,0 43,0 22,0 122,7 168,2 486,4
Remesas -113,4 -176,0 -60,9 -220,8 -56,9 -184,6 -251,0
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Cuenta financiera de la balanza de pagos
(Millones de dólares)

2003 2004
Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

Cuenta financiera 157,1 -668,9 421,5 -507,8 -309,7 -449,0 -544,7 -226,5 110,7 398,4 94,9 194,2

Inversión directa -15,9 313,7 769,3 396,1 195,4 127,6 -231,9 1.893,9 280,7 620,8 186,3 220,3
 En el exterior (activo) -114,1 -83,8 15,1 -97,0 -74,8 -79,8 -59,0 11,6 -94,3 -116,9 -114,4 -41,8

Participación en el capital -1,8 -5,5 100,8 -34,4 -58,6 -7,7 8,7 41,9 -4,7 -3,0 -10,8 34,0
Créditos 18,5 56,1 133,7 12,8 12,7 28,8 39,9 60,0 28,2 13,6 33,6 36,6
Débitos -20,3 -61,6 -32,9 -47,2 -71,3 -36,4 -31,2 -18,1 -32,9 -16,6 -44,4 -2,7

Otro capital -96,7 -25,5 -31,5 -16,6 30,6 -21,9 -14,2 17,1 -36,2 -61,7 -59,8 -24,0
Créditos 13,5 75,9 60,4 61,9 75,9 57,7 44,6 86,6 70,1 22,7 40,5 28,8
Débitos -110,3 -101,4 -91,9 -78,6 -45,3 -79,6 -58,7 -69,5 -106,3 -84,4 -100,3 -52,8

Reinversión neta -15,6 -52,9 -54,2 -45,9 -46,8 -50,3 -53,5 -47,3 -53,4 -52,2 -43,7 -51,8

En Chile (pasivos) 98,3 397,5 754,3 493,1 270,3 207,4 -172,9 1.882,3 375,1 737,7 300,6 262,1
Participación en el capital -19,9 -32,0 -19,4 133,2 142,3 61,4 -269,8 509,1 89,7 100,4 98,9 52,4

Ingresos (créditos) 236,0 143,4 2.481,0 146,7 193,6 139,4 207,4 622,3 160,2 133,0 117,3 72,2
Reexportación (débitos) -255,9 -175,4 -2.500,4 -13,5 -51,2 -78,0 -477,3 -113,2 -70,5 -32,6 -18,4 -19,8

Otro capital -31,1 -15,3 275,3 -96,0 -99,5 -94,6 -166,2 900,6 -49,6 126,5 -145,2 -124,7
Desembolsos (créditos) 26,3 3,9 291,7 3,2 6,5 13,9 30,6 959,3 7,5 185,9 12,3 10,5
Amortización (débitos) -57,3 -19,2 -16,4 -99,3 -106,0 -108,5 -196,8 -58,7 -57,1 -59,3 -157,5 -135,2

Reinversión neta 149,2 444,7 498,3 455,9 227,4 240,5 263,1 472,6 334,9 510,8 346,9 334,4

Inversión de cartera -622,7 216,6 -325,4 -270,4 -613,9 -292,9 -524,8 -509,9 -501,1 -222,0 -131,1 -88,0
Activos (1) -660,1 -415,8 -282,8 -617,4 -570,7 -192,7 -307,1 -415,2 -326,8 20,1 -599,0 -38,8

Títulos de participación en el capital -573,9 -394,2 -292,3 -458,2 -217,7 -85,3 -290,9 -368,2 -124,8 -207,5 -598,6 -377,7
Títulos de deuda -86,2 -21,5 9,5 -159,2 -353,0 -107,4 -16,3 -47,0 -202,0 227,6 -0,4 339,0

Bonos y pagarés -100,7 -3,2 44,8 -150,9 -293,0 78,4 19,3 44,7 -92,9 193,7 0,2 89,0
Instrumentos del mercado monetario 14,5 -18,4 -35,3 -8,3 -60,0 -185,7 -35,6 -91,7 -109,1 33,9 -0,5 250,0

Pasivos (2) 37,4 632,3 -42,6 347,0 -43,2 -100,3 -217,7 -94,7 -174,3 -242,2 467,9 -49,2
Títulos de participación en el capital -34,2 -3,6 -43,2 -20,4 42,6 -14,8 -7,3 33,3 -14,1 -18,7 -30,9 80,5
Títulos de deuda 71,5 635,9 0,6 367,4 -85,8 -85,5 -210,4 -127,9 -160,1 -223,4 498,8 -129,8

Bonos y pagarés 71,5 635,9 0,6 367,4 -85,8 -85,5 -210,4 -127,9 -160,1 -223,4 498,8 -129,8
Instrumentos del mercado monetario

Otra inversión 636,9 -1.094,3 -94,9 -715,5 285,7 -181,0 5,7 -1.572,7 245,4 20,9 -253,6 271,7
Activos 140,8 -958,6 -33,0 -421,6 -526,6 126,8 362,1 -1.493,6 542,7 -88,1 -590,8 835,8

Créditos comerciales 322,6 -388,9 -8,6 27,3 -425,2 -182,2 660,1 -305,5 -112,9 108,8 -114,3 64,2
Préstamos -54,1 18,4 -5,2 18,0 -27,6 17,9 -33,0 15,6 -36,0 84,7 -7,8 3,4
Monedas y depósitos -127,7 -588,0 -19,2 -466,9 -73,7 291,1 -264,9 -1.203,6 691,6 -281,6 -468,6 768,2
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Pasivos 496,1 -135,7 -62,0 -293,8 812,3 -307,8 -356,4 -79,1 -297,3 109,0 337,1 -564,1
Créditos comerciales 45,1 166,7 -49,9 68,3 351,1 99,5 -110,7 116,7 106,3 61,1 35,4 6,5
Préstamos 400,9 -263,9 -18,2 -339,3 419,7 -375,5 -222,0 -227,1 -386,9 78,1 294,2 -571,7
Monedas y depósitos 46,5 -32,0 4,4 -26,1 39,2 -26,0 -23,4 28,5 -18,1 -24,6 6,3 -5,5
Otros pasivos 3,6 -6,5 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3 2,8 1,4 -5,6 1,3 6,6

Instrumentos financieros derivados 21,2 34,4 82,4 23,9 -20,1 -9,8 -18,8 -45,6 -17,3 -46,9 22,7 -39,0

Activos de reserva 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 225,1 7,7 102,9 25,6 270,7 -170,7

Memorándum
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 19,5 -529,6 431,5 -565,8 -152,9 -356,2 -769,8 -234,2 7,8 372,8 -175,8 364,9

(1) Inversión de cartera (activos) -660,1 -415,8 -282,8 -617,4 -570,7 -192,7 -307,1 -415,2 -326,8 20,1 -599,0 -38,8
Bancos -112,5 -14,3 1,2 19,3 37,3 -77,9 8,2 -26,2 -128,9 132,7 1,6 0,0

Créditos 0,0 0,4 1,7 19,3 37,3 0,0 8,2 0,0 0,0 132,7 1,6 0,0
Débitos -112,5 -14,7 -0,5 0,0 0,0 -77,9 0,0 -26,3 -128,9 0,0 0,0 0,0

Fondos de pensiones -284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 111,7 -182,4 -84,2 3,7 -149,8 -169,9 -155,8
Créditos 1.012,5 708,8 933,3 975,2 907,8 1.473,2 1.314,8 938,1 1.217,1 936,7 840,8 789,9
Débitos -1.296,5 -1.096,3 -914,4 -1.486,9 -1.383,0 -1.361,5 -1.497,2 -1.022,3 -1.213,4 -1.086,5 -1.010,7 -945,8

Fondos mutuos, de inversión y cías. de seguros -98,1 -32,5 -36,7 -90,2 -30,1 -32,6 -4,8 -29,9 -30,2 -3,6 -64,5 -15,1
Créditos 51,7 56,6 56,1 27,1 56,5 83,1 59,0 27,2 85,1 68,6 45,5 47,9
Débitos -149,8 -89,1 -92,8 -117,4 -86,6 -115,8 -63,8 -57,1 -115,3 -72,2 -110,1 -63,0

Otros -165,6 18,6 -266,2 -34,7 -102,7 -193,9 -128,2 -274,9 -171,5 40,9 -366,1 132,2
Créditos 61,2 399,4 224,9 546,4 397,9 299,8 813,6 439,4 306,5 529,4 137,4 517,0
Débitos -226,8 -380,9 -491,1 -581,1 -500,5 -493,7 -941,8 -714,3 -478,0 -488,6 -503,5 -384,9

(2) Inversión de cartera (pasivos) 37,4 632,3 -42,6 347,0 -43,2 -100,3 -217,7 -94,7 -174,3 -242,2 467,9 -49,2
Bonos 71,5 635,9 0,6 367,4 -85,8 -85,5 -210,4 -127,9 -160,1 -223,4 498,8 -129,8

Colocaciones 250,0 642,5 11,9 576,1 1,6 3,9 23,5 0,9 33,1 11,6 516,7 2,1
Amortizaciones -178,5 -6,6 -11,3 -208,7 -87,4 -89,3 -233,8 -128,8 -193,2 -235,1 -17,9 -131,9

ADR -58,3 -1,8 -50,8 -43,9 -0,5 44,4 1,3 8,7 -52,3 -23,1 -36,4 27,7
Emisión primaria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 107,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emisión secundaria (inflow) 53,9 63,2 82,3 103,3 68,0 56,0 44,2 47,3 111,6 60,3 124,1 154,8
Reexportaciones (flowback) -112,2 -65,0 -133,1 -147,2 -68,5 -118,7 -42,9 -38,6 -163,9 -83,4 -160,6 -127,1

FICE y otros fondos 24,1 -1,8 7,7 23,5 43,1 -59,2 -8,6 24,6 38,2 4,4 5,5 52,8
Ingresos 58,2 25,3 29,4 46,7 65,5 24,5 36,7 37,9 77,7 29,2 44,3 81,2
Remesas -34,1 -27,1 -21,7 -23,1 -22,5 -83,6 -45,3 -13,3 -39,5 -24,9 -38,7 -28,4
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Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional 
(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Cuenta financiera neta 3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,3 -264,6
A.  Activos -6.063,5 -4.612,3 -10.990,3 -5.619,6 -3.811,1 -2.075,0 -6.626,2

1.   Autoridades monetarias -3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596,1 -198,6 305,5
Activos de reserva -3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596,1 -198,6 365,6

Divisas -3.080,4 -2.202,2 -500,5 -662,7 550,1 -52,7 404,4
Otros -239,3 4.396,3 1.238,0 326,0 46,0 -145,9 -38,8

Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -60,1
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -60,1
     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -60,1

2.   Sector público -142,0 -184,0 87,1 -35,9 77,3 -56,7 29,8
2.1  Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7

Inversión de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7

Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
2.2  Otros sector público -142,0 -184,0 87,1 -35,9 77,3 -56,7 29,2

Inversión de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversión -142,0 -184,0 87,1 -35,9 77,3 -56,7 29,2

Créditos comerciales -140,1 -32,5 87,6 -160,7 70,3 56,2 -74,5
     Corto plazo -140,1 -32,5 87,6 -160,7 70,3 56,2 -74,5
     Mediano plazo 0,0 0,0
Monedas y depósitos -1,9 -151,5 -0,5 124,8 7,0 -112,9 103,7

3.   Bancos -657,6 -969,1 -3.048,2 730,8 1.354,3 1.143,0 115,1
Inversión directa

Acciones y otras participaciones
Otro capital

Inversión de cartera -110,4 -588,2 -1.406,3 78,1 1.209,2 264,2 -184,0
Títulos de participación en el capital
Títulos de deuda -110,4 -588,2 -1.406,3 78,1 1.209,2 264,2 -184,0

Otra inversión -547,2 -380,9 -1.641,9 652,7 145,1 878,7 299,0
Préstamos -32,1 -214,2 -380,2 -81,9 -193,1 427,0 43,6
     Corto plazo 8,8 -206,8 -384,4 61,3 -104,7 359,7 111,9
     Mediano plazo -40,9 -7,4 4,2 -143,2 -88,4 67,3 -68,3
Monedas y depósitos -515,1 -166,7 -1.261,7 734,6 338,2 451,7 255,4

4.   Sector privado -1.944,2 -5.653,3 -8.766,7 -5.977,8 -5.838,8 -2.962,7 -7.076,6
4.1  Institucionales -396,9 -1.360,4 -2.360,3 -150,5 -1.427,3 -1.858,6 -4.760,4
4.1.1  Fondos de pensiones -181,3 -1.318,8 -2.070,4 122,5 -1.262,1 -1.527,1 -3.751,3

 Inversión directa
 Inversión de cartera -171,5 -1.258,8 -2.016,0 121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.735,7

Títulos de participación en el capital -136,8 -1.072,5 -1.189,5 81,1 -920,8 -1.386,0 -3.879,5
Títulos de deuda -34,7 -186,3 -826,5 39,9 -328,4 -87,9 143,8

 Otra inversión -9,8 -60,0 -54,4 1,5 -13,0 -53,2 -15,7
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos -9,8 -60,0 -54,4 1,5 -13,0 -53,2 -15,7

4.1.2  Fondos mutuos y cías. de seguros -215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -331,5 -1.009,1
 Inversión directa 0,0 0,0 0,0
 Inversión de cartera -215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -324,5 -995,6

Títulos de participación en el capital -114,9 -23,8 -201,9 -189,3 -119,7 -231,9 -800,7
Títulos de deuda -100,7 -17,8 -88,0 -83,7 -45,5 -92,6 -194,9

 Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 -13,4
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 -13,4

4.2  Empresas y personas -1.712,5 -4.233,6 -6.400,8 -5.829,5 -4.325,8 -980,4 -2.434,0
Inversión directa -1.462,7 -1.483,5 -2.557,9 -3.986,6 -1.609,7 -293,8 -1.395,2

Acciones y otras participaciones -1.282,1 -1.430,1 -1.805,1 -3.958,3 -1.441,9 76,3 -937,3
Otro capital -180,6 -53,4 -752,8 -28,3 -167,8 -370,1 -457,9

Inversión de cartera -491,6 -1.422,0 -2.082,8 840,0 -1.180,9 -1.548,8 -411,9
Títulos de participación en el capital -491,6 -1.422,0 -2.082,8 929,1 -1.053,6 -1.304,2 -495,8
Títulos de deuda 0,0 0,0 0,0 -89,1 -127,3 -244,6 83,9

Otra inversión 241,8 -1.328,1 -1.760,0 -2.682,9 -1.535,2 862,2 -626,9
Créditos comerciales 69,9 -85,6 -1.086,5 -973,8 -466,9 929,3 -39,4
     Corto plazo 69,9 -85,6 -1.086,5 -973,8 -466,9 929,3 -39,4
     Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo
     Mediano plazo
Moneda y depósitos 171,9 -1.242,5 -673,5 641,8 315,6 -67,1 -587,5
Otros activos 0,0 0,0 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 0,0
     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 0,0

4.3 Instrumentos financieros derivados 165,2 -59,3 -5,6 2,2 -85,7 -123,7 117,8
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Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004

Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

Cuenta financiera neta 157,1 -668,9 421,5 -507,8 -309,7 -449,0 -544,7 -226,5 110,7 398,4 94,9 194,2
A.  Activos -474,7 -1.563,0 -228,3 -1.054,1 -1.349,0 -248,3 202,3 -1.935,0 207,3 -206,1 -1.010,8 545,5
1.   Autoridades monetarias 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 225,1 7,7 102,9 25,6 270,7 -170,7

Activos de reserva 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 225,1 7,7 102,9 25,6 270,7 -170,7
Divisas 102,9 -189,5 3,4 -52,0 -151,2 -100,3 225,5 14,3 107,2 17,4 270,8 -168,2
Otros 34,7 50,2 -13,4 110,0 -5,6 7,5 -0,4 -6,6 -4,3 8,2 -0,1 -2,5

Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo 0,0
     Mediano plazo 0,0

2.   Sector público -39,4 -523,6 -215,3 422,5 -509,4 89,6 335,0 -5,3 -185,7 -6,9 -227,4 260,4
2.1  Gobierno General 0,0 -175,0 -165,3 340,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Inversión de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversión 0,0 -175,0 -165,3 340,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Monedas y depósitos 0,0 -175,0 -165,3 340,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2  Otros sector público -39,4 -348,6 -50,0 82,2 -509,4 89,6 335,0 -5,3 -185,7 -6,9 -227,4 260,4

Inversión de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversión -39,4 -348,6 -50,0 82,2 -509,4 89,6 335,0 -5,3 -185,7 -6,9 -227,4 260,4

Créditos comerciales -30,4 -301,5 -19,4 129,8 -199,3 -165,9 411,5 -1,5 -6,0 -39,0 -11,0 10,0
     Corto plazo -30,4 -301,5 -19,4 129,8 -199,3 -165,9 411,5 -1,5 -6,0 -39,0 -11,0 10,0
     Mediano plazo 0,0
Monedas y depósitos -9,0 -47,1 -30,6 -47,6 -310,1 255,5 -76,5 -3,8 -179,7 32,1 -216,4 250,4

3.   Bancos -294,3 -234,9 205,0 -362,9 176,3 -117,8 80,8 -86,5 -212,2 187,6 -329,0 486,5
Inversión directa

Acciones y otras participaciones
Otro capital

Inversión de cartera -112,5 -14,3 1,2 19,3 37,3 -77,9 8,2 -26,2 -128,9 132,7 1,6 0,0
Títulos de participación en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Títulos de deuda -112,5 -14,3 1,2 19,3 37,3 -77,9 8,2 -26,2 -128,9 132,7 1,6 0,0

Otra inversión -181,8 -220,5 203,8 -382,1 139,0 -39,9 72,6 -60,2 -83,4 54,9 -330,6 486,5
Préstamos -54,1 18,4 -5,2 18,0 -27,6 17,9 -33,0 15,6 -36,0 84,7 -7,8 3,4
     Corto plazo 13,2 -4,1 1,6 -16,7 26,6 6,5 -36,3 25,0 0,8 -8,4 3,0 -25,5
     Mediano plazo -67,3 22,5 -6,8 34,7 -54,3 11,4 3,3 -9,4 -36,8 93,2 -10,8 28,9
Monedas y depósitos -127,7 -238,9 209,0 -400,2 166,7 -57,8 105,6 -75,8 -47,3 -29,8 -322,8 483,1

4.   Sector privado -278,6 -665,3 -208,0 -1.171,7 -859,1 -127,3 -438,6 -1.850,9 502,3 -412,5 -725,0 -30,7
4.1  Institucionales -334,7 -415,1 -51,7 -546,3 -502,8 91,6 -201,6 -98,9 -40,3 -136,3 -247,6 -169,3
4.1.1  Fondos de pensiones -237,7 -382,9 -11,9 -457,6 -472,9 123,6 -196,3 -69,5 -8,9 -133,9 -181,8 -154,3

 Inversión directa
 Inversión de cartera -284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 111,7 -182,4 -84,2 3,7 -149,8 -169,9 -155,8

Títulos de participación en el capital -322,9 -397,7 -30,2 -408,4 -171,9 -57,9 -201,9 -136,6 -59,3 -210,3 -215,8 -269,9
Títulos de deuda 38,9 10,1 49,1 -103,2 -303,3 169,6 19,6 52,4 63,1 60,5 45,9 114,1

 Otra inversión 46,3 4,6 -30,8 54,1 2,3 11,9 -13,9 14,7 -12,6 16,0 -11,9 1,6
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo 0,0
     Mediano plazo 0,0
Monedas y depósitos 46,3 4,6 -30,8 54,1 2,3 11,9 -13,9 14,7 -12,6 16,0 -11,9 1,6

4.1.2  Fondos mutuos y cías. de seguros -97,0 -32,1 -39,8 -88,7 -29,9 -32,0 -5,4 -29,4 -31,4 -2,4 -65,8 -15,0
 Inversión directa
 Inversión de cartera -98,1 -32,5 -36,7 -90,2 -30,1 -32,6 -4,8 -29,9 -30,2 -3,6 -64,5 -15,1

Títulos de participación en el capital -89,0 -33,0 -32,3 -62,5 -11,0 -26,1 -6,8 -20,7 -24,4 -10,3 -44,2 -20,6
Títulos de deuda -9,0 0,5 -4,4 -27,8 -19,1 -6,6 2,0 -9,1 -5,7 6,7 -20,3 5,5

 Otra inversión 1,0 0,4 -3,1 1,5 0,1 0,7 -0,6 0,4 -1,2 1,2 -1,3 0,1
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo 0,0
     Mediano plazo 0,0
Monedas y depósitos 1,0 0,4 -3,1 1,5 0,1 0,7 -0,6 0,4 -1,2 1,2 -1,3 0,1

4.2  Empresas y personas 35,0 -284,6 -238,7 -649,3 -336,2 -209,1 -218,2 -1.706,5 559,8 -229,3 -500,1 177,6
Inversión directa -114,1 -83,8 15,1 -97,0 -74,8 -79,8 -59,0 11,6 -94,3 -116,9 -114,4 -41,8

Acciones y otras participaciones -17,4 -58,3 46,6 -80,4 -105,5 -57,9 -44,8 -5,5 -58,1 -55,2 -54,5 -17,9
Otro capital -96,7 -25,5 -31,5 -16,6 30,6 -21,9 -14,2 17,1 -36,2 -61,7 -59,8 -24,0

Inversión de cartera -165,6 18,6 -266,2 -34,7 -102,7 -193,9 -128,2 -274,9 -171,5 40,9 -366,1 132,2
Títulos de participación en el capital -162,0 36,4 -229,8 12,7 -34,8 -1,3 -82,2 -210,9 -41,0 13,1 -338,6 -87,2
Títulos de deuda -3,6 -17,8 -36,4 -47,5 -67,9 -192,6 -46,0 -64,0 -130,5 27,7 -27,5 219,4

Otra inversión 314,7 -219,4 12,4 -517,5 -158,7 64,6 -31,0 -1.443,2 825,6 -153,3 -19,6 87,2
Créditos comerciales 353,0 -87,4 10,8 -102,5 -225,9 -16,3 248,6 -304,0 -106,9 147,8 -103,3 54,2
     Corto plazo 353,0 -87,4 10,8 -102,5 -225,9 -16,3 248,6 -304,0 -106,9 147,8 -103,3 54,2
     Mediano plazo 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
     Corto plazo
     Mediano plazo
Moneda y depósitos -38,3 -131,9 1,6 -415,0 67,2 80,9 -279,5 -1.139,2 932,5 -301,1 83,7 33,0
Otros activos 0,0
     Corto plazo

4.3 Instrumentos financieros derivados 21,2 34,4 82,4 23,9 -20,1 -9,8 -18,8 -45,6 -17,3 -46,9 22,7 -39,0
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Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (Continuación)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

B. Pasivos 9.485,5 8.772,6 11.964,9 6.070,3 5.769,0 3.973,3 6.361,5

1.   Autoridades monetarias -24,2 -73,8 -65,5 36,0 -47,2 -2,2 -2,5

Otra inversión -24,2 -73,8 -65,5 36,0 -47,2 -2,2 -2,5

Préstamos -0,4 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Mediano plazo -0,4 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3

Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros pasivos -23,8 -73,5 -65,1 36,3 -46,9 -1,9 -2,2

     Corto Plazo -23,8 -73,5 -65,1 36,3 -46,9 -1,9 -2,2

2.   Sector público 16,3 614,6 342,2 -49,4 403,8 942,9 1.829,3

2.1  Gobierno General -386,3 -171,4 399,3 -127,6 517,7 610,3 869,2

Inversión de cartera 0,0 0,0 500,0 0,0 650,0 904,0 986,0

Títulos de deuda 0,0 0,0 500,0 0,0 650,0 904,0 986,0

Otra inversión -386,3 -171,4 -100,7 -127,6 -132,3 -293,7 -116,8

Préstamos -386,3 -171,4 -100,7 -127,6 -132,3 -293,7 -116,8

     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Mediano plazo -386,3 -171,4 -100,7 -127,6 -132,3 -293,7 -116,8

2.2  Otros sector público 402,6 786,0 -57,1 78,2 -113,9 332,6 960,1

Inversión de cartera 0,0 0,0 300,0 0,0 0,0 714,0 507,0

Títulos de deuda 0,0 0,0 300,0 0,0 0,0 714,0 507,0

Otra inversión 402,6 786,0 -357,1 78,2 -113,9 -381,4 453,1

Créditos comerciales -211,2 -108,5 140,9 124,0 -74,3 22,9 -23,5

     Corto plazo -211,2 -108,5 140,9 127,2 -71,4 25,7 -20,5

     Mediano plazo -3,2 -2,9 -2,8 -3,0

Préstamos 613,8 894,5 -498,0 -45,8 -39,6 -404,3 476,6

     Corto plazo 227,8 26,3 -331,2 118,6 -133,0 20,6 306,2

     Mediano plazo 386,0 868,2 -166,8 -164,4 93,4 -424,9 170,4

3.   Bancos -917,3 234,6 -785,2 -273,3 736,9 1.378,5 1.681,2

Inversión directa

Inversión de cartera 580,5 270,4 55,0 4,8 -34,2 73,2 77,1

Títulos de participación en el capital 183,0 70,4 55,0 4,8 -34,2 78,2 74,1

Títulos de deuda 397,5 200,0 0,0 0,0 0,0 -5,0 3,0

Otra inversión -1.497,8 -35,8 -840,2 -278,1 771,1 1.305,4 1.604,1

Préstamos -1.459,7 3,3 -744,7 -279,2 736,2 1.293,1 1.484,8

     Corto plazo -1.601,0 163,5 -514,9 168,2 614,4 191,1 1.016,2

     Mediano plazo 141,3 -160,2 -229,8 -447,4 121,8 1.102,0 468,6

Monedas y depósitos -2,3 2,1 -1,7 1,1 34,9 12,3 119,3

Otros pasivos -35,8 -41,2 -93,8 0,0 0,0 0,0 0,0

     Corto plazo -35,8 -41,2 -93,8 0,0 0,0 0,0 0,0

4.   Sector privado 10.410,7 7.997,2 12.473,4 6.357,1 4.675,5 1.654,2 2.853,6

4.1  Empresas y personas 10.410,7 7.997,2 12.473,4 6.357,1 4.675,5 1.654,2 2.853,6

Inversión directa 5.271,4 4.627,8 8.761,0 4.860,0 4.199,8 1.888,0 2.982,1

Acciones y otras participaciones 4.992,6 4.496,4 9.144,0 3.987,6 4.528,6 2.104,7 3.466,4

Otro capital 278,8 131,4 -382,9 872,4 -328,8 -216,7 -484,4

Inversión de cartera 2.033,7 571,6 1.722,7 -132,1 909,5 -692,7 131,3

Títulos de participación en el capital 1.537,4 510,0 468,6 -432,1 -182,9 -398,5 237,5

Títulos de deuda 496,3 61,6 1.254,1 300,0 1.092,4 -294,2 -106,1

Otra inversión 3.105,6 2.797,8 1.989,7 1.629,2 -433,8 458,8 -259,8

Créditos comerciales 98,5 -486,0 -373,2 147,4 -187,3 97,5 138,6

     Corto plazo 98,5 -486,0 -373,2 195,6 -156,4 232,4 272,4

     Mediano plazo -48,2 -30,9 -134,9 -133,8

Préstamos 3.007,1 3.306,6 2.362,9 1.481,8 -246,5 361,3 -398,5

     Corto plazo 56,6 181,9 557,9 1.148,0 -269,5 798,4 542,2

     Mediano plazo 2.950,5 3.124,7 1.805,0 333,8 23,0 -437,1 -940,7

Otros pasivos 0,0 -22,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Corto plazo 0,0 -22,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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2003 2004

Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

B. Pasivos 631,8 894,1 649,7 546,2 1.039,3 -200,7 -747,0 1.708,5 -96,6 604,5 1.105,7 -351,2

1.   Autoridades monetarias 3,6 -6,7 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3 2,6 1,4 -5,6 1,3 6,6

Otra inversión 3,6 -6,7 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3 2,6 1,4 -5,6 1,3 6,6

Préstamos 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0

     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Mediano plazo 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0

Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros pasivos 3,6 -6,5 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3 2,8 1,4 -5,6 1,3 6,6

     Corto Plazo 3,6 -6,5 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3 2,8 1,4 -5,6 1,3 6,6

2.   Sector público 297,3 722,9 43,1 -322,9 44,9 -169,2 69,8 -76,8 -260,1 73,5 663,7 -287,5

2.1  Gobierno General -80,9 724,6 56,9 -381,4 3,2 -113,7 -224,7 -1,5 -58,9 -76,8 19,4 -2,7

Inversión de cartera 0,0 600,0 0,0 -16,3 0,0 -65,0 -104,4 -6,0 -40,0 -76,8 -5,0 0,0

Títulos de deuda 0,0 600,0 0,0 -16,3 0,0 -65,0 -104,4 -6,0 -40,0 -76,8 -5,0 0,0

Otra inversión -80,9 124,6 56,9 -365,1 3,2 -48,7 -120,3 4,5 -18,9 0,0 24,4 -2,7

Préstamos -80,9 124,6 56,9 -365,1 3,2 -48,7 -120,3 4,5 -18,9 0,0 24,4 -2,7

     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Mediano plazo -80,9 124,6 56,9 -365,1 3,2 -48,7 -120,3 4,5 -18,9 0,0 24,4 -2,7

2.2  Otros sector público 378,3 -1,7 -13,8 58,6 41,7 -55,5 294,5 -75,3 -201,1 150,3 644,3 -284,8

Inversión de cartera 0,0 0,0 0,0 149,0 0,0 0,0 -2,8 0,0 0,0 -4,5 500,0 0,0

Títulos de deuda 0,0 0,0 0,0 149,0 0,0 0,0 -2,8 0,0 0,0 -4,5 500,0 0,0

Otra inversión 378,3 -1,7 -13,8 -90,4 41,7 -55,5 297,3 -75,3 -201,1 154,8 144,3 -284,8

Créditos comerciales 0,1 -42,7 -1,0 -85,5 18,9 64,6 78,9 -58,3 -184,5 188,4 82,7 -85,1

     Corto plazo 0,1 -42,7 -1,0 -85,5 18,9 66,2 78,9 -58,3 -184,5 188,4 82,7 -83,4

     Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,7

Préstamos 378,2 41,0 -12,8 -4,9 22,8 -120,1 218,4 -17,0 -16,6 -33,6 61,6 -199,7

     Corto plazo 375,0 40,0 0,0 -16,5 0,0 -53,0 -200,0 -29,8 -47,0 -137,5 4,0 0,0

     Mediano plazo 3,2 1,0 -12,8 11,6 22,8 -67,1 418,4 12,8 30,4 103,9 57,6 -199,7

3.   Bancos 212,3 -161,0 -174,4 27,7 312,4 -25,7 -96,7 -182,5 -343,2 143,3 239,2 111,3

Inversión directa

Inversión de cartera -28,7 -12,9 -1,5 -27,2 -6,2 2,2 0,6 2,2 -8,9 -0,9 -7,1 -0,2

Títulos de participación en el capital -28,7 -12,9 -1,5 -27,2 -6,2 2,2 0,6 2,2 -8,9 -0,9 -7,1 -0,2

Títulos de deuda 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otra inversión 241,1 -148,1 -173,0 54,9 318,6 -27,8 -97,3 -184,7 -334,3 144,3 246,3 111,6

Préstamos 194,6 -116,1 -177,4 81,0 279,4 -1,8 -73,9 -213,2 -316,2 168,9 240,0 117,1

     Corto plazo 147,1 -143,5 -106,1 10,7 67,7 1,5 48,1 -16,0 -203,0 246,9 289,8 -136,5

     Mediano plazo 47,5 27,4 -71,3 70,3 211,7 -3,3 -122,0 -197,2 -113,2 -78,0 -49,8 253,6

Monedas y depósitos 46,5 -32,0 4,4 -26,1 39,2 -26,0 -23,4 28,5 -18,1 -24,6 6,3 -5,5

Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Corto plazo 0,0

4.   Sector privado 118,5 338,8 779,4 838,2 679,7 -0,1 -719,8 1.965,1 505,3 393,3 201,6 -181,7

4.1  Empresas y personas 118,5 338,8 779,4 838,2 679,7 -0,1 -719,8 1.965,1 505,3 393,3 201,6 -181,7

Inversión directa 98,3 397,5 754,3 493,1 270,3 207,4 -172,9 1.882,3 375,1 737,7 300,6 262,1

Acciones y otras participaciones 129,3 412,7 478,9 589,1 369,8 302,0 -6,7 981,7 424,6 611,1 445,8 386,8

Otro capital -31,1 -15,3 275,3 -96,0 -99,5 -94,6 -166,2 900,6 -49,6 126,5 -145,2 -124,7

Inversión de cartera 66,1 45,2 -41,1 241,5 -37,0 -37,4 -111,0 -90,9 -125,4 -159,9 -20,0 -49,0

Títulos de participación en el capital -5,4 9,3 -41,7 6,9 48,8 -17,0 -7,9 31,0 -5,2 -17,8 -23,7 80,8

Títulos de deuda 71,5 35,9 0,6 234,7 -85,8 -20,5 -103,2 -121,9 -120,1 -142,1 3,8 -129,8

Otra inversión -45,9 -103,8 66,2 103,6 446,5 -170,0 -435,9 173,7 255,6 -184,5 -79,1 -394,8

Créditos comerciales 45,0 209,4 -48,9 153,8 332,2 34,9 -189,6 175,0 290,8 -127,3 -47,3 91,6

     Corto plazo 68,3 177,9 -51,1 177,6 326,9 32,5 -121,0 178,9 285,2 -129,1 -37,5 89,7

     Mediano plazo -23,3 31,5 2,2 -23,8 5,3 2,4 -68,6 -4,0 5,6 1,8 -9,8 1,9

Préstamos -90,9 -313,2 115,1 -50,2 114,3 -204,9 -246,3 -1,3 -35,2 -57,2 -31,8 -486,3

     Corto plazo 109,3 -76,5 133,7 -7,4 61,5 95,8 25,5 13,9 -17,1 -1,9 -24,3 -86,1

     Mediano plazo -200,2 -236,7 -18,6 -42,8 52,8 -300,7 -271,8 -15,2 -18,1 -55,3 -7,5 -400,2

Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

     Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

C. Flujos netos 3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,3 -264,6

1.   Autoridades monetarias -3.343,9 2.120,3 672,0 -300,7 548,9 -200,8 303,0

Activos de reserva -3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596,1 -198,6 365,6

Otra inversión -24,2 -73,8 -65,5 36,0 -47,2 -2,2 -62,6

2.   Sector público -125,7 430,6 429,3 -85,3 481,1 886,2 1.859,1

2.1  Gobierno General -386,3 -171,4 399,3 -127,6 517,7 610,3 869,9

Inversión de cartera 0,0 0,0 500,0 0,0 650,0 904,0 986,0

Otra inversión -386,3 -171,4 -100,7 -127,6 -132,3 -293,7 -116,1

2.2  Otros sector público 260,6 602,0 30,0 42,3 -36,6 275,9 989,2

Inversión de cartera 0,0 0,0 300,0 0,0 0,0 714,0 507,0

Otra inversión 260,6 602,0 -270,0 42,3 -36,6 -438,1 482,2

3.   Bancos -1.574,9 -734,5 -3.833,4 457,5 2.091,2 2.521,5 1.796,3

Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Inversión de cartera 470,1 -317,8 -1.351,3 82,9 1.175,0 337,4 -106,9

Otra inversión -2.045,0 -416,7 -2.482,1 374,6 916,2 2.184,1 1.903,2

4.   Sector privado 8.466,5 2.343,9 3.706,8 379,2 -1.163,3 -1.308,5 -4.223,0

4.1  Institucionales -396,9 -1.360,4 -2.360,3 -150,5 -1.427,3 -1.858,6 -4.760,4

4.1.1  Fondos de pensiones -181,3 -1.318,8 -2.070,4 122,5 -1.262,1 -1.527,1 -3.751,3

 Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

 Inversión de cartera -171,5 -1.258,8 -2.016,0 121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.735,7

 Otra inversión -9,8 -60,0 -54,4 1,5 -13,0 -53,2 -15,7

4.1.2  Fondos mutuos y cías. de seguros -215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -331,5 -1.009,1

 Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

 Inversión de cartera -215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -324,5 -995,6

 Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 -13,4

4.2  Empresas y personas 8.698,2 3.763,6 6.072,7 527,5 349,7 673,8 419,6

Inversión directa 3.808,7 3.144,3 6.203,1 873,4 2.590,1 1.594,2 1.586,9

Inversión de cartera 1.542,1 -850,4 -360,1 707,9 -271,4 -2.241,5 -280,6

Otra inversión 3.347,4 1.469,7 229,7 -1.053,7 -1.969,0 1.321,0 -886,7

4.3 Instrumentos financieros derivados 165,2 -59,3 -5,6 2,2 -85,7 -123,7 117,8

Memorándum:

Cuenta financiera excluyendo activos

de reserva 6.741,7 1.966,2 237,2 787,4 1.361,8 2.096,9 -630,2
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Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004

Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

C. Flujos netos
157,1 -668,9 421,5 -507,8 -309,7 -449,0 -544,7 -226,5 110,7 398,4 94,9 194,2

1.   Autoridades monetarias
141,2 -146,0 -8,3 61,2 -154,5 -98,6 224,8 10,3 104,3 20,0 272,0 -164,1

Activos de reserva
137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 225,1 7,7 102,9 25,6 270,7 -170,7

Otra inversión
3,6 -6,7 1,7 3,2 2,3 -5,8 -0,3 2,6 1,4 -5,6 1,3 6,6

2.   Sector público
257,9 199,3 -172,1 99,6 -464,5 -79,6 404,8 -82,1 -445,8 66,6 436,3 -27,1

2.1  Gobierno General
-80,9 549,6 -108,3 -41,2 3,2 -113,7 -224,7 -1,5 -58,9 -76,8 19,4 -2,7

Inversión de cartera
0,0 600,0 0,0 -16,3 0,0 -65,0 -104,4 -6,0 -40,0 -76,8 -5,0 0,0

Otra inversión
-80,9 -50,4 -108,3 -24,9 3,2 -48,7 -120,3 4,5 -18,9 0,0 24,4 -2,7

2.2  Otros sector público
338,8 -350,3 -63,8 140,8 -467,8 34,1 629,5 -80,6 -386,8 143,4 416,9 -24,4

Inversión de cartera
0,0 0,0 0,0 149,0 0,0 0,0 -2,8 0,0 0,0 -4,5 500,0 0,0

Otra inversión
338,8 -350,3 -63,8 -8,2 -467,8 34,1 632,3 -80,6 -386,8 147,9 -83,1 -24,4

3.   Bancos
-82,0 -395,9 30,6 -335,2 488,7 -143,5 -15,9 -269,0 -555,4 331,0 -89,9 597,8

Inversión directa
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Inversión de cartera
-141,2 -27,2 -0,3 -8,0 31,1 -75,7 8,8 -24,0 -137,8 131,8 -5,6 -0,2

Otra inversión
59,2 -368,7 30,8 -327,2 457,6 -67,8 -24,7 -244,9 -417,6 199,2 -84,3 598,0

4.   Sector privado
-160,1 -326,4 571,3 -333,5 -179,4 -127,4 -1.158,4 114,2 1.007,6 -19,2 -523,5 -212,4

4.1  Institucionales
-334,7 -415,1 -51,7 -546,3 -502,8 91,6 -201,6 -98,9 -40,3 -136,3 -247,6 -169,3

4.1.1  Fondos de pensiones
-237,7 -382,9 -11,9 -457,6 -472,9 123,6 -196,3 -69,5 -8,9 -133,9 -181,8 -154,3

 Inversión directa
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

 Inversión de cartera
-284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 111,7 -182,4 -84,2 3,7 -149,8 -169,9 -155,8

 Otra inversión
46,3 4,6 -30,8 54,1 2,3 11,9 -13,9 14,7 -12,6 16,0 -11,9 1,6

4.1.2  Fondos mutuos y cías. de seguros
-97,0 -32,1 -39,8 -88,7 -29,9 -32,0 -5,4 -29,4 -31,4 -2,4 -65,8 -15,0

 Inversión directa
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

 Inversión de cartera
-98,1 -32,5 -36,7 -90,2 -30,1 -32,6 -4,8 -29,9 -30,2 -3,6 -64,5 -15,1

 Otra inversión
1,0 0,4 -3,1 1,5 0,1 0,7 -0,6 0,4 -1,2 1,2 -1,3 0,1

4.2  Empresas y personas
153,5 54,2 540,6 188,9 343,5 -209,2 -938,0 258,6 1.065,1 164,0 -298,6 -4,1

Inversión directa
-15,9 313,7 769,3 396,1 195,4 127,6 -231,9 1.893,9 280,7 620,8 186,3 220,3

Inversión de cartera
-99,5 63,8 -307,3 206,8 -139,7 -231,3 -239,2 -365,8 -296,8 -119,1 -386,1 83,1

Otra inversión 268,8 -323,2 78,6 -413,9 287,8 -105,4 -466,8 -1.269,5 1.081,2 -337,8 -98,8 -307,5

4.3 Instrumentos financieros derivados 21,2 34,4 82,4 23,9 -20,1 -9,8 -18,8 -45,6 -17,3 -46,9 22,7 -39,0

Memorándum:

Cuenta financiera excluyendo activos

de reserva 19,5 -529,6 431,5 -565,8 -152,9 -356,2 -769,8 -234,2 7,8 372,8 -175,8 364,9
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Balanza comercial y saldo de la balanza de pagos (1)

(Millones de dólares)

Exportaciones fob Importaciones fob Saldo de la balanza comercial (2) Saldo de la balanza de pagos (3)
Período Variación

En el mes Acumulado En el mes Acumulado En el mes Acumulado en el período Acumulado

2000 - 19.210,3 - 17.091,4 - 2.118,9 - 336,7

2001 - 18.271,8 -    16.428,3 -    1.843,5 -    -596,1

2002 - 18.177,2 -    15.920,9 -    2.256,4 -    198,7

2003 - 21.046,0 -    18.030,8 -    3.015,2 -    -365,2

2004 - 32.000,4 -    22.956,2 -    9.044,2 -    -190,9

2003 Ene. 1.893,2 1.893,2 1.627,6 1.627,6 265,6 265,6 905,8 905,8

Feb. 1.576,6 3.469,8 1.299,9 2.927,6 276,7 542,3 35,5 941,3

Mar. 1.806,0 5.275,8 1.327,5 4.255,0 478,5 1.020,8 27,9 969,2

Abr. 1.851,3 7.127,1 1.587,5 5.842,5 263,8 1.284,6 -715,8 253,4

May. 1.786,8 8.914,0 1.498,3 7.340,8 288,6 1.573,2 -312,6 -59,2

Jun. 1.632,4 10.546,4 1.421,5 8.762,3 211,0 1.784,1 -247,9 -307,1

Jul. 1.784,0 12.330,4 1.595,0 10.357,3 189,0 1.973,1 -4,1 -311,2

Ago. 1.687,5 14.017,9 1.517,0 11.874,3 170,5 2.143,6 44,7 -266,5

Sep. 1.595,5 15.613,5 1.455,4 13.329,8 140,1 2.283,7 15,5 -251,0

Oct. 1.839,0 17.452,5 1.667,3 14.997,1 171,7 2.455,4 -20,7 -271,7

Nov. 1.710,8 19.163,3 1.528,5 16.525,6 182,2 2.637,7 44,0 -227,7

Dic. 1.882,7 21.046,0 1.505,2 18.030,8 377,5 3.015,2 -137,5 -365,2

2004 Ene. 2.171,0 2.171,0 1.681,6 1.681,6 489,4 489,4 139,3 139,3

Feb. 2.221,0 4.392,0 1.436,4 3.118,0 784,6 1.274,0 10,0 149,3

Mar. 3.017,5 7.409,5 1.870,6 4.988,5 1.146,9 2.421,0 -58,0 91,3

Abr. 2.775,2 10.184,7 1.744,4 6.733,0 1.030,8 3.451,7 156,8 248,1

May. 2.865,8 13.050,5 1.845,2 8.578,2 1.020,6 4.472,3 92,8 340,9

Jun. 2.302,9 15.353,4 1.720,4 10.298,6 582,5 5.054,8 -225,1 115,8

Jul. 2.712,7 18.066,1 1.997,6 12.296,2 715,1 5.769,9 -7,7 108,1

Ago. 2.783,1 20.849,1 1.995,5 14.291,7 787,6 6.557,5 -102,9 5,2

Sep. 2.454,3 23.303,4 2.095,1 16.386,8 359,2 6.916,6 -25,6 -20,4

Oct. 2.769,9 26.073,3 2.234,0 18.620,8 535,9 7.452,5 -270,7 -291,1

Nov. 2.611,2 28.684,5 2.126,9 20.747,7 484,3 7.936,8 170,6 -120,5

Dic. 3.315,9 32.000,4 2.208,5 22.956,2 1.107,4 9.044,2 -70,4 -190,9

2005 Ene. (al 14) - - - - - - -109,1 -109,1

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Cifras provisionales.
(2) Las cifras de balanza comercial representan importaciones y exportaciones efectivas de bienes, las que se basan en las directrices generales establecidas en la quinta edición del Manual

de Balanza de Pagos  del Fondo Monetario Internacional (FMI). Para ello se utilizan las estadísticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se les han hecho ajustes de cobertura y 
valoración.

(3) Corresponde a flujos de reservas internacionales medidos a paridades y precios efectivos, es decir, excluye variaciones en los stocks  de reservas producidas por revalorizaciones (cambios 
en las paridades y en los precios de los activos), por monetizaciones/desmonetizaciones de oro y por asignación/cancelación de DEG. A partir de 1996, se adoptó la definición de activos
 de reservas de la quinta edición del Manual de Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional.
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Balanza comercial, saldo por país
(Millones de dólares fob)

Enero - diciembre 2003 Enero - diciembre 2004 Variación de la
País X fob - M fob X fob - M fob balanza comercial

Principales grupos de países 4.750,2 10.525,2 5.775,0

Estados Unidos y Canadá 1.604,1 2.118,9 514,8
Canadá 123,0 464,9 342,0
Estados Unidos 1.481,2 1.654,0 172,8

América Latina -2.748,0 -2.888,9 -140,9
Aladi -3.181,8 -3.495,9 -314,1

Argentina -3.113,0 -3.342,2 -229,2
Bolivia 104,8 94,1 -10,7
Brasil -995,1 -1.131,1 -136,0
Colombia 98,9 44,8 -54,1
Ecuador 226,5 199,3 -27,2
México 486,2 727,0 240,7
Paraguay -11,7 -52,5 -40,8
Perú 25,7 -150,6 -176,4
Uruguay -40,4 -2,0 38,4
Venezuela 35,9 117,3 81,4

Otros 433,8 607,0 173,1

Europa 2.170,1 4.847,4 2.677,3
UE 2.005,4 4.500,9 2.495,5

Alemania -38,8 125,1 163,9
Austria -40,8 -55,4 -14,6
Bélgica 178,0 234,0 56,0
Dinamarca 2,1 18,4 16,3
España 92,1 265,1 173,1
Finlandia -164,2 -68,6 95,5
Francia 186,7 809,3 622,6
Grecia 89,6 119,7 30,1
Irlanda -8,1 0,0 8,1
Italia 569,1 939,9 370,9
Luxemburgo -11,9 -12,1 -0,2
Países Bajos 717,8 1.538,0 820,2
Portugal -26,2 -24,3 2,0
Reino Unido 553,2 692,0 138,8
Suecia -64,0 -75,6 -11,6
Otros -29,1 -4,7 24,4

Otros 164,7 346,5 181,8

Asia 3.825,8 7.266,4 3.440,6
Principales 3.805,6 7.207,7 3.402,0

Arabia Saudita 65,8 71,0 5,2
Corea del Sur 554,4 1.196,7 642,4
China 699,5 1.531,6 832,1
Emiratos Árabes Unidos 50,5 54,7 4,2
Filipinas 42,3 48,2 5,9
Hong Kong 17,0 76,5 59,5
India 168,3 319,9 151,6
Indonesia 7,3 46,1 38,7
Japón 1.811,0 2.990,4 1.179,4
Malasia -22,7 21,1 43,8
Singapur 23,5 33,9 10,3
Tailandia -32,7 36,7 69,4
Taiwán 421,4 780,9 359,6

Otros 20,2 58,7 38,6

África -146,0 -810,1 -664,2
Sudáfrica 7,9 -28,8 -36,7
Otros -153,9 -781,4 -627,5

Oceanía 44,0 -8,5 -52,6
Australia 28,8 -16,4 -45,2
Otros 15,2 7,9 -7,3

Otras no asignadas 297,1 226,5 -70,6
Saldo aduana (1) 5.047,2 10.751,7 5.704,4
Ajustes netos (2) -2.032,0 -1.707,5 324,6

Saldo balanza comercial (Total balanza de pagos) 3.015,2 9.044,2 6.029,0

(1) Corresponden a exportaciones e importaciones del Servicio Nacional de Aduanas sin ajustes.
(2) Corresponde a saldo comercial de zona franca, bienes adquiridos en puertos y otros.
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Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
Exportaciones de bienes (*)

(Millones de dólares fob)

Especificación 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

I. Mercancías generales 15.912,9 16.734,6 18.679,2 17.839,5 17.790,2 20.652,4 31.425,7

A. Régimen general 14.456,9 15.662,8 17.681,9 16.963,6 17.051,5 19.807,1 30.545,7

1. Minería 6.052,0 6.778,1 8.020,8 7.256,4 7.073,6 8.460,6 16.446,5
Cobre 5.197,4 6.026,4 7.284,5 6.536,5 6.281,8 7.502,5 14.344,2
Hierro 163,9 127,1 142,2 135,6 139,1 135,8 160,2
Salitre y yodo 259,2 213,9 206,9 194,3 191,2 210,1 253,5
Plata metálica 131,8 124,0 88,2 93,9 90,0 93,7 113,0
Óxido y ferromolibdeno 203,5 167,2 178,7 174,6 245,7 346,5 1.376,2
Carbonato de litio 39,3 48,0 53,0 51,8 56,3 64,0 66,9
Sal marina y de mesa 20,6 25,5 22,5 37,8 29,0 44,5 35,6
Otros 36,3 46,0 44,8 31,9 40,6 63,4 96,9

2. Agropecuario-silvícola y pesquero 1.708,9 1.719,7 1.693,0 1.727,2 1.763,9 1.976,7 2.337,3
Sector frutícola 1.391,2 1.392,8 1.368,2 1.433,4 1.491,5 1.677,3 2.012,6

Uva 611,0 606,1 677,3 661,7 669,1 725,6 808,0
Otros agropecuarios 255,9 238,9 246,7 227,6 213,1 244,5 255,2

Semilla de maíz 85,1 63,7 68,1 66,5 65,6 68,0 69,7
Semilla de hortalizas 37,2 39,6 52,3 39,5 34,3 34,3 42,8

Sector silvícola 32,1 57,7 51,7 39,9 35,5 27,8 38,5
Rollizos de pino 4,4 9,8 1,9 1,8 3,8 1,1 3,3
Rollizos para pulpa 10,8 29,0 30,2 22,6 16,5 11,3 8,4

Pesca extractiva 29,7 30,3 26,4 26,3 23,8 27,2 31,0
Algas 28,1 28,5 24,3 23,1 22,5 26,6 30,1

3. Industriales 6.696,0 7.165,0 7.968,1 7.980,0 8.214,0 9.369,7 11.762,0
Alimentos 2.536,8 2.598,3 2.604,3 2.703,6 2.929,3 3.307,4 3.979,7

Harina de pescado 345,7 279,5 232,3 254,8 321,8 370,3 338,3
Salmón y trucha 738,1 810,1 943,8 937,2 962,0 1.126,6 1.389,5
Moluscos y crustáceos 204,6 213,0 215,4 199,5 214,0 217,7 273,3
Conservas de pescado 88,7 96,1 97,9 92,0 80,9 104,8 120,9
Fruta deshidratada 71,8 83,0 90,6 82,5 90,8 103,6 134,1

Pasas 37,3 45,8 49,3 35,7 38,7 45,4 57,2
Puré y jugo de tomate 86,5 99,1 57,6 61,0 56,1 46,7 51,0
Fruta congelada sin azúcar 48,6 55,1 57,0 48,5 50,9 76,8 112,3
Jugo de fruta 50,1 83,4 72,6 84,1 72,5 93,6 113,9
Conservas de fruta 55,1 63,9 54,9 47,2 51,9 63,7 78,6
Jugo en polvo 81,9 74,6 71,7 102,2 101,7 88,7 86,9
Carne de cerdo 29,8 23,7 44,9 69,0 105,6 150,2 234,8

Bebidas y tabaco 583,3 588,6 621,8 641,5 642,9 717,7 888,3
Vino 528,2 536,8 580,5 595,1 608,5 678,0 843,6

Forestal y muebles de madera 732,9 918,6 934,3 1.013,6 1.154,3 1.267,6 1.731,8
Basas  y madera aserrada de pino insigne 238,9 288,2 320,7 331,9 387,9 451,5 638,6
Chips  de madera 130,5 133,0 133,7 148,1 122,2 130,3 137,7
Madera cepillada 110,9 157,9 119,6 150,3 193,3 204,5 333,4
Tableros de fibra de madera 64,3 95,5 111,9 124,1 134,9 173,3 230,3
Tableros de partículas 4,6 4,4 6,1 9,1 11,9 17,2 17,8
Obras de carpintería 51,9 73,6 71,1 90,4 96,6 79,4 116,6
Palets de madera 5,7 9,3 12,9 10,6 14,3 14,6 13,3

Celulosa, papel y otros 949,7 1.121,2 1.404,9 1.121,5 1.118,0 1.236,4 1.625,1
Celulosa cruda 104,1 129,3 152,1 137,7 135,6 127,0 140,0
Celulosa blanqueada 563,5 694,9 923,5 649,9 683,0 768,6 1.071,2
Papel para periódico 69,1 85,8 104,2 110,0 88,8 93,0 118,6
Diarios y publicaciones 44,7 26,6 24,0 16,6 5,5 2,8 4,4
Cartulina 10,3 38,9 59,5 70,0 80,9 107,4 135,2

Productos químicos 749,2 797,5 1.216,7 1.337,5 1.290,9 1.744,7 2.105,6
Metanol 118,9 150,1 323,5 330,1 329,8 446,4 505,4
Nitrato de potasio 64,8 77,4 85,7 105,3 107,3 128,9 131,9
Perfumes, cosméticos y artículos de tocador 28,8 29,9 41,1 64,3 61,5 59,8 67,3
Neumáticos, cámaras y cubrecámaras 71,3 65,2 75,2 79,7 85,3 85,0 116,1

Industria metálica básica 221,9 235,9 279,0 257,0 272,2 329,3 509,2
Alambre de cobre 61,6 55,3 57,9 68,2 65,2 82,4 141,9

Productos metálicos, maquinaria y equipos 656,0 660,4 659,1 651,2 593,5 535,5 650,1
Manufacturas metálicas 84,3 80,8 83,0 86,1 79,9 72,8 92,1
Material de transporte 273,9 254,0 282,0 238,4 249,9 195,1 224,4

Otros productos industriales 266,2 244,5 248,0 254,1 212,9 231,2 272,2

B. Zona franca 1.456,0 1.071,8 997,3 875,9 738,7 845,3 880,0

II. Bienes adquiridos en puerto por medios de transporte 
   y otros bienes 131,4 123,7 188,0 168,8 131,0 92,1 254,8

III. Oro no monetario 278,5 304,0 343,0 263,5 256,2 301,5 319,9

TOTAL (I+II+III) 16.322,8 17.162,3 19.210,2 18.271,8 18.177,4 21.046,0 32.000,4

(*) Cifras provisionales.
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Exportaciones de bienes (*) (Continuación)

(Millones de dólares fob)
2004

Especificación Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

I. Mercancías generales 2.115,4 2.170,0 2.970,5 2.729,7 2.823,9 2.262,4 2.662,0 2.746,8 2.412,9 2.724,6 2.555,0 3.252,6

A. Régimen general 2.041,3 2.110,4 2.896,2 2.661,0 2.753,8 2.185,7 2.586,2 2.669,8 2.336,9 2.657,6 2.470,3 3.176,6

1. Minería 939,9 988,7 1.545,9 1.361,2 1.583,2 1.123,3 1.402,2 1.552,1 1.184,9 1.628,0 1.306,9 1.830,1
Cobre 822,9 879,8 1.400,9 1.252,4 1.416,2 985,5 1.187,6 1.350,6 985,6 1.433,4 1.016,7 1.612,6
Hierro 13,0 14,4 4,4 16,0 14,1 11,6 16,7 18,9 16,5 22,0 3,2 9,4
Salitre y yodo 14,9 21,7 29,6 13,5 23,2 21,4 24,6 19,4 18,6 12,8 34,3 19,5
Plata metálica 8,4 9,5 7,0 8,9 9,5 7,9 8,4 9,6 8,9 12,9 10,5 11,5
Óxido y ferromolibdeno 67,5 53,0 71,7 58,9 96,2 87,4 150,7 128,4 144,1 140,5 209,0 168,9
Carbonato de litio 4,5 5,6 6,2 5,6 6,0 5,4 7,8 7,1 5,1 3,5 5,7 4,4
Sal marina y de mesa 5,2 0,9 4,4 1,7 2,2 2,0 4,3 3,7 2,7 0,8 4,9 2,9
Otros 3,5 3,8 21,7 4,2 15,8 2,1 2,3 14,4 3,5 2,1 22,6 0,9

2. Agropecuario-silvícola y pesquero 246,0 303,9 403,9 403,7 213,3 124,4 101,4 90,7 74,1 68,2 61,3 246,3
Sector frutícola 228,4 279,9 342,7 340,3 184,6 101,1 81,0 69,4 57,5 53,4 45,5 228,7

Uva 125,8 172,3 182,3 174,1 31,6 3,9 1,2 0,4 0,0 0,0 4,6 111,9
Otros agropecuarios 12,1 18,8 54,4 54,3 24,9 17,5 13,9 16,5 12,1 11,3 8,8 10,6

Semilla de maíz 0,1 4,6 33,5 25,1 3,8 0,6 0,2 0,2 0,4 0,4 0,5 0,3
Semilla de hortalizas 1,2 2,5 4,1 5,7 7,7 7,5 5,3 3,8 2,0 1,5 1,1 0,3

Sector silvícola 3,3 2,6 3,4 4,9 0,5 4,1 2,7 2,8 2,9 1,9 5,3 4,1
Rollizos de pino 1,3 1,7 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rollizos para pulpa 0,0 0,7 0,0 2,6 0,0 0,1 0,9 0,1 0,8 0,1 2,5 0,7

Pesca extractiva 2,2 2,6 3,4 4,2 3,3 1,7 3,7 1,9 1,7 1,6 1,7 2,9
Algas 2,0 2,5 3,4 4,1 3,2 1,7 3,7 1,9 1,7 1,5 1,7 2,8

3. Industriales 855,4 817,8 946,4 896,1 957,3 938,0 1.082,6 1.026,9 1.077,8 961,4 1.102,1 1.100,2
Alimentos 323,5 281,8 321,7 332,7 341,6 309,5 349,0 339,9 330,2 300,9 357,5 391,5

Harina de pescado 19,5 20,3 24,7 35,7 44,8 35,8 46,0 23,5 27,0 15,7 23,2 22,1
Salmón y trucha 161,2 127,7 122,6 114,7 94,9 85,7 85,9 98,9 92,3 98,6 139,7 167,2
Moluscos y crustáceos 15,2 13,4 17,5 20,1 23,2 27,3 28,9 29,3 27,4 21,2 23,5 26,3
Conservas de pescado 8,1 9,7 10,8 8,7 7,3 8,3 11,1 11,7 12,2 12,9 9,5 10,6
Fruta deshidratada 3,7 3,6 6,7 9,3 12,1 10,6 15,4 15,6 16,4 16,0 14,7 10,0

Pasas 1,0 1,3 3,4 5,6 6,6 4,9 7,2 7,2 5,8 5,2 6,0 3,1
Puré y jugo de tomate 2,2 1,5 3,5 4,5 7,5 5,2 5,3 4,6 4,7 4,6 4,3 3,1
Fruta congelada sin azúcar 17,4 13,8 24,1 16,1 11,5 5,8 7,2 4,3 3,3 1,5 2,7 4,6
Jugo de fruta 4,3 3,6 5,9 7,0 11,9 11,8 15,3 14,7 10,3 8,9 10,4 9,8
Conservas de fruta 2,1 2,7 5,0 6,1 9,2 6,6 6,8 7,3 9,5 8,2 8,7 6,4
Jugo en polvo 3,5 8,0 10,8 8,9 7,2 6,8 6,5 8,0 6,9 4,6 7,3 8,4
Carne de cerdo 17,7 13,5 12,5 17,7 23,3 19,9 21,2 20,4 23,5 18,8 22,2 24,2

Bebidas y tabaco 60,4 49,9 64,6 61,0 66,8 68,9 85,4 85,5 86,9 89,3 89,7 79,9
Vino 58,3 45,7 62,0 58,6 63,2 64,5 82,4 82,1 80,5 83,4 86,7 76,2

Forestal y muebles de madera 119,6 96,3 130,9 125,9 142,2 146,3 162,8 169,9 163,2 138,9 178,6 157,2
Basas  y madera aserrada de pino insigne 45,2 37,2 50,3 52,1 52,6 56,1 60,4 60,9 59,2 47,8 61,3 55,5
Chips  de madera 15,6 6,2 14,4 9,6 13,4 7,9 12,7 10,3 11,6 4,2 16,7 15,1
Madera cepillada 17,2 14,8 22,0 20,1 26,0 27,7 35,4 33,2 36,4 34,2 33,9 32,4
Tableros de fibra de madera 14,5 13,5 16,1 12,8 15,6 23,0 15,9 25,7 19,4 22,5 25,7 25,6
Tableros de partículas 1,2 0,6 1,3 0,9 2,4 1,5 1,2 1,9 2,1 1,4 1,7 1,6
Obras de carpintería 7,3 7,5 6,8 7,1 9,9 8,9 11,6 10,0 12,5 11,8 13,2 10,0
Palets de madera 1,6 1,0 1,4 1,2 0,9 0,9 1,7 1,2 0,8 0,9 0,8 1,0

Celulosa, papel y otros 99,1 125,3 147,3 121,5 125,3 136,5 193,3 129,0 156,6 128,0 151,4 111,9
Celulosa cruda 9,2 11,0 16,2 11,2 11,0 13,1 16,2 9,9 15,1 11,7 9,0 6,4
Celulosa blanqueada 58,2 88,4 98,9 77,3 79,6 91,1 137,9 80,1 105,7 79,3 103,0 71,8
Papel para periódico 8,2 9,3 11,5 10,5 9,6 8,2 11,3 10,0 10,8 10,3 11,8 7,1
Diarios y publicaciones 0,4 0,2 0,3 0,5 0,2 0,4 0,3 0,3 0,6 0,3 0,4 0,4
Cartulina 11,2 8,5 9,2 10,2 11,5 10,2 13,8 12,9 11,3 11,4 12,5 12,6

Productos químicos 167,0 159,2 173,3 145,9 163,6 149,6 172,8 153,9 218,4 182,5 201,8 217,6
Metanol 58,0 54,6 25,7 38,7 43,2 47,2 57,0 16,2 48,9 54,5 24,0 37,4
Nitrato de potasio 3,3 6,6 20,9 7,1 14,4 6,7 11,4 6,5 11,5 0,8 27,2 15,5
Perfumes, cosméticos y artículos de tocador 4,6 4,9 5,5 4,2 6,2 6,1 6,6 6,7 6,8 4,7 4,7 6,4
Neumáticos, cámaras y cubrecámaras 6,9 6,4 8,5 10,2 11,0 7,0 13,8 10,5 10,4 9,6 10,5 11,2

Industria metálica básica 27,3 49,0 46,3 44,6 37,6 48,2 37,0 44,3 42,8 46,2 40,0 45,9
Alambre de cobre 7,7 10,2 12,0 12,0 14,8 11,7 12,1 12,9 11,5 13,1 12,1 11,8

Productos metálicos, maquinaria y equipos 42,3 40,0 42,0 43,2 56,5 55,7 56,3 78,4 55,1 50,7 55,4 74,6
Manufacturas metálicas 6,1 6,3 6,1 7,9 6,4 8,6 8,1 8,7 8,7 8,6 6,1 10,5
Material de transporte 11,8 13,9 8,0 13,9 23,1 17,5 16,1 43,0 16,0 16,1 20,0 25,0

Otros productos industriales 16,2 16,3 20,3 21,3 23,7 23,3 26,2 26,0 24,6 24,9 27,7 21,6

B. Zona franca 74,1 59,6 74,3 68,7 70,1 76,7 75,8 77,0 76,0 67,0 84,7 76,0

II. Bienes adquiridos en puerto por medios 
    de transporte y otros bienes 21,3 20,9 22,6 23,4 17,1 15,9 23,6 17,5 19,7 20,9 27,8 24,1

III. Oro no monetario 34,3 30,1 24,4 22,1 24,8 24,6 27,0 18,8 21,7 24,4 28,4 39,2

TOTAL (I+II+III) 2.171,0 2.221,0 3.017,5 2.775,2 2.865,8 2.302,9 2.712,7 2.783,1 2.454,3 2.769,9 2.611,2 3.315,9

(*) Cifras provisionales.
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Exportaciones de bienes, régimen general según CUCI (1)

(Millones de dólares fob)

Especificación 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Régimen general 14.456,8 15.662,6 17.681,8 16.963,6 17.051,4 19.807,2 30.545,7

0 Productos alimenticios y animales vivos 4.048,7 4.102,9 4.089,6 4.238,0 4.545,1 5.094,3 6.079,3

Pescado (excepto los mamíferos marinos), crustáceos, 1.317,6 1.443,3 1.571,6 1.538,5 1.657,2 1.799,2 2.121,7

moluscos e invertebrados acuáticos y sus preparados.

Legumbres y frutas 1.839,6 1.905,3 1.808,8 1.850,7 1.955,2 2.201,9 2.672,9

Forraje para animales (excepto cereales sin moler) 371,6 303,3 255,2 274,0 343,1 391,8 373,9

Carne y preparados de carne 73,9 72,0 99,8 148,3 171,9 262,6 422,7

Productos y preparados comestibles diversos 126,5 114,6 113,8 146,2 155,6 139,2 145,7

Cereales y preparados de cereales 161,9 120,5 108,5 115,1 121,0 133,4 139,0

Otros 157,7 143,9 131,9 165,1 141,3 166,2 203,3

1 Bebidas y tabaco 567,2 569,3 607,3 624,3 627,0 701,6 873,2

Bebidas 553,9 556,3 593,8 608,0 615,4 686,2 853,2

Otros 13,3 13,0 13,5 16,3 11,6 15,4 20,1

2 Materiales crudos no comestibles, excepto combustibles 3.207,2 3.999,7 4.813,3 4.190,8 4.063,4 5.120,4 9.315,5

Concentrados y desechos de metales 1.714,1 2.219,2 2.793,4 2.441,6 2.235,3 3.094,8 6.613,1

Pasta y desperdicios de papel 669,1 825,8 1.078,6 793,9 813,3 890,6 1.212,2

Corcho y madera 526,3 651,5 642,5 666,2 749,2 813,6 1.146,4

Productos animales y vegetales 202,2 190,6 204,9 187,9 181,4 198,1 223,6

Otros 95,6 112,6 94,0 101,3 84,2 123,3 120,3

3 Combustibles y lubricantes, minerales y productos conexos 57,3 67,2 202,7 258,8 206,9 454,0 502,4

Petróleo, productos derivados del petróleo y productos conexos 53,9 63,4 177,4 236,8 187,3 415,2 454,2

Otros 3,4 3,8 25,3 21,9 19,6 38,8 48,2

4 Aceites, grasas y ceras de origen animal y vegetal 13,4 22,4 11,7 12,5 17,8 18,6 30,7

5 Productos químicos y productos conexos, NEP 769,9 772,0 1.050,3 1.115,6 1.123,9 1.327,8 1.634,3

Productos químicos orgánicos 153,3 183,0 360,2 372,9 376,2 481,7 546,5

Productos químicos inorgánicos 375,8 336,7 356,2 368,0 372,1 446,0 575,8

Abonos (excepto los del grupo 272) 62,2 72,6 92,8 96,9 99,2 97,4 121,0

Otros 178,6 179,7 241,1 277,8 276,3 302,7 391,0

6 Artículos manufacturados, clasificados principalmente según 4.918,5 5.309,0 6.117,3 5.742,1 5.758,7 6.453,3 11.343,2

el material

Metales no ferrosos 4.161,3 4.420,4 5.132,1 4.723,2 4.726,2 5.275,2 9.775,3

Manufacturas de corcho y de madera (excepto muebles) 170,9 256,0 277,5 328,0 377,0 424,9 555,2

Papel, cartón y artículos de pasta de papel, de papel o de cartón 160,1 209,5 246,1 266,6 255,4 311,1 379,3

Manufacturas de metales, NEP 123,1 125,7 129,4 131,9 114,5 105,0 127,8

Hilados, tejidos, artículos confeccionados de fibras textiles, 111,9 95,4 114,3 102,6 82,8 88,9 111,0

 NEP, y productos conexos 

Otros 191,3 202,0 217,9 189,8 202,7 248,3 394,6

7 Maquinaria y equipos de transporte 492,0 494,9 494,7 473,6 438,3 394,4 489,5

Vehículos de carretera (incluso aerodeslizadores) 186,8 177,8 204,0 172,6 175,5 152,7 138,6

Otros 305,2 317,1 290,7 300,9 262,8 241,7 351,0

8 Artículos manufacturados diversos, NEP (2) 375,5 319,1 290,6 297,7 262,3 241,1 277,4

Artículos manufacturados 213,1 171,8 153,4 162,3 133,3 107,3 121,9

Otros 162,4 147,3 137,1 135,4 129,0 133,9 155,6

9 Mercancías y operaciones no clasificadas (3) 7,1 6,1 4,4 10,2 8,0 1,6 0,1

(1) CUCI: Clasificador Uniforme de Comercio Internacional.
(2) NEP: se refiere a productos no especificados.
(3) Excluye servicios y oro no monetario.
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Exportaciones de bienes, régimen general según CUCI (1) (Continuación)

(Millones de dólares fob)

2004

Especificación Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

Régimen general 2.041,3 2.110,4 2.896,2 2.661,0 2.753,8 2.185,7 2.586,2 2.669,7 2.336,9 2.657,6 2.470,3 3.176,6

0 Productos alimenticios y animales vivos 555,7 570,5 702,5 707,3 532,0 414,2 428,9 408,5 381,3 353,4 402,2 622,8

Pescado (excepto los mamíferos marinos), crustáceos, 209,7 170,9 178,4 171,2 153,2 147,6 157,6 172,4 161,2 162,3 199,7 237,7

moluscos e invertebrados acuáticos y sus preparados

Legumbres y frutas 272,9 315,5 403,7 403,1 250,0 159,0 144,1 128,6 112,2 104,4 99,7 279,6

Forraje para animales (excepto cereales sin moler) 21,6 22,3 26,0 38,4 46,9 40,1 49,6 28,3 31,0 19,1 25,6 24,8

Carne y preparados de carne 26,3 26,3 29,0 32,0 38,7 33,3 39,4 38,8 39,6 37,0 40,0 42,2

Productos y preparados comestibles diversos 8,2 11,9 15,4 14,0 11,8 11,7 12,8 14,2 12,3 9,2 11,9 12,2

Cereales y preparados de cereales 4,3 10,8 37,7 30,7 11,2 6,2 6,0 6,7 7,7 5,5 5,7 6,6

Otros 12,7 12,7 12,4 17,9 20,2 16,3 19,3 19,5 17,3 15,8 19,5 19,7

1 Bebidas y tabaco 60,0 47,0 64,4 60,4 64,8 66,9 84,8 84,9 84,4 88,8 88,8 78,2

Bebidas 58,8 46,4 62,8 59,2 63,7 65,4 83,3 83,3 81,3 84,3 87,5 77,3

Otros 1,2 0,6 1,6 1,2 1,1 1,4 1,5 1,6 3,1 4,5 1,3 0,9

2 Materiales crudos no comestibles, excepto combustibles 463,3 548,8 746,6 767,7 768,7 726,3 960,9 884,6 736,0 854,5 822,3 1.035,8

Concentrados y desechos de metales 294,1 366,3 505,8 558,6 555,2 493,6 662,1 655,0 476,3 656,5 562,5 827,1

Pasta y desperdicios de papel 67,4 99,5 115,2 88,5 90,7 104,3 154,1 90,1 120,8 91,0 112,1 78,4

Corcho y madera 80,9 60,9 89,8 86,6 92,2 95,9 111,1 107,1 110,0 88,0 117,0 106,8

Productos animales y vegetales 11,8 14,6 19,0 24,8 22,1 23,0 21,1 22,2 18,5 15,4 14,9 16,1

Otros 9,0 7,5 16,7 9,2 8,6 9,6 12,4 10,2 10,4 3,6 15,7 7,5

3 Combustibles y lubricantes, minerales y productos conexos 47,5 43,0 53,4 25,4 19,4 21,3 10,1 40,1 68,0 44,2 64,3 65,8

Petróleo, productos derivados del petróleo y productos conexos 42,2 36,8 48,8 22,7 16,6 20,6 10,0 38,0 63,3 40,1 57,1 58,0

Otros 5,3 6,2 4,5 2,7 2,8 0,7 0,0 2,1 4,7 4,1 7,2 7,8

4 Aceites, grasas y ceras de origen animal y vegetal 2,1 2,1 2,0 1,8 1,8 1,7 2,4 2,1 7,9 2,2 2,4 2,3

5 Productos químicos y productos conexos, NEP 122,8 126,7 131,8 116,3 149,2 129,7 164,7 114,6 147,6 133,9 147,3 149,7

Productos químicos orgánicos 60,5 57,7 29,2 41,2 47,0 50,3 60,5 19,7 51,8 58,4 28,1 41,8

Productos químicos inorgánicos 29,8 33,0 52,8 40,5 52,6 40,0 57,9 47,4 45,6 38,3 77,6 60,3

Abonos (excepto los del grupo 272) 7,6 8,6 18,2 5,4 16,7 8,5 7,7 14,5 12,2 2,5 8,3 10,8

Otros 24,9 27,4 31,5 29,1 32,8 30,9 38,6 33,1 38,0 34,7 33,2 36,8

6 Artículos manufacturados, clasificados principalmente según 739,6 727,3 1.146,8 930,8 1.147,0 759,6 867,6 1.042,8 845,2 1.119,4 875,4 1.141,7

el material

Metales no ferrosos 637,6 631,3 1.038,2 814,0 1.025,9 631,5 720,7 894,0 703,2 976,1 707,9 995,0

Manufacturas de corcho y de madera (excepto muebles) 36,5 33,7 38,5 38,7 43,4 47,9 48,8 58,9 50,6 47,5 61,9 49,0

Papel, cartón y artículos de pasta de papel, de papel o de cartón 28,5 24,4 30,1 30,5 32,0 29,0 36,2 35,4 32,2 34,1 36,4 30,6

Manufacturas de metales, NEP 8,2 8,2 10,5 10,2 9,5 11,8 11,4 11,1 9,8 12,0 10,3 14,7

Hilados, tejidos, artículos confeccionados de fibras textiles, 7,5 6,3 8,7 9,0 10,5 9,2 11,2 9,2 10,2 10,4 10,9 7,8

 NEP, y productos conexos 

Otros 21,2 23,5 20,9 28,5 25,7 30,3 39,3 34,2 39,2 39,3 48,0 44,6

7 Maquinaria y equipos de transporte 30,9 30,2 29,9 29,2 44,8 40,8 41,3 64,2 42,6 37,2 43,1 55,1

Vehículos de carretera (incluso aerodeslizadores) 10,2 10,4 6,8 11,6 13,9 8,8 11,1 15,8 11,8 13,0 15,2 9,8

Otros 20,7 19,8 23,0 17,6 30,9 32,0 30,2 48,4 30,7 24,3 28,0 45,3

8 Artículos manufacturados diversos, NEP (2) 19,4 14,8 18,8 22,2 26,0 25,1 25,5 28,0 24,0 23,9 24,5 25,2

Artículos manufacturados 9,6 5,7 7,1 10,9 11,7 12,2 11,2 12,2 10,7 8,7 9,8 12,0

Otros 9,8 9,1 11,7 11,3 14,3 12,9 14,3 15,8 13,3 15,2 14,6 13,2

9 Mercancías y operaciones no clasificadas (3) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) CUCI: Clasificador Uniforme de Comercio Internacional.
(2) NEP: se refiere a productos no especificados.
(3) Excluye servicios y oro no monetario.



BANCO CENTRAL DE CHILE

162

Exportaciones de bienes, por país y por sector económico
(Millones de dólares fob)

Porcentaje de Minería Agropecuario,
País Total participación Total Cobre silv. y pesquero Industrial Resto

I. Principales grupos de países 20.748,8 98,6 9.060,4 7.785,3 2.097,2 9.392,3 199,0
Estados Unidos y Canadá 4.271,2 20,3 884,1 651,6 1.080,4 2.268,8 37,9

Canadá 427,6 2,0 264,5 249,0 10,0 149,8 3,3
Estados Unidos 3.843,6 18,3 619,5 402,6 1.070,5 2.119,0 34,6

América Latina 3.982,2 18,9 755,2 623,3 270,1 2.853,0 103,8
Aladi 3.489,6 16,6 739,3 611,5 240,3 2.412,4 97,5

Argentina 328,2 1,6 37,1 22,3 15,8 253,2 22,0
Bolivia 141,5 0,7 0,2 0,0 3,5 136,5 1,3
Brasil 859,4 4,1 470,1 384,1 30,0 326,5 32,8
Colombia 285,5 1,4 3,1 0,4 31,0 249,0 2,4
Ecuador 294,4 1,4 1,3 0,0 28,6 261,1 3,4
México 942,8 4,5 219,2 201,2 101,4 605,2 17,0
Paraguay 24,1 0,1 0,0 0,0 0,3 23,8 0,0
Perú 426,9 2,0 5,7 3,5 15,6 397,4 8,2
Uruguay 39,0 0,2 1,4 0,0 2,8 34,3 0,5
Venezuela 147,6 0,7 1,3 0,0 11,3 125,1 9,9

Otros 492,6 2,3 15,9 11,8 29,8 440,6 6,2
Europa 5.468,4 26,0 3.080,0 2.523,1 503,9 1.852,8 31,8

UE 5.100,0 24,2 2.820,6 2.264,2 472,9 1.781,5 25,0
Alemania 621,4 3,0 362,0 348,0 30,7 223,5 5,1
Austria 10,0 0,0 1,3 0,0 0,2 8,5 0,0
Bélgica 275,9 1,3 119,4 53,7 5,8 150,6 0,1
Dinamarca 74,9 0,4 0,0 0,0 4,2 70,6 0,1
España 511,5 2,4 173,0 154,6 57,5 274,7 6,4
Finlandia 75,1 0,4 58,9 51,8 0,2 15,9 0,2
Francia 751,9 3,6 503,5 501,7 33,0 211,5 3,8
Grecia 92,1 0,4 84,0 83,6 3,0 4,6 0,6
Irlanda 34,7 0,2 0,0 0,0 0,5 34,2 0,0
Italia 933,3 4,4 669,3 656,8 56,1 207,5 0,4
Luxemburgo 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0
Países Bajos 820,1 3,9 374,9 246,2 162,2 282,0 1,0
Portugal 25,7 0,1 0,0 0,0 12,4 13,3 0,0
Reino Unido 723,1 3,4 389,9 105,8 101,4 225,6 6,3
Suecia 122,2 0,6 84,5 61,9 3,8 32,9 1,0
Otros 27,7 0,1 0,0 0,0 2,0 25,6 0,0

Otros 368,4 1,8 259,4 258,9 30,9 71,3 6,8

Asia 6.793,5 32,3 4.280,7 3.946,2 235,6 2.270,1 7,0
 Principales 6.663,4 31,7 4.218,3 3.883,8 230,7 2.207,7 6,7

Arabia Saudita 66,2 0,3 0,0 0,0 35,5 30,8 0,0
Corea del Sur 1.051,6 5,0 780,4 744,8 13,7 257,1 0,4
China 1.894,7 9,0 1.407,6 1.344,2 19,8 466,0 1,3
Emiratos Árabes Unidos 51,0 0,2 4,0 4,0 13,7 33,3 0,0
Filipinas 53,1 0,3 42,0 42,0 2,9 8,2 0,0
Hong Kong 81,7 0,4 38,4 38,4 30,0 13,3 0,0
India 233,1 1,1 211,1 203,4 0,4 21,3 0,2
Indonesia 77,1 0,4 22,6 3,5 1,0 53,5 0,0
Japón 2.398,8 11,4 1.252,1 1.073,7 67,0 1.075,6 4,2
Malasia 51,8 0,2 32,1 7,9 3,2 16,6 0,0
Singapur 41,5 0,2 10,9 10,9 1,4 29,2 0,0
Tailandia 57,1 0,3 9,7 9,3 0,6 46,3 0,5
Taiwán 605,7 2,9 407,5 401,8 41,5 156,6 0,1

Otros 130,1 0,6 62,4 62,4 5,0 62,4 0,2

África 101,7 0,5 35,4 18,3 3,3 60,8 2,2
Sudáfrica 58,8 0,3 35,4 18,3 0,2 23,0 0,3
Otros 42,8 0,2 0,0 0,0 3,1 37,8 1,9

Oceanía 131,9 0,6 25,0 22,8 3,8 86,7 16,4
Australia 100,3 0,5 24,6 22,8 0,0 59,2 16,4
Otros 31,6 0,2 0,4 0,0 3,7 27,5 0,0

II. Otras no asignadas a zonas económicas 386,4 1,8 2,3 2,3 5,4 1,9 376,8
Total Aduana (I+II) (1) 21.135,2 100,4 9.062,7 7.787,6 2.102,6 9.394,2 575,8
Ajustes netos (2) -89,2 -0,4 -300,6 -285,1 -125,9 -24,5 361,7
Total exportaciones de bienes (3) 21.046,0 100,0 8.762,1 7.502,5 1.976,7 9.369,7 937,5

(1)  Corresponde a declaraciones de exportaciones del Servicio Nacional de  Aduanas, sin ajustes.
(2)  Ajustes netos efectuados a declaraciones de exportación del Servicio Nacional de  Aduanas para obtener valores de bienes de balanza de pagos.
(3)  Corresponde a: declaraciones de aduana excluidas las partidas de servicios y ranchos de naves (partidas 0016 y 0025); más ajustes por variaciones de valor por exportaciones de zona 

franca; reparaciones de bienes y bienes adquiridos en puertos nacionales por medios de transporte no residentes.

Enero - diciembre 2003
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Exportaciones de bienes, por país y por sector económico (Continuación) 

(Millones de dólares fob)

Porcentaje de Minería Agro. Silv.
País Totales participación Total Cobre Pesquera Industrial Resto

I. Principales grupos de países 31.025,1 97,0 16.800,8 14.347,7 2.204,7 11.787,2 232,5
Estados Unidos y Canadá 5.600,7 17,5 1.766,1 1.366,5 995,6 2.791,2 47,8

Canadá 780,3 2,4 590,0 577,4 14,7 173,2 2,5
Estados Unidos 4.820,4 15,1 1.176,1 789,1 980,9 2.618,0 45,4

América Latina 5.534,4 17,3 1.458,9 1.157,1 302,2 3.637,4 135,8
Aladi 4.848,9 15,2 1.438,6 1.138,0 270,1 3.019,1 121,1

Argentina 448,3 1,4 67,5 48,5 18,0 338,7 24,0
Bolivia 139,5 0,4 0,3 0,0 3,1 134,8 1,2
Brasil 1.419,9 4,4 945,8 783,0 35,2 425,2 13,7
Colombia 310,0 1,0 7,0 5,4 35,2 265,4 2,3
Ecuador 322,8 1,0 1,0 0,0 31,0 279,5 11,4
México 1.314,2 4,1 388,0 280,6 110,6 792,8 22,8
Paraguay 33,5 0,1 0,1 0,0 0,4 33,1 0,1
Perú 521,6 1,6 25,9 19,5 17,6 448,5 29,6
Uruguay 67,0 0,2 0,9 0,0 4,3 58,2 3,5
Venezuela 272,1 0,9 2,2 1,1 14,6 242,9 12,5

Otros 685,5 2,1 20,3 19,1 32,2 618,3 14,8
Europa 8.497,3 26,6 5.510,8 4.497,0 641,4 2.315,9 29,2

UE 7.879,1 24,6 5.060,7 4.047,2 589,7 2.204,5 24,3
Alemania 910,6 2,8 596,6 584,9 36,7 273,0 4,3
Austria 8,4 0,0 0,0 0,0 0,2 7,8 0,4
Bélgica 330,9 1,0 140,8 61,2 6,3 183,7 0,0
Dinamarca 82,1 0,3 0,2 0,0 5,7 75,9 0,2
España 746,0 2,3 355,3 329,5 73,5 311,0 6,3
Finlandia 117,5 0,4 97,5 76,8 0,2 19,8 0,0
Francia 1.292,0 4,0 988,2 988,2 48,7 251,0 4,2
Grecia 123,9 0,4 111,4 111,4 7,6 3,9 1,0
Irlanda 42,2 0,1 0,0 0,0 2,0 40,2 0,0
Italia 1.361,0 4,3 1.061,1 1.037,6 69,3 230,4 0,2
Luxemburgo 0,6 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3 0,0
Países Bajos 1.709,3 5,3 1.078,8 548,6 187,0 442,2 1,2
Portugal 30,2 0,1 0,0 0,0 15,5 14,7 0,0
Reino Unido 898,1 2,8 491,9 222,4 128,5 272,5 5,3
Suecia 175,1 0,5 131,0 78,6 3,8 39,9 0,4
Otros 51,2 0,2 7,9 7,9 4,3 38,1 0,8

Otros 618,2 1,9 450,1 449,9 51,7 111,4 5,0

Asia 11.167,7 34,9 8.024,5 7.308,4 254,5 2.871,8 16,8
 Principales 10.989,6 34,3 7.918,6 7.202,5 249,6 2.805,5 15,9

Arabia Saudita 72,4 0,2 0,0 0,0 40,4 32,0 0,0
Corea del Sur 1.838,5 5,7 1.454,9 1.370,0 16,1 367,6 0,0
China 3.228,9 10,1 2.605,0 2.531,9 12,5 609,1 2,3
Emiratos Árabes Unidos 55,6 0,2 0,1 0,0 16,0 39,5 0,0
Filipinas 61,1 0,2 45,6 39,7 3,6 11,9 0,0
Hong Kong 143,3 0,4 83,3 83,3 43,4 16,6 0,0
India 413,1 1,3 394,6 383,4 2,1 16,3 0,1
Indonesia 152,4 0,5 92,2 57,0 3,7 56,4 0,0
Japón 3.731,0 11,7 2.305,1 1.830,6 57,3 1.357,9 10,7
Malasia 124,6 0,4 108,7 80,8 3,4 12,5 0,0
Singapur 59,4 0,2 7,3 7,3 2,2 49,8 0,1
Tailandia 138,7 0,4 72,6 70,0 1,3 62,2 2,6
Taiwán 970,7 3,0 749,1 748,6 47,6 173,8 0,1

Otros 178,1 0,6 106,0 105,9 4,9 66,3 0,9

África 101,8 0,3 25,7 7,6 5,6 69,2 1,3
Sudáfrica 48,1 0,2 25,7 7,6 0,4 21,9 0,1
Otros 53,7 0,2 0,0 0,0 5,2 47,3 1,2

Oceanía 123,2 0,4 14,7 11,1 5,4 101,7 1,4
Australia 91,4 0,3 14,4 11,1 0,1 75,5 1,3
Otros 31,8 0,1 0,2 0,0 5,3 26,2 0,1

II. Otras no asignadas a zonas económicas 404,2 1,3 0,0 0,0 0,2 2,0 401,9
Total Aduana (I+II) (1) 31.429,3 98,2 16.800,8 14.347,7 2.204,9 11.789,2 634,4
Ajustes netos (2) 571,1 1,8 -34,4 -3,5 132,4 -27,2 500,3
Total exportaciones de bienes (3) 32.000,4 100,0 16.766,4 14.344,2 2.337,3 11.762,0 1.134,7

(1)  Corresponde a declaraciones de exportaciones del Servicio Nacional de  Aduanas, sin ajustes.
(2)  Ajustes netos efectuados a declaraciones de exportación del Servicio Nacional de  Aduanas para obtener valores de bienes de balanza de pagos.
(3)  Corresponde a: declaraciones de aduana excluidas las partidas de servicios y ranchos de naves (partidas 0016 y 0025); más ajustes por variaciones de valor por exportaciones de zona 

franca; reparaciones de bienes y bienes adquiridos en puertos nacionales por medios de transporte no residentes.

Enero - diciembre 2004
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Exportaciones de bienes, por país y por sector económico (Continuación) 

(Millones de dólares fob)

Minería Agro. Silv.
País Totales Total Cobre Pesquera Industrial Resto

I. Principales grupos de países 49,5 85,4 84,3 5,1 25,5 16,8
Estados Unidos y Canadá 31,1 99,8 109,7 -7,9 23,0 26,2

Canadá 82,5 123,0 131,8 47,3 15,6 -24,1
Estados Unidos 25,4 89,8 96,0 -8,4 23,6 31,0

América Latina 39,0 93,2 85,7 11,9 27,5 30,9
Aladi 39,0 94,6 86,1 12,4 25,1 24,2

Argentina 36,6 81,8 117,4 13,9 33,8 9,2
Bolivia -1,4 99,0 0,0 -9,4 -1,2 -6,9
Brasil 65,2 101,2 103,8 17,5 30,3 -58,3
Colombia 8,6 130,5 1.176,4 13,5 6,6 -2,9
Ecuador 9,6 -23,3 0,0 8,4 7,0 231,1
México 39,4 77,0 39,5 9,1 31,0 34,5
Paraguay 39,1 315,0 0,0 31,3 38,9 618,5
Perú 22,2 356,4 457,3 12,9 12,9 259,3
Uruguay 71,7 -35,6 0,0 53,6 69,6 639,7
Venezuela 84,3 64,2 0,0 29,0 94,1 26,0

Otros 39,2 27,6 62,3 7,8 40,3 136,0
Europa 55,4 78,9 78,2 27,3 25,0 -8,0

UE 54,5 79,4 78,7 24,7 23,7 -2,8
Alemania 46,5 64,8 68,1 19,4 22,1 -16,1
Austria -15,8 -100,0 0,0 25,5 -8,3 0,0
Bélgica 19,9 18,0 14,0 8,8 22,0 -87,3
Dinamarca 9,6 0,0 0,0 36,1 7,5 227,8
España 45,8 105,4 113,2 27,9 13,2 -1,9
Finlandia 56,4 65,5 -98,5 48,0 24,8 -100,0
Francia 71,8 96,2 97,0 47,5 18,6 10,0
Grecia 34,6 32,7 33,2 155,2 -99,1 78,9
Irlanda 21,7 0,0 0,0 312,1 -98,8 0,0
Italia 45,8 58,6 58,0 23,5 -98,9 -59,3
Luxemburgo 36,6 0,0 0,0 9.403,9 -99,2 25,3
Países Bajos 108,4 187,8 122,8 15,3 -98,4 17,7
Portugal 17,7 0,0 0,0 25,7 -98,9 -100,0
Reino Unido 24,2 26,2 110,1 26,8 20,8 -16,4
Suecia 43,4 55,0 27,0 -0,4 21,4 -55,0
Otros 85,0 0,0 0,0 112,2 48,6 0,0

Otros 67,8 73,5 73,8 67,1 56,4 -27,2

Asia 64,4 87,5 85,2 8,0 26,5 141,1
 Principales 64,9 87,7 85,4 8,2 27,1 136,9

Arabia Saudita 9,3 -100,0 0,0 14,0 4,0 0,0
Corea del Sur 74,8 86,4 83,9 17,6 43,0 -93,7
China 70,4 85,1 88,4 -37,0 30,7 75,7
Emiratos Árabes Unidos 8,9 -96,2 -100,0 16,1 18,5 -100,0
Filipinas 15,1 8,5 -5,4 25,0 45,6 -87,3
Hong Kong 75,5 117,0 117,0 45,0 24,5 205,4
India 77,3 86,9 88,4 390,9 -23,4 -46,1
Indonesia 97,7 308,8 1.546,1 270,9 5,4 0,0
Japón 55,5 84,1 70,5 -14,4 26,3 156,9
Malasia 140,4 239,1 923,3 6,1 -24,7 20,9
Singapur 43,0 -33,2 -33,2 55,6 70,5 0,0
Tailandia 142,7 649,0 655,5 103,9 34,4 379,3
Taiwán 60,3 83,8 86,3 14,8 11,0 -24,9

Otros 36,9 69,7 69,8 -1,6 6,2 254,7

África 0,2 -27,2 -58,3 67,8 13,8 -40,3
Sudáfrica -18,2 -27,3 -58,3 79,0 -4,6 -76,6
Otros 25,4 0,0 0,0 66,9 25,0 -35,1

Oceanía -6,6 -41,4 -51,2 43,4 17,3 -91,4
Australia -8,9 -41,4 -51,2 57,7 27,5 -92,0
Otros 0,6 -40,4 0,0 43,2 -4,8 278,0

II. Otras no asignadas a zonas económicas 4,6 -100,0 -100,0 -95,7 -98,9 6,7
Total Aduana (I+II) (1) 48,7 85,4 84,2 4,9 25,5 10,2
Ajustes netos (2) -740,0 -88,6 -98,8 -205,2 11,3 38,3
Total exportaciones de bienes (3) 52,0 91,4 91,2 18,2 25,5 21,0

(1)  Corresponde a declaraciones de exportaciones del Servicio Nacional de  Aduanas, sin ajustes.
(2)  Ajustes netos efectuados a declaraciones de exportación del Servicio Nacional de  Aduanas para obtener valores de bienes de balanza de pagos.
(3)  Corresponde a: declaraciones de aduana excluidas las partidas de servicios y ranchos de naves (partidas 0016 y 0025); más ajustes por variaciones de valor por exportaciones de zona 

franca; reparaciones de bienes y bienes adquiridos en puertos nacionales por medios de transporte no residentes.

Variación porcentual (Enero - diciembre 2004)/(Enero - diciembre 2003)



165

Boletín Mensual • ENERO 2005

Importaciones totales y no petróleo desestacionalizadas (1) (2)

(Millones de dólares cif)

Importaciones totales Importaciones no petróleo
Variación Variación Variación Variación
porcentual Desestaciona- porcentual porcentual Desestaciona- porcentual

Período Original en 12 meses lizadas (3) en el mes Original en 12 meses lizadas (4) en el mes

1999 Prom. 1.330,2 - 1.334,0 - 1.226,2 - 1.229,7 -

2000 Prom. 1.538,8 - 1.537,8 - 1.372,6 - 1.370,4 -

2001 Prom. 1.483,3 - 1.487,5 - 1.339,4 - 1.344,9 -

2002 Prom. 1.433,0 - 1.442,6 - 1.298,4 - 1.307,4 -

2003 Prom. 1.617,7 - 1.617,2 - 1.440,6 - 1.439,2 -

2002 Ene. 1.579,3 -5,8 1.499,6 14,8 1.438,0 -2,8 1.371,1 12,9

Feb. 1.084,8 -23,7 1.266,8 -15,5 1.035,9 -18,3 1.204,4 -12,2

Mar. 1.348,3 -18,3 1.352,9 6,8 1.221,0 -19,1 1.238,3 2,8

Abr. 1.396,6 -2,2 1.409,3 4,2 1.266,1 0,5 1.294,5 4,5

May. 1.502,2 -2,7 1.439,2 2,1 1.355,5 -1,8 1.311,5 1,3

Jun. 1.499,9 -3,5 1.529,4 6,3 1.342,1 -4,6 1.346,4 2,7

Jul. 1.291,8 -18,4 1.185,2 -22,5 1.209,8 -15,1 1.111,6 -17,4

Ago. 1.746,1 20,2 1.690,1 42,6 1.558,1 19,0 1.522,7 37,0

Sep. 1.469,8 -2,8 1.527,2 -9,6 1.315,0 -2,8 1.345,9 -11,6

Oct. 1.363,8 -13,2 1.243,2 -18,6 1.271,7 -11,8 1.173,7 -12,8

Nov. 1.491,9 17,5 1.557,0 25,2 1.306,1 10,6 1.347,5 14,8

Dic. 1.421,4 25,0 1.610,8 3,5 1.261,5 19,2 1.421,6 5,5

2003 Ene. 1.759,5 11,4 1.660,4 3,1 1.520,4 5,7 1.458,3 2,6

Feb. 1.395,6 28,7 1.638,1 -1,3 1.210,8 16,9 1.416,2 -2,9

Mar. 1.423,6 5,6 1.404,2 -14,3 1.283,3 5,1 1.274,2 -10,0

Abr. 1.702,7 21,9 1.672,3 19,1 1.455,0 14,9 1.443,6 13,3

May. 1.621,2 7,9 1.579,8 -5,5 1.466,6 8,2 1.432,5 -0,8

Jun. 1.530,6 2,0 1.573,7 -0,4 1.402,4 4,5 1.413,6 -1,3

Jul. 1.717,1 32,9 1.593,8 1,3 1.528,7 26,4 1.413,5 0,0

Ago. 1.633,9 -6,4 1.636,9 2,7 1.466,1 -5,9 1.474,2 4,3

Sep. 1.570,6 6,9 1.608,4 -1,7 1.429,4 8,7 1.434,4 -2,7

Oct. 1.796,4 31,7 1.610,8 0,2 1.579,5 24,2 1.439,9 0,4

Nov. 1.642,7 10,1 1.708,6 6,1 1.490,2 14,1 1.536,4 6,7

Dic. 1.618,6 13,9 1.719,2 0,6 1.454,5 15,3 1.533,4 -0,2

2004 Ene. 1.815,6 3,2 1.715,9 -0,2 1.556,0 2,3 1.496,9 -2,4

Feb. 1.557,5 11,6 1.766,4 2,9 1.391,6 14,9 1.570,4 4,9

Mar. 2.029,7 42,6 1.914,1 8,4 1.772,6 38,1 1.676,4 6,7

Abr. 1.876,9 10,2 1.855,8 -3,0 1.652,5 13,6 1.664,1 -0,7

May. 1.988,8 22,7 1.997,9 7,7 1.821,9 24,2 1.808,9 8,7

Jun. 1.853,3 21,1 1.864,6 -6,7 1.684,6 20,1 1.655,0 -8,5

Jul. 2.166,9 26,2 2.062,8 10,6 1.937,0 26,7 1.846,6 11,6

Ago. 2.158,3 32,1 2.091,3 1,4 1.900,3 29,6 1.842,2 -0,2

Sep. 2.265,7 44,3 2.181,1 4,3 2.024,3 41,6 1.919,9 4,2

Oct. 2.414,3 34,4 2.289,5 5,0 2.051,1 29,9 1.984,4 3,4

Nov. 2.299,5 40,0 2.336,5 2,1 2.052,8 37,8 2.068,2 4,2

Dic. 2.396,1 48,0 2.511,4 7,5 2.103,4 44,6 2.204,5 6,6

(1) Cifras provisionales.
(2) La desestacionalización de las series se ha basado en el modelo X-12 ARIMA, incluyendo los efectos de semana santa, años bisiestos y un vector que ajusta por días de la semana, 

considerando feriados.
(3) El modelo ARIMA seleccionado es (2,1,2).
(4) El modelo ARIMA seleccionado es (2,1,2).
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Importaciones de bienes (1)

(Millones de dólares)

Especificación 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004

I. Mercancías generales 19.523,7 15.715,3 18.179,1 17.502,9 16.927,2 19.082,4 24.504,6

A. Régimen general 17.525,6 14.438,8 17.026,4 16.398,7 15.940,6 17.790,8 23.027,4

1. Bienes de consumo 3.124,5 2.586,8 3.076,2 2.898,4 2.836,2 3.166,7 3.958,3

Durables (2) 1.277,6 896,4 1.170,3 995,5 1.001,7 1.186,1 1.562,0

Semidurables (3) 1.100,0 923,9 1.112,9 1.078,9 1.044,3 1.080,5 1.378,1

Otros bienes de consumo 746,8 766,5 793,0 824,0 790,2 900,1 1.018,2

2. Bienes intermedios 9.593,4 8.776,2 10.520,2 9.951,0 9.634,2 10.956,2 14.384,6

Combustibles y lubricantes 1.427,1 1.930,1 2.864,8 2.588,8 2.462,7 3.100,2 4.396,9

Petróleo 861,2 1.248,3 1.993,8 1.726,8 1.615,1 2.125,6 2.874,5

No petróleo 565,9 681,8 871,0 862,0 847,6 974,6 1.522,4

Resto 8.166,3 6.846,1 7.655,4 7.362,2 7.171,5 7.856,0 9.987,6

3. Bienes de capital 4.807,7 3.075,8 3.430,0 3.549,3 3.470,2 3.667,9 4.684,5

B. Zona franca 1.998,1 1.276,5 1.152,7 1.104,2 986,6 1.291,6 1.477,2

II. Bienes adquiridos en puerto por medios de

transporte y otros bienes 328,8 246,9 286,2 296,2 268,6 330,2 318,0

III. Oro no monetario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. Total de importaciones de bienes (cif) (I+II+III) 19.852,5 15.962,2 18.465,3 17.799,1 17.195,8 19.412,6 24.822,6

Menos: Fletes y seguros 1.489,4 1.227,0 1.373,9 1.370,9 1.274,9 1.381,8 1.866,4

Total importaciones de bienes (fob) 18.363,1 14.735,1 17.091,4 16.428,2 15.920,9 18.030,8 22.956,2

(1) Cifras provisionales.
(2) Se define como "Durables" aquellos bienes que pueden utilizarse para el consumo durante un período superior a un año y que tengan un valor relativamente alto, así como los que 

pueden utilizarse durante tres años o más.
(3) Se define como "Semidurables" aquellos bienes que pueden utilizarse para el consumo por más de un año pero menos de tres, y que no tengan un valor relativamente alto.
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Importaciones de bienes (1) (Continuación)

(Millones de dólares)

2004
Especificación Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

I. Mercancías generales 1.785,3 1.531,5 2.000,1 1.847,5 1.958,9 1.825,5 2.144,9 2.134,3 2.236,7 2.390,3 2.277,5 2.372,1

A. Régimen general 1.675,6 1.438,1 1.909,9 1.732,4 1.798,0 1.706,0 2.005,8 1.989,3 2.098,7 2.290,3 2.133,8 2.249,5

1. Bienes de consumo 284,4 272,6 312,9 295,1 310,9 276,5 366,3 357,5 388,5 385,1 353,1 355,3

Durables (2) 96,9 92,8 118,2 107,7 137,1 124,5 142,9 129,8 145,1 167,8 153,2 145,9

Semidurables (3) 109,6 120,6 104,7 94,8 77,9 71,4 117,7 148,3 162,1 133,2 115,5 122,3

Otros bienes de consumo 77,9 59,2 90,0 92,6 95,9 80,6 105,7 79,5 81,3 84,1 84,4 87,1

2. Bienes intermedios 1.082,7 882,2 1.221,5 1.061,6 1.089,5 1.065,5 1.275,5 1.251,9 1.298,2 1.436,1 1.329,6 1.390,1

Combustibles y lubricantes 345,7 267,5 378,1 315,7 325,3 285,4 429,4 365,3 368,2 537,8 361,5 417,1

Petróleo 259,6 165,9 257,0 224,4 167,0 168,7 229,9 258,1 241,4 363,2 246,7 292,7

No petróleo 86,1 101,6 121,1 91,3 158,3 116,6 199,5 107,2 126,8 174,6 114,8 124,4

Resto 737,1 614,7 843,4 745,9 764,2 780,2 846,1 886,6 930,0 898,3 968,1 973,0

3. Bienes de capital 308,4 283,3 375,5 375,7 397,5 364,0 364,0 379,9 412,0 469,1 451,1 504,1

B. Zona franca 109,7 93,4 90,2 115,1 160,9 119,5 139,1 145,0 138,0 100,0 143,7 122,6

II. Bienes adquiridos en puerto por

medios de transporte y otros bienes 30,3 26,0 29,6 29,4 29,9 27,8 22,0 24,0 29,0 24,0 22,0 24,0

III. Oro no monetario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. Total de importaciones 

de bienes (cif) (I+II+III) 1.815,6 1.557,5 2.029,7 1.876,9 1.988,8 1.853,3 2.166,9 2.158,3 2.265,7 2.414,3 2.299,5 2.396,1

Menos: Fletes y seguros 134,0 121,1 159,1 132,5 143,6 133,0 169,3 162,8 170,6 180,3 172,6 187,6

Total de importaciones de bienes (fob) 1.681,6 1.436,4 1.870,6 1.744,4 1.845,2 1.720,4 1.997,6 1.995,5 2.095,1 2.234,0 2.126,9 2.208,5

(1) Cifras provisionales.
(2) Se define como "Durables" aquellos bienes que pueden utilizarse para el consumo durante un período superior a un año y que tengan un valor relativamente alto, así como los que 

pueden utilizarse durante tres años o más.
(3) Se define como "Semidurables" aquellos bienes que pueden utilizarse para el consumo por más de un año pero menos de tres, y que no tengan un valor relativamente alto.
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Importaciones de bienes, por país y por tipo de bien
(Millones de dólares fob)

Enero - diciembre 2003
Porcentaje de Bienes de Bienes intermedios Bienes de

País Total participación consumo Total Petróleo capital

I.   Principales grupos de países 15.998,7 88,7 3.030,8 9.559,8 2.030,7 3.408,1

Estados Unidos y Canadá 2.667,1 14,8 220,2 1.614,6 0,0 832,3
Canadá 304,6 1,7 18,3 218,2 0,0 68,1
Estados Unidos 2.362,5 13,1 201,9 1.396,4 0,0 764,2

América Latina 6.730,1 37,3 974,2 5.050,1 1.833,7 705,7
Aladi 6.671,4 37,0 966,8 5.002,5 1.829,8 702,0

Argentina 3.441,1 19,1 437,0 2.919,0 1.409,9 85,2
Bolivia 36,6 0,2 4,5 32,0 8,8 0,1
Brasil 1.854,4 10,3 274,1 1.134,0 206,0 446,3
Colombia 186,6 1,0 43,0 142,0 0,0 1,6
Ecuador 67,9 0,4 44,5 23,2 0,0 0,2
México 456,5 2,5 118,3 176,6 0,0 161,6
Paraguay 35,9 0,2 1,9 33,2 0,0 0,7
Perú 401,2 2,2 21,2 375,9 162,2 4,1
Uruguay 79,4 0,4 15,5 61,8 0,0 2,0
Venezuela 111,8 0,6 6,7 104,8 42,9 0,3

Otros 58,8 0,3 7,4 47,7 3,9 3,7

Europa 3.298,3 18,3 464,2 1.627,9 0,0 1.206,2
UE 3.094,7 17,2 430,5 1.497,2 0,0 1.166,9

Alemania 660,3 3,7 64,1 372,1 0,0 224,1
Austria 50,8 0,3 3,3 24,9 0,0 22,6
Bélgica 98,0 0,5 8,3 61,2 0,0 28,5
Dinamarca 72,8 0,4 7,9 32,8 0,0 32,2
España 419,4 2,3 79,0 221,2 0,0 119,3
Finlandia 239,3 1,3 2,3 52,1 0,0 184,9
Francia 565,2 3,1 124,9 245,3 0,0 195,0
Grecia 2,5 0,0 0,3 1,0 0,0 1,1
Irlanda 42,8 0,2 11,8 26,3 0,0 4,6
Italia 364,3 2,0 52,1 162,5 0,0 149,7
Luxemburgo 12,3 0,1 0,0 11,4 0,0 0,8
Países Bajos 102,4 0,6 15,6 73,2 0,0 13,6
Portugal 51,9 0,3 10,0 34,2 0,0 7,7
Reino Unido 169,9 0,9 37,4 84,0 0,0 48,5
Suecia 186,2 1,0 6,2 67,9 0,0 112,1
Otros 56,7 0,3 7,2 27,2 0,0 22,3

Otros 203,6 1,1 33,7 130,6 0,0 39,3

Asia 2.967,7 16,5 1.364,9 970,3 18,7 632,5
Principales 2.857,8 15,8 1.334,1 909,6 18,7 614,0

Arabia Saudita 0,4 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0
Corea del Sur 497,2 2,8 147,5 210,0 0,0 139,8
China 1.195,2 6,6 784,3 282,2 0,0 128,7
Emiratos Árabes Unidos 0,5 0,0 0,1 0,4 0,0 0,0
Filipinas 10,8 0,1 3,4 4,6 0,0 2,9
Hong Kong 64,6 0,4 48,0 12,5 0,0 4,1
India 64,7 0,4 31,9 27,0 0,0 5,9
Indonesia 69,7 0,4 20,4 41,0 0,0 8,4
Japón 587,8 3,3 204,4 151,3 0,0 232,0
Malasia 74,5 0,4 19,6 36,4 18,7 18,4
Singapur 18,0 0,1 3,7 7,3 0,0 7,0
Tailandia 89,9 0,5 42,0 19,8 0,0 28,1
Taiwán 184,3 1,0 28,9 116,8 0,0 38,6

Otros 109,9 0,6 30,7 60,7 0,0 18,5

África 247,6 1,4 3,6 225,9 178,3 18,1
Sudáfrica 50,9 0,3 1,8 44,9 0,0 4,2
Otros 196,7 1,1 1,8 181,0 178,3 13,9

Oceanía 87,9 0,5 3,6 71,0 0,0 13,2
Australia 71,5 0,4 3,0 56,7 0,0 11,7
Otros 16,4 0,1 0,6 14,3 0,0 1,5

II.  Otros no asignados a zonas económicas 89,3 0,5 32,0 36,2 0,0 21,1
III. Total importación aduana (I+II) (1) 16.088,0 89,2 3.062,8 9.596,0 2.030,7 3.429,2
Ajustes netos (2) 1.942,8 10,8

Total importación fob Balanza de Pagos (3) 18.030,8 100,0

(1) Corresponden a los valores fob de declaraciones de importación de aduanas, sin ajustes.
(2) Ajustes netos efectuados a declaraciones de importación de aduanas para obtener valores de bienes de balanza de pagos.
(3) Corresponde a: declaraciones de aduana, más importaciones de zona franca, reparaciones de bienes y bienes adquiridos en puertos extranjeros  por medios de transporte residentes.
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Importaciones de bienes, por país y por tipo de bien (Continuación)

(Millones de dólares fob)

Enero - diciembre 2004
Porcentaje de Bienes de Bienes intermedios Bienes de

País Total participación consumo Total Petróleo capital

I.   Principales grupos de países 20.499,9 89,3 3.849,5 12.418,8 2.703,4 4.231,6

Estados Unidos y Canadá 3.481,8 15,2 258,5 2.100,6 0,0 1.122,7
Canadá 315,4 1,4 18,4 219,2 0,0 77,8
Estados Unidos 3.166,4 13,8 240,1 1.881,3 0,0 1.044,9

América Latina 8.423,3 36,7 1.231,4 6.204,4 1.873,4 987,6
Aladi 8.344,8 36,4 1.221,9 6.153,3 1.873,4 969,6

Argentina 3.790,5 16,5 509,6 3.167,9 1.253,3 112,9
Bolivia 45,4 0,2 5,3 40,0 0,0 0,1
Brasil 2.551,0 11,1 380,0 1.528,8 349,8 642,2
Colombia 265,2 1,2 57,5 205,0 0,0 2,7
Ecuador 123,5 0,5 48,2 75,1 53,8 0,2
México 587,2 2,6 166,2 215,5 0,0 205,5
Paraguay 86,1 0,4 2,2 83,8 0,0 0,1
Perú 672,2 2,9 26,8 642,2 183,3 3,2
Uruguay 68,9 0,3 19,0 47,7 0,0 2,2
Venezuela 154,9 0,7 7,1 147,2 33,3 0,6

Otros 78,5 0,3 9,5 51,1 0,0 17,9

Europa 3.649,9 15,9 532,0 1.952,9 0,0 1.165,0
UE 3.378,2 14,7 488,2 1.785,0 0,0 1.105,0

Alemania 785,6 3,4 85,9 456,0 0,0 243,6
Austria 63,8 0,3 5,0 28,3 0,0 30,4
Bélgica 96,9 0,4 9,4 70,2 0,0 17,3
Dinamarca 63,7 0,3 8,6 33,4 0,0 21,8
España 480,9 2,1 86,9 257,1 0,0 136,9
Finlandia 186,1 0,8 0,5 86,0 0,0 99,7
Francia 482,7 2,1 93,1 245,0 0,0 144,6
Grecia 4,2 0,0 0,5 3,1 0,0 0,6
Irlanda 42,2 0,2 12,1 20,7 0,0 9,3
Italia 421,0 1,8 55,0 201,8 0,0 164,2
Luxemburgo 12,7 0,1 0,3 10,5 0,0 1,9
Países Bajos 171,3 0,7 57,5 91,6 0,0 22,2
Portugal 54,5 0,2 12,2 38,7 0,0 3,6
Reino Unido 206,1 0,9 42,7 101,4 0,0 62,0
Suecia 250,7 1,1 10,1 111,1 0,0 129,6
Otros 55,9 0,2 8,4 30,0 0,0 17,4

Otros 271,7 1,2 43,8 167,9 0,0 60,0

Asia 3.901,2 17,0 1.819,7 1.161,1 0,0 920,4
Principales 3.781,9 16,5 1.783,8 1.096,4 0,0 901,7

Arabia Saudita 1,4 0,0 0,1 1,3 0,0 0,0
Corea del Sur 641,8 2,8 202,2 227,6 0,0 212,0
China 1.697,2 7,4 1.092,2 390,8 0,0 214,3
Emiratos Árabes Unidos 0,9 0,0 0,3 0,4 0,0 0,1
Filipinas 12,9 0,1 3,0 5,8 0,0 4,1
Hong Kong 66,8 0,3 44,8 13,9 0,0 8,1
India 93,2 0,4 41,8 45,6 0,0 5,8
Indonesia 106,3 0,5 26,8 66,0 0,0 13,5
Japón 740,7 3,2 269,6 175,5 0,0 295,6
Malasia 103,5 0,5 21,9 25,4 0,0 56,2
Singapur 25,5 0,1 7,0 9,9 0,0 8,6
Tailandia 102,0 0,4 41,4 22,5 0,0 38,1
Taiwán 189,7 0,8 32,8 111,7 0,0 45,3

Otros 119,3 0,5 35,9 64,8 0,0 18,7

África 912,0 4,0 5,4 894,4 830,0 12,3
Sudáfrica 76,9 0,3 2,5 62,2 0,0 12,1
Otros 835,1 3,6 2,9 832,1 830,0 0,1

Oceanía 131,7 0,6 2,6 105,4 0,0 23,7
Australia 107,8 0,5 2,3 86,6 0,0 18,8
Otros 23,9 0,1 0,3 18,8 0,0 4,9

II.  Otros no asignados a zonas económicas 177,7 0,8 33,5 76,7 0,0 67,6
III. Total importación aduana (I+II) (1) 20.677,6 90,1 3.883,0 12.495,4 2.703,4 4.299,2
Ajustes netos (2) 2.278,6 9,9

Total importación fob Balanza de Pagos (3) 22.956,2 100,0

(1) Corresponden a los valores fob de declaraciones de importación de aduanas, sin ajustes.
(2) Ajustes netos efectuados a declaraciones de importación de aduanas para obtener valores de bienes de balanza de pagos.
(3) Corresponde a: declaraciones de aduana, más importaciones de zona franca, reparaciones de bienes y bienes adquiridos en puertos extranjeros  por medios de transporte residentes.
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Importaciones de bienes, por país y por tipo de bien (Continuación)

(Millones de dólares fob)

Variación porcentual (Enero - diciembre 2004)/(Enero - diciembre 2003)
Bienes de Bienes intermedios Bienes de

País Total consumo Total Petróleo capital

I.   Principales grupos de países 28,1 27,0 29,9 33,1 24,2

Estados Unidos y Canadá 30,5 17,4 30,1 -44,7 34,9
Canadá 3,5 0,2 0,5 -100,0 14,2
Estados Unidos 34,0 18,9 34,7 -43,1 36,7

América Latina 25,2 26,4 22,9 2,2 39,9
Aladi 25,1 26,4 23,0 2,4 38,1

Argentina 10,2 16,6 8,5 -11,1 32,6
Bolivia 24,0 17,5 24,8 -100,0 47,0
Brasil 37,6 38,6 34,8 69,8 43,9
Colombia 42,1 33,6 44,3 0,0 75,8
Ecuador 81,9 8,2 223,5 0,0 5,5
México 28,6 40,5 22,0 0,0 27,1
Paraguay 140,0 15,4 152,4 0,0 -90,5
Perú 67,6 26,4 70,9 13,0 -22,6
Uruguay -13,2 22,3 -22,8 -100,0 8,9
Venezuela 38,5 5,1 40,5 -22,4 125,0

Otros 33,6 28,4 7,2 -100,0 381,8

Europa 10,7 14,6 20,0 0,0 -3,4
UE 9,2 13,4 19,2 0,0 -5,3

Alemania 19,0 34,0 22,5 0,0 8,7
Austria 25,6 54,5 13,9 0,0 34,4
Bélgica -1,1 13,6 14,8 0,0 -39,5
Dinamarca -12,5 9,0 1,9 0,0 -32,4
España 14,6 10,0 16,2 0,0 14,8
Finlandia -22,2 -79,1 65,0 0,0 -46,1
Francia -14,6 -25,4 -0,1 0,0 -25,9
Grecia 70,0 73,1 194,9 0,0 -48,3
Irlanda -1,4 2,2 -21,2 0,0 101,4
Italia 15,6 5,4 24,2 0,0 9,8
Luxemburgo 3,1 559,5 -8,4 0,0 135,5
Países Bajos 67,3 267,4 25,2 0,0 63,9
Portugal 5,0 21,7 13,2 0,0 -53,6
Reino Unido 21,3 14,3 20,8 0,0 27,7
Suecia 34,7 62,0 63,7 0,0 15,6
Otros -1,5 16,4 10,1 0,0 -21,6

Otros 33,4 29,9 28,5 0,0 52,6

Asia 31,5 33,3 19,7 -100,0 45,5
Principales 32,3 33,7 20,5 -100,0 46,9

Arabia Saudita 225,9 238,1 226,5 0,0 -61,9
Corea del Sur 29,1 37,1 8,4 0,0 51,7
China 42,0 39,3 38,5 0,0 66,5
Emiratos Árabes Unidos 62,4 197,0 0,9 0,0 378,0
Filipinas 19,7 -10,6 26,3 0,0 44,7
Hong Kong 3,4 -6,7 11,4 0,0 96,2
India 44,0 31,0 69,2 0,0 -1,4
Indonesia 52,4 31,6 61,1 0,0 60,6
Japón 26,0 31,9 16,0 0,0 27,4
Malasia 38,9 11,4 -30,3 -100,0 205,3
Singapur 41,8 89,1 35,9 0,0 22,9
Tailandia 13,4 -1,3 13,5 0,0 35,5
Taiwán 2,9 13,2 -4,4 0,0 17,2

Otros 8,6 16,8 6,7 0,0 0,9

África 268,3 49,2 295,9 365,6 -32,3
Sudáfrica 50,9 36,5 38,6 0,0 189,6
Otros 324,6 62,2 359,7 365,6 -99,2

Oceanía 49,9 -29,3 48,5 0,0 79,1
Australia 50,8 -23,6 52,7 0,0 60,5
Otros 45,9 -55,8 31,6 0,0 224,7

II.  Otros no asignados a zonas económicas 99,0 4,5 111,7 0,0 220,5
III. Total importación aduana (I+II) (1) 28,5 26,8 30,2 33,1 25,4
Ajustes netos (2) 17,3

Total importación fob Balanza de Pagos (3) 27,3

(1) Corresponden a los valores fob de declaraciones de importación de aduanas, sin ajustes.
(2) Ajustes netos efectuados a declaraciones de importación de aduanas para obtener valores de bienes de balanza de pagos.
(3) Corresponde a: declaraciones de aduana, más importaciones de zona franca, reparaciones de bienes y bienes adquiridos en puertos extranjeros  por medios de transporte residentes.
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Exportaciones e importaciones de servicios (1)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

I. Transportes -73,6 -88,3 -20,6 -3,5 34,1 -1,2 189,4
Transporte marítimo 83,1 18,2 -51,6 -110,3 -151,6 -63,5 -13,3

Pasajeros 3,7 3,3 3,2 3,4 4,7 3,3 4,6
Crédito 3,7 3,3 3,2 3,4 4,7 3,5 4,8
Débito 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,2

Fletes 380,3 360,2 355,0 349,8 340,7 318,5 395,4
Crédito 870,3 857,8 860,4 863,0 857,6 838,4 980,1
Débito -490,0 -497,6 -505,4 -513,2 -516,9 -519,9 -584,7

Otros -300,9 -345,3 -409,8 -463,5 -497,0 -385,3 -413,3
Crédito 320,8 348,5 366,7 408,2 484,0 494,6 584,7
Débito -621,7 -693,8 -776,5 -871,8 -981,0 -879,9 -998,0

Otros transportes -156,6 -106,5 31,0 106,8 185,8 62,3 202,7
Pasajeros 1,3 37,4 48,8 73,2 149,5 61,3 222,2

Crédito 294,3 323,0 329,1 356,8 380,5 319,9 497,7
Débito -293,0 -285,6 -280,3 -283,5 -231,0 -258,6 -275,4

Fletes -61,9 -1,4 104,0 151,2 91,9 44,5 51,7
Crédito 266,3 299,9 386,4 452,8 436,5 391,0 441,6
Débito -328,2 -301,4 -282,3 -301,6 -344,6 -346,5 -389,9

Otros -96,1 -142,5 -121,8 -117,6 -55,7 -43,5 -71,2
Crédito 62,5 77,6 93,2 103,4 130,7 158,0 163,4
Débito -158,6 -220,1 -215,0 -221,0 -186,3 -201,5 -234,6

II. Viajes 264,7 216,4 158,6 199,6 90,3 264,2 92,4
De negocios -12,7 13,4 38,2 37,8 -69,8 -35,7 41,6

Crédito 102,6 67,4 85,9 78,7 98,2 118,0 99,7
Débito -115,3 -54,0 -47,7 -40,9 -168,0 -153,7 -58,1

Personales 277,4 203,0 120,4 161,8 160,1 299,9 50,8
Crédito 1.000,8 1.037,1 824,9 740,7 700,3 779,6 760,5
Débito -723,4 -834,1 -704,5 -578,9 -540,2 -479,7 -709,7

III. Otros -326,9 -579,9 -875,2 -914,8 -968,7 -919,4 -1.048,8
Servicios de comunicaciones 12,3 41,5 52,9 97,3 29,6 24,6 20,3

Crédito 191,9 203,0 182,6 207,3 124,7 161,8 166,2
Débito -179,6 -161,5 -129,7 -110,0 -95,1 -137,2 -145,9

Servicios de construcción 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Débito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Servicios de seguros -76,7 -69,1 -76,6 -116,3 -140,1 -211,2 -247,5
Crédito 90,3 67,7 76,5 76,0 70,5 137,6 135,7
Débito -167,0 -136,8 -153,1 -192,3 -210,6 -348,8 -383,2

Servicios financieros -88,2 -136,2 -199,2 -184,2 -169,2 -205,8 -221,6
Crédito 26,8 27,1 42,3 37,5 34,2 24,6 27,0
Débito -115,0 -163,3 -241,5 -221,7 -203,4 -230,4 -248,6

Servicios de informática e información -1,0 -13,1 -19,5 -44,9 -3,7 14,6 12,9
Crédito 26,0 25,8 30,3 33,4 42,8 55,6 55,2
Débito -27,0 -38,9 -49,8 -78,3 -46,5 -41,0 -42,3

Regalías y derechos de licencia -130,0 -217,7 -318,2 -287,5 -243,7 -209,3 -220,7
Crédito 10,0 5,1 6,0 10,0 24,9 41,1 45,0
Débito -140,0 -222,8 -324,2 -297,5 -268,6 -250,4 -265,7

Otros servicios empresariales -8,0 -117,9 -251,9 -307,8 -367,5 -272,1 -329,9
Crédito 505,2 487,8 469,6 601,6 652,0 699,4 725,0
Débito -513,2 -605,7 -721,5 -909,4 -1.019,5 -971,5 -1.054,9

Servicios personales, culturales y recreativos -2,0 -16,8 -19,1 -22,1 -7,3 3,2 3,3
Crédito 28,0 28,1 23,0 21,7 29,0 38,6 41,4
Débito -30,0 -44,9 -42,1 -43,8 -36,3 -35,4 -38,1

Servicios del gobierno, niop (2) -33,3 -50,6 -43,6 -49,4 -66,8 -63,4 -65,6
Crédito 92,4 92,7 88,9 88,4 67,7 70,3 76,6
Débito -125,7 -143,3 -132,5 -137,8 -134,5 -133,7 -142,2

IV. Totales ( I+II+III ) -135,8 -451,8 -737,2 -718,8 -844,3 -656,4 -767,0
Crédito 3.891,8 3.952,0 3.868,9 4.082,9 4.138,4 4.332,0 4.804,6
Débito -4.027,6 -4.403,8 -4.606,1 -4.801,7 -4.982,6 -4.988,4 -5.571,6

(1) Cifras provisionales.
(2) niop: Productos no incluidos en otra parte.
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Exportaciones e importaciones de servicios (1) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004
Especificación I trim. II trim. III trim. IV trim. Año I trim. II trim. III trim. IV trim. Año

I. Transportes 59,5 10,6 84,2 35,1 189,4 16,6 33,5 31,7
Transporte marítimo 9,4 -20,0 12,8 -15,5 -13,3 -20,7 -0,9 -17,9

Pasajeros 2,9 0,3 0,3 1,1 4,6 4,0 0,7 0,3
Crédito 2,9 0,4 0,3 1,2 4,8 4,1 0,8 0,3
Débito 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 -0,1 0,0

Fletes 83,4 93,1 126,8 92,1 395,4 60,5 136,9 160,2
Crédito 222,7 239,8 274,2 243,4 980,1 246,7 313,2 361,7
Débito -139,3 -146,7 -147,4 -151,3 -584,7 -186,2 -176,3 -201,5

Otros -76,9 -113,4 -114,3 -108,7 -413,3 -85,3 -138,5 -178,4
Crédito 146,4 152,2 156,0 130,1 584,7 175,4 205,9 192,7
Débito -223,3 -265,6 -270,3 -238,8 -998,0 -260,7 -344,4 -371,1

Otros transportes 50,1 30,6 71,4 50,6 202,7 37,4 34,3 49,6
Pasajeros 59,5 45,3 75,7 41,8 222,2 65,3 35,7 74,7

Crédito 109,1 128,9 156,1 103,6 497,7 125,3 104,0 157,1
Débito -49,6 -83,5 -80,4 -61,9 -275,4 -60,0 -68,2 -82,4

Fletes 15,9 13,7 9,3 12,8 51,7 7,7 31,5 -1,3
Crédito 108,8 111,4 107,6 113,7 441,6 131,8 148,8 132,3
Débito -92,9 -97,7 -98,3 -101,0 -389,9 -124,1 -117,3 -133,7

Otros -25,3 -28,5 -13,6 -3,9 -71,2 -35,6 -32,9 -23,8
Crédito 37,9 34,3 36,8 54,4 163,4 37,5 36,3 45,2
Débito -63,2 -62,8 -50,4 -58,2 -234,6 -73,1 -69,3 -68,9

II. Viajes 90,5 -28,3 -22,3 52,5 92,4 123,7 -11,8 16,8
De negocios 16,2 4,8 6,5 14,1 41,6 48,6 34,4 38,6

Crédito 27,9 20,7 22,7 28,4 99,7 62,8 51,7 53,7
Débito -11,7 -15,9 -16,2 -14,3 -58,1 -14,2 -17,3 -15,1

Personales 74,3 -33,1 -28,8 38,4 50,8 75,2 -46,2 -21,8
Crédito 242,6 128,2 164,6 225,1 760,5 279,0 131,3 158,9
Débito -168,3 -161,3 -193,4 -186,7 -709,7 -203,8 -177,5 -180,7

III. Otros -303,3 -236,3 -249,9 -259,3 -1.048,8 -227,4 -182,1 -207,6
Servicios de comunicaciones -11,6 -7,2 2,3 36,8 20,3 -6,9 -6,1 1,4

Crédito 34,0 36,5 33,3 62,4 166,2 27,3 29,2 26,9
Débito -45,6 -43,7 -31,0 -25,6 -145,9 -34,2 -35,3 -25,5

Servicios de construcción 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Crédito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Débito 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Servicios de seguros -58,9 -52,8 -65,0 -70,8 -247,5 -49,6 -73,0 -91,8
Crédito 41,6 22,7 33,3 38,1 135,7 35,0 43,3 38,6
Débito -100,5 -75,5 -98,3 -108,9 -383,2 -84,6 -116,3 -130,4

Servicios financieros -58,4 -53,7 -62,7 -46,8 -221,6 -60,2 -58,6 -68,1
Crédito 4,9 8,3 7,9 5,9 27,0 5,0 9,2 8,5
Débito -63,3 -62,0 -70,6 -52,7 -248,6 -65,2 -67,7 -76,5

Servicios de informática e información 0,7 1,2 9,4 1,6 12,9 0,7 1,8 4,3
Crédito 12,0 14,8 16,2 12,2 55,2 15,1 13,1 15,8
Débito -11,3 -13,6 -6,8 -10,6 -42,3 -14,3 -11,3 -11,5

Regalías y derechos de licencia -50,9 -67,6 -57,9 -44,3 -220,7 -63,4 -55,1 -57,8
Crédito 10,8 11,8 11,3 11,1 45,0 11,1 12,9 12,2
Débito -61,7 -79,4 -69,2 -55,4 -265,7 -74,5 -68,1 -70,0

Otros servicios empresariales -115,6 -50,0 -64,2 -100,1 -329,9 -51,0 12,7 12,2
Crédito 190,9 183,6 178,1 172,4 725,0 243,8 246,4 243,5
Débito -306,5 -233,6 -242,3 -272,5 -1.054,9 -294,8 -233,7 -231,3

Servicios personales, culturales y recreativos 2,1 0,7 0,2 0,3 3,3 10,9 5,6 5,5
Crédito 10,0 10,5 12,0 8,9 41,4 20,6 15,8 15,9
Débito -7,9 -9,8 -11,8 -8,6 -38,1 -9,7 -10,2 -10,4

Servicios del gobierno, niop (2) -10,7 -6,9 -12,0 -36,0 -65,6 -7,9 -9,4 -13,2
Crédito 23,5 19,0 17,0 17,1 76,6 23,6 20,9 18,2
Débito -34,2 -25,9 -29,0 -53,1 -142,2 -31,5 -30,3 -31,4

IV. Totales ( I+II+III ) -153,3 -254,0 -188,0 -171,7 -767,0 -87,0 -160,4 -159,0
Crédito 1.226,0 1.123,1 1.227,4 1.228,0 4.804,6 1.444,0 1.382,8 1.481,5
Débito -1.379,4 -1.377,1 -1.415,4 -1.399,7 -5.571,6 -1.531,0 -1.543,2 -1.640,5

(1) Cifras provisionales.
(2) niop: Productos no incluidos en otra parte.
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Índices de exportaciones e importaciones
Exportaciones de bienes, índices anuales (1)

(1996 =100)

1999 2000 2001 2002 2003
Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes 126,6 81,5 103,2 132,0 87,5 115,5 141,8 77,5 109,9 141,8 77,1 109,3 150,5 84,1 126,6

Mercancías generales 127,3 81,9 104,2 132,3 87,9 116,4 143,2 77,6 111,1 143,9 77,0 110,8 153,1 84,0 128,7

Régimen general 130,0 81,3 105,7 136,0 87,7 119,3 148,7 77,0 114,5 150,3 76,6 115,1 159,5 83,8 133,7

Mineras (2) 143,1 69,2 99,0 151,2 77,5 117,2 157,5 67,3 106,0 150,6 68,6 103,4 160,3 77,1 123,6

Cobre 145,4 68,7 100,0 154,0 78,5 120,8 160,5 67,6 108,4 153,6 67,8 104,2 163,8 76,0 124,4

Hierro 88,3 98,0 86,5 99,1 97,7 96,8 91,4 101,1 92,3 98,6 96,0 94,6 87,8 105,3 92,4

Salitre y yodo 120,4 108,8 131,0 126,0 100,6 126,7 123,7 96,2 119,0 132,6 88,3 117,0 146,3 88,0 128,7

Óxido y ferromolibdeno 153,3 48,8 74,8 178,8 44,7 79,9 189,2 41,3 78,1 159,0 69,1 109,9 159,7 97,0 155,0

Agropecuario, silvícola y pesquero 100,8 107,0 107,9 103,9 102,2 106,2 110,3 98,2 108,3 120,4 91,9 110,6 135,3 91,7 124,0

Sector frutícola 101,4 108,4 110,0 104,5 103,4 108,1 114,4 98,9 113,2 128,2 91,9 117,8 142,7 92,8 132,5

Uva 92,2 118,8 109,5 116,2 105,3 122,4 105,9 113,0 119,6 128,7 94,0 120,9 137,7 95,2 131,1

Otros agropecuarios 123,9 102,6 127,1 133,4 98,4 131,3 126,7 95,6 121,1 119,5 94,8 113,3 149,7 86,9 130,1

Sector silvícola 55,1 94,2 52,0 52,3 89,0 46,6 41,1 87,3 35,9 41,8 76,5 32,0 34,0 73,7 25,1

Rollizos de pino 13,7 78,4 10,8 2,4 83,3 2,0 2,7 72,6 1,9 6,2 67,9 4,2 1,8 70,8 1,3

Rollizos para pulpa 247,3 101,2 250,3 291,3 89,4 260,4 219,6 88,7 194,8 179,8 78,9 141,9 131,0 74,1 97,0

Pesca extractiva 97,7 106,9 104,4 87,0 104,6 90,9 90,1 100,7 90,7 87,8 93,8 82,3 103,5 90,4 93,6

Algas 102,4 106,9 109,5 89,4 104,6 93,4 88,4 100,7 89,0 92,4 93,8 86,6 112,8 90,4 102,0

Industriales 123,2 91,2 112,3 127,7 97,8 124,9 148,8 84,1 125,1 157,4 81,8 128,8 164,8 89,1 146,9

Alimentos 94,1 101,1 95,2 100,5 95,0 95,4 127,9 77,4 99,0 141,9 75,6 107,3 137,0 88,4 121,2

Harina de pescado 55,9 82,3 45,9 50,5 75,6 38,2 46,5 90,0 41,9 48,5 109,0 52,9 57,5 105,9 60,9

Salmón y trucha 116,4 131,8 153,3 155,8 114,7 178,6 231,8 77,1 178,7 255,6 71,8 183,5 218,0 98,6 214,9

Bebidas y tabaco 150,0 114,7 172,1 160,8 113,1 181,8 177,9 105,4 187,6 187,3 100,4 188,0 210,2 99,8 209,9

Vino 148,8 123,2 183,3 165,8 119,6 198,3 183,5 110,8 203,2 205,1 101,3 207,7 228,7 101,2 228,7

Forestal y muebles de madera 163,6 77,0 126,0 152,1 84,2 128,1 179,3 77,5 139,0 189,5 83,5 158,3 216,1 80,4 173,8

Basas y madera aserrada de pino insigne 198,0 60,6 120,0 164,8 81,0 133,6 201,9 68,5 138,2 210,7 76,6 161,5 255,4 73,6 188,0

Chips  de madera 82,9 93,9 77,6 89,4 87,5 78,2 100,6 86,2 86,7 81,5 87,7 71,5 92,7 82,3 76,2

Madera cepillada 192,9 93,8 180,9 189,6 72,3 137,0 232,1 74,2 172,1 297,1 74,5 221,4 333,2 70,3 234,2

Celulosa, papel y otros 116,7 95,3 111,1 111,6 124,8 139,2 132,9 83,6 111,2 133,4 83,0 110,8 134,9 90,8 122,6

Celulosa cruda 132,1 93,7 123,7 111,9 130,0 145,5 158,1 83,3 131,8 142,4 91,3 129,9 127,9 95,0 121,5

Celulosa blanqueada 111,8 100,1 111,9 110,6 134,4 148,7 126,0 83,1 104,7 127,6 86,5 110,3 127,4 97,1 123,8

Productos químicos 182,5 75,1 137,1 216,3 96,7 209,2 238,7 96,3 230,0 249,4 89,0 222,0 307,3 97,6 300,0

Metanol 264,0 62,8 165,9 327,0 109,3 357,5 333,3 109,4 364,7 335,3 108,7 364,4 288,6 170,9 493,3

Industria básica del hierro y del acero 173,7 68,5 118,9 184,7 76,2 140,7 186,2 69,6 129,6 213,5 64,3 137,2 239,4 69,3 166,0

Productos metálicos, eléctricos, 

de transporte, etc. 139,4 90,3 125,9 138,0 91,0 125,6 135,5 91,6 124,1 129,4 87,4 113,1 113,6 89,8 102,0

Otros productos industriales 102,2 90,6 92,6 102,9 91,3 94,0 104,8 91,8 96,2 92,0 87,7 80,7 97,0 90,3 87,6

Zona franca 95,7 90,6 86,7 88,4 91,3 80,7 77,1 91,8 70,9 68,1 87,7 59,8 75,7 90,3 68,4

Bienes adquiridos en puerto 175,5 75,1 131,8 207,4 96,7 200,5 189,6 95,1 180,3 159,5 87,7 139,9 109,0 90,3 98,4

Oro no monetario 93,7 67,5 63,2 105,6 67,5 71,3 84,7 64,7 54,8 66,3 80,4 53,3 72,1 87,0 62,7

Régimen general (no cobre) 119,4 91,9 109,7 123,7 95,7 118,3 140,6 84,4 118,7 148,0 82,8 122,6 156,6 89,4 140,0

(1) Cifras provisionales. El índice de precios corresponde al índice de Paasche, mientras que el índice de cantidad corresponde al índice de quántum de Laspeyres. Ambos índices están calcu-
lados con base 1996 = 100, por lo tanto, sus variaciones no coinciden con las del cuadro de variaciones presentado más adelante. En estos cálculos se excluye la exportación de bienes 
en reparación. A contar del 2001, se modificó la forma de cálculo de los valores unitarios y de quántum del sector químico.

(2) Excluye oro.
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Exportaciones de bienes, índices trimestrales (1)

(1996 =100)

2003 2004
IV trim. I trim. II trim. III trim.

Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes 148,6 88,0 130,7 171,3 104,1 178,3 170,0 112,4 191,1 167,2 114,4 191,3

Mercancías generales 150,9 87,9 132,6 173,5 104,2 180,8 172,8 112,7 194,8 170,0 114,7 194,9

Régimen general 156,7 87,5 137,2 182,2 104,4 190,3 181,4 113,1 205,2 178,0 115,2 205,0

Mineras (2) 160,9 85,0 136,7 172,5 117,7 203,1 185,6 128,1 237,8 187,3 129,2 241,9

Cobre 162,2 84,2 136,6 174,6 117,9 205,9 192,5 125,9 242,4 189,4 123,5 233,8

Hierro 95,0 106,3 101,0 73,9 116,9 86,4 78,2 144,9 113,3 109,4 129,7 141,8

Salitre y yodo 139,6 89,0 124,3 169,6 96,2 163,2 146,0 97,6 142,5 155,1 98,8 153,3

Óxido y ferromolibdeno 225,7 101,4 229,0 239,6 143,4 343,7 194,7 222,7 433,7 291,5 259,6 756,9

Agropecuario, silvícola y pesquero 71,6 87,6 62,7 244,6 97,9 239,4 181,4 102,6 186,0 66,8 100,0 66,8

Sector frutícola 71,0 92,6 65,7 272,2 98,8 268,9 188,7 104,8 197,8 63,7 103,1 65,7

Uva 49,2 100,2 49,3 349,6 99,3 347,3 147,5 102,7 151,5 1,3 84,5 1,1

Otros agropecuarios 84,6 65,6 55,5 197,0 92,3 181,8 224,3 91,9 206,0 95,6 94,6 90,5

Sector silvícola 56,5 70,9 40,0 46,0 72,7 33,4 42,9 79,6 34,2 44,2 68,8 30,4

Rollizos de pino 6,3 70,5 4,5 17,4 74,8 13,0 1,8 77,7 1,4 0,0 - 0,0

Rollizos para pulpa 192,8 71,0 136,8 39,4 65,4 25,8 115,7 79,9 92,4 84,7 68,8 58,3

Pesca extractiva 74,1 90,1 66,7 107,9 103,9 112,1 113,7 111,2 126,4 102,6 99,2 101,8

Algas 80,6 90,1 72,6 117,3 103,9 121,9 127,2 111,2 141,4 112,2 99,2 111,3

Industriales 173,6 90,1 156,3 176,9 92,9 164,3 176,9 98,9 175,0 195,9 102,0 199,9

Alimentos 149,6 88,2 132,0 155,0 87,6 135,8 153,4 94,0 144,1 156,2 95,6 149,3

Harina de pescado 48,2 106,1 51,1 37,8 112,3 42,4 64,5 118,6 76,5 54,2 117,1 63,4

Salmón y trucha 264,1 97,0 256,3 355,6 88,0 313,0 219,7 102,3 224,7 194,7 108,3 210,8

Bebidas y tabaco 245,1 101,2 248,1 205,5 99,5 204,6 219,1 105,0 230,1 291,9 103,3 301,5

Vino 269,1 102,6 276,1 224,6 101,0 226,8 240,1 106,0 254,5 321,4 104,1 334,7

Forestal y muebles de madera 213,2 84,2 179,4 226,2 84,1 190,3 248,2 91,6 227,3 252,5 107,7 272,0

Basas y madera aserrada de pino insigne 234,3 80,1 187,7 276,1 80,1 221,0 320,0 83,7 267,8 311,8 96,4 300,7

Chips  de madera 96,9 78,6 76,2 100,0 84,7 84,8 76,3 94,5 72,1 85,4 94,8 81,0

Madera cepillada 329,9 71,9 237,0 338,7 73,1 247,6 379,0 89,2 338,0 429,4 112,1 481,4

Celulosa, papel y otros 133,6 91,6 122,4 153,3 96,1 147,3 139,1 109,3 152,0 174,7 108,7 189,8

Celulosa cruda 131,4 94,0 123,6 141,5 98,8 139,8 121,8 110,8 135,1 150,8 104,6 157,8

Celulosa blanqueada 122,4 98,4 120,4 154,8 102,2 158,2 135,7 117,8 159,8 179,2 116,3 208,5

Productos químicos 333,9 94,5 315,7 329,6 104,2 343,5 303,6 104,0 315,8 361,6 103,7 374,9

Metanol 219,3 156,1 342,4 376,3 162,6 611,7 332,8 171,4 570,5 282,3 191,1 539,5

Industria básica del hierro y del acero 233,7 74,5 174,1 258,5 95,6 247,2 236,5 111,3 263,2 233,8 107,1 250,4

Productos metálicos, eléctricos, de transporte, etc. 109,0 94,7 103,2 97,0 97,6 94,7 119,3 99,3 118,5 143,9 100,5 144,6

Otros productos industriales 101,0 95,0 95,9 82,0 97,6 80,0 104,2 99,3 103,5 115,9 100,5 116,5

Zona franca 81,0 95,0 76,9 69,0 97,6 67,3 70,2 99,3 69,7 73,7 100,5 74,0

Bienes adquiridos en puerto 95,9 95,8 91,9 283,8 97,6 276,9 242,7 99,3 241,0 258,4 100,5 259,7

Oro no monetario 81,1 93,5 75,9 76,1 97,1 73,9 61,9 96,1 59,5 58,2 96,7 56,2

Régimen general (no cobre) 153,0 90,0 137,6 187,4 95,8 179,5 173,8 103,4 179,6 170,2 108,8 185,2

(1) Cifras provisionales. El índice de precios corresponde al índice de Paasche, mientras que el índice de cantidad corresponde al índice de quántum de Laspeyres. Ambos índices están calcu-
lados con base 1996 = 100, por lo tanto, sus variaciones no coinciden con las del cuadro de variaciones presentado más adelante. En estos cálculos se excluye la exportación de bienes 
en reparación. A contar del 2001, se modificó la forma de cálculo de los valores unitarios y de quántum del sector químico.

(2) Excluye oro.
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Exportaciones de bienes, variación de índices anuales (1)

(Igual período del año anterior =100)

1999 2000 2001 2002 2003
Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes 5,4 -0,3 5,1 4,9 6,7 11,9 8,2 -12,1 -4,9 0,4 -0,9 -0,5 7,2 8,0 15,8

Mercancías generales 5,3 -0,2 5,2 4,6 6,7 11,6 8,9 -12,3 -4,5 0,9 -1,2 -0,3 7,6 7,9 16,1

Régimen general 8,3 0,0 8,3 5,5 7,0 12,9 10,2 -12,9 -4,1 1,6 -1,0 0,5 7,5 8,1 16,2

Mineras (2) 13,0 -0,9 12,0 5,0 12,7 18,3 4,2 -13,1 -9,5 -4,1 1,6 -2,5 5,8 13,1 19,6

Cobre 15,4 0,5 16,0 5,3 14,8 20,9 4,3 -14,0 -10,3 -4,3 0,4 -3,9 5,8 12,9 19,4

Hierro -15,5 -8,2 -22,5 12,2 -0,3 11,9 -7,8 3,5 -4,6 7,2 -4,4 2,5 -8,9 7,2 -2,3

Salitre y yodo -10,0 -8,3 -17,5 5,1 -7,9 -3,3 -1,9 -4,3 -6,1 7,4 -8,4 -1,6 9,7 0,2 9,9

Óxido y ferromolibdeno 2,4 -19,8 -17,8 16,7 -8,3 6,9 5,8 -7,7 -2,3 -16,0 67,4 40,7 -1,5 43,2 41,0

Agropecuario, silvícola y pesquero 2,3 -1,6 0,6 9,4 -10,0 -1,5 5,9 -3,7 2,0 11,3 -8,2 2,1 10,1 1,8 12,1

Sector frutícola 0,1 0,1 0,1 10,8 -11,3 -1,8 8,6 -3,5 4,8 14,6 -9,2 4,1 9,5 2,7 12,5

Uva -3,5 2,8 -0,8 26,0 -11,3 11,7 -8,9 7,3 -2,3 21,6 -16,8 1,1 9,8 -1,2 8,4

Otros agropecuarios 4,5 -10,7 -6,7 5,7 -2,3 3,3 -3,2 -4,7 -7,7 -6,4 -0,1 -6,5 18,1 -2,7 14,8

Sector silvícola 87,6 -4,0 80,1 0,4 -10,8 -10,4 -21,5 -1,8 -22,9 -0,6 -10,2 -10,8 -17,4 -5,2 -21,7

Rollizos de pino 147,8 -9,4 124,6 -82,3 6,3 -81,2 9,1 -12,9 -5,0 131,8 -6,5 116,8 -71,2 4,4 -69,9

Rollizos para pulpa 174,2 -2,0 168,7 17,8 -11,7 4,0 -24,6 -0,8 -25,2 -18,1 -11,1 -27,2 -27,2 -6,1 -31,6

Pesca extractiva -6,1 8,4 1,9 -11,0 -2,2 -12,9 3,6 -3,7 -0,2 -2,5 -6,9 -9,3 17,9 -3,5 13,8

Algas -6,7 8,4 1,2 -12,7 -2,2 -14,7 -1,1 -3,7 -4,7 4,5 -6,9 -2,7 22,1 -3,5 17,9

Industriales 5,7 1,3 7,0 5,0 5,9 11,2 17,1 -14,5 0,1 4,6 -1,6 2,9 8,3 5,3 14,1

Alimentos -0,3 2,7 2,4 9,3 -8,3 0,2 27,9 -18,9 3,8 10,6 -2,0 8,3 4,0 8,6 12,9

Harina de pescado 18,7 -31,9 -19,2 -9,5 -8,0 -16,8 -7,9 19,0 9,6 4,3 21,2 26,3 18,5 -2,9 15,1

Salmón y trucha -13,5 26,9 9,8 33,9 -13,0 16,5 48,8 -32,8 0,1 10,3 -6,9 2,7 -10,5 30,9 17,1

Bebidas y tabaco 3,1 -2,1 0,9 8,6 -2,7 5,6 10,6 -6,7 3,2 7,8 -7,0 0,2 12,5 -0,8 11,6

Vino 0,7 0,9 1,6 11,4 -2,9 8,1 10,5 -7,2 2,5 11,5 -8,3 2,2 11,5 -0,1 11,5

Forestal y muebles de madera 18,4 5,9 25,3 -4,5 6,5 1,7 17,5 -7,7 8,5 4,2 9,3 13,9 15,3 -4,7 9,8

Basas y madera aserrada de pino insigne 17,0 3,1 20,7 -16,8 33,7 11,3 22,5 -15,5 3,5 4,5 11,8 16,9 24,6 -6,6 16,4

Chips  de madera 5,4 -3,3 1,9 7,8 -6,8 0,5 12,5 -1,5 10,8 -19,0 1,8 -17,5 13,7 -6,2 6,7

Madera cepillada 24,3 14,5 42,4 -1,7 -22,9 -24,2 22,4 2,6 25,6 28,0 0,5 28,6 12,2 -5,7 5,8

Celulosa, papel y otros 7,7 9,6 18,1 -4,6 31,3 25,3 20,7 -33,9 -20,2 0,6 -0,9 -0,3 8,6 1,9 10,6

Celulosa cruda 15,9 7,2 24,2 -15,3 38,8 17,6 41,3 -35,9 -9,4 -10,0 9,5 -1,4 -2,8 -3,8 -6,5

Celulosa blanqueada 7,8 14,4 23,3 -1,0 34,2 32,8 13,9 -38,2 -29,6 1,3 4,0 5,4 8,6 3,6 12,5

Productos químicos 14,9 -7,4 6,4 18,3 28,9 52,6 10,1 -0,2 9,9 0,6 -4,1 -3,5 19,8 12,9 35,2

Metanol 40,7 -10,2 26,3 23,9 74,0 115,5 1,9 0,1 2,0 0,6 -0,7 -0,1 -13,9 57,3 35,4

Industria básica del hierro y del acero 17,5 -9,6 6,3 6,8 10,8 18,3 0,1 -8,0 -7,9 14,0 -7,1 5,9 11,9 8,1 21,0

Productos metálicos, eléctricos, 

de transporte, etc. 3,6 -2,9 0,7 -1,2 1,0 -0,2 -1,7 0,5 -1,2 -4,7 -4,3 -8,9 -14,6 5,6 -9,8

Otros productos industriales -5,4 -2,8 -8,1 0,7 0,7 1,5 1,8 0,6 2,4 -12,5 -4,2 -16,2 6,2 2,1 8,5

Zona franca -24,2 -2,8 -26,4 -7,6 0,7 -7,0 -12,7 0,6 -12,2 -12,0 -4,2 -15,7 10,0 4,0 14,4

Bienes adquiridos en puerto 1,7 -7,4 -5,8 18,0 28,9 52,1 -10,6 0,6 -10,1 -19,0 -4,2 -22,4 -32,4 4,0 -29,7

Oro no monetario 11,6 -2,2 9,1 12,7 0,1 12,8 -19,8 -4,2 -23,2 -21,8 24,3 -2,8 -0,3 18,0 17,7

Régimen general (no cobre) 4,3 -0,3 4,1 5,6 2,2 7,9 14,3 -12,2 0,3 5,2 -1,8 3,3 8,4 5,4 14,3

(1) Cifras provisionales. Las variaciones porcentuales de precios corresponden al índice de precios de Paasche, mientras que las variaciones porcentuales de cantidad corresponden al índice 
de quántum de Laspeyres.
Ambos tipos de variaciones están calculados con base igual período del año anterior. En estos cálculos se excluye la exportación de bienes en reparación. A contar del 2001, se modificó 
la forma de cálculo de los valores unitarios y de quántum del sector químico.

(2) Excluye oro.
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Exportaciones de bienes, variación de índices trimestrales (1)

(Igual período del año anterior =100)

2003 2004
IV trim. I trim. II trim. III trim.

Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes 6,4 12,0 19,1 11,3 26,2 40,4 9,9 37,1 50,7 15,7 35,6 56,9

Mercancías generales 6,6 11,9 19,3 10,8 26,5 40,1 9,6 37,6 50,9 15,5 36,2 57,2

Régimen general 6,3 12,0 19,1 10,9 27,0 40,8 10,2 38,6 52,6 16,7 37,2 60,1

Mineras (2) 2,3 25,5 28,4 7,1 62,8 74,5 14,8 76,9 103,1 16,9 66,4 94,6

Cobre 0,0 26,4 26,3 5,9 65,4 75,1 14,7 77,4 103,5 14,1 64,6 87,7

Hierro -7,8 12,5 3,7 17,2 18,3 38,6 -19,4 39,0 12,0 17,7 14,4 34,7

Salitre y yodo 5,6 1,1 6,8 2,0 8,5 10,7 20,6 10,3 33,1 1,7 10,8 12,7

Óxido y ferromolibdeno 52,0 41,0 114,4 59,3 86,2 196,6 44,4 130,4 232,8 124,1 133,5 423,1

Agropecuario, silvícola y pesquero 13,2 -9,5 2,5 11,9 3,0 15,2 -1,4 11,3 9,7 17,2 1,7 19,2

Sector frutícola 10,3 -7,6 1,9 11,7 3,0 15,1 -0,5 13,9 13,3 16,1 0,8 17,0

Uva 15,4 -15,4 -2,4 6,9 3,3 10,4 -20,7 20,4 -4,5 -50,8 19,0 -41,4

Otros agropecuarios 31,2 -24,3 -0,7 14,4 -0,9 13,4 -7,9 -3,6 -11,3 17,8 6,0 24,9

Sector silvícola 38,4 -7,6 28,0 67,9 1,6 70,6 75,2 9,8 92,4 48,9 -10,9 32,6

Rollizos de pino 406,1 7,0 441,7 - 5,6 - - 9,8 - - - -

Rollizos para pulpa -30,9 -10,7 -38,2 -65,2 -11,8 -69,3 67,9 9,8 84,4 -43,7 -10,9 -49,8

Pesca extractiva -8,4 4,9 -3,9 1,9 4,6 6,7 -20,5 22,8 -2,4 13,9 23,1 40,2

Algas -6,9 4,9 -2,3 3,0 4,6 7,8 -20,1 22,8 -2,0 15,0 23,1 41,6

Industriales 8,8 4,0 13,1 14,0 5,2 19,9 9,5 10,8 21,3 16,5 14,4 33,3

Alimentos 17,1 2,0 19,4 19,3 1,0 20,6 9,9 8,8 19,5 18,3 5,7 25,1

Harina de pescado 87,6 -2,1 83,7 -14,4 7,0 -8,4 -7,3 14,1 5,7 -20,5 8,2 -14,0

Salmón y trucha 6,7 1,6 8,4 27,0 -4,5 21,3 18,4 2,6 21,5 33,6 -0,2 33,3

Bebidas y tabaco 21,5 3,3 25,5 12,3 6,3 19,4 13,4 2,4 16,1 34,2 1,3 35,9

Vino 19,6 4,0 24,3 10,0 7,6 18,4 13,6 2,6 16,5 38,5 0,6 39,3

Forestal y muebles de madera 11,5 -3,0 8,2 16,4 1,6 18,3 12,4 16,5 30,9 8,1 38,8 49,9

Basas y madera aserrada de pino insigne 11,8 -5,5 5,7 23,2 0,7 24,1 23,8 21,0 49,8 2,6 41,1 44,7

Chips  de madera 15,5 -2,8 12,3 15,9 7,8 24,9 -22,2 9,2 -15,1 -4,5 11,5 6,4

Madera cepillada 11,6 -6,2 4,7 9,3 2,7 12,2 6,6 28,8 37,2 27,1 62,4 106,4

Celulosa, papel y otros -8,3 10,2 1,0 18,2 10,9 31,1 13,2 11,4 26,1 17,0 20,4 40,8

Celulosa cruda -16,1 5,7 -11,4 21,1 9,0 32,0 6,3 5,9 12,6 1,4 13,8 15,4

Celulosa blanqueada -12,0 11,7 -1,7 19,0 11,9 33,2 18,4 12,7 33,4 24,6 23,0 53,2

Productos químicos 19,4 6,2 26,8 7,5 5,6 13,5 4,9 6,4 11,6 11,1 13,0 25,6

Metanol -33,4 18,0 -21,4 15,5 -3,1 11,9 5,6 -6,9 -1,7 -4,0 11,6 7,1

Industria básica del hierro y del acero 1,0 10,6 11,7 19,9 25,9 50,9 9,9 41,0 54,9 20,8 32,8 60,4

Productos metálicos, eléctricos, de transporte, etc. -29,9 10,5 -22,5 -7,0 9,7 2,1 0,6 13,3 13,9 16,7 14,5 33,6

Otros productos industriales 2,4 7,0 9,6 -1,4 8,9 7,4 11,1 9,4 21,6 13,3 8,6 23,0

Zona franca 13,7 9,6 24,7 7,4 11,7 20,0 -3,1 10,7 7,2 -10,1 9,1 -1,9

Bienes adquiridos en puerto -45,4 9,6 -40,1 107,9 11,7 132,3 138,1 10,7 163,6 161,5 9,1 185,3

Oro no monetario 17,3 20,1 40,9 6,7 17,9 25,8 -10,1 15,5 3,8 -13,4 10,4 -4,5

Régimen general (no cobre) 10,2 3,9 14,6 13,7 7,3 22,0 7,6 15,2 23,9 18,5 19,9 42,1

(1) Cifras provisionales. Las variaciones porcentuales de precios corresponden al índice de precios de Paasche, mientras que las variaciones porcentuales de cantidad corresponden al índice 
de quántum de Laspeyres.
Ambos tipos de variaciones están calculados con base igual período del año anterior. En estos cálculos se excluye la exportación de bienes en reparación. A contar del 2001, se modificó 
la forma de cálculo de los valores unitarios y de quántum del sector químico.

(2) Excluye oro.
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Importaciones de bienes, índices anuales (1)

(1996=100)

2000 2001 2002 2003
Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes (2) 117,1 82,6 96,7 118,8 78,5 93,2 120,3 74,9 90,1 132,3 76,9 101,8

Mercancías generales 117,7 82,3 96,9 119,3 78,1 93,3 120,9 74,6 90,2 133,0 76,4 101,7

Régimen general 119,3 82,6 98,6 121,2 78,3 94,9 123,4 74,8 92,3 134,1 76,8 103,0

Consumo 119,1 82,1 97,7 118,6 77,7 92,1 122,4 73,6 90,1 143,1 70,3 100,6

Intermedio 129,4 85,9 111,2 128,5 81,9 105,2 130,6 78,0 101,8 139,4 83,1 115,8

Combustible 133,5 120,4 160,8 127,5 113,9 145,3 119,1 116,1 138,2 123,2 141,2 174,0

Petróleo 118,9 141,3 168,0 122,8 118,5 145,5 109,3 124,4 136,1 113,1 158,3 179,1

Resto intermedio 128,5 77,6 99,7 128,7 74,5 95,9 133,2 70,1 93,4 143,1 71,5 102,3

Capital 99,1 74,2 73,5 108,2 70,3 76,1 109,6 67,9 74,4 117,4 66,9 78,6

Zona franca 98,2 78,5 77,1 98,0 75,3 73,8 92,2 71,6 66,0 120,3 71,8 86,3

Bienes adquiridos en puerto 73,5 120,4 88,4 77,7 113,9 88,6 73,9 116,1 85,7 77,6 141,2 109,6

Importaciones de bienes, índices trimestrales (1)

(1996=100)

2003 2004
IV trim. I trim. II trim. III trim.

Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes (2) (3) 135,2 78,4 106,1 140,2 80,8 113,3 149,4 80,3 120,0 170,4 81,2 138,3

Mercancías generales 136,0 77,9 106,0 141,2 80,2 113,3 150,5 79,8 120,0 171,9 80,8 138,9

Régimen general 136,7 78,3 107,1 144,3 80,6 116,3 151,3 80,2 121,3 173,8 81,2 141,1

Consumo 154,4 71,8 110,9 151,6 72,9 110,6 160,2 70,0 112,2 202,9 69,7 141,4

Intermedio 138,4 85,7 118,7 151,4 89,0 134,7 153,3 88,7 136,0 174,9 92,5 161,8

Combustible 112,4 144,4 162,4 132,8 167,6 222,5 123,4 168,5 207,9 157,6 165,6 261,0

Petróleo 116,0 154,9 179,8 118,2 194,6 230,0 101,8 185,4 188,7 124,0 198,2 245,8

Resto intermedio 144,5 75,2 108,6 155,8 73,4 114,4 160,3 74,5 119,3 179,0 77,5 138,7

Capital 121,3 66,6 80,8 124,7 66,5 82,9 141,2 69,1 97,5 151,7 65,3 99,1

Zona franca 128,1 73,5 94,2 106,2 73,8 78,4 140,9 75,1 105,8 150,1 75,2 112,9

Bienes adquiridos en puerto 76,0 144,4 109,7 67,6 167,6 113,4 68,7 168,5 115,7 59,2 165,6 98,0

(1) Cifras provisionales. El índice de precios corresponde al índice de Paasche, mientras que el índice de cantidad corresponde al índice de quántum de Laspeyres. Ambos índices están cal-
culados con base 1996 = 100, por lo tanto, sus variaciones no coinciden con las del cuadro de variaciones.

(2) En estos cálculos se excluye la reparación de bienes.
(3) Los índices de precios  trimestrales  de bienes de capital  presentan una modificación respecto a los publicados durante el 2003, debido a las habituales revisiones metodológicas de 

estos cálculos.
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Importaciones de bienes, variación de índices anuales (1)

(Variación porcentual respecto de igual período del año anterior)

2000 2001 2002 2003
Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes (2) 13,9 1,5 15,7 1,6 -5,2 -3,7 1,4 -4,6 -3,3 9,5 3,1 12,9

Mercancías generales 14,4 1,1 15,7 1,5 -5,1 -3,7 1,4 -4,7 -3,3 9,6 2,9 12,7

Régimen general 16,2 1,5 17,9 1,6 -5,2 -3,7 1,9 -4,6 -2,8 8,3 3,1 11,6

Consumo 30,5 -8,9 18,9 -0,2 -5,6 -5,8 3,2 -5,1 -2,1 16,8 -4,4 11,6

Intermedio 10,3 8,7 19,9 -0,2 -5,2 -5,4 1,8 -4,9 -3,2 6,1 7,1 13,7

Combustible -3,7 54,2 48,4 1,0 -10,5 -9,6 -5,3 0,5 -4,9 1,9 23,6 25,9

Petróleo -5,3 68,7 59,7 2,3 -15,3 -13,4 -9,9 3,8 -6,5 0,7 30,7 31,6

Resto intermedio 14,2 -2,1 11,8 -0,7 -3,2 -3,8 4,3 -6,6 -2,6 7,6 1,8 9,5

Capital 20,9 -7,8 11,5 9,0 -5,0 3,5 1,3 -3,5 -2,2 7,2 -1,4 5,7

Zona franca -5,6 -4,4 -9,7 -0,4 -3,9 -4,2 -5,5 -5,5 -10,7 30,6 0,2 30,9

Bienes adquiridos en puerto -25,1 54,4 15,7 11,9 -10,5 0,1 -3,7 0,5 -3,2 3,5 23,6 27,8

Importaciones de bienes, variación de índices trimestrales (1)

(Variación porcentual respecto de igual período del año anterior)

2003 2004
IV trim. I trim. II trim. III trim.

Especificación Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor Cant. Precio Valor

Bienes (2) (3) 16,6 1,5 18,3 14,1 3,4 18,0 10,1 7,0 17,8 22,9 9,1 34,0

Mercancías generales 16,8 1,4 18,5 14,3 3,4 18,3 10,4 6,8 17,9 23,8 8,9 34,8

Régimen general 16,1 1,5 17,8 13,8 3,4 17,7 10,4 7,0 18,1 25,1 9,1 36,4

Consumo 25,7 -1,4 23,9 13,6 1,2 15,0 20,6 1,5 22,4 33,9 1,9 36,3

Intermedio 16,9 3,3 20,8 15,0 4,4 20,1 6,1 12,1 19,0 19,3 14,9 37,1

Combustible 11,7 5,7 18,1 18,9 3,9 23,6 -6,6 25,4 17,2 11,8 32,7 48,3

Petróleo 13,0 7,8 21,9 15,9 4,4 21,0 -17,0 27,2 5,6 8,2 35,6 46,6

Resto intermedio 18,8 2,5 21,7 13,3 4,7 18,5 11,3 7,5 19,7 22,2 8,6 32,7

Capital 6,4 -0,9 5,4 10,3 2,3 12,8 14,8 -1,7 12,8 35,7 -0,9 34,4

Zona franca 27,0 0,7 27,9 24,7 3,3 28,7 9,6 5,0 15,1 8,0 6,2 14,8

Bienes adquiridos en puerto 0,2 5,7 6,0 -0,3 3,9 3,6 -11,1 25,4 11,4 -35,9 32,7 -15,0

(1) Cifras provisionales. El índice de precios corresponde al índice de Paasche, mientras que el índice de cantidad corresponde al índice de quántum de Laspeyres. Ambos índices están cal-
culados con base igual período del año anterior.

(2) En estos cálculos se excluye la reparación de bienes.
(3) Las tasas de variación trimestrales de los precios de bienes de capital presentan una modificación respecto a las publicadas durante el 2003, debido a las habituales revisiones metodo-

lógicas de los índices de precios.
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Activos y pasivos externos
Posición de inversión internacional (*)
(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Posición de Inversión Internacional Neta (A-B) -31.319,9 -30.816,5 -28.855,4 -29.871,7 -29.082,4 -25.535,1 -35.055,1
A. Activos 35.654,4 40.771,1 51.375,2 52.346,9 53.167,1 56.167,7 64.277,3

1. Inversión directa en el extranjero 5.110,3 6.734,9 8.999,9 11.154,0 11.905,4 12.508,0 13.811,8
1.1 Acciones y otras participaciones en el capital 4.929,8 6.501,0 8.013,1 10.138,9 10.722,5 10.955,1 11.800,9

y utilidades reinvertidas
1.1.1 Activos frente a empresas filiales 4.929,8 6.501,0 8.013,1 10.138,9 10.722,5 10.955,1 11.800,9
1.1.2 Pasivos frente a empresas filiales

1.2 Otro capital 180,6 233,9 986,8 1.015,1 1.182,9 1.553,0 2.010,8
1.2.1 Activos frente a empresas filiales 180,6 233,9 986,8 1.015,1 1.182,9 1.553,0 2.010,8
1.2.2 Pasivos frente a empresas filiales

2. Inversión de cartera 1.176,2 4.717,4 11.402,1 9.876,0 10.662,1 12.988,0 19.667,7
2.1 Títulos de participación en el capital 902,0 3.411,3 7.669,8 6.911,3 7.869,7 10.499,9 16.977,2

2.1.1 Autoridades monetarias
2.1.2 Gobierno General
2.1.3 Bancos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.4 Otros sectores 902,0 3.411,3 7.669,8 6.911,3 7.869,7 10.499,9 16.977,2

2.2 Títulos de deuda 274,3 1.306,1 3.732,3 2.964,7 2.792,4 2.488,1 2.690,4
2.2.1 Bonos y pagarés 274,3 1.306,1 3.212,9 2.893,8 2.755,7 2.330,6 2.628,6

2.2.1.1 Autoridades monetarias
2.2.1.2 Gobierno General
2.2.1.3 Bancos 140,1 728,3 2.134,6 1.989,8 780,6 111,0 300,8
2.2.1.4 Otros sectores 134,2 577,8 1.078,3 904,0 1.975,1 2.219,6 2.327,7

2.2.2 Instrumentos del mercado monetario 0,0 0,0 519,4 71,0 36,7 157,5 61,9
2.2.2.1 Autoridades monetarias
2.2.2.2 Gobierno General
2.2.2.3 Bancos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 6,7 0,4
2.2.2.4 Otros sectores 0,0 0,0 519,4 71,0 36,7 150,8 61,5

3. Instrumentos financieros derivados 268,0 513,8
3.1 Autoridades monetarias 0,0 0,0
3.2 Gobierno General 0,0 0,0
3.3 Bancos 182,6 309,4
3.4 Otros sectores 85,4 204,4

4. Otra inversión 11.094,3 13.026,8 16.026,9 16.206,6 16.199,6 15.052,6 14.432,9
4.1 Créditos comerciales 6.290,1 6.408,2 7.407,1 8.541,6 8.938,2 7.952,7 8.066,6

4.1.1 Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.1.1.1 A largo plazo
4.1.1.2 A corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.1.2 Otros sectores 6.290,1 6.408,2 7.407,1 8.541,6 8.938,2 7.952,7 8.066,6
4.1.2.1 A largo plazo
4.1.2.2 A corto plazo 6.290,1 6.408,2 7.407,1 8.541,6 8.938,2 7.952,7 8.066,6

4.1.2.2.1 Público 512,1 544,6 457,0 617,7 547,4 491,2 565,7
4.1.2.2.2 Privado 5.778,0 5.863,6 6.950,1 7.923,9 8.390,8 7.461,5 7.500,9

4.2 Préstamos 216,2 279,2 474,6 953,8 1.146,9 719,9 677,7
4.2.1 Autoridades monetarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.2.1.1 A largo plazo
4.2.1.2 A corto plazo

4.2.2 Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.2.2.1 A largo plazo
4.2.2.2 A corto plazo

4.2.3 Bancos 216,2 279,2 474,6 953,8 1.146,9 719,9 677,7
4.2.3.1 A largo plazo 9,5 51,5 56,0 197,3 285,7 218,4 285,9
4.2.3.2 A corto plazo 206,7 227,7 418,6 756,5 861,2 501,5 391,9

4.2.4 Otros sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.2.4.1 A largo plazo
4.2.4.2 A corto plazo

4.3 Moneda y depósitos 4.588,0 6.339,4 8.145,2 6.711,2 6.114,5 6.380,0 5.626,3
4.3.1 Autoridades monetarias
4.3.2 Gobierno General 0,0
4.3.3 Bancos 838,3 1.005,0 2.266,7 1.532,1 1.193,9 985,8 724,7
4.3.4 Otros sectores 3.749,7 5.334,4 5.878,5 5.179,1 4.920,6 5.394,2 4.901,6

4.3.4.1 Público 3,8 155,3 155,8 31,0 24,0 136,9 33,2
4.3.4.2 Privado 3.745,9 5.179,1 5.722,7 5.148,1 4.896,6 5.257,3 4.868,4

4.4 Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 62,3
4.4.1 Autoridades monetarias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 62,3

4.4.1.1 A largo plazo 62,3
4.4.1.2 A corto plazo

4.4.2 Gobierno general 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4.2.1 A largo plazo
4.4.2.2 A corto plazo

4.4.3 Bancos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4.3.1 A largo plazo
4.4.3.2 A corto plazo

4.4.4 Otros sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4.4.1 A largo plazo
4.4.4.2 A corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.4.4.2.1 Público
4.4.4.2.2 Privado

5. Activos de reservas 18.273,6 16.292,0 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.851,2
5.1 Oro monetario 533,0 321,9 316,9 17,9 18,6 2,3 2,7
5.2 DEG 1,3 8,3 18,6 24,8 29,0 36,5 45,6
5.3 Posición de reserva en el FMI 313,9 605,0 404,8 320,5 299,0 490,2 582,2
5.4 Divisas 17.258,9 15.256,1 14.187,1 14.686,1 14.041,3 14.813,9 15.211,0

5.4.1 Monedas y depósitos 8.554,4 7.796,1 7.501,9 7.852,0 7.279,3 7.534,8 7.927,1
5.4.2 Valores 8.704,5 7.460,0 6.685,2 6.834,2 6.762,1 7.279,1 7.283,9

5.5 Otros activos (CCR) 166,4 100,7 18,9 61,0 12,1 8,2 9,7
(*) Los saldos de activos y pasivos financieros de Chile con el exterior, a fines de los períodos señalados, han sido confeccionados siguiendo los lineamientos generales establecidos en la quinta edición del Manual de 

Balanza de Pagos  del Fondo Monetario Internacional (FMI). Las cifras se actualizan anualmente y tienen carácter provisional.
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Posición de inversión internacional (*) (Continuación)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

B. Pasivos 66.974,3 71.587,6 80.230,6 82.218,6 82.249,5 81.702,7 99.332,4

1. Inversión directa en la economía declarante 34.523,4 37.630,1 43.498,2 45.753,4 44.684,9 42.928,3 54.899,8
1.1 Acciones y otras participaciones en el capital 30.815,6 33.315,3 39.178,9 40.456,1 39.737,0 38.106,3 50.659,4

y utilidades reinvertidas
1.1.1 Activos frente a inversionistas directos
1.1.2 Pasivos frente a inversionistas directos 30.815,6 33.315,3 39.178,9 40.456,1 39.737,0 38.106,3 50.659,4

1.2 Otro capital 3.707,8 4.314,8 4.319,3 5.297,3 4.947,9 4.822,0 4.240,4
1.2.1 Activos frente a inversionistas directos
1.2.2 Pasivos frente a inversionistas directos 3.707,8 4.314,8 4.319,3 5.297,3 4.947,9 4.822,0 4.240,4

2. Inversión de cartera 9.171,5 7.965,8 10.610,6 9.187,1 10.301,5 10.526,7 14.322,5
2.1 Titulos de participación en el capital 7.110,8 5.704,0 6.451,2 4.700,6 3.770,0 2.303,8 3.940,4

2.1.1 Bancos 456,0 422,0 627,0 537,0 605,0 548,0 808,0
2.1.2 Otros sectores 6.654,8 5.282,0 5.824,2 4.163,6 3.165,0 1.755,8 3.132,4

2.2 Títulos de deuda 2.060,8 2.261,8 4.159,4 4.486,5 6.531,5 8.222,9 10.382,0
2.2.1 Bonos y pagarés 2.060,8 2.261,8 4.159,4 4.486,5 6.531,5 8.222,9 10.382,0

2.2.1.1 Autoridades monetarias
2.2.1.2 Gobierno General 0,0 0,0 463,6 480,7 1.166,6 2.274,9 3.520,0
2.2.1.3 Bancos 400,2 594,7 576,3 592,9 619,7 605,2 649,5
2.2.1.4 Otros sectores 1.660,6 1.667,0 3.119,5 3.412,9 4.745,2 5.342,8 6.212,5

2.2.1.4.1 Público 0,0 0,0 257,2 286,7 238,9 1.086,7 1.657,5
2.2.1.4.2 Privado 1.660,6 1.667,0 2.862,3 3.126,2 4.506,3 4.256,1 4.555,0

2.2.2 Instrumentos del mercado monetario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2.1 Autoridades monetarias
2.2.2.2  Gobierno General
2.2.2.3 Bancos
2.2.2.4 Otros sectores

3. Instrumentos financieros derivados 102,1 222,3
3.1 Autoridades monetarias 0,0 0,0
3.2 Gobierno General 0,0 0,0
3.3 Bancos 72,7 83,7
3.4 Otros sectores 29,3 138,6

4. Otra inversión 23.279,4 25.991,7 26.121,8 27.278,1 27.263,1 28.145,6 29.887,8
4.1 Créditos comerciales 5.591,9 5.748,6 5.363,8 5.628,8 5.371,7 5.485,2 5.604,7

4.1.1 Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.1.1.1 A largo plazo
4.1.1.2 A corto plazo

4.1.2 Otros sectores 5.591,9 5.748,6 5.363,8 5.628,8 5.371,7 5.485,2 5.604,7
4.1.2.1 A largo plazo 1.675,6 2.427,7 2.274,9 2.217,4 2.188,1 2.043,5 1.911,1

4.1.2.1.1 Público 38,6 50,7 60,9 51,4 42,1 43,9 45,3
4.1.2.1.2 Privado 1.637,0 2.377,0 2.214,0 2.166,0 2.146,0 1.999,6 1.865,8

4.1.2.2 A corto plazo 3.916,3 3.320,9 3.088,9 3.411,4 3.183,6 3.441,7 3.693,6
4.1.2.2.1 Público 431,5 323,0 463,9 591,1 537,4 563,1 542,6
4.1.2.2.2 Privado 3.484,8 2.997,9 2.625,0 2.820,3 2.646,2 2.878,6 3.151,0

4.2 Préstamos 17.519,5 20.146,5 20.728,2 21.582,1 21.836,2 22.594,6 24.099,5
4.2.1 Autoridades monetarias 3,1 2,7 2,4 2,0 1,7 1,4 1,1

4.2.1.1 Uso del crédito del FMI
4.2.1.2 Otros a largo plazo 3,1 2,7 2,4 2,0 1,7 1,4 1,1
4.2.1.3 A corto plazo

4.2.2 Gobierno general 2.284,0 2.183,0 2.094,0 1.920,0 1.742,0 1.467,0 1.392,0
4.2.2.1 A largo plazo 2.284,0 2.183,0 2.094,0 1.920,0 1.742,0 1.467,0 1.392,0
4.2.2.2 A corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.2.3 Bancos 2.100,4 2.176,8 1.431,9 1.150,6 1.885,0 3.174,8 4.659,6
4.2.3.1 A largo plazo 1.353,7 1.307,3 1.172,1 722,9 842,1 1.940,7 2.409,3
4.2.3.2 A corto plazo 746,7 869,5 259,8 427,7 1.042,9 1.234,1 2.250,3

4.2.4 Otros sectores 13.132,0 15.784,0 17.199,9 18.509,5 18.207,5 17.951,4 18.046,8
4.2.4.1 A largo plazo 12.440,0 14.950,0 16.271,0 16.644,0 17.332,0 17.283,0 16.827,8

4.2.4.1.1 Público 1.464,0 2.144,0 1.884,0 1.900,0 1.992,0 1.526,4 1.745,8
4.2.4.1.2 Privado 10.976,0 12.806,0 14.387,0 14.744,0 15.340,0 15.756,6 15.082,0

4.2.4.2 A corto plazo 692,0 834,0 928,9 1.865,5 875,5 668,4 1.219,0
4.2.4.2.1 Público 563,8 591,0 258,9 377,5 244,5 265,1 571,3
4.2.4.2.2 Privado 128,2 243,0 670,0 1.488,0 631,0 403,3 647,7

4.3 Moneda y depósitos 5,6 7,7 6,0 7,1 42,0 54,5 174,5
4.3.1 Autoridades monetarias
4.3.2 Bancos 5,6 7,7 6,0 7,1 42,0 54,5 174,5

4.4 Otros pasivos 162,4 88,9 23,8 60,1 13,2 11,3 9,1
4.4.1 Autoridades monetarias 162,4 88,9 23,8 60,1 13,2 11,3 9,1

4.4.1.1 A largo plazo
4.4.1.2 A corto plazo 162,4 88,9 23,8 60,1 13,2 11,3 9,1

4.4.2 Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4.2.1 A largo plazo
4.4.2.2 A corto plazo

4.4.3 Bancos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4.3.1 A largo plazo
4.4.3.2 A corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.4.4 Otros sectores 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4.4.4.1 A largo plazo
4.4.4.2 A corto plazo

(*) Los saldos de activos y pasivos financieros de Chile con el exterior, a fines de los períodos señalados, han sido confeccionados siguiendo los lineamientos generales establecidos en la quinta edición del Manual de 
Balanza de Pagos  del Fondo Monetario Internacional (FMI). Las cifras se actualizan anualmente y tienen carácter provisional.
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Posición de inversión internacional, por sector institucional (*)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Posición de Inversión Internacional Neta (A-B) -31.319,9 -30.816,5 -28.855,4 -29.871,7 -29.082,4 -25.535,1 -35.055,1

A.  Activos 35.654,4 40.771,1 51.375,2 52.346,9 53.167,1 56.167,7 64.277,3

1.   Autoridades monetarias 18.273,6 16.292,0 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.913,5
Activos de reserva 18.273,6 16.292,0 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.851,2

Divisas 17.258,9 15.256,1 14.187,1 14.686,1 14.041,3 14.813,9 15.211,0
Otros 1.014,7 1.035,9 759,2 424,2 358,7 537,2 640,2

Otra inversión (Otros activos) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 62,3
2.   Sector público 515,9 699,9 612,8 648,7 571,4 628,1 598,9

2.1  Gobierno General 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inversión directa
Inversión de cartera
Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0
Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2  Otros sector público 515,9 699,9 612,8 648,7 571,4 628,1 598,9
Inversión directa
Inversión de cartera
Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0
Otra inversión 515,9 699,9 612,8 648,7 571,4 628,1 598,9

Créditos comerciales 512,1 544,6 457,0 617,7 547,4 491,2 565,7
Monedas y depósitos 3,8 155,3 155,8 31,0 24,0 136,9 33,2

3.   Bancos 1.194,6 2.012,5 4.875,9 4.475,7 3.121,4 2.005,9 2.013,0
Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inversión de cartera 140,1 728,3 2.134,6 1.989,8 780,6 117,7 301,2

Títulos de participación en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Títulos de deuda 140,1 728,3 2.134,6 1.989,8 780,6 117,7 301,2

Instrumentos financieros derivados 182,6 309,4
Otra inversión 1.054,5 1.284,2 2.741,3 2.485,9 2.340,8 1.705,7 1.402,4

Préstamos 216,2 279,2 474,6 953,8 1.146,9 719,9 677,7
   Corto plazo 206,7 227,7 418,6 756,5 861,2 501,5 391,9
   Mediano plazo 9,5 51,5 56,0 197,3 285,7 218,4 285,9
Monedas y depósitos 838,3 1.005,0 2.266,7 1.532,1 1.193,9 985,8 724,7

4.   Sector privado 15.670,4 21.766,8 30.940,2 32.112,2 35.074,4 38.182,6 45.751,9
4.1  Institucionales 548,5 1.968,8 5.157,1 4.569,9 5.301,9 6.376,3 12.764,6
4.1.1  Fondos de pensiones 340,3 1.724,2 4.562,9 3.817,5 4.655,4 5.744,3 11.877,6

 Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
 Inversión de cartera 307,4 1.693,1 4.507,2 3.777,4 4.614,8 5.649,0 11.820,4

Títulos de participación en el capital 262,1 1.224,7 3.075,3 3.179,0 3.066,4 4.222,5 10.338,6
Títulos de deuda 45,3 468,4 1.431,9 598,4 1.548,4 1.426,5 1.481,8

Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0
 Otra inversión 32,9 31,1 55,7 40,1 40,6 95,3 57,2

Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos 32,9 31,1 55,7 40,1 40,6 95,3 57,2

4.1.2  Fondos mutuos y cías. de seguros 208,2 244,6 594,2 752,4 646,5 632,0 887,0
 Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
 Inversión de cartera 208,2 244,6 594,2 752,4 646,5 608,0 865,0

Títulos de participación en el capital 119,3 135,3 428,4 470,6 413,5 304,5 391,2
Títulos de deuda 88,9 109,3 165,8 281,8 233,0 303,5 473,7

Instrumentos financieros derivados 0,0 1,8
 Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24,0 20,2

Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24,0 20,2

4.2  Empresas y personas 15.121,9 19.798,0 25.783,1 27.542,3 29.772,5 31.806,3 32.987,3
Inversión directa 5.110,3 6.734,9 8.999,9 11.154,0 11.905,4 12.508,0 13.811,8

Acciones y otras participaciones 4.929,8 6.501,0 8.013,1 10.138,9 10.722,5 10.955,1 11.800,9
Otro capital 180,6 233,9 986,8 1.015,1 1.182,9 1.553,0 2.010,8

Inversión de cartera 520,5 2.051,4 4.166,1 3.356,4 4.620,3 6.613,3 6.681,0
Títulos de participación en el capital 520,6 2.051,3 4.166,1 3.261,7 4.389,8 5.972,9 6.247,4
Títulos de deuda 0,0 0,1 0,0 94,8 230,5 640,5 433,6

Instrumentos financieros derivados 85,4 202,6
Otra inversión 9.491,0 11.011,6 12.617,1 13.031,9 13.246,8 12.599,5 12.291,9

Créditos comerciales 5.778,0 5.863,6 6.950,1 7.923,9 8.390,8 7.461,5 7.500,9
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos 3.713,0 5.148,0 5.667,0 5.108,0 4.856,0 5.138,0 4.791,0
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(*) Saldos a fines de los períodos señalados de los activos y pasivos financieros de Chile con el exterior, así como de las posiciones netas abiertas por sector institucional, y, al interior de cada sector definido, por categoría 
funcional de activo/pasivo, por instrumento y por plazo. Los sectores institucionales tienen mayor desglose que en la presentación tradicional de la Posición de Inversión Internacional y corresponden al sector deudor 
en el caso de los pasivos, y al acreedor en el de los activos.
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Posición de inversión internacional, por sector institucional (*) (Continuación)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

B. Pasivos 66.974,3 71.587,6 80.230,6 82.218,6 82.249,5 81.702,7 99.332,4

1.   Autoridades monetarias 165,5 91,6 26,2 62,1 14,9 12,7 10,2

Derivados financieros 0,0 0,0

Otra inversión 165,5 91,6 26,2 62,1 14,9 12,7 10,2

Préstamos 3,1 2,7 2,4 2,0 1,7 1,4 1,1

   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

   Mediano plazo 3,1 2,7 2,4 2,0 1,7 1,4 1,1

Moneda y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros pasivos 162,4 88,9 23,8 60,1 13,2 11,3 9,1

   Corto plazo 162,4 88,9 23,8 60,1 13,2 11,3 9,1

   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.   Sector público 4.781,9 5.291,7 5.482,5 5.607,3 5.963,5 7.227,1 9.474,5

2.1  Gobierno General 2.284,0 2.183,0 2.557,6 2.400,7 2.908,6 3.741,9 4.912,0

Inversión de cartera 0,0 0,0 463,6 480,7 1.166,6 2.274,9 3.520,0

Títulos de deuda 0,0 0,0 463,6 480,7 1.166,6 2.274,9 3.520,0

Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0

Otra inversión 2.284,0 2.183,0 2.094,0 1.920,0 1.742,0 1.467,0 1.392,0

Préstamos 2.284,0 2.183,0 2.094,0 1.920,0 1.742,0 1.467,0 1.392,0

   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

   Mediano plazo 2.284,0 2.183,0 2.094,0 1.920,0 1.742,0 1.467,0 1.392,0

2.2  Otros sector público 2.497,9 3.108,7 2.924,9 3.206,7 3.054,9 3.485,2 4.562,5

Inversión de cartera 0,0 0,0 257,2 286,7 238,9 1.086,7 1.657,5

Títulos de deuda 0,0 0,0 257,2 286,7 238,9 1.086,7 1.657,5

Derivados financieros 0,0 0,1

Otra inversión 2.497,9 3.108,7 2.667,7 2.920,0 2.816,0 2.398,5 2.905,0

Créditos comerciales 470,1 373,7 524,8 642,5 579,5 607,0 587,9

   Corto plazo 431,5 323,0 463,9 591,1 537,4 563,1 542,6

   Mediano plazo 38,6 50,7 60,9 51,4 42,1 43,9 45,3

Préstamos 2.027,8 2.735,0 2.142,9 2.277,5 2.236,5 1.791,5 2.317,1

   Corto plazo 563,8 591,0 258,9 377,5 244,5 265,1 571,3

   Mediano plazo 1.464,0 2.144,0 1.884,0 1.900,0 1.992,0 1.526,4 1.745,8

3.   Bancos 2.962,2 3.201,2 2.641,2 2.287,6 3.151,7 4.455,2 6.375,4

Inversión de cartera 856,2 1.016,7 1.203,3 1.129,9 1.224,7 1.153,1 1.457,6

Títulos de participación en el capital 456,0 422,0 627,0 537,0 605,0 548,0 808,0

Títulos de deuda 400,2 594,7 576,3 592,9 619,7 605,2 649,5

Instrumentos financieros derivados 72,7 83,7

Otra inversión 2.106,0 2.184,5 1.437,9 1.157,7 1.927,0 3.229,3 4.834,1

Préstamos 2.100,4 2.176,8 1.431,9 1.150,6 1.885,0 3.174,8 4.659,6

   Corto plazo 746,7 869,5 259,8 427,7 1.042,9 1.234,1 2.250,3

   Mediano plazo 1.353,7 1.307,3 1.172,1 722,9 842,1 1.940,7 2.409,3

Monedas y depósitos 5,6 7,7 6,0 7,1 42,0 54,5 174,5

Otros pasivos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.   Sector privado 59.064,7 63.003,1 72.080,7 74.261,6 73.119,4 70.007,7 83.472,3

4.1  Empresas y personas 59.064,7 63.003,1 72.080,7 74.261,6 73.119,4 70.007,7 83.472,3

Inversión directa 34.523,4 37.630,1 43.498,2 45.753,4 44.684,9 42.928,3 54.899,8

Acciones y otras participaciones 30.815,6 33.315,3 39.178,9 40.456,1 39.737,0 38.106,3 50.659,4

Otro capital 3.707,8 4.314,8 4.319,3 5.297,3 4.947,9 4.822,0 4.240,4

Inversión de cartera 8.315,3 6.949,0 8.686,5 7.289,8 7.671,3 6.011,9 7.687,4

Títulos de participación en el capital 6.654,8 5.282,0 5.824,2 4.163,6 3.165,0 1.755,8 3.132,4

Títulos de deuda 1.660,6 1.667,0 2.862,3 3.126,2 4.506,3 4.256,1 4.555,0

Instrumentos financieros derivados 29,3 138,5

Otra inversión 16.226,0 18.423,9 19.896,0 21.218,3 20.763,2 21.038,1 20.746,5

Créditos comerciales 5.121,8 5.374,9 4.839,0 4.986,3 4.792,2 4.878,2 5.016,8

   Corto plazo 3.484,8 2.997,9 2.625,0 2.820,3 2.646,2 2.878,6 3.151,0

   Mediano plazo 1.637,0 2.377,0 2.214,0 2.166,0 2.146,0 1.999,6 1.865,8

Préstamos 11.104,2 13.049,0 15.057,0 16.232,0 15.971,0 16.159,9 15.729,7

   Corto plazo 128,2 243,0 670,0 1.488,0 631,0 403,3 647,7

   Mediano plazo 10.976,0 12.806,0 14.387,0 14.744,0 15.340,0 15.756,6 15.082,0

Otros pasivos 0,0

(*) Saldos a fines de los períodos señalados de los activos y pasivos financieros de Chile con el exterior, así como de las posiciones netas abiertas por sector institucional, y, al interior de cada sector definido, por categoría 
funcional de activo/pasivo, por instrumento y por plazo. Los sectores institucionales tienen mayor desglose que en la presentación tradicional de la Posición de Inversión Internacional y corresponden al sector deudor 
en el caso de los pasivos, y al acreedor en el de los activos.
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Posición de inversión internacional, por sector institucional (*) (Continuación)

(Millones de dólares)

Especificación 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
Posición de Inversión Internacional Neta -31.319,9 -30.816,5 -28.855,4 -29.871,7 -29.082,4 -25.535,1 -35.055,1
1.   Autoridades monetarias 18.108,1 16.200,4 14.920,1 15.048,2 14.385,1 15.338,4 15.903,3

Activos de reserva 18.273,6 16.292,0 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.851,2
Divisas 17.258,9 15.256,1 14.187,1 14.686,1 14.041,3 14.813,9 15.211,0
Otros 1.014,7 1.035,9 759,2 424,2 358,7 537,2 640,2

Otra inversión -165,5 -91,6 -26,2 -62,1 -14,9 -12,7 52,1
Préstamos -3,1 -2,7 -2,4 -2,0 -1,7 -1,4 -1,1
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo -3,1 -2,7 -2,4 -2,0 -1,7 -1,4 -1,1
Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros pasivos netos -162,4 -88,9 -23,8 -60,1 -13,2 -11,3 53,2
   Corto plazo -162,4 -88,9 -23,8 -60,1 -13,2 -11,3 -9,1
   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 62,3

2.   Sector público -4.266,0 -4.591,8 -4.869,7 -4.958,6 -5.392,1 -6.599,0 -8.875,6
2.1  Gobierno General -2.284,0 -2.183,0 -2.557,6 -2.400,7 -2.908,6 -3.741,9 -4.912,0

Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inversión de cartera 0,0 0,0 -463,6 -480,7 -1.166,6 -2.274,9 -3.520,0

Títulos de deuda 0,0 0,0 -463,6 -480,7 -1.166,6 -2.274,9 -3.520,0
Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversión -2.284,0 -2.183,0 -2.094,0 -1.920,0 -1.742,0 -1.467,0 -1.392,0

Préstamos -2.284,0 -2.183,0 -2.094,0 -1.920,0 -1.742,0 -1.467,0 -1.392,0
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo -2.284,0 -2.183,0 -2.094,0 -1.920,0 -1.742,0 -1.467,0 -1.392,0

2.2  Otros sector público -1.982,0 -2.408,8 -2.312,1 -2.558,0 -2.483,5 -2.857,1 -3.963,6
Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Inversión de cartera 0,0 0,0 -257,2 -286,7 -238,9 -1.086,7 -1.657,5

Títulos de deuda 0,0 0,0 -257,2 -286,7 -238,9 -1.086,7 -1.657,5
Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Otra inversión -1.982,0 -2.408,8 -2.054,9 -2.271,3 -2.244,6 -1.770,4 -2.306,1

Créditos comerciales 42,0 170,9 -67,8 -24,8 -32,1 -115,8 -22,2
   Corto plazo 80,6 221,6 -6,9 26,6 10,0 -71,9 23,1
   Mediano plazo -38,6 -50,7 -60,9 -51,4 -42,1 -43,9 -45,3
Monedas y depósitos 3,8 155,3 155,8 31,0 24,0 136,9 33,2
Préstamos -2.027,8 -2.735,0 -2.142,9 -2.277,5 -2.236,5 -1.791,5 -2.317,1
   Corto plazo -563,8 -591,0 -258,9 -377,5 -244,5 -265,1 -571,3
   Mediano plazo -1.464,0 -2.144,0 -1.884,0 -1.900,0 -1.992,0 -1.526,4 -1.745,8

3.   Bancos -1.767,6 -1.188,7 2.234,7 2.188,1 -30,4 -2.449,3 -4.362,4
Inversión de cartera -716,1 -288,4 931,3 859,9 -444,2 -1.035,5 -1.156,4

Títulos de participación en el capital -456,0 -422,0 -627,0 -537,0 -605,0 -548,0 -808,0
Títulos de deuda -260,1 133,6 1.558,3 1.396,9 160,8 -487,5 -348,3

Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 109,8 225,7
Otra inversión -1.051,5 -900,3 1.303,4 1.328,2 413,8 -1.523,6 -3.431,7

Préstamos -1.884,2 -1.897,6 -957,3 -196,8 -738,1 -2.454,9 -3.981,9
   Corto plazo -540,0 -641,8 158,8 328,8 -181,7 -732,6 -1.858,4
   Mediano plazo -1.344,2 -1.255,8 -1.116,1 -525,6 -556,4 -1.722,3 -2.123,5
Monedas y depósitos 832,7 997,3 2.260,7 1.525,0 1.151,9 931,3 550,2
Otros pasivos netos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

4.   Sector privado -43.394,3 -41.236,3 -41.140,5 -42.149,3 -38.045,0 -31.825,2 -37.720,4
4.1  Institucionales 548,5 1.968,8 5.157,1 4.569,9 5.301,9 6.376,3 12.764,6
4.1.1  Fondos de pensiones 340,3 1.724,2 4.562,9 3.817,5 4.655,4 5.744,3 11.877,6

 Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
 Inversión de cartera 307,4 1.693,1 4.507,2 3.777,4 4.614,8 5.649,0 11.820,4

Títulos de participación en el capital 262,1 1.224,7 3.075,3 3.179,0 3.066,4 4.222,5 10.338,6
Títulos de deuda 45,3 468,4 1.431,9 598,4 1.548,4 1.426,5 1.481,8

Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
 Otra inversión 32,9 31,1 55,7 40,1 40,6 95,3 57,2

Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos 32,9 31,1 55,7 40,1 40,6 95,3 57,2

4.1.2  Fondos mutuos y cías. de seguros 208,2 244,6 594,2 752,4 646,5 632,0 887,0
 Inversión directa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
 Inversión de cartera 208,2 244,6 594,2 752,4 646,5 608,0 865,0

Títulos de participación en el capital 119,3 135,3 428,4 470,6 413,5 304,5 391,2
Títulos de deuda 88,9 109,3 165,8 281,8 233,0 303,5 473,7

Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,8
 Otra inversión 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24,0 20,2

Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
   Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depósitos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 24,0 20,2

4.2  Empresas y personas. -43.942,8 -43.205,1 -46.297,6 -46.719,2 -43.346,9 -38.201,5 -50.485,0
Inversión directa -29.413,1 -30.895,2 -34.498,3 -34.599,5 -32.779,5 -30.420,3 -41.088,0

Acciones y otras participaciones -25.885,8 -26.814,3 -31.165,7 -30.317,2 -29.014,5 -27.151,3 -38.858,5
Otro capital -3.527,2 -4.080,9 -3.332,5 -4.282,2 -3.765,0 -3.269,0 -2.229,6

Inversión de cartera -7.794,8 -4.897,6 -4.520,5 -3.933,4 -3.051,0 601,4 -1.006,4
Títulos de participación en el capital -6.134,2 -3.230,7 -1.658,1 -901,9 1.224,8 4.217,0 3.115,0
Títulos de deuda -1.660,6 -1.667,0 -2.862,4 -3.031,4 -4.275,8 -3.615,6 -4.121,4

Instrumentos financieros derivados 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 56,0 64,1
Otra inversión -6.735,0 -7.412,3 -7.278,9 -8.186,4 -7.516,4 -8.438,6 -8.454,6

Créditos comerciales 656,2 488,7 2.111,1 2.937,6 3.598,6 2.583,3 2.484,1
   Corto plazo 2.293,2 2.865,7 4.325,1 5.103,6 5.744,6 4.582,9 4.349,9
   Mediano plazo -1.637,0 -2.377,0 -2.214,0 -2.166,0 -2.146,0 -1.999,6 -1.865,8
Préstamos -11.104,2 -13.049,0 -15.057,0 -16.232,0 -15.971,0 -16.159,9 -15.729,7
   Corto plazo -128,2 -243,0 -670,0 -1.488,0 -631,0 -403,3 -647,7
   Mediano plazo -10.976,0 -12.806,0 -14.387,0 -14.744,0 -15.340,0 -15.756,6 -15.082,0
Monedas y depósitos 3.713,0 5.148,0 5.667,0 5.108,0 4.856,0 5.138,0 4.791,0
Otros pasivos netos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(*) Saldos a fines de los períodos señalados de los activos y pasivos financieros de Chile con el exterior, así como de las posiciones netas abiertas por sector institucional, y, al interior de cada sector definido, por categoría 
funcional de activo/pasivo, por instrumento y por plazo. Los sectores institucionales tienen mayor desglose que en la presentación tradicional de la Posición de Inversión Internacional y corresponden al sector deudor 
en el caso de los pasivos, y al acreedor en el de los activos.
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Activos y pasivos internacionales, Banco Central de Chile y sistema financiero, por año 
(Millones de dólares)

Especificación 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Banco Central

Activos internacionales 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.913,5 16.081,1

Activos de reserva 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.851,2 16.016,0

Otros activos internacionales 0,0 0,0 0,0 0,0 62,3 65,1

Pasivos 26,2 62,2 15,0 12,7 10,2 16,6

Convenios de crédito recíproco 23,8 60,1 13,2 11,3 9,1 15,8

Uso de crédito del FMI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros pasivos externos de

     corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Pasivos de mediano plazo 2,4 2,1 1,8 1,4 1,1 0,8

Sistema financiero

Activos

Activos internacionales 4.171,9 3.372,2 2.364,4 1.488,8 1.116,9 1.398,1

Otros activos internacionales de

   mediano plazo 1.102,8 1.171,8 918,2 657,9 657,6 1.703,0

Pasivos (*)

Pasivos de corto plazo 272,5 440,2 1.083,5 1.263,6 2.331,1 2.272,6

Pasivos de mediano y largo plazo 1.176,2 726,2 843,2 1.948,4 2.416,7 2.689,2

(*) No incluye emisión de bonos en el exterior. 

Reservas internacionales del Banco Central de Chile, por año (1)

(Millones de dólares)

Especificación 1999 2000 2001 2002 2003 2004

Activos de reserva 14.946,3 15.110,3 14.400,0 15.351,1 15.851,2 16.016,0

Oro monetario 316,9 17,9 18,6 2,3 2,7 3,0

DEG 18,6 24,8 29,0 36,5 45,6 52,6

Posición de reservas en el FMI 404,8 320,5 299,0 490,2 582,2 445,6

Divisas 14.187,1 14.686,1 14.041,3 14.813,9 15.211,0 15.495,4

Monedas y depósitos 7.501,9 7.852,0 7.279,3 7.534,8 7.927,1 7.604,1

Valores 6.685,2 6.834,2 6.762,1 7.279,1 7.283,9 7.891,3

Otros activos (2) 18,9 61,0 12,1 8,2 9,7 19,4

Memorándum: CPR (3) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) A partir del 15 de mayo de 2002, se ha incorporado un cambio metodológico a la definición de reservas internacionales, de conformidad con lo establecido en el 5º Manual de Balanza 
de Pagos  del Fondo Monetario Internacional (FMI). Para mayor información véase Boletín Mensual del Banco Central N.º 891, de mayo del 2002.

(2) Otros activos (Convenios de crédito recíproco).
(3) Reservas con pacto de retroventa.
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Activos y pasivos internacionales,  Banco Central de Chile y sistema financiero, por mes
(Millones de dólares)

2004 2005

Especificación Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.(Al 14)

Banco Central

Activos internacionales 16.152,7 16.026,8 16.047,4 16.198,6 15.914,9 15.911,6 15.842,2 15.904,5 15.767,1 16.072,0 16.081,1 15.977,5

Activos de reserva 16.090,5 15.964,6 15.986,3 16.136,8 15.853,2 15.850,3 15.780,8 15.842,7 15.704,1 16.007,4 16.016,0 15.912,4

Otros activos internacionales 62,2 62,3 61,1 61,8 61,7 61,3 61,4 61,8 63,0 64,6 65,1 65,1

Pasivos 5,3 8,6 10,8 5,0 4,6 7,3 8,7 3,1 4,4 11,0 16,6 4,2

Convenios de crédito recíproco 4,3 7,6 9,8 4,0 3,7 6,5 7,9 2,3 3,6 10,2 15,8 3,6

Uso de crédito del FMI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Otros pasivos externos de

     corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Pasivos de mediano plazo 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,6

Sistema financiero (1)

Activos

Activos internacionales 1.152,8 1.569,6 1.376,3 1.427,6 1.358,3 1.409,1 1.455,7 1.494,3 1.813,1 1.356,0 1.398,1 2.040,0

Otros activos internacionales de

   mediano plazo 676,8 710,7 809,9 919,0 1.107,6 1.295,8 1.458,9 1.371,4 1.602,6 1.626,1 1.703,0 1.617,0

Pasivos (2)

Pasivos de corto plazo 2.100,0 2.094,9 2.159,5 2.162,3 2.206,3 2.190,3 1.985,9 2.229,3 2.568,4 2.441,0 2.272,6 2.109,0

Pasivos de mediano y largo plazo 2.404,1 2.459,4 2.672,5 2.670,8 2.528,9 2.331,7 2.218,7 2.140,3 2.088,6 2.341,6 2.689,2 2.664,0

(1)     Las cifras correspondientes al sistema financiero son provisionales desde diciembre de 2004.
(2)     No incluye emisión de bonos en el exterior.

Reservas internacionales del Banco Central de Chile, por mes (1)

(Millones de dólares)

2004 2005

Especificación Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.(Al 14)

Activos de reserva 16.090,5 15.964,6 15.986,3 16.136,8 15.853,2 15.850,3 15.780,8 15.842,7 15.704,1 16.007,4 16.016,0 15.912,4

Oro monetario 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,8 2,8 2,8 2,9 2,9 3,0 3,1

DEG 47,0 47,1 46,3 47,8 47,7 47,5 48,5 48,8 49,9 52,1 52,6 52,6

Posición de reservas en el FMI 549,3 435,3 427,3 432,0 431,0 429,0 428,9 431,9 433,5 443,0 445,6 445,6

Divisas 15.487,1 15.471,7 15.497,2 15.649,5 15.366,5 15.360,0 15.285,2 15.352,8 15.204,2 15.493,1 15.495,4 15.404,7

Monedas y depósitos 7.827,2 7.661,3 7.738,7 7.673,3 7.523,4 7.482,0 7.492,9 7.486,0 7.290,7 7.678,1 7.604,1 7.391,4

Valores 7.659,9 7.810,4 7.758,5 7.976,2 7.843,1 7.878,0 7.792,3 7.866,8 7.913,5 7.815,0 7.891,3 8.013,3

Otros activos (2) 4,2 7,6 12,6 4,6 5,1 11,0 15,4 6,4 13,6 16,3 19,4 6,4

Memorándum: CPR (3) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

(1) A partir del 15 de mayo de 2002, se ha incorporado un cambio metodológico a la definición de reservas internacionales, de conformidad con lo establecido en el 5º Manual de Balanza
de Pagos  del Fondo Monetario Internacional (FMI). Para mayor información véase Boletín Mensual del Banco Central N.º 891, de mayo del 2002.

(2) Otros activos (Convenios de crédito recíproco).
(3) Reservas con pacto de retroventa.
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Activos de reservas, origen de las variaciones
(Millones de dólares)

Operaciones de cambio (1) Depósitos
en moneda Otras 

Sector extranjera Vencimientos de operaciones
Sistema Canje de público no del sistema pasivos en moneda 

Período financiero (2) documentos (3) financiero (4) Total financiero (5) en dólares (6) extranjera (7) Total (9)

2000 0,0 - 400,3 400,3 -180,2 - -188,8 31,3
2001 -803,0 - 15,6 -787,4 -44,3 - 121,4 -710,3
2002 0,0 - 10,8 10,8 42,0 - 1.091,2 1.144,1
2003 -0,1 -413,3 -536,9 (8) -950,3 -255,1 -84,4 789,1 499,7
2004 0,0 -3.246,6 -1.035,7 -4.282,3 346,1 -1.057,9 806,3 164,9

2003 Ene. -0,1 - 9,7 9,6 -18,7 - 1.086,7 1.077,6
Feb. 0,0 - 7,2 7,2 109,2 - -99,5 16,9
Mar. 0,0 - 26,4 26,4 12,2 - 14,6 53,3
Abr. 0,0 - 2,0 2,0 -24,8 - -586,7 -609,5
May. 0,0 - 0,8 0,8 -225,4 - 196,6 -28,1
Jun. 0,0 - -299,7 (8) -299,7 -83,8 - -287,8 -371,2
Jul. 0,0 - 0,9 0,9 28,9 - -102,2 -72,5
Ago. 0,0 - 0,9 0,9 -17,7 - -69,8 -86,6
Sep. 0,0 - 0,6 0,6 20,9 - 302,0 323,5
Oct. 0,0 - 0,0 0,0 2,5 - -7,9 -5,4
Nov. 0,0 -160,9 -176,1 (8) -336,9 -7,6 - 135,5 128,4
Dic. 0,0 -252,5 -109,6 (8) -362,1 -50,8 -84,4 207,7 73,3

2004 Ene. 0,0 -369,1 1,0 -368,1 180,6 -41,6 34,4 174,5
Feb. 0,0 -56,4 1,0 -55,4 -59,5 -8,0 131,3 64,8
Mar. 0,0 -91,2 4,1 -87,2 -37,1 -1,6 -91,2 -125,9
Abr. 0,0 -70,6 0,0 -70,6 151,6 -1,9 -127,8 21,8
May. 0,0 0,0 0,3 0,3 -54,9 -1,7 206,7 150,4
Jun. 0,0 -318,6 -304,3 (8) -622,9 -127,4 -79,7 -91,5 -283,6
Jul. 0,0 -334,6 16,9 -317,6 259,9 -333,6 53,9 -2,8
Ago. 0,0 -446,3 3,3 -443,0 135,3 -267,9 59,7 -69,6
Sep. 0,0 -426,8 -0,1 -426,9 -83,2 -135,3 280,6 62,0
Oct. 0,0 -433,2 6,5 -426,7 -259,9 -92,3 206,9 -138,7
Nov. 0,0 -356,0 5,7 -350,2 333,7 -81,0 44,9 303,3
Dic. 0,0 -343,9 -770,1 (8) -1.114,0 -93,0 -13,4 98,4 8,7

2005 Ene. (1 al 14) 0,0 0,0 -245,7 (8) -245,7 35,5 0,0 -139,0 -103,6
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Corresponde a la compra y venta de divisas y/o documentos pagaderos en moneda extranjera.
(2) Incluye solo operaciones a través de mesas de dinero.
(3) Canje de pagarés indexados al tipo de cambio por documentos pagaderos en moneda extranjera.
(4) Incluye Gobierno Central y la Corporación del Cobre (Codelco).
(5) Corresponde a la variación de los depósitos del sistema financiero por concepto de cuentas corrientes, overnight  y encaje y otros.
(6) Considera bonos y pagarés bullet (BCX y PCX) y pagarés cero cupón (Xeros) pagaderos en dólares.
(7) Incluye la variación de los depósitos netos del sector público no financiero, ajustes de paridades, precios, intereses de las reservas internacionales, y otras operaciones.
(8) Incluye deuda en moneda extranjera pagada al Banco Central con moneda nacional.
(9) Excluye operaciones de canje de documentos y pagos de deuda del fisco al Banco Central con moneda nacional, pues no alteran monto de las reservas.
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Créditos externos contratados (*)

(Millones de dólares)

Tasa fija Tasa variable Libo Tasa variable Prime Sin tasa de interés
Tasa de
interés Plazo Spread Plazo Spread Plazo Plazo
promedio promedio promedio promedio promedio promedio promedio Total

Monto ponderado ponderado Monto ponderado ponderado Monto ponderado ponderado Monto ponderado monto
Período contratado (% anual) (meses) contratado (% anual) (meses) contratado (% anual) (meses) contratado (meses) contratado

1999 210,00 7,02 95,77 3.383,30 2,30 79,39 6,00 1,68 58,23 97,30 87,61 3.696,60

2000 721,83 9,82 74,86 4.713,47 1,90 63,90 0,50 0,00 36,00 55,20 67,72 5.491,00

2001 617,44 8,55 195,30 2.457,57 1,58 91,50 9,95 0,60 65,86 199,89 89,75 3.284,85

2002 68,02 6,42 48,75 3.555,10 1,30 102,74 18,15 0,63 61,82 320,90 41,48 3.962,17

2003 466,37 6,95 114,71 1.586,19 1,42 77,74 5,25 1,06 57,71 93,16 83,43 2.150,97

2002 Ene. 0,57 4,45 28,48 1.002,11 0,77 142,93 0,55 4,08 184,75 5,20 59,47 1.008,43

Feb. 3,08 6,14 48,42 27,35 1,24 115,72 0,00 0,00 0,00 4,53 58,47 34,96

Mar. 2,54 6,90 61,71 532,54 1,70 52,04 0,00 0,00 0,00 231,96 36,89 767,04

Abr. 2,50 7,20 30,26 41,89 1,17 66,81 0,15 0,00 61,00 7,55 65,02 52,09

May. 14,08 8,76 87,53 98,78 1,81 38,93 1,45 1,05 36,00 12,75 49,87 127,06

Jun. 2,44 5,60 79,12 32,88 2,20 64,14 0,25 0,00 60,00 3,29 68,20 38,86

Jul. 5,33 7,61 61,39 125,94 1,85 67,30 0,15 0,00 58,00 9,54 41,74 140,96

Ago. 0,45 7,23 48,80 64,33 2,15 149,55 0,25 1,00 60,00 10,62 43,10 75,65

Sep. 3,06 4,04 45,33 27,28 0,69 39,00 0,10 0,00 58,00 5,78 43,70 36,22

Oct. 6,70 4,54 43,74 853,39 1,50 115,74 0,05 0,00 58,00 7,07 74,80 867,21

Nov. 8,40 6,40 28,29 279,40 1,42 83,06 0,20 0,00 58,00 7,34 46,48 295,34

Dic. 18,87 5,43 25,13 469,21 1,13 87,95 15,00 0,50 60,00 15,27 55,59 518,35

2003 Ene. 9,65 7,52 45,15 301,20 1,75 80,48 0,00 0,00 0,00 25,99 153,14 336,84

Feb. 2,14 3,49 41,99 16,27 0,94 116,77 0,10 1,50 84,00 9,44 48,61 27,95

Mar. 196,56 7,99 119,23 5,27 1,77 42,04 0,45 1,50 84,00 2,98 55,95 205,26

Abr. 29,51 8,51 118,84 79,06 1,38 142,10 0,00 0,00 0,00 3,43 68,35 112,00

May. 77,17 4,69 144,21 226,95 3,20 63,55 0,50 1,50 84,00 4,47 45,84 309,09

Jun. 90,70 7,91 103,80 8,80 0,80 43,30 0,00 0,00 0,00 8,90 67,70 108,40

Jul. 5,00 4,80 78,90 104,50 1,30 38,40 0,20 1,50 84,00 12,80 38,40 122,50

Ago. 4,50 3,70 67,50 17,30 1,50 59,70 0,30 1,50 84,00 3,60 66,50 25,70

Sep. 33,20 4,60 94,20 246,10 1,10 113,78 0,40 1,50 84,00 1,50 70,02 281,20

Oct. 4,21 3,07 45,77 143,89 0,65 56,73 0,50 1,50 84,00 6,97 71,99 155,57

Nov. 1,21 3,01 65,97 17,92 2,30 77,60 2,30 0,50 24,00 6,42 46,18 27,85

Dic. 12,52 4,05 110,82 418,93 0,70 67,58 0,50 1,50 84,00 6,66 73,59 438,61

2004 Ene. 2,50 7,51 62,87 222,43 1,61 113,72 0,75 1,50 84,00 7,56 91,81 233,24

Feb. 31,91 1,63 28,15 15,77 2,20 30,95 0,10 1,50 84,00 3,04 55,59 50,82

Mar. 3,49 4,40 69,73 32,92 1,42 74,63 0,20 1,50 84,00 5,69 55,98 42,30

Abr. 5,31 3,91 60,27 127,45 2,37 122,63 0,00 0,00 0,00 11,08 64,45 143,84

May. 3,71 4,22 61,89 22,59 1,84 110,14 0,22 1,41 77,60 15,00 50,59 41,52

Jun. 12,22 2,86 58,93 302,55 0,26 59,90 0,60 1,50 84,00 9,78 47,50 325,15

Jul. 581,19 4,56 72,01 26,64 1,51 55,63 0,00 0,00 0,00 116,65 60,51 724,48

Ago. 10,07 4,35 61,65 18,99 0,37 59,97 0,30 0,00 84,00 7,17 70,75 36,53

Sep. 6,48 3,59 72,51 180,50 2,87 79,29 0,10 0,00 84,00 19,41 57,92 206,49

Oct. 11,62 4,78 73,20 65,76 2,35 60,05 0,15 0,00 84,00 6,88 64,42 84,41

Nov. 16,19 4,13 95,72 54,14 1,61 28,20 0,00 0,00 0,00 19,84 60,71 90,17

Dic.

(*) Créditos externos contratados a través del Capítulo XIV "Normas aplicables a los créditos, depósitos, inversiones y aportes de capital provenientes del exterior" del Compendio de Normas 
de Cambios Internacionales (CNCI) . Incluye los créditos de mediano y de largo plazo, y aquellos créditos asociados con la inversión extranjera.
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Deuda externa bruta, por sector institucional (1) (2)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (5)

I. Gobierno General 2.669 2.284 2.183 2.594 2.420 2.887 3.565 4.551 4.680

    1. Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 2.669 2.284 2.183 2.594 2.420 2.887 3.565 4.551 4.680

Bonos y pagarés (3) 0 0 0 500 500 1.145 2.098 3.159 3.458
Préstamos 2.669 2.284 2.183 2.094 1.920 1.742 1.467 1.392 1.222
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

II. Autoridades monetarias 189 165 92 26 62 15 12 10 11

    1. Corto plazo 186 162 89 24 60 13 11 9 10

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 186 162 89 24 60 13 11 9 10

    2. Largo plazo 3 3 3 2 2 2 1 1 1

Bonos y pagarés (3) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 3 3 3 2 2 2 1 1 1
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

III. Bancos 3.619 2.506 2.785 2.038 1.758 2.527 3.825 5.421 5.405

    1. Corto plazo 2.392 752 878 266 435 1.085 1.289 2.425 2.485

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 2.384 746 870 260 428 1.043 1.234 2.251 2.388
Monedas y depósitos 8 6 8 6 7 42 55 174 97
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 1.227 1.754 1.907 1.772 1.323 1.442 2.536 2.996 2.920

Bonos y pagarés (3) 0 400 600 600 600 600 595 587 587
Préstamos 1.227 1.354 1.307 1.172 723 842 1.941 2.409 2.333
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IV. Otros sectores (4) 16.438 20.372 23.216 25.781 27.640 28.161 28.451 29.174 28.595

    1. Corto plazo 4.466 4.608 4.155 4.018 5.276 4.059 4.101 4.913 5.182

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 438 692 834 929 1.865 875 668 1.219 909
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 4.028 3.916 3.321 3.089 3.411 3.184 3.433 3.694 4.273
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 11.972 15.764 19.061 21.763 22.364 24.102 24.350 24.261 23.413

Bonos y pagarés (3) 1.194 1.648 1.683 3.217 3.503 4.582 5.023 5.522 5.859
Préstamos 9.862 12.440 14.950 16.271 16.644 17.332 17.283 16.828 15.700
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 916 1.676 2.428 2.275 2.217 2.188 2.044 1.911 1.854
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

V. Inversión directa: Préstamos entre empresas 3.357 3.707 4.315 4.319 5.297 4.948 4.822 4.240 4.756

1. Corto plazo 1 0 8 9 401 133 422 157 581
2. Largo plazo 3.356 3.707 4.307 4.310 4.896 4.815 4.400 4.083 4.175

VI. Deuda externa bruta 26.272 29.034 32.591 34.758 37.177 38.538 40.675 43.396 43.447

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(4) Véase cuadro "Deuda externa bruta, otros sectores".
(5) Cifras preliminares a noviembre.
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Deuda externa bruta, por sector institucional (1) (2) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (5)
Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

I. Gobierno General 4.551 5.274 5.327 4.961 4.946 4.843 4.723 4.714 4.701 4.629 4.663 4.680

    1. Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 4.551 5.274 5.327 4.961 4.946 4.843 4.723 4.714 4.701 4.629 4.663 4.680

Bonos y pagarés (3) 3.159 3.757 3.757 3.736 3.726 3.668 3.564 3.553 3.517 3.443 3.448 3.458
Préstamos 1.392 1.517 1.570 1.225 1.220 1.175 1.159 1.161 1.184 1.186 1.215 1.222
Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

II. Autoridades monetarias 10 4 5 9 11 5 5 8 9 3 5 11

    1. Corto plazo 9 3 4 8 10 4 4 7 8 2 4 10

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 9 3 4 8 10 4 4 7 8 2 4 10

    2. Largo plazo 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Bonos y pagarés (3) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

III. Bancos 5.421 5.321 5.159 5.183 5.502 5.475 5.378 5.192 4.859 5.003 5.292 5.405

    1. Corto plazo 2.425 2.283 2.182 2.166 2.273 2.249 2.274 2.285 2.065 2.287 2.626 2.485

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 2.251 2.141 2.036 2.046 2.114 2.116 2.164 2.147 1.945 2.191 2.524 2.388
Monedas y depósitos 174 142 146 120 159 133 110 138 120 96 102 97
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 2.996 3.038 2.977 3.017 3.229 3.226 3.104 2.907 2.794 2.716 2.666 2.920

Bonos y pagarés (3) 587 587 587 587 587 587 587 587 587 587 587 587
Préstamos 2.409 2.451 2.390 2.430 2.642 2.639 2.517 2.320 2.207 2.129 2.079 2.333
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

IV. Otros sectores (4) 29.174 28.802 28.847 29.205 29.598 29.375 29.024 29.099 28.942 28.840 29.402 28.595

    1. Corto plazo 4.913 4.752 4.834 4.907 5.282 5.425 5.207 5.301 5.320 5.239 5.263 5.182

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Préstamos 1.219 1.253 1.387 1.338 1.398 1.441 1.267 1.239 1.157 1.017 995 909
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 3.694 3.499 3.447 3.569 3.884 3.984 3.940 4.062 4.163 4.222 4.268 4.273
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Largo plazo 24.261 24.050 24.013 24.298 24.316 23.950 23.817 23.798 23.622 23.601 24.139 23.413

Bonos y pagarés (3) 5.522 5.516 5.510 5.880 5.820 5.821 5.711 5.700 5.547 5.485 5.985 5.859
Préstamos 16.828 16.591 16.560 16.495 16.571 16.203 16.248 16.245 16.216 16.255 16.302 15.700
Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créditos comerciales 1.911 1.943 1.943 1.923 1.925 1.926 1.858 1.853 1.859 1.861 1.852 1.854
Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

V. Inversión directa: Préstamos entre empresas 4.240 4.217 4.492 4.397 4.298 4.211 4.046 4.946 4.897 5.026 4.881 4.756

1. Corto plazo 157 144 435 427 431 339 338 606 605 585 589 581
2. Largo plazo 4.083 4.073 4.057 3.970 3.867 3.872 3.708 4.340 4.292 4.441 4.292 4.175

VI. Deuda externa bruta 43.396 43.618 43.830 43.755 44.355 43.909 43.176 43.959 43.408 43.501 44.243 43.447

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(4) Véase cuadro "Deuda externa bruta, otros sectores".
(5) Cifras preliminares.
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Deuda externa bruta, otros sectores (1) (2) (3)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (5)

Total otros sectores 16.438 20.372 23.216 25.781 27.640 28.161 28.451 29.174 28.595

    1. Sociedades financieras no bancarias 171 343 417 174 163 102 110 93 106

Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 171 343 417 174 163 102 110 93 106

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 171 343 417 174 163 102 110 93 106

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Sociedades no financieras 16.187 19.966 22.717 25.527 27.429 28.034 28.303 29.037 28.437

Corto plazo 4.465 4.607 4.154 4.017 5.275 4.058 4.098 4.909 5.177

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 437 691 833 928 1.864 874 665 1.215 904

Créditos comerciales 4.028 3.916 3.321 3.089 3.411 3.184 3.433 3.694 4.273

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 11.722 15.359 18.563 21.510 22.154 23.976 24.205 24.128 23.260

Bonos y pagarés (4) 1.194 1.648 1.683 3.217 3.503 4.582 5.023 5.522 5.859

Préstamos 9.612 12.035 14.452 16.018 16.434 17.206 17.138 16.695 15.547

Créditos comerciales 916 1.676 2.428 2.275 2.217 2.188 2.044 1.911 1.854

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    3. Hogares e instituciones sin fines de lucro 80 63 82 80 48 25 38 44 52

Corto plazo 1 1 1 1 1 1 3 4 5

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 1 1 1 1 1 1 3 4 5

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 79 62 81 79 47 24 35 40 47

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 79 62 81 79 47 24 35 40 47

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Corresponde al detalle, con mayor nivel de apertura, de la categoría "Otros sectores" del cuadro "Deuda externa bruta, por sector institucional".
(4) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(5) Cifras preliminares a noviembre.
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Deuda externa bruta, otros sectores (1) (2) (3) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (5)
Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

Total otros sectores 29.174 28.802 28.847 29.205 29.598 29.375 29.024 29.099 28.942 28.840 29.402 28.595

    1. Sociedades financieras no bancarias 93 93 93 92 102 101 120 120 119 107 107 106

Corto plazo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 93 93 93 92 102 101 120 120 119 107 107 106

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 93 93 93 92 102 101 120 120 119 107 107 106

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    2. Sociedades no financieras 29.037 28.666 28.710 29.069 29.451 29.227 28.857 28.932 28.774 28.683 29.244 28.437

Corto plazo 4.909 4.748 4.830 4.903 5.278 5.420 5.202 5.296 5.315 5.234 5.258 5.177

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 1.215 1.249 1.383 1.334 1.394 1.436 1.262 1.234 1.152 1.012 990 904

Créditos comerciales 3.694 3.499 3.447 3.569 3.884 3.984 3.940 4.062 4.163 4.222 4.268 4.273

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 24.128 23.918 23.880 24.166 24.173 23.807 23.655 23.636 23.459 23.449 23.986 23.260

Bonos y pagarés (4) 5.522 5.516 5.510 5.880 5.820 5.821 5.711 5.700 5.547 5.485 5.985 5.859

Préstamos 16.695 16.459 16.427 16.363 16.428 16.060 16.086 16.083 16.053 16.103 16.149 15.547

Créditos comerciales 1.911 1.943 1.943 1.923 1.925 1.926 1.858 1.853 1.859 1.861 1.852 1.854

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

    3. Hogares e instituciones sin fines de lucro 44 43 44 44 45 47 47 47 49 50 51 52

Corto plazo 4 4 4 4 4 5 5 5 5 5 5 5

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 4 4 4 4 4 5 5 5 5 5 5 5

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Largo plazo 40 39 40 40 41 42 42 42 44 45 46 47

Bonos y pagarés (4) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 40 39 40 40 41 42 42 42 44 45 46 47

Créditos comerciales 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Excluye intereses devengados.
(3) Corresponde al detalle, con mayor nivel de apertura, de la categoría "Otros sectores" del cuadro "Deuda externa bruta, por sector institucional".
(4) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
(5) Cifras preliminares.
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Deuda externa bruta, por plazo (1)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (3)

I. Deuda externa (II + III) 26.272 29.034 32.591 34.758 37.177 38.538 40.675 43.396 43.447

    1. Sector público 6.011 5.470 5.792 5.989 6.019 6.124 7.193 9.317 9.578

        Gobierno General (2) 3.119 2.408 2.290 2.709 2.512 2.959 3.620 4.586 4.692
        Autoridades monetarias 189 165 92 26 62 15 12 10 11
        Bancos 370 398 301 286 226 55 149 328 88
        Resto 2.333 2.499 3.109 2.968 3.219 3.095 3.412 4.393 4.787

    2. Sector privado 20.261 23.564 26.799 28.769 31.158 32.414 33.482 34.079 33.869

Bancos 2.934 2.092 2.470 1.740 1.522 2.466 3.671 5.093 5.317
Resto 17.327 21.472 24.329 27.029 29.636 29.948 29.811 28.986 28.552

Sociedades financieras no bancarias 154 324 417 174 163 102 110 93 106
Sociedades no financieras (empresas) 17.093 21.085 23.830 26.775 29.425 29.821 29.663 28.849 28.394
Hogares e instituciones sin fines de lucro 80 63 82 80 48 25 38 44 52

II. Deuda externa de largo plazo 19.227 23.512 27.461 30.441 31.005 33.248 34.852 35.892 35.189

    1. Sector público 4.831 4.267 4.781 5.241 4.990 5.346 6.255 7.881 8.888

Gobierno General (2) 3.119 2.408 2.290 2.709 2.512 2.959 3.620 4.586 4.692
Autoridades monetarias 3 3 3 2 2 2 1 1 1
Bancos 355 353 293 285 225 54 50 15 62
Resto 1.354 1.503 2.195 2.245 2.251 2.331 2.584 3.279 4.133

    2. Sector privado 14.396 19.245 22.680 25.200 26.015 27.902 28.597 28.011 26.301

Bancos 557 1.385 1.600 1.475 1.088 1.382 2.481 2.981 2.858
Resto 13.839 17.860 21.080 23.725 24.927 26.520 26.116 25.030 23.443

Sociedades financieras no bancarias 154 324 417 174 163 102 110 93 106
Sociedades no financieras (empresas) 13.606 17.474 20.582 23.472 24.717 26.394 25.971 24.897 23.290
Hogares e instituciones sin fines de lucro 79 62 81 79 47 24 35 40 47

III. Deuda externa de corto plazo 7.045 5.522 5.130 4.317 6.172 5.290 5.823 7.504 8.258

    1. Sector público 1.180 1.203 1.011 748 1.029 778 938 1.436 690

Gobierno General (2) 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autoridades monetarias 186 162 89 24 60 13 11 9 10
Bancos 15 45 8 1 1 1 99 313 26
Resto 979 996 914 723 968 764 828 1.114 654

    2. Sector privado 5.865 4.319 4.119 3.569 5.143 4.512 4.885 6.068 7.568

Bancos 2.377 707 870 265 434 1.084 1.190 2.112 2.459
Resto 3.488 3.612 3.249 3.304 4.709 3.428 3.695 3.956 5.109

Sociedades financieras no bancarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sociedades no financieras (empresas) 3.487 3.611 3.248 3.303 4.708 3.427 3.692 3.952 5.104
Hogares e instituciones sin fines de lucro 1 1 1 1 1 1 3 4 5

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye sector privado con garantía pública.
(3) Cifras preliminares a noviembre.
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Deuda externa bruta, por plazo (1) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (3)
Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

I. Deuda externa (II + III) 43.396 43.618 43.830 43.755 44.355 43.909 43.176 43.959 43.408 43.501 44.243 43.447

    1. Sector público 9.317 10.062 10.067 9.722 9.727 9.477 9.537 9.436 9.161 9.194 9.797 9.578

        Gobierno General (2) 4.586 5.310 5.363 4.979 4.964 4.861 4.741 4.732 4.719 4.641 4.674 4.692

        Autoridades monetarias 10 4 5 9 11 5 5 8 9 3 5 11
        Bancos 328 356 323 313 293 206 197 178 155 121 43 88

        Resto 4.393 4.392 4.376 4.421 4.459 4.405 4.594 4.518 4.278 4.429 5.075 4.787

    2. Sector privado 34.079 33.556 33.763 34.033 34.628 34.432 33.639 34.523 34.247 34.307 34.446 33.869

Bancos 5.093 4.965 4.836 4.870 5.209 5.269 5.181 5.014 4.704 4.882 5.249 5.317

Resto 28.986 28.591 28.927 29.163 29.419 29.163 28.458 29.509 29.543 29.425 29.197 28.552

Sociedades financieras no bancarias 93 93 93 92 102 101 120 120 119 107 107 106
Sociedades no financieras (empresas) 28.849 28.455 28.790 29.027 29.272 29.015 28.291 29.342 29.375 29.268 29.039 28.394

Hogares e instituciones sin fines de lucro 44 43 44 44 45 47 47 47 49 50 51 52

II. Deuda externa de largo plazo 35.892 36.436 36.375 36.247 36.359 35.892 35.353 35.760 35.410 35.388 35.761 35.189

    1. Sector público 7.881 8.607 8.645 8.393 8.397 8.226 8.417 8.420 8.398 8.420 9.012 8.888

Gobierno General (2) 4.586 5.310 5.363 4.979 4.964 4.861 4.741 4.732 4.719 4.641 4.674 4.692
Autoridades monetarias 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Bancos 15 15 15 0 0 0 0 0 0 0 0 62

Resto 3.279 3.281 3.266 3.413 3.432 3.364 3.675 3.687 3.678 3.778 4.337 4.133

    2. Sector privado 28.011 27.829 27.730 27.854 27.962 27.666 26.936 27.340 27.012 26.968 26.749 26.301

Bancos 2.981 3.023 2.962 3.017 3.229 3.226 3.104 2.907 2.794 2.716 2.666 2.858

Resto 25.030 24.806 24.768 24.837 24.733 24.440 23.832 24.433 24.218 24.252 24.083 23.443
Sociedades financieras no bancarias 93 93 93 92 102 101 120 120 119 107 107 106

Sociedades no financieras (empresas) 24.897 24.674 24.635 24.705 24.590 24.297 23.670 24.271 24.055 24.100 23.930 23.290

Hogares e instituciones sin fines de lucro 40 39 40 40 41 42 42 42 44 45 46 47

III. Deuda externa de corto plazo 7.504 7.182 7.455 7.508 7.996 8.017 7.823 8.199 7.998 8.113 8.482 8.258

    1. Sector público 1.436 1.455 1.422 1.329 1.330 1.251 1.120 1.016 763 774 785 690

Gobierno General (2) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Autoridades monetarias 9 3 4 8 10 4 4 7 8 2 4 10

Bancos 313 341 308 313 293 206 197 178 155 121 43 26
Resto 1.114 1.111 1.110 1.008 1.027 1.041 919 831 600 651 738 654

    2. Sector privado 6.068 5.727 6.033 6.179 6.666 6.766 6.703 7.183 7.235 7.339 7.697 7.568

Bancos 2.112 1.942 1.874 1.853 1.980 2.043 2.077 2.107 1.910 2.166 2.583 2.459

Resto 3.956 3.785 4.159 4.326 4.686 4.723 4.626 5.076 5.325 5.173 5.114 5.109
Sociedades financieras no bancarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Sociedades no financieras (empresas) 3.952 3.781 4.155 4.322 4.682 4.718 4.621 5.071 5.320 5.168 5.109 5.104

Hogares e instituciones sin fines de lucro 4 4 4 4 4 5 5 5 5 5 5 5

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye sector privado con garantía pública.
(3) Cifras preliminares.
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Deuda externa bruta de corto plazo residual, por sector institucional (1) (2)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (3)

Gobierno General 222 241 241 246 248 248 168 176 447

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 222 241 241 246 248 248 168 176 447

Autoridades monetarias 186 162 89 24 60 13 11 9 10

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 186 162 89 24 60 13 11 9 10

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bancos 2.490 1.029 958 435 686 1.789 2.987 4.638 4.567

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 2.392 752 878 266 435 1.085 1.289 2.425 2.485

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 98 277 80 169 251 704 1.698 2.213 2.082

Otros sectores 5.748 5.940 6.140 6.120 8.566 6.948 7.655 7.390 7.839

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 4.466 4.608 4.155 4.018 5.276 4.059 4.101 4.913 5.182

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 1.282 1.332 1.985 2.102 3.290 2.889 3.554 2.477 2.657

Inversión directa: Préstamos entre empresas 216 457 244 320 676 946 770 754 1.196

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 1 8 9 401 133 422 157 581

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 215 457 236 311 275 813 348 597 615

Total 8.862 7.829 7.672 7.145 10.236 9.944 11.591 12.967 14.059

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 7.045 5.522 5.130 4.317 6.172 5.290 5.823 7.504 8.258

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 1.817 2.307 2.542 2.828 4.064 4.654 5.768 5.463 5.801

Deuda externa bruta de corto plazo residual, por tipo de instrumento (1) (2)

(Millones de dólares)

Especificación 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 (3)

Total 8.862 7.829 7.672 7.145 10.236 9.944 11.591 12.967 14.059

    Deuda de corto plazo según el vencimiento original 7.045 5.522 5.130 4.317 6.172 5.290 5.823 7.504 8.258

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 2.823 1.438 1.712 1.198 2.694 2.051 2.324 3.627 3.878

Monedas y depósitos 8 6 8 6 7 42 55 174 97

Créditos comerciales 4.028 3.916 3.321 3.089 3.411 3.184 3.433 3.694 4.273

Otras deudas 186 162 89 24 60 13 11 9 10

     Deudas de largo plazo que vencen dentro de un año 1.817 2.307 2.542 2.828 4.064 4.654 5.768 5.463 5.801

Bonos y pagarés 0 151 0 0 0 12 361 167 763

Préstamos 1.635 1.999 2.077 2.451 3.723 4.374 5.185 4.995 4.779

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Créditos comerciales 182 157 465 377 341 268 222 301 259

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0

   (1) Valor nominal.
   (2) Excluye intereses devengados.
   (3) Cifras preliminares a noviembre.
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Deuda externa bruta de corto plazo residual, por sector institucional (1) (2) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (3)
Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

Gobierno General 176 180 180 100 99 79 73 431 431 448 448 447

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 176 180 180 100 99 79 73 431 431 448 448 447

Autoridades monetarias 9 3 4 8 10 4 4 7 8 2 4 10

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 9 3 4 8 10 4 4 7 8 2 4 10

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bancos 4.638 4.476 4.301 4.329 4.387 4.364 4.360 4.157 3.921 4.038 4.531 4.567

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 2.425 2.283 2.182 2.166 2.273 2.249 2.274 2.285 2.065 2.287 2.626 2.485

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 2.213 2.193 2.119 2.163 2.114 2.115 2.086 1.872 1.856 1.751 1.905 2.082

Otros sectores 7.390 7.400 7.521 7.724 8.157 8.324 8.211 8.355 8.246 8.324 8.445 7.839

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 4.913 4.752 4.834 4.907 5.282 5.425 5.207 5.301 5.320 5.239 5.263 5.182

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 2.477 2.648 2.687 2.817 2.875 2.899 3.004 3.054 2.926 3.085 3.182 2.657

Inversión directa: Préstamos entre empresas 754 656 958 999 907 871 806 1.056 997 1.041 1.208 1.196

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 157 144 435 427 431 339 338 606 605 585 589 581

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 597 512 523 572 476 532 468 450 392 456 619 615

Total 12.967 12.715 12.964 13.160 13.560 13.642 13.454 14.006 13.603 13.853 14.636 14.059

Deuda a corto plazo según el vencimiento original 7.504 7.182 7.455 7.508 7.996 8.017 7.823 8.199 7.998 8.113 8.482 8.258

Deudas a largo plazo que vencen dentro de un año o menos 5.463 5.533 5.509 5.652 5.564 5.625 5.631 5.807 5.605 5.740 6.154 5.801

Deuda externa bruta de corto plazo residual, por tipo de instrumento (1) (2) (Continuación)

(Millones de dólares)

2003 2004 (3)
Especificación Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

Total 12.967 12.715 12.964 13.160 13.560 13.642 13.454 14.006 13.603 13.853 14.636 14.059

    Deuda de corto plazo según el vencimiento original 7.504 7.182 7.455 7.508 7.996 8.017 7.823 8.199 7.998 8.113 8.482 8.258

Instrumentos del mercado monetario 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Préstamos 3.627 3.538 3.858 3.811 3.943 3.896 3.769 3.992 3.707 3.793 4.108 3.878

Monedas y depósitos 174 142 146 120 159 133 110 138 120 96 102 97

Créditos comerciales 3.694 3.499 3.447 3.569 3.884 3.984 3.940 4.062 4.163 4.222 4.268 4.273

Otras deudas 9 3 4 8 10 4 4 7 8 2 4 10

     Deudas de largo plazo que vencen dentro de un año 5.463 5.533 5.509 5.652 5.564 5.625 5.631 5.807 5.605 5.740 6.154 5.801

Bonos y pagarés 167 187 181 243 188 188 170 524 372 563 763 763

Préstamos 4.995 5.045 5.048 5.146 5.114 5.176 5.202 5.024 4.974 4.917 5.131 4.779

Monedas y depósitos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Créditos comerciales 301 301 280 263 262 261 259 259 259 260 260 259

Otras deudas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

   (1) Valor nominal.
   (2) Excluye intereses devengados.
   (3) Cifras preliminares.
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Deuda externa de largo plazo, por sector institucional (1)

(Millones de dólares)

Transacciones enero-noviembre 2004
Saldo adeudado al

Especificación Desembolsos Amortizaciones Intereses 30 de noviembre de 2004 (2)

Gobierno General 905 805 248 4.680

Autoridades monetarias 0 0 0 1

Bancos 2.001 2.073 76 2.920

Otros sectores 2.764 3.609 658 23.413

Inversión directa: préstamos entre empresas 961 870 114 4.175

Total 6.631 7.357 1.096 35.189

Servicio de la deuda externa bruta de largo plazo (3)

(Millones de dólares)

2004 (4) 2005 2006 2007 2008
Especificación Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses

Gobierno General 728 262 448 291 63 272 675 273 874 176

Autoridades monetarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bancos 2.358 78 1.237 79 175 44 192 40 7 17

Otros sectores 3.847 784 2.993 863 3.297 764 2.939 691 1.838 541

Inversión directa: préstamos entre empresas 808 152 567 113 251 101 351 96 309 81

Total 7.741 1.276 5.245 1.346 3.786 1.181 4.157 1.100 3.028 815

2009 2010 2011 2012 2013
Ítem Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses Capital Intereses

Gobierno General 528 127 73 124 63 121 804 92 988 37

Autoridades monetarias 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Bancos 1 17 0 17 0 17 222 17 0 0

Otros sectores 1.405 448 691 392 1.617 324 1.184 240 753 173

Inversión directa: préstamos entre empresas 339 71 804 68 193 45 125 35 294 16

Total 2.273 663 1.568 601 1.873 507 2.335 384 2.035 226

(1) Tipo de cambio correspondiente al mes en que se efectúa el movimiento o flujo. El saldo se expresa al tipo de cambio del 30 de noviembre de 2004.
(2) El saldo al 30 de noviembre de 2004, respecto al saldo al 31 de diciembre de 2003, aumenta en US$33 millones por efecto del  tipo de cambio y disminuye en US$10 millones por ajustes

estadísticos.
(3) Estimación efectuada a partir del saldo bruto al 30 de septiembre de 2004.
(4) Considera pagos efectivos del período enero-septiembre.



197

Boletín Mensual • ENERO 2005

Inversiones bruta y neta en el exterior (1)

(Millones de dólares)

Retornos
Período Inversión bruta De capital De utilidades Inversión neta

1975-1998 17.835 6.032 263 11.803

1999 17.655 7.580 178 10.075

2000 (2) 12.717 8.848 254 3.869

2001 (2) 18.156 14.792 288 3.364

2002 14.266 11.757 174 2.509

2003 15.440 8.918 169 6.522

2004 27.229 21.024 228 6.205

2002 I trim. 2.988 2.653 84 335

II trim. 4.599 3.757 37 842

III trim. 2.811 2.536 22 275

IV trim. 3.868 2.811 31 1.057

2003 I trim. 2.741 2.238 28 503

II trim. 3.665 2.205 61 1.460

III trim. 4.504 2.279 34 2.225

IV trim. 4.530 2.196 46 2.334

2004 I trim. 6.413 4.485 54 1.928

II trim. 7.035 6.093 33 942

III trim. 6.795 5.391 51 1.404

IV trim. 6.986 5.055 90 1.931

Oct. 2.594 1.280 37 1.314

Nov. 2.159 2.503 15 -344

Dic. 2.233 1.272 38 961

Total 123.298 78.951 1.554 44.347

(1) Cifras provisionales. Incluye solo operaciones informadas al Banco Central al amparo de los capítulos XII y XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) . 
Excluye reinversión de utilidades.

(2) Por ajustes metodológicos se trasfieren US$104 millones en el año 2000 y US$220 millones en 2001, desde retornos de utilidades a retornos de capital.
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Inversión neta en el exterior, por tipo de inversión (*)

(Millones de dólares)

Período Directa De cartera Otras Total

1975-1998 6.120 4.666 1.017 11.803

1999 2.649 5.811 1.615 10.075

2000 3.602 -777 1.044 3.869

2001 1.280 1.381 703 3.364

2002 61 3.029 -581 2.509

2003 864 5.601 57 6.522

2004 493 4.347 1.365 6.205

2002 I trim. 109 311 -85 335

II trim. -234 642 434 842

III trim. -27 731 -429 275

IV trim. 213 1.345 -501 1.057

2003 I trim. 240 609 -346 503

II trim. 41 1.254 165 1.460

III trim. 332 1.618 275 2.225

IV trim. 251 2.120 -37 2.334

2004 I trim. 15 1.298 615 1.928

II trim. 64 1.073 -195 942

III trim. 48 612 744 1.404

IV trim. 366 1.364 201 1.931

Oct. 70 638 606 1.314

Nov. -38 321 -627 -344

Dic. 334 405 222 961

Total 15.069 24.058 5.220 44.347

(*) Cifras provisionales. Incluye solo operaciones informadas al Banco Central al amparo de los capítulos XII y XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI), 
y por lo tanto, las cifras tienen diferencias con conceptos similares de balanza de pagos. Excluye reinversión de utilidades.
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Inversión neta en el exterior, por actividad económica (*)

(Millones de dólares)

Enero a diciembre de 2004
Sector Directa De cartera Otras Total

Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca 8 7 24 39

Minería -175 -9 49 -135

Industria manufacturera 18 56 66 140

Electricidad, gas y agua -32 308 5 281

Construcción -1 -21 22 0

Comercio 113 137 64 314

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 4 345 14 363

Establecimientos financieros, seguros, 

   bienes inmuebles y servicios 515 3.493 1.118 5.126

Servicios comunales, sociales y personales 43 31 3 77

Total 493 4.347 1.365 6.205

Flujo total al 31 de diciembre de 2004
Sector Directa De cartera Otras Total

Agricultura, ganadería, silvicultura y pesca 603 21 32 656

Minería 113 39 136 288

Industria manufacturera 992 688 124 1.804

Electricidad, gas y agua 978 401 39 1.418

Construcción 261 32 29 322

Comercio 1.366 331 215 1.912

Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1.084 357 71 1.512

Establecimientos financieros, seguros, 

   bienes inmuebles y servicios 9.584 22.142 4.569 36.295

Servicios comunales, sociales y personales 88 47 5 140

Total 15.069 24.058 5.220 44.347

(*) Cifras provisionales. Incluye solo operaciones informadas al Banco Central al amparo de los capítulos XII y XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI), 
y por lo tanto, las cifras tienen diferencias con conceptos similares de balanza de pagos. Excluye reinversión de utilidades.
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Inversión neta en el exterior, por país de destino (*)

(Millones de dólares)

Enero a diciembre de 2004
País Directa De cartera Otras Total

América del Norte 177 3.922 897 4.996

Estados Unidos 210 3.896 877 4.983

México -35 1 7 -27

Canadá 2 25 13 40

América Central 211 125 22 358

Islas  Caimán 154 58 9 221

Panamá -10 22 9 21

Bahamas 17 40 4 61

Islas Vírgenes Británicas 49 4 0 53

Bermudas 0 0 0 0

República Dominicana 0 0 0 0

Otros 1 1 0 2

América del Sur 102 94 110 306

Argentina 18 50 35 103

Perú 63 9 21 93

Brasil 9 5 35 49

Uruguay 4 -1 0 3

Colombia 1 1 8 10

Venezuela 5 0 12 17

Bolivia 3 7 -1 9

Paraguay 0 0 0 0

Ecuador -1 0 0 -1

Otros 0 23 0 23

Europa -1 192 329 520

Inglaterra -91 17 279 205

Francia 1 16 0 17

Islas del Canal 0 0 0 0

España 19 232 6 257

Irlanda 1 29 -1 29

Liechtenstein 0 0 0 0

Bélgica 0 7 2 9

Países Bajos 6 0 14 20

Alemania 65 -31 12 46

Suiza -1 0 6 5

Otros -1 -78 11 -68

Asia 4 0 7 11

China 2 0 3 5

Otros 2 0 4 6

África y Oceanía 0 14 0 14

Nueva Zelanda 0 8 0 8

Liberia 0 0 0 0

Otros 0 6 0 6

Total 493 4.347 1.365 6.205

(*)  Cifras provisionales. Incluye solo operaciones informadas al Banco Central de Chile al amparo de los capítulos XII y XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI), 
     y por lo tanto,  las cifras tienen diferencias con conceptos similares de balanza de pagos. Excluye reinversión de utilidades.
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Inversión neta en el exterior, por país de destino (*) (Continuación)

(Millones de dólares)

Flujo total al 31 de diciembre de 2004
País Inversión directa Inversión de cartera Otras Total

América del Norte 528 20.567 3.320 24.415

Estados Unidos 278 20.429 3.221 23.928

México 221 49 26 296

Canadá 29 89 73 191

América Central 6.503 1.447 504 8.454

Islas  Caimán 4.270 356 43 4.669

Panamá 1.508 26 45 1.579

Bahamas 169 314 315 798

Islas Vírgenes Británicas 195 419 2 616

Bermudas 72 268 14 354

República Dominicana 175 0 1 176

Otros 114 64 84 262

América del Sur 5.965 347 419 6.731

Argentina 3.215 94 133 3.442

Perú 655 57 70 782

Brasil 522 85 134 741

Uruguay 854 53 6 913

Colombia 189 9 31 229

Venezuela 290 6 44 340

Bolivia 130 18 0 148

Paraguay 25 1 1 27

Ecuador 28 1 0 29

Otros 57 23 0 80

Europa 957 1.675 951 3.583

Inglaterra 129 305 739 1.173

Francia 18 684 11 713

Islas del Canal 151 30 0 181

España 133 300 17 450

Irlanda 22 81 73 176

Liechtenstein 123 13 0 136

Bélgica 15 73 3 91

Países Bajos 138 3 18 159

Alemania 117 13 47 177

Suiza 53 61 7 121

Otros 58 112 36 206

Asia 23 2 26 51

China 18 0 13 31

Otros 5 2 13 20

África y Oceanía 1.093 20 0 1.113

Nueva Zelanda 1.061 8 0 1.069

Liberia 32 0 0 32

Otros 0 12 0 12

Total 15.069 24.058 5.220 44.347

(*)  Cifras provisionales. Incluye solo operaciones informadas al Banco Central de Chile al amparo de los capítulos XII y XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI), 
      y por lo tanto, las cifras tienen diferencias con conceptos similares de balanza de pagos. Excluye reinversión de utilidades.
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Precios



BANCO CENTRAL DE CHILE

204

Índice de precios al consumidor (IPC) (*)

(Diciembre 1998 = 100)

Año Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio

1940 0,00000123643822 0,00000126216364 0,00000127510725 0,00000131377628 0,00000132655809 0,00000137817074 0,00000136522713

1941 0,00000139111434 0,00000141683977 0,00000145550880 0,00000148123422 0,00000153268506 0,00000155841049 0,00000157135409

1942 0,00000172635381 0,00000176518463 0,00000184122834 0,00000191888999 0,00000195772081 0,00000194477721 0,00000195772081

1943 0,00000211304412 0,00000215025700 0,00000217614421 0,00000226674947 0,00000231852391 0,00000235735474 0,00000233146718

1944 0,00000235735474 0,00000233146751 0,00000237029834 0,00000245928565 0,00000252400369 0,00000249811648 0,00000251106009

1945 0,00000265343978 0,00000266638339 0,00000269227061 0,00000271815783 0,00000273110143 0,00000275698865 0,00000275698865

1946 0,00000291069400 0,00000288480679 0,00000291069400 0,00000297541205 0,00000304013009 0,00000314206101 0,00000319383544

1947 0,00000392838524 0,00000390249802 0,00000408370854 0,00000415975224 0,00000427624472 0,00000428918833 0,00000436684998

1948 0,00000463704781 0,00000474059668 0,00000484252760 0,00000492018925 0,00000493313286 0,00000497196369 0,00000509978182

1949 0,00000549941575 0,00000553824657 0,00000561590822 0,00000588610605 0,00000595082410 0,00000602848575 0,00000604142936

1950 0,00000647827615 0,00000640061450 0,00000651710698 0,00000659476863 0,00000667243028 0,00000678730481 0,00000691674089

1951 0,00000753479821 0,00000770144717 0,00000776616522 0,00000781793965 0,00000801209378 0,00000817874274 0,00000843599697

1952 0,00000933719572 0,00000940191376 0,00000958312429 0,00000980154768 0,00001034194334 0,00001041960500 0,00001070274644

1953 0,00001089690057 0,00001098588788 0,00001102471870 0,00001116709840 0,00001141140901 0,00001178515571 0,00001263458003

1954 0,00001703702492 0,00001729589711 0,00001857407846 0,00001998169593 0,00002064505585 0,00002150256995 0,00002252187911

1955 0,00002881570886 0,00003012624924 0,00003205161104 0,00003489920491 0,00003654951505 0,00003823218418 0,00003905733921

1956 0,00005308497515 0,00005361889888 0,00005433079760 0,00005559279948 0,00005675772393 0,00005827859796 0,00005981565183

1957 0,00007029997486 0,00007059120587 0,00007245184961 0,00007607606010 0,00007772636999 0,00008057396403 0,00008427907209

1958 0,00008526602239 0,00008809743658 0,00009054054277 0,00009312926466 0,00009557237084 0,00009685055215 0,00009801547702

1959 0,00011307859948 0,00011823986425 0,00012377325636 0,00012841677767 0,00013254255135 0,00013550340433 0,00014116623022

1960 0,00014799398515 0,00014825285688 0,00014901329390 0,00014773511342 0,00014825285688 0,00014799398515 0,00015147258159

1961 0,00015674710197 0,00015739428338 0,00015855920825 0,00015931964527 0,00016048457014 0,00016100231360 0,00016305710927

1962 0,00017169697048 0,00017323402269 0,00017426950962 0,00017452838551 0,00017606543772 0,00017850854307 0,00018019121140

1963 0,00022256534274 0,00023544424991 0,00024266029368 0,00024871144176 0,00025759397985 0,00026171974937 0,00026815922379

1964 0,00031774943224 0,00034891114239 0,00036539809229 0,00037557496820 0,00037944189516 0,00038793614858 0,00039696429864

1965 0,00043933842164 0,00044847984397 0,00046470790963 0,00049664627249 0,00050541557998 0,00050591713693 0,00050889413892

1966 0,00056028028381 0,00057637890735 0,00058977554131 0,00059801091050 0,00060406205857 0,00061592164033 0,00062918883218

1967 0,00065656450628 0,00067403835854 0,00068601112922 0,00069992553165 0,00071561986737 0,00073228481060 0,00074894975382

1968 0,00082256631118 0,00084473233599 0,00085767571417 0,00087887113148 0,00089909552454 0,00092595330515 0,00095151708134

1969 0,00104471082118 0,00110117733994 0,00113547825064 0,00117042595517 0,00120132869774 0,00122931920106 0,00124388081407

1970 0,00137558212503 0,00144531583563 0,00149644297126 0,00153236128330 0,00156488226070 0,00159562330481 0,00162652604739

1971 0,00176259571722 0,00177537781369 0,00179673451271 0,00184138995925 0,00189316472222 0,00193151017813 0,00193717295817

1972 0,00220009090146 0,00234279395884 0,00240686488940 0,00254309584094 0,00265133795617 0,00270666966847 0,00282720586755

1973 0,00616746677544 0,00642277947342 0,00681982420454 0,00751554432602 0,00897364350837 0,01037802379551 0,01196571929161

1974 0,03879846164437 0,04829582895737 0,05515596942198 0,06360167162983 0,06911888138913 0,08350245939834 0,09311309898223

1975 0,18433315910033 0,21481536065362 0,26027979958745 0,31435172253765 0,36454054868430 0,43660409236787 0,47721466029725

1976 0,78769949755209 0,86686581273819 0,98428052308470 1,10140400950591 1,20980673963986 1,35907892193672 1,47963245775281

1977 2,07181872304846 2,19251787082719 2,32633859848895 2,43567976313203 2,52880899028528 2,61302338132584 2,71505135809562

1978 3,25599713213948 3,33446776887897 3,43206258236121 3,52166469936946 3,59607424597610 3,66872027918512 3,76107289531265

1979 4,26042099068088 4,32960125913958 4,45129185184999 4,56673121548285 4,68175383051052 4,79927693716924 4,97264435692110

1980 5,91199571298045 6,01993360172017 6,19705175891859 6,35416598306873 6,50127824069470 6,62546932503617 6,75966237590181

1981 7,72068465943013 7,74443932992496 7,80653487209572 7,90197030268027 8,00657420257863 8,01407567747174 8,06366876148730

1982 8,37956420420824 8,31330117598577 8,34997505324096 8,34164008113752 8,29954847201507 8,35455928789785 8,52000848415143

1983 10,22367678209760 10,23576249164760 10,42955059305290 10,73961155530140 10,88755731013770 11,05717399244300 11,26888228387080

1984 12,37576889633180 12,35618820649900 12,66957585907060 12,85878071559690 13,01297864803070 13,17841615406910 13,29470870503370

1985 15,69392290103380 16,00940388393290 16,45950210943290 16,83498116002710 17,17419728833210 17,80683391839230 18,03687481884640

1986 19,75137676725390 19,93017938230650 20,22939679881490 20,51028952368680 20,65656500595790 20,93243373804390 21,14041415735400

1987 23,02328427425850 23,42169334320960 23,80593217609740 24,36729895977590 24,73611155840390 24,90905284853950 25,32749347847090

1988 27,61585778235810 27,71891404463630 28,24063637241960 28,45963092976070 28,59167176580470 28,76557920839910 28,80422530675340

1989 31,23892950307560 31,27757560142990 31,87336961772570 32,20508196193360 32,83630156838750 33,41599304370230 34,02466909278290

1990 38,44642684615630 38,55914463302310 39,48987150172300 40,19194228849310 40,80383884576990 41,69914012431160 42,39476989468940

1991 47,96302856590770 48,02421822163540 48,58136613957680 49,47666741811860 50,71012205726070 51,64406943415670 52,57801681105280

1992 57,29606131847610 56,93536440050240 57,33470741683040 58,08830633473960 58,70986441660500 59,11242794112910 59,77263212134880

1993 63,97217480918490 64,22981546488040 64,59373289105020 65,49869569418060 66,45518662845000 66,78367846446170 67,44066213648520

1994 72,42600882419250 72,65144439792600 73,46945347975910 73,83015039773280 74,88325657788800 75,28259959421600 75,73347074168300

1995 78,58684100351040 78,98296351164220 79,46603974107120 79,94911597050020 80,43863321632160 81,03120672442110 81,70751344562170

1996 84,72512962545490 85,16311874013720 85,78145631380630 86,65099352677850 87,35306431354870 87,72020224791470 87,97462239541400

1997 90,55102895236870 91,30784837847410 91,59447360793540 91,89720137837750 92,10975491932630 92,32874947666740 92,88589739460890

1998 96,20946185308040 96,08386203342890 96,46388200057970 96,84390196773050 97,02102991852120 97,35274226272910 97,76818782003800

1999 99,66764000000000 99,74000000000000 100,37000000000000 100,75000000000000 100,87000000000000 101,01000000000000 101,08000000000000

2000 102,49000000000000 103,06000000000000 103,81000000000000 104,31000000000000 104,53000000000000 104,77000000000000 104,91000000000000

2001 107,30000000000000 106,97000000000000 107,48000000000000 107,97000000000000 108,44000000000000 108,50000000000000 108,29000000000000

2002 109,67000000000000 109,68000000000000 110,26000000000000 110,67000000000000 110,77000000000000 110,63000000000000 111,12000000000000

2003 112,97000000000000 113,88000000000000 115,21000000000000 115,10000000000000 114,66000000000000 114,66000000000000 114,56000000000000

2004 113,86000000000000 113,87000000000000 114,35000000000000 114,77000000000000 115,37000000000000 115,87000000000000 116,14000000000000

(*) Índice general  recalculado al período base diciembre de 1998, tomando  como factor de recálculo el número 0,3220508196. Este índice es calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas desde marzo de 1928. 
Desde el mes y año  indicado y hasta  diciembre de 1957, se denominó "Índice del Costo de la Vida" y se  calculaba considerando 43 artículos. Desde 1958  hasta la fecha, se ha calculado ininterrumpidamente de   
acuerdo con cinco encuestas de presupuestos familiares que conformaron cinco períodos bases sucesivos, utilizando la  metodología de Laspeyres. La primera encuesta  conformó la base 1958 con 125 artículos; la  
segunda conformó  la base diciembre 1969 con 301 artículos; la tercera conformó la base diciembre 1978 con 348 artículos; la cuarta conformó la base abril 1989 con 368 artículos y, finalmente, la quinta, actual-  
mente vigente, conformó la base  diciembre 1998 con 483 artículos. La serie histórica completa del IPC se puede consultar en la página en internet www.ine.cl.

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Promedio % Dic. a Dic. Año

0,00000139111434 0,00000145550880 0,00000146829061 0,00000144256519 0,00000139111434 0,000001359 9,1 1940
0,00000159707952 0,00000167441758 0,00000170014300 0,00000168719939 0,00000171308661 0,000001565 23,1 1941
0,00000202243886 0,00000206126968 0,00000213397940 0,00000213397940 0,00000215025700 0,000001968 25,5 1942
0,00000233146718 0,00000235735474 0,00000237029834 0,00000235735474 0,00000231852391 0,000002287 7,8 1943
0,00000257577813 0,00000270521422 0,00000282008874 0,00000282008874 0,00000266638339 0,000002553 15,0 1944
0,00000278287587 0,00000289775039 0,00000298835566 0,00000283303235 0,00000287186318 0,000002780 7,7 1945
0,00000329738432 0,00000345108967 0,00000355463854 0,00000358052575 0,00000373584906 0,000002890 30,1 1946
0,00000446878090 0,00000452055534 0,00000449466812 0,00000458527338 0,00000459821699 0,000004310 23,1 1947
0,00000524216152 0,00000540881048 0,00000540881048 0,00000537159760 0,00000537159760 0,000005080 16,8 1948
0,00000616924749 0,00000619513471 0,00000643944533 0,00000650416337 0,00000647827615 0,000006040 20,6 1949
0,00000700734616 0,00000704455903 0,00000776616522 0,00000759951625 0,00000754774182 0,000006940 16,5 1950
0,00000887446171 0,00000941485737 0,00000957018067 0,00000926115202 0,00000931292645 0,000008490 23,4 1951
0,00001081923892 0,00001119298562 0,00001127064727 0,00001115415479 0,00001043254860 0,000010370 12,0 1952
0,00001345973509 0,00001468290611 0,00001549511755 0,00001615200569 0,00001629276744 0,000013000 56,2 1953
0,00002444724091 0,00002522385744 0,00002632406417 0,00002726247580 0,00002787729723 0,000022390 71,1 1954
0,00004057821323 0,00004371703837 0,00004633811913 0,00004915335402 0,00005124051092 0,000039230 83,8 1955
0,00006293829745 0,00006748473968 0,00007096333445 0,00007078535988 0,00007055884701 0,000061200 37,7 1956
0,00008648631315 0,00009699616745 0,00009065379920 0,00008478063696 0,00008272583920 0,000081100 17,2 1957
0,00010045858279 0,00010278843254 0,00010510210243 0,00010780408076 0,00010961618622 0,000097800 32,5 1958
0,00014438595493 0,00014644075476 0,00015004878499 0,00014695849823 0,00014605244509 0,000135600 33,2 1959
0,00015365681521 0,00015533948355 0,00015571161088 0,00015546892149 0,00015404512489 0,000151200 5,5 1960
0,00016486921556 0,00016705344917 0,00016859050138 0,00016847724578 0,00016884937728 0,000162900 9,6 1961
0,00018263431675 0,00018766614774 0,00019963898510 0,00021212956592 0,00021560816236 0,000185500 27,7 1962
0,00027589303603 0,00028825417474 0,00029225050214 0,00030435279828 0,00031336477849 0,000268000 45,3 1963
0,00040701177411 0,00041705924958 0,00043108688261 0,00042633011403 0,00043391831431 0,000391000 38,5 1964
0,00052034926615 0,00052499276246 0,00053491079582 0,00054379337559 0,00054597759670 0,000503000 25,8 1965
0,00063871853918 0,00066086831080 0,00065907237436 0,00064980150991 0,00063858909706 0,000618000 17,0 1966
0,00074975866286 0,00077063026651 0,00077694025714 0,00077774916618 0,00077839637676 0,000731000 21,9 1967
0,00096284264144 0,00097449201520 0,00098775920704 0,00100021748985 0,00099584871422 0,000925000 27,9 1968
0,00126313459963 0,00126895907814 0,00127348913547 0,00128416790173 0,00128805074849 0,001209000 29,3 1969
0,00166778415930 0,00171227749063 0,00172683910365 0,00173800296528 0,00173800296528 0,001602000 34,9 1970
0,00195804456182 0,00197875405025 0,00201192223824 0,00206563821621 0,00212258983035 0,001923000 22,1 1971
0,00347018228555 0,00424097133328 0,00488669829208 0,00516093971171 0,00559147852823 0,003419000 163,4 1972
0,01400692478734 0,01637123964415 0,03070855022322 0,03245884852260 0,03399918470720 0,015482000 508,1 1973
0,10325763520421 0,11647631751224 0,13848043549106 0,15192562066600 0,16179510280856 0,093627000 375,9 1974
0,51971826709077 0,56767432091035 0,61542004170889 0,66577069133893 0,71303102503703 0,444479000 340,7 1975
1,56048147878202 1,67935235042986 1,79210735294706 1,86057902375237 1,95598961612005 1,386440000 174,3 1976
2,80733929483962 2,91205309134516 3,03435401238787 3,10107829796654 3,19788033057718 2,661329000 63,5 1977
3,86653096315217 3,97750624075099 4,05115534617777 4,10543764382387 4,16748605172739 3,728181000 30,3 1978
5,20769057023851 5,41189738677318 5,54358994600776 5,66236329848198 5,78863812584931 4,980000000 38,9 1979
6,90844162794847 7,05555388557444 7,26184444513494 7,45271530630405 7,59691032369383 6,720000000 31,2 1980
8,16202143230804 8,23745292984432 8,26370809197021 8,27871104175644 8,32163614808921 8,040000000 9,5 1981
8,79506256356546 9,17222005124676 9,61230657830917 9,93153600987150 10,04697537350430 8,840000000 20,7 1982

11,57185851983140 11,84191161598330 12,12863465634220 12,28949961793880 12,36701485850100 11,250000000 23,1 1983
13,32845963092980 13,71685291939070 14,84000515281310 15,01252777688320 15,21632153553830 13,488400000 23,0 1984
18,19690187111530 18,41821519435770 18,69575859070560 18,99497600721390 19,23587002028920 17,629800000 26,4 1985
21,27377540175840 21,59965862613120 21,92763518083150 22,23603104569900 22,57444204695500 21,063500000 17,4 1986
25,68963962513290 26,17848056423300 26,80986119609680 27,32746127338890 27,41705581140700 25,251100000 21,5 1987
29,03610189687930 29,30984509355580 29,75427522463050 30,31786415896430 30,89433512608290 28,960000000 12,7 1988
34,36604296157930 35,09709832211520 36,10833789572000 36,72989597758530 37,50925896106410 33,890000000 21,4 1989
43,24820456668060 45,36407845157970 47,09671186113170 47,51215741844060 47,76013654954750 42,710000000 27,3 1990
53,21567743389910 53,91130720427690 55,47003317123440 55,98209397442920 56,67128272841460 52,020000000 18,7 1991
60,62606679334000 62,03664938327270 62,92228913722590 63,82081092396380 63,86589803871050 60,040000000 12,7 1992
68,88022930018360 69,68213584103570 71,47595890631540 71,53714856204310 71,67885092267560 67,690000000 12,2 1993
76,57402338088950 76,95082283984420 77,40491449550740 77,87188818395540 78,09088274129660 75,430000000 8,9 1994
83,05046536343440 83,54320311745200 84,19052526488680 84,25171492061450 84,49325303532900 81,640000000 8,2 1995
88,35142185436860 88,78296995265860 89,41741006730860 89,77166596888990 90,09693729670540 87,650000000 6,6 1996
93,26269685356350 94,12901355833950 95,28195549257680 95,41077582042450 95,54281665646840 93,030000000 6,0 1997
98,09990016424600 98,61196096744070 99,39776496731190 99,49438021319770 100,00000000000000 97,780000000 4,7 1998

101,28000000000000 101,51000000000000 101,87000000000000 102,04000000000000 102,31000000000000 101,040000000 2,3 1999
105,18000000000000 105,82000000000000 106,46000000000000 106,82000000000000 106,94000000000000 104,930000000 4,5 2000
109,16000000000000 109,96000000000000 110,11000000000000 110,10000000000000 109,76000000000000 108,670000000 2,6 2001
111,54000000000000 112,48000000000000 113,46000000000000 113,36000000000000 112,86000000000000 111,380000000 2,8 2002
114,75000000000000 114,97000000000000 114,79000000000000 114,44000000000000 114,07000000000000 114,510000000 1,1 2003
116,58000000000000 116,64000000000000 116,98000000000000 117,28000000000000 116,84000000000000 115,710000000 2,4 2004
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Inflación del índice de precios al consumidor (IPC) y mediciones subyacentes
(Diciembre 1998=100)

IPC (1) IPCX (2) IPCX1 (3) IPCT (4) IPCN (5)
Variación Variación Variación Variación Variación
porcentual porcentual porcentual porcentual porcentual

Período Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses Índice en 12 meses

2000 Prom. 104,93 3,8 (6) 104,15 2,9 (6) 103,56 2,1 (6) 103,15 2,7 (6) 106,55 4,9 (6)
2001 Prom. 108,67 3,6 (6) 107,38 3,1 (6) 106,06 2,4 (6) 105,78 2,6 (6) 111,35 4,5 (6)
2002 Prom. 111,38 2,5 (6) 110,16 2,6 (6) 108,76 2,5 (6) 107,61 1,7 (6) 114,92 3,2 (6)
2003 Prom. 114,51 2,8 (6) 112,68 2,3 (6) 111,18 2,2 (6) 110,56 2,8 (6) 118,19 2,9 (6)
2004 Prom. 115,71 1,1 (6) 113,66 0,9 (6) 112,03 0,8 (6) 111,20 0,6 (6) 119,97 1,5 (6)

2002 Ene. 109,67 2,2 109,16 3,3 107,60 3,0 106,17 0,9 112,96 3,4
Feb. 109,68 2,5 109,32 3,4 108,02 3,2 106,31 1,4 112,85 3,6
Mar. 110,26 2,6 109,85 3,3 108,63 2,9 106,75 1,9 113,56 3,3
Abr. 110,67 2,5 109,83 3,1 108,54 2,7 107,59 1,8 113,56 3,2
May. 110,77 2,1 110,00 3,0 108,78 2,9 107,58 1,3 113,76 2,9
Jun. 110,63 2,0 109,91 2,7 108,73 2,8 107,04 1,2 114,01 2,7
Jul. 111,12 2,6 110,04 2,5 108,79 2,6 107,46 2,5 114,56 2,7
Ago. 111,54 2,2 110,22 2,2 108,84 2,3 107,54 1,4 115,32 2,9
Sep. 112,48 2,3 110,57 2,0 109,10 2,2 108,24 1,1 116,47 3,3
Oct. 113,46 3,0 111,00 2,0 109,37 2,0 109,14 2,4 117,54 3,7
Nov. 113,36 3,0 110,96 1,8 109,26 1,9 108,98 2,3 117,51 3,6
Dic. 112,86 2,8 111,02 1,8 109,45 2,1 108,54 2,5 116,95 3,1

2003 Ene. 112,97 3,0 111,02 1,7 109,45 1,7 109,14 2,8 116,57 3,2
Feb. 113,88 3,8 111,62 2,1 110,02 1,9 110,86 4,3 116,67 3,4
Mar. 115,21 4,5 112,54 2,4 110,87 2,1 111,73 4,7 118,44 4,3
Abr. 115,10 4,0 113,22 3,1 111,32 2,6 110,58 2,8 119,34 5,1
May. 114,66 3,5 113,10 2,8 111,57 2,6 110,31 2,5 118,74 4,4
Jun. 114,66 3,6 112,91 2,7 111,74 2,8 110,92 3,6 118,15 3,6
Jul. 114,56 3,1 112,84 2,5 111,62 2,6 110,85 3,2 118,02 3,0
Ago. 114,75 2,9 112,78 2,3 111,49 2,4 111,20 3,4 118,05 2,4
Sep. 114,97 2,2 113,07 2,3 111,72 2,4 111,26 2,8 118,42 1,7
Oct. 114,79 1,2 113,28 2,1 111,56 2,0 110,32 1,1 118,99 1,2
Nov. 114,44 1,0 112,92 1,8 111,35 1,9 109,96 0,9 118,64 1,0
Dic. 114,07 1,1 112,80 1,6 111,41 1,8 109,60 1,0 118,28 1,1

2004 Ene. 113,86 0,8 112,63 1,5 111,19 1,6 109,48 0,3 117,97 1,2
Feb. 113,87 0,0 112,44 0,7 111,19 1,1 109,64 -1,1 117,85 1,0
Mar. 114,35 -0,7 112,83 0,3 111,83 0,9 110,13 -1,4 118,31 -0,1
Abr. 114,77 -0,3 113,10 -0,1 112,06 0,7 110,61 0,0 118,68 -0,6
May. 115,37 0,6 113,17 0,1 112,06 0,4 111,51 1,1 119,00 0,2
Jun. 115,87 1,1 113,56 0,6 112,15 0,4 111,79 0,8 119,70 1,3
Jul. 116,14 1,4 114,01 1,0 112,24 0,6 111,54 0,6 120,47 2,1
Ago. 116,58 1,6 114,21 1,3 112,16 0,6 112,06 0,8 120,83 2,4
Sep. 116,64 1,5 114,30 1,1 112,24 0,5 111,80 0,5 121,21 2,4
Oct. 116,98 1,9 114,29 0,9 112,23 0,6 112,20 1,7 121,49 2,1
Nov. 117,28 2,5 114,55 1,4 112,48 1,0 112,40 2,2 121,89 2,7
Dic. 116,84 2,4 114,83 1,8 112,53 1,0 111,18 1,4 122,22 3,3

(1) Índice de precios al consumidor (IPC).
(2) Índice de precios al consumidor menos frutas y verduras frescas, y combustibles. Este índice es utilizado por el Banco Central  como indicador de inflación subyacente.
(3) Corresponde al cálculo de la inflación subyacente, descontados los precios de los combustibles, perecibles, tarifas reguladas, precios indizados y servicios financieros, lo que equiva- 

le a 70% de la canasta total. 
(4) Índice de precios al consumidor de transables. Los productos considerados en este índice representan 47,8% de la ponderación total del IPC.
(5) Índice de precios al consumidor de no transables. Los productos considerados en este índice representan 52,2% de la ponderación total del IPC.
(6) Variación media anual.
Fuente : Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índice de precios al consumidor (IPC), por grupos (1)

(Diciembre 1998 = 100)

Equipamiento Educación y

Índice general Alimentación Vivienda de la vivienda Vestuario Transporte Salud recreación Otros

100% 27,25% 20,15% 8,11% 7,90% 12,18% 9,39% 11,12% 3,90%

Índice Variación porcentual

En el Respecto En 12 % Var. % Var. % Var. % Var. % Var. % Var. % Var. % Var.

Período mes de dic. meses Índice mes Índice mes Índice mes Índice mes Índice mes Índice mes Índice mes Índice mes

2000 Prom. 104,93 - 4,5 (2) 3,8 (3) 100,58 - 106,95 - 97,14 - 90,76 - 122,93 - 108,20 - 107,64 - 97,84 -

2001 Prom. 108,67 - 2,6 (2) 3,6 (3) 101,38 - 113,44 - 96,24 - 85,57 - 136,90 - 113,07 - 112,56 - 97,77 -

2002 Prom. 111,38 - 2,8 (2) 2,5 (3) 103,53 - 117,21 - 96,68 - 82,25 - 140,15 - 120,30 - 117,12 - 97,93 -

2003 Prom. 114,51 - 1,1 (2) 2,8 (3) 106,43 - 123,02 - 95,45 - 78,21 - 147,18 - 124,60 - 121,33 - 94,31 -

2004 Prom. 115,71 - 2,4 (2) 1,1 (3) 104,96 - 126,68 - 93,52 - 76,24 - 151,10 - 127,54 - 124,83 - 95,27 -

2002 Ene. 109,67 -0,1 -0,1 2,2 102,36 -0,6 115,25 -0,2 96,40 0,0 83,37 -0,6 136,83 -0,1 116,15 0,5 114,21 0,1 99,53 2,7

Feb. 109,68 0,0 -0,1 2,5 101,34 -1,0 115,27 0,0 96,68 0,3 83,10 -0,3 136,91 0,1 118,56 2,1 114,49 0,2 99,97 0,4

Mar. 110,26 0,5 0,5 2,6 101,37 0,0 115,60 0,3 96,74 0,1 83,21 0,1 137,18 0,2 119,42 0,7 117,63 2,7 100,52 0,6

Abr. 110,67 0,4 0,8 2,5 101,86 0,5 116,25 0,6 96,99 0,3 82,69 -0,6 137,90 0,5 120,49 0,9 117,59 0,0 100,29 -0,2

May. 110,77 0,1 0,9 2,1 102,22 0,4 116,29 0,0 97,02 0,0 83,13 0,5 137,47 -0,3 120,64 0,1 117,66 0,1 99,90 -0,4

Jun. 110,63 -0,1 0,8 2,0 102,16 -0,1 116,42 0,1 97,04 0,0 82,79 -0,4 136,87 -0,4 120,45 -0,2 117,63 0,0 99,06 -0,8

Jul. 111,12 0,4 1,2 2,6 102,74 0,6 116,57 0,1 96,89 -0,2 82,26 -0,6 140,16 2,4 120,25 -0,2 117,64 0,0 98,25 -0,8

Ago. 111,54 0,4 1,6 2,2 103,25 0,5 116,95 0,3 96,64 -0,3 81,31 -1,2 142,15 1,4 121,35 0,9 117,60 0,0 97,31 -1,0

Sep. 112,48 0,8 2,5 2,3 104,90 1,6 118,03 0,9 96,53 -0,1 81,60 0,4 144,19 1,4 121,84 0,4 117,56 0,0 96,30 -1,0

Oct. 113,46 0,9 3,4 3,0 106,44 1,5 119,60 1,3 96,40 -0,1 81,56 0,0 146,52 1,6 121,83 0,0 117,69 0,1 95,47 -0,9

Nov. 113,36 -0,1 3,3 3,0 107,14 0,7 120,11 0,4 96,41 0,0 81,31 -0,3 143,94 -1,8 121,40 -0,4 117,78 0,1 94,78 -0,7

Dic. 112,86 -0,4 2,8 2,8 106,55 -0,6 120,23 0,1 96,43 0,0 80,67 -0,8 141,66 -1,6 121,19 -0,2 117,99 0,2 93,74 -1,1

2003 Ene. 112,97 0,1 0,1 3,0 105,87 -0,6 120,75 0,4 96,40 0,0 79,57 -1,4 144,85 2,3 119,87 -1,1 118,18 0,2 93,58 -0,2

Feb. 113,88 0,8 0,9 3,8 105,46 -0,4 122,32 1,3 96,15 -0,3 78,67 -1,1 149,07 2,9 122,99 2,6 118,05 -0,1 93,47 -0,1

Mar. 115,21 1,2 2,1 4,5 105,90 0,4 124,06 1,4 96,03 -0,1 79,10 0,5 152,37 2,2 123,30 0,3 121,50 2,9 94,05 0,6

Abr. 115,10 -0,1 2,0 4,0 106,24 0,3 123,08 -0,8 96,01 0,0 79,24 0,2 151,99 -0,2 123,42 0,1 121,68 0,1 93,99 -0,1

May. 114,66 -0,4 1,6 3,5 106,50 0,2 122,76 -0,3 95,91 -0,1 79,13 -0,1 147,81 -2,8 124,24 0,7 121,81 0,1 93,87 -0,1

Jun. 114,66 0,0 1,6 3,6 106,91 0,4 123,01 0,2 95,69 -0,2 78,60 -0,7 146,16 -1,1 124,95 0,6 122,05 0,2 93,99 0,1

Jul. 114,56 -0,1 1,5 3,1 107,19 0,3 122,87 -0,1 95,55 -0,1 77,86 -0,9 146,15 0,0 124,52 -0,3 121,86 -0,2 93,67 -0,3

Ago. 114,75 0,2 1,7 2,9 107,48 0,3 122,73 -0,1 95,24 -0,3 77,10 -1,0 147,90 1,2 124,74 0,2 121,89 0,0 93,30 -0,4

Sep. 114,97 0,2 1,9 2,2 106,91 -0,5 122,73 0,0 94,96 -0,3 77,49 0,5 148,81 0,6 126,24 1,2 122,14 0,2 95,45 2,3

Oct. 114,79 -0,2 1,7 1,2 106,61 -0,3 124,00 1,0 94,81 -0,2 77,52 0,0 145,58 -2,2 126,84 0,5 122,13 0,0 95,35 -0,1

Nov. 114,44 -0,3 1,4 1,0 106,38 -0,2 124,05 0,0 94,58 -0,2 77,19 -0,4 143,27 -1,6 127,10 0,2 122,13 0,0 95,34 0,0

Dic. 114,07 -0,3 1,1 1,1 105,67 -0,7 123,87 -0,1 94,12 -0,5 76,99 -0,3 142,15 -0,8 127,02 -0,1 122,59 0,4 95,66 0,3

2004 Ene. 113,86 -0,2 -0,2 0,8 104,96 -0,7 124,08 0,2 93,87 -0,3 76,73 -0,3 142,54 0,3 126,47 -0,4 122,45 -0,1 95,59 -0,1

Feb. 113,87 0,0 -0,2 0,0 104,62 -0,3 124,51 0,3 93,74 -0,1 75,92 -1,1 143,17 0,4 126,57 0,1 122,49 0,0 95,75 0,2

Mar. 114,35 0,4 0,2 -0,7 104,84 0,2 124,07 -0,4 93,72 0,0 76,90 1,3 144,49 0,9 126,59 0,0 124,96 2,0 95,39 -0,4

Abr. 114,77 0,4 0,6 -0,3 104,48 -0,3 124,23 0,1 93,83 0,1 76,92 0,0 147,44 2,0 127,23 0,5 125,20 0,2 96,17 0,8

May. 115,37 0,5 1,1 0,6 104,29 -0,2 125,13 0,7 93,60 -0,2 76,83 -0,1 151,36 2,7 127,56 0,3 125,04 -0,1 96,47 0,3

Jun. 115,87 0,4 1,6 1,1 104,49 0,2 126,10 0,8 93,62 0,0 76,66 -0,2 153,57 1,5 127,54 0,0 125,06 0,0 96,19 -0,3

Jul. 116,14 0,2 1,8 1,4 104,68 0,2 126,94 0,7 93,51 -0,1 76,08 -0,8 154,13 0,4 127,87 0,3 125,35 0,2 95,43 -0,8

Ago. 116,58 0,4 2,2 1,6 104,84 0,2 129,29 1,9 93,40 -0,1 75,53 -0,7 154,03 -0,1 127,99 0,1 125,36 0,0 94,75 -0,7

Sep. 116,64 0,1 2,3 1,5 104,98 0,1 129,39 0,1 93,07 -0,4 75,92 0,5 154,00 0,0 128,01 0,0 125,34 0,0 94,76 0,0

Oct. 116,98 0,3 2,6 1,9 105,31 0,3 129,21 -0,1 93,13 0,1 75,94 0,0 156,51 1,6 127,73 -0,2 125,42 0,1 94,63 -0,1

Nov. 117,28 0,3 2,8 2,5 106,22 0,9 128,91 -0,2 93,41 0,3 75,82 -0,2 156,89 0,2 128,53 0,6 125,42 0,0 94,04 -0,6

Dic. 116,84 -0,4 2,4 2,4 105,86 -0,3 128,24 -0,5 93,39 0,0 75,62 -0,3 155,12 -1,1 128,33 -0,2 125,82 0,3 94,02 0,0

(1) La canasta de bienes y servicios de consumo de este  índice consta de 483 artículos, distribuidos en ocho grupos, con el siguiente reparto : Alimentación 162 artículos; Vivienda 29 artículos; Equipamiento de la 
vivienda 84 artículos; Vestuario 75 artículos; Transporte 26 artículos; Salud 44 artículos; Educación y recreación 55 artículos y, finalmente, Otros con 8 artículos.

(2) Variación diciembre a diciembre.
(3) Variación media anual.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Índice de precios al por mayor (IPM)
(Junio 1992=100)

Año Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio

1958 0,0000478509 0,0000495241 0,0000505139 0,0000507945 0,0000517886 0,0000524442

1959 0,0000602812 0,0000614959 0,0000645767 0,0000668520 0,0000690522 0,0000709118

1960 0,0000717945 0,0000714967 0,0000711646 0,0000713746 0,0000718738 0,0000724801

1961 0,0000723665 0,0000720002 0,0000719038 0,0000724222 0,0000726193 0,0000731078

1962 0,0000748453 0,0000746589 0,0000740569 0,0000744832 0,0000744618 0,0000752824

1963 0,0001009057 0,0001115470 0,0001135245 0,0001168560 0,0001198511 0,0001213529

1964 0,0001510875 0,0001694330 0,0001765051 0,0001787932 0,0001807792 0,0001853790

1965 0,0002000160 0,0002074994 0,0002128491 0,0002228091 0,0002265070 0,0002276874

1966 0,0002572164 0,0002641599 0,0002713413 0,0002739808 0,0002748142 0,0002768666

1967 0,0003054657 0,0003166834 0,0003236934 0,0003270463 0,0003302063 0,0003342319

1968 0,0003890007 0,0004031363 0,0004068877 0,0004163358 0,0004206249 0,0004361253

1969 0,0005147498 0,0005378900 0,0005461855 0,0005605932 0,0005815503 0,0006033794

1970 0,0007090369 0,0007457108 0,0007596815 0,0007832588 0,0007994126 0,0008120743

1971 0,0008924021 0,0008937089 0,0009090058 0,0009199107 0,0009369429 0,0009504830

1972 0,0011072221 0,0011678954 0,0012063303 0,0012761731 0,0013089306 0,0013460373

1973 0,0028554124 0,0029571772 0,0031872727 0,0032811105 0,0038923419 0,0042332003

1974 0,0435767468 0,0513322937 0,0572667867 0,0692000453 0,0734206054 0,0923381410

1975 0,2581825840 0,2983100406 0,3418225150 0,4308827591 0,5009183467 0,6033686925

1976 1,2391092947 1,3799731641 1,5187803139 1,6863601140 1,9261179182 2,1335895092

1977 2,9377883023 3,2078612965 3,4608163849 3,6507201625 3,7971328900 3,9128019441

1978 4,6330180196 4,8234788255 5,0351067041 5,2224395823 5,3762007975 5,5282480798

1979 6,4595350057 6,6642000314 6,9254676948 7,2649978244 7,4665991948 7,8847131530

1980 10,1478117253 10,3581327300 10,7418823312 10,9800761715 11,2648032930 11,4697896811

1981 12,9503921372 12,8856697418 12,7712218650 12,8247822716 12,8522694723 12,6455477269

1982 12,2191854662 12,1060016150 12,1193488683 11,9352296145 11,7785547131 12,2102944387

1983 17,3454734065 17,3043818626 17,7425274128 18,2631345650 18,9708389295 19,4690364076

1984 21,3930119095 21,7755189093 22,3963482943 22,6966507821 23,2628485524 23,5507892983

1985 30,8325836662 31,7653917076 32,3771800960 33,4449175138 34,3255791433 35,6595974785

1986 38,9979105014 39,6674370081 40,1522658087 40,6079577481 40,2714912738 41,0539873902

1987 44,7789208521 45,1721827815 46,4430641095 47,9445765482 48,8226244299 49,5022845656

1988 51,9915794471 51,6909984452 52,0596440118 52,6243206666 53,0400136943 53,7488535395

1989 55,1901426571 56,4038000466 57,2047423669 58,2913544720 59,6481252678 60,7067359924

1990 68,1543105308 68,0541097221 68,3817494414 69,4068313513 69,8881037409 71,2433105730

1991 84,4459508011 85,1305384942 85,9014655627 86,2848081048 88,2463830121 90,4582135633

1992 98,7526424027 98,2859170195 98,1724332300 98,5763001200 99,2305726229 100,0000000000

1993 105,9700000000 105,7000000000 106,7700000000 108,0300000000 109,6100000000 109,9300000000

1994 114,2000000000 114,4600000000 115,8100000000 115,9200000000 117,0100000000 118,2800000000

1995 123,5300000000 124,3100000000 126,4700000000 126,8200000000 125,8000000000 125,0400000000

1996 133,3100000000 132,6300000000 134,2000000000 135,9500000000 135,7500000000 136,1000000000

1997 138,3000000000 137,7300000000 135,8100000000 136,0300000000 136,6400000000 138,1100000000

1998 140,0400000000 140,1200000000 139,8800000000 140,4600000000 140,2000000000 139,7600000000

1999 139,8400000000 139,9200000000 141,1600000000 143,1200000000 142,7600000000 143,9000000000

2000 158,1900000000 158,3000000000 158,6300000000 157,3600000000 159,4500000000 162,8100000000

2001 171,3400000000 171,1100000000 170,9000000000 174,2100000000 176,7800000000 176,6700000000

2002 178,0800000000 178,9700000000 181,2700000000 185,4900000000 185,6300000000 185,3200000000

2003 201,6400000000 207,2500000000 212,0300000000 203,6000000000 200,1300000000 201,9500000000

2004 191,7400000000 193,3800000000 197,7200000000 201,9900000000 208,5800000000 212,3700000000

Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).



209

Boletín Mensual • ENERO 2005

Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Promedio Año

0,0000538625 0,0000540639 0,0000568447 0,0000566476 0,0000564570 0,0000571725 0,0000531637 1958

0,0000727715 0,0000730692 0,0000736670 0,0000725851 0,0000719509 0,0000715717 0,0000690654 1959

0,0000730307 0,0000734699 0,0000740419 0,0000748496 0,0000743526 0,0000727372 0,0000727222 1960

0,0000733435 0,0000736370 0,0000748282 0,0000745411 0,0000745582 0,0000738941 0,0000732685 1961

0,0000758630 0,0000769192 0,0000780332 0,0000865043 0,0000930794 0,0000937157 0,0000793253 1962

0,0001238809 0,0001258798 0,0001295283 0,0001297833 0,0001334297 0,0001362705 0,0001219008 1963

0,0001884598 0,0001903365 0,0001941758 0,0001953541 0,0001960954 0,0001958490 0,0001835206 1964

0,0002349331 0,0002384981 0,0002396507 0,0002412918 0,0002421573 0,0002438027 0,0002281418 1965

0,0002870624 0,0002888298 0,0002923220 0,0002931532 0,0002925384 0,0002917071 0,0002803327 1966

0,0003400957 0,0003422896 0,0003470864 0,0003489825 0,0003489825 0,0003493167 0,0003345067 1967

0,0004489840 0,0004577679 0,0004651079 0,0004670939 0,0004632118 0,0004649150 0,0004365993 1968

0,0006208444 0,0006304488 0,0006278287 0,0006378702 0,0006413644 0,0006483487 0,0005959211 1969

0,0008269170 0,0008474392 0,0008579156 0,0008605358 0,0008635930 0,0008670851 0,0008110551 1970

0,0009548321 0,0009666368 0,0009775417 0,0010072356 0,0010164051 0,0010526334 0,0009564782 1971

0,0013752813 0,0016450972 0,0019786714 0,0022083170 0,0023362407 0,0025615157 0,0016264760 1972

0,0047235994 0,0052174263 0,0061491632 0,0209003419 0,0299833299 0,0319455689 0,0099438287 1973

0,1152619950 0,1261883180 0,1446773703 0,1638305717 0,1957097257 0,2142416264 0,1122536855 1974

0,6973564940 0,7668993259 0,8443048256 0,9500330682 1,0532761080 1,0945604694 0,6533262691 1975

2,2934994591 2,4209303785 2,5795977271 2,6152261095 2,6308871724 2,7527263854 2,0980664622 1976

4,0350482161 4,1846317197 4,2591449574 4,3719860220 4,4805422541 4,5428651433 3,9034449411 1977

5,6511370767 5,8567019173 6,0492622911 6,1842345157 6,2907340282 6,3086446282 5,5799338722 1978

8,6104780866 9,2418695838 9,7425951131 9,8637273287 9,9323489216 9,9875375646 8,3370057919 1979

11,8712356407 12,1188775367 12,3796738685 12,6129401514 12,8719368536 12,7985805207 11,6346450420 1980

12,7133552017 12,7542539282 12,6468974492 12,5925871969 12,3718968975 12,2964838450 12,6921131444 1981

12,6842826130 13,6809346591 14,7059308724 15,7945782729 16,8553956861 17,1644392322 13,6045146710 1982

20,2608306105 20,8331342672 21,7609076304 22,1302387702 21,9955450596 21,4876852842 19,7969778505 1983

23,9101796266 24,1431031229 25,9535948352 27,9889974070 28,9520135178 29,3203377219 24,6119494981 1984

36,5006244072 36,7557861843 37,4287619812 37,9647945305 38,1926833485 38,1897910866 35,2864742620 1985

42,4805152597 43,7194317369 44,2364396298 45,5314659890 45,3785403161 45,1560718112 42,2711262061 1986

51,2478824893 52,6124088322 53,8792409933 55,5325650486 55,9779305416 52,8653210721 50,3982501887 1987

54,0071860926 53,7181527144 54,0864983427 54,6328573384 54,5237655023 54,6179461212 53,3951513264 1988

61,9434029326 63,2680803329 64,4974202095 66,1697046486 67,1333420601 67,0687267856 61,4604648143 1989

73,9339497351 75,7063492863 79,8108974860 84,2840484040 84,9366283981 84,3259969145 74,8438571319 1990

92,3010129130 92,8455080065 93,9288422147 96,0010086496 97,6796132167 98,2307712249 90,9545096470 1991

101,5800000000 102,8400000000 104,4500000000 104,9000000000 105,6400000000 106,9500000000 101,6148221163 1992

110,5400000000 112,0400000000 112,8400000000 114,2500000000 114,0500000000 114,1400000000 110,3200000000 1993

118,9900000000 120,7900000000 121,7500000000 122,1000000000 123,4600000000 123,0900000000 118,8200000000 1994

126,0800000000 127,4600000000 129,7300000000 132,0800000000 133,2500000000 133,1800000000 127,8100000000 1995

135,4700000000 135,9900000000 136,9300000000 137,8500000000 137,9200000000 137,3200000000 135,7900000000 1996

137,5100000000 137,0500000000 139,0000000000 139,9600000000 140,0600000000 139,9700000000 138,0100000000 1997

141,2600000000 140,8400000000 141,3500000000 142,0600000000 141,1300000000 140,3700000000 140,6200000000 1998

147,5200000000 150,0800000000 153,1900000000 156,4200000000 158,1300000000 159,3700000000 147,9500000000 1999

165,9100000000 166,5900000000 171,8000000000 172,8000000000 174,1100000000 171,9600000000 164,8300000000 2000

178,2400000000 183,0100000000 185,6000000000 184,8700000000 182,2000000000 177,3400000000 177,6900000000 2001

190,9600000000 193,3400000000 198,1200000000 205,0900000000 199,6900000000 195,8400000000 189,8200000000 2002

203,1000000000 205,6300000000 203,4900000000 199,1400000000 196,2100000000 193,8200000000 202,3300000000 2003

212,9100000000 215,8400000000 213,2600000000 216,8900000000 215,2400000000 208,8600000000 207,4000000000 2004
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Índice de precios al por mayor (IPM), por origen y por sectores (1)

(Junio 1992 = 100)

Índice general Productos nacionales Productos importados
Variación porcentual Participación porcentual Participación porcentual

Período Agropec.

Respecto de En 12 Total y pesca Mineros Industriales Total Agropec. Mineros Industriales

Índice En el mes diciembre meses 74,77 12,51 5,68 56,59 25,23 0,51 2,58 22,14

2000 Prom. 164,83 - 7,9 (2) 11,4 (3) 166,40 159,47 168,75 167,70 160,16 143,36 199,08 156,02

2001 Prom. 177,69 - 3,1 (2) 7,8 (3) 176,14 157,88 182,79 179,50 182,29 161,81 201,36 180,54

2002 Prom. 189,82 - 10,4 (2) 6,8 (3) 186,98 179,91 197,06 187,52 198,25 166,61 224,98 195,87

2003 Prom. 202,33 - -1,0 (2) 6,6 (3) 199,98 180,10 222,16 202,14 209,32 164,79 259,13 204,56

2004 Prom. 207,40 - 7,8 (2) 2,5 (3) 209,99 190,60 250,45 210,21 199,70 156,22 294,35 189,69

2002 Ene. 178,08 0,4 0,4 3,9 175,79 161,14 179,45 178,66 184,87 161,45 177,11 186,31

Feb. 178,97 0,5 0,9 4,6 175,42 159,71 182,72 178,16 189,50 163,64 180,77 191,12

Mar. 181,27 1,3 2,2 6,1 178,81 166,07 185,66 180,94 188,57 160,65 195,66 188,39

Abr. 185,49 2,3 4,6 6,5 184,94 181,33 188,62 185,36 187,14 156,83 214,17 184,70

May. 185,63 0,1 4,7 5,0 184,72 179,82 191,99 185,07 188,35 155,03 225,27 184,82

Jun. 185,32 -0,2 4,5 4,9 184,00 173,96 193,18 185,29 189,24 158,24 212,06 187,30

Jul. 190,96 3,0 7,7 7,1 187,27 179,94 201,04 187,51 201,90 167,22 234,72 198,88

Ago. 193,34 1,2 9,0 5,6 189,80 187,61 202,66 188,99 203,83 170,00 238,21 200,61

Sep. 198,12 2,5 11,7 6,7 194,15 190,71 209,54 193,36 209,90 173,10 262,83 204,59

Oct. 205,09 3,5 15,6 10,9 200,43 202,68 212,77 198,69 218,93 179,52 276,08 213,19

Nov. 199,69 -2,6 12,6 9,6 196,01 193,49 208,14 195,34 210,62 183,36 238,89 207,97

Dic. 195,84 -1,9 10,4 10,4 192,36 182,47 208,99 192,87 206,16 170,28 243,96 202,59

2003 Ene. 201,64 3,0 3,0 13,2 198,07 179,49 218,90 200,08 212,25 170,57 288,92 204,29

Feb. 207,25 2,8 5,8 15,8 202,31 172,94 229,19 206,10 221,89 174,88 304,69 213,34

Mar. 212,03 2,3 8,3 17,0 206,82 177,15 234,76 210,57 227,48 176,04 312,65 218,76

Abr. 203,60 -4,0 4,0 9,8 199,73 179,02 224,65 201,81 215,07 169,22 248,42 212,26

May. 200,13 -1,7 2,2 7,8 197,44 178,38 220,12 199,38 208,09 164,19 229,34 206,63

Jun. 201,95 0,9 3,1 9,0 198,47 176,05 223,96 200,86 212,29 167,60 242,72 209,79

Jul. 203,10 0,6 3,7 6,4 200,38 180,90 220,90 202,63 211,16 165,07 257,66 206,82

Ago. 205,63 1,2 5,0 6,4 203,07 182,76 224,07 205,45 213,21 166,20 266,29 208,12

Sep. 203,49 -1,0 3,9 2,7 201,96 180,89 220,12 204,79 208,02 165,11 249,77 204,16

Oct. 199,14 -2,1 1,7 -2,9 198,87 187,40 217,37 199,55 199,95 158,27 243,96 195,79

Nov. 196,21 -1,5 0,2 -1,7 197,31 185,49 216,44 198,01 192,96 150,73 236,05 188,92

Dic. 193,82 -1,2 -1,0 -1,0 195,28 180,73 215,45 196,47 189,48 149,54 229,09 185,80

2004 Ene. 191,74 -1,1 -1,1 -4,9 195,13 183,21 213,37 195,93 181,69 144,38 229,26 177,02

Feb. 193,38 0,9 -0,2 -6,7 196,75 179,78 218,87 198,29 183,37 148,19 227,92 178,99

Mar. 197,72 2,2 2,0 -6,7 200,29 183,34 230,70 200,98 190,12 153,22 258,11 183,07

Abr. 201,99 2,2 4,2 -0,8 204,94 184,82 237,22 206,15 193,23 156,67 258,19 186,52

May. 208,58 3,3 7,6 4,2 211,08 181,99 256,80 212,92 201,15 164,89 288,41 191,83

Jun. 212,37 1,8 9,6 5,2 214,47 187,42 260,70 215,80 206,15 163,79 288,42 197,56

Jul. 212,91 0,3 9,8 4,8 215,46 205,42 257,34 213,47 205,38 163,01 292,87 196,18

Ago. 215,84 1,4 11,4 5,0 216,82 197,57 266,03 216,13 212,93 164,26 345,23 198,66

Sep. 213,26 -1,2 10,0 4,8 214,72 189,66 264,82 215,22 208,95 159,82 330,72 195,91

Oct. 216,89 1,7 11,9 8,9 219,61 197,34 270,18 219,45 208,82 154,57 371,03 191,20

Nov. 215,24 -0,8 11,1 9,7 218,46 198,97 266,98 217,89 205,69 153,28 339,96 191,28

Dic. 208,86 -3,0 7,8 7,8 212,18 197,70 262,39 210,34 198,95 148,51 302,07 188,12

(1) La canasta de productos considerados en este índice consta de 414 bienes, de los cuales 311 corresponden a productos nacionales y 103 a productos importados. Los productos 
nacionales e importados participan, en la ponderación total del índice, con 74,77% y con 25,23%, respectivamente. 

(2) Variación diciembre a diciembre.
(3) Variación media anual.
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas (INE).
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Unidad de fomento (UF) (*)

(Pesos)

2004 2005
Día Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.

1 16.830,11 16.820,82 16.870,13 16.938,19 17.017,78 17.090,98 17.133,97 17.193,07 17.224,15 17.266,48 17.318,73 17.280,66

2 16.828,95 16.820,82 16.872,38 16.940,38 17.020,61 17.093,18 17.135,07 17.195,36 17.224,70 17.268,20 17.320,40 17.278,42

3 16.827,79 16.820,82 16.874,63 16.942,56 17.023,44 17.095,38 17.136,18 17.197,65 17.225,26 17.269,93 17.322,08 17.276,19

4 16.826,63 16.820,82 16.876,87 16.944,74 17.026,27 17.097,58 17.137,28 17.199,93 17.225,81 17.271,65 17.323,75 17.273,95

5 16.825,47 16.820,82 16.879,12 16.946,92 17.029,10 17.099,78 17.138,39 17.202,22 17.226,37 17.273,38 17.325,42 17.271,72

6 16.824,30 16.820,82 16.881,36 16.949,10 17.031,93 17.101,98 17.139,49 17.204,51 17.226,93 17.275,10 17.327,10 17.269,49

7 16.823,14 16.820,82 16.883,61 16.951,29 17.034,76 17.104,19 17.140,60 17.206,80 17.227,48 17.276,83 17.328,77 17.267,26

8 16.821,98 16.820,82 16.885,86 16.953,47 17.037,60 17.106,39 17.141,70 17.209,09 17.228,04 17.278,55 17.330,45 17.265,02

9 16.820,82 16.820,82 16.888,10 16.955,65 17.040,43 17.108,59 17.142,81 17.211,38 17.228,59 17.280,28 17.332,12 17.262,79

10 16.820,82 16.823,06 16.890,27 16.958,47 17.042,62 17.109,69 17.145,09 17.211,93 17.230,31 17.281,95 17.329,88

11 16.820,82 16.825,30 16.892,45 16.961,29 17.044,82 17.110,80 17.147,37 17.212,49 17.232,03 17.283,62 17.327,64

12 16.820,82 16.827,54 16.894,63 16.964,11 17.047,01 17.111,90 17.149,65 17.213,04 17.233,75 17.285,29 17.325,40

13 16.820,82 16.829,78 16.896,80 16.966,93 17.049,21 17.113,00 17.151,94 17.213,60 17.235,47 17.286,96 17.323,16

14 16.820,82 16.832,02 16.898,98 16.969,75 17.051,41 17.114,10 17.154,22 17.214,15 17.237,19 17.288,63 17.320,92

15 16.820,82 16.834,26 16.901,15 16.972,57 17.053,60 17.115,21 17.156,50 17.214,71 17.238,91 17.290,30 17.318,68

16 16.820,82 16.836,50 16.903,33 16.975,39 17.055,80 17.116,31 17.158,79 17.215,26 17.240,64 17.291,97 17.316,44

17 16.820,82 16.838,74 16.905,51 16.978,22 17.057,99 17.117,41 17.161,07 17.215,82 17.242,36 17.293,64 17.314,20

18 16.820,82 16.840,98 16.907,68 16.981,04 17.060,19 17.118,52 17.163,35 17.216,38 17.244,08 17.295,31 17.311,96

19 16.820,82 16.843,22 16.909,86 16.983,86 17.062,39 17.119,62 17.165,64 17.216,93 17.245,80 17.296,99 17.309,73

20 16.820,82 16.845,46 16.912,04 16.986,69 17.064,59 17.120,72 17.167,92 17.217,49 17.247,52 17.298,66 17.307,49

21 16.820,82 16.847,70 16.914,22 16.989,51 17.066,78 17.121,83 17.170,21 17.218,04 17.249,25 17.300,33 17.305,25

22 16.820,82 16.849,94 16.916,40 16.992,34 17.068,98 17.122,93 17.172,49 17.218,60 17.250,97 17.302,00 17.303,01

23 16.820,82 16.852,19 16.918,57 16.995,16 17.071,18 17.124,03 17.174,78 17.219,15 17.252,69 17.303,67 17.300,78

24 16.820,82 16.854,43 16.920,75 16.997,99 17.073,38 17.125,14 17.177,06 17.219,71 17.254,41 17.305,34 17.298,54

25 16.820,82 16.856,67 16.922,93 17.000,81 17.075,58 17.126,24 17.179,35 17.220,26 17.256,14 17.307,02 17.296,30

26 16.820,82 16.858,91 16.925,11 17.003,64 17.077,78 17.127,35 17.181,63 17.220,82 17.257,86 17.308,69 17.294,07

27 16.820,82 16.861,16 16.927,29 17.006,47 17.079,97 17.128,45 17.183,92 17.221,37 17.259,58 17.310,36 17.291,83

28 16.820,82 16.863,40 16.929,47 17.009,29 17.082,17 17.129,55 17.186,21 17.221,93 17.261,31 17.312,03 17.289,60

29 16.820,82 16.865,65 16.931,65 17.012,12 17.084,37 17.130,66 17.188,49 17.222,48 17.263,03 17.313,71 17.287,36

30 16.820,82 16.867,89 16.933,83 17.014,95 17.086,57 17.131,76 17.190,78 17.223,04 17.264,75 17.315,38 17.285,13

31 16.820,82 16.936,01 17.088,77 17.132,87 17.223,59 17317,05 17.282,89

Promedio 16.822,17 16.838,07 16.903,26 16.974,76 17.055,07 17.115,04 17.159,07 17.213,25 17.241,18 17.291,91 17.311,91

(*) La Unidad de Fomento (UF) es uno de los tres sistemas de reajustabilidad autorizados por el Banco Central para las operaciones de crédito de dinero en moneda nacional que realicen
las empresas bancarias, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito. Esta unidad se reajusta diariamente a partir del diez de cada mes y hasta el nueve del mes siguiente,  
de acuerdo con la tasa promedio geométrica correspondiente a la variación del Índice de Precios al Consumidor (IPC) en el mes calendario  anterior al período para el cual esta unidad  
se calcula. Más antecedentes  metodológicos de esta unidad  se pueden obtener del capítulo II.B.3  del Compendio de Normas  Financieras  (CNF) , disponible  en la página de internet 
www.bcentral.cl.
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Índice de valor promedio (IVP) (*)

(Pesos)

2004 2005
Día Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb.

  1 17.626,44 17.604,60 17.587,21 17.582,67 17.599,66 17.640,75 17.697,18 17.762,49 17.825,04 17.881,22 17.933,03 17.964,62

  2 17.625,85 17.603,86 17.586,69 17.582,66 17.600,43 17.642,27 17.699,10 17.764,76 17.826,97 17.883,07 17.934,64 17.965,43

  3 17.625,26 17.603,12 17.586,17 17.582,64 17.601,21 17.643,78 17.701,03 17.767,03 17.828,90 17.884,93 17.936,25 17.966,25

  4 17.624,67 17.602,37 17.585,65 17.582,62 17.601,99 17.645,30 17.702,96 17.769,30 17.830,83 17.886,78 17.937,86 17.967,06

  5 17.624,09 17.601,63 17.585,14 17.582,61 17.602,77 17.646,82 17.704,89 17.771,58 17.832,76 17.888,64 17.939,47 17.967,88

  6 17.623,50 17.600,88 17.584,62 17.582,59 17.603,55 17.648,34 17.706,82 17.773,85 17.834,70 17.890,49 17.941,08 17.968,69

  7 17.622,91 17.600,14 17.584,10 17.582,57 17.604,33 17.649,86 17.708,75 17.776,12 17.836,63 17.892,35 17.942,69 17.969,51

  8 17.622,33 17.599,39 17.583,58 17.582,55 17.605,11 17.651,38 17.710,68 17.778,39 17.838,56 17.894,20 17.944,30 17.970,32

  9 17.621,74 17.598,65 17.583,06 17.582,54 17.605,88 17.652,89 17.712,61 17.780,67 17.840,49 17.896,06 17.945,91 17.971,13

10 17.620,99 17.598,13 17.583,04 17.583,32 17.607,39 17.654,81 17.714,87 17.782,60 17.842,34 17.897,67 17.946,72

11 17.620,25 17.597,61 17.583,03 17.584,10 17.608,91 17.656,74 17.717,14 17.784,52 17.844,19 17.899,27 17.947,54

12 17.619,50 17.597,09 17.583,01 17.584,87 17.610,42 17.658,66 17.719,40 17.786,45 17.846,04 17.900,88 17.948,35

13 17.618,76 17.596,57 17.582,99 17.585,65 17.611,94 17.660,58 17.721,67 17.788,38 17.847,89 17.902,48 17.949,16

14 17.618,01 17.596,05 17.582,98 17.586,43 17.613,45 17.662,51 17.723,93 17.790,31 17.849,74 17.904,09 17.949,98

15 17.617,27 17.595,53 17.582,96 17.587,21 17.614,97 17.664,43 17.726,20 17.792,23 17.851,59 17.905,70 17.950,79

16 17.616,52 17.595,01 17.582,94 17.587,98 17.616,49 17.666,36 17.728,47 17.794,16 17.853,44 17.907,30 17.951,60

17 17.615,78 17.594,49 17.582,93 17.588,76 17.618,00 17.668,28 17.730,73 17.796,09 17.855,29 17.908,91 17.952,42

18 17.615,03 17.593,97 17.582,91 17.589,54 17.619,52 17.670,21 17.733,00 17.798,02 17.857,14 17.910,52 17.953,23

19 17.614,29 17.593,45 17.582,89 17.590,32 17.621,03 17.672,13 17.735,27 17.799,95 17.858,99 17.912,12 17.954,04

20 17.613,54 17.592,93 17.582,87 17.591,10 17.622,55 17.674,06 17.737,53 17.801,87 17.860,84 17.913,73 17.954,86

21 17.612,80 17.592,41 17.582,86 17.591,87 17.624,06 17.675,98 17.739,80 17.803,80 17.862,70 17.915,34 17.955,67

22 17.612,05 17.591,89 17.582,84 17.592,65 17.625,58 17.677,91 17.742,07 17.805,73 17.864,55 17.916,95 17.956,48

23 17.611,31 17.591,37 17.582,82 17.593,43 17.627,10 17.679,83 17.744,34 17.807,66 17.866,40 17.918,55 17.957,30

24 17.610,56 17.590,85 17.582,81 17.594,21 17.628,61 17.681,76 17.746,60 17.809,59 17.868,25 17.920,16 17.958,11

25 17.609,82 17.590,33 17.582,79 17.594,99 17.630,13 17.683,69 17.748,87 17.811,52 17.870,10 17.921,77 17.958,92

26 17.609,07 17.589,81 17.582,77 17.595,76 17.631,65 17.685,61 17.751,14 17.813,45 17.871,96 17.923,38 17.959,74

27 17.608,33 17.589,29 17.582,76 17.596,54 17.633,16 17.687,54 17.753,41 17.815,38 17.873,81 17.924,99 17.960,55

28 17.607,58 17.588,77 17.582,74 17.597,32 17.634,68 17.689,47 17.755,68 17.817,31 17.875,66 17.926,60 17.961,37

29 17.606,84 17.588,25 17.582,72 17.598,10 17.636,20 17.691,39 17.757,95 17.819,24 17.877,51 17.928,20 17.962,18

30 17.606,09 17.587,73 17.582,71 17.598,88 17.637,71 17.693,32 17.760,22 17.821,17 17.879,37 17.929,81 17.962,99

31 17.605,35 17.582,69 17.639,23 17.695,25 17.823,10 17.931,42 17.963,81

Promedio 17.616,34 17.595,54 17.583,53 17.588,55 17.617,35 17.666,84 17.727,74 17.793,77 17.852,42 17.907,02 17.950,68

(*) El  Índice de Valor Promedio (IVP) es uno de los tres sistemas de reajustabilidad autorizados por el Banco Central para las operaciones de crédito de dinero en moneda nacional que 
realicen las empresas bancarias, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito. Este índice de valor se reajusta diariamente a partir del diez de cada mes y hasta el nueve 
del mes siguiente, de acuerdo con la tasa promedio  geométrica correspondiente a la variación del Índice de Precios al Consumidor (IPC) en los seis meses calendario precedentes al  
período  para el cual  dicho índice se  calcula. Más antecedentes metodológicos de este índice de  valor se pueden obtener del capítulo II.B.3 del Compendio de Normas Financieras   
(CNF) , disponible en la página en internet
www.bcentral.cl.
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Unidad tributaria (*)
(Pesos)

Período 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Ene. 23.321 24.733 25.765 26.441 27.683 28.524 29.360 29.650 30.399

Feb. 23.414 24.758 25.894 26.520 27.711 28.438 29.243 29.561 30.277

Mar. 23.531 24.931 25.816 26.573 27.794 28.410 29.272 29.502

Abr. 23.719 24.906 25.842 26.732 27.711 28.410 29.506 29.502

May. 23.790 25.006 25.997 26.919 27.850 28.552 29.860 29.620

Jun. 23.861 25.106 26.101 27.054 27.989 28.666 29.830 29.738

Jul. 23.909 25.156 26.127 27.108 28.101 28.695 29.711 29.887

Ago. 23.957 25.231 26.153 27.162 28.129 28.666 29.711 30.007

Sep. 24.101 25.332 26.179 27.189 28.073 28.781 29.681 30.067

Oct. 24.197 25.408 26.231 27.271 28.298 28.896 29.740 30.187

Nov. 24.415 25.535 26.283 27.435 28.496 29.127 29.799 30.217

Dic. 24.708 25.739 26.388 27.600 28.524 29.389 29.739 30.308

Valor anual 296.496 308.868 316.656 331.200 342.288 352.668 356.868 363.696

(*)  De acuerdo con el artículo 8 del DL 830, publicado en el Diario Oficial del 31 de diciembre de 1974, se definió la Unidad Tributaria como la cantidad de dinero cuyo monto deter-     
minado por ley y permanentemente actualizado, sirve como medida o punto de referencia tributaria. Por unidad tributaria anual se entiende aquella vigente en el último mes del   
año comercial  respectivo multiplicada por doce o por el número de meses que comprenda el citado año comercial. La unidad tributaria mensual o anual se expresará siempre en  
pesos, despreciándose las cifras inferiores a cincuenta centavos y elevándose las iguales o mayores a esta suma al entero superior.  

Fuente: Servicio de Impuestos Internos (SII).
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Tipo de cambio nominal, diario y mensual (*)

(Pesos por dólar)

2004 2005
Día Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.

1 - 592,87 616,41 - 636,02 636,30 - 625,10 608,90 - 588,65 -

2 591,42 588,04 610,55 - 642,39 632,42 641,40 626,76 - 613,89 586,06 -

3 577,27 590,28 - 624,98 641,89 - 643,76 625,55 - 609,19 583,50 557,40

4 581,18 598,86 - 624,31 643,06 - 641,60 - 608,10 605,89 - 560,30

5 587,30 601,38 609,36 622,25 - 630,39 643,81 - 603,47 601,87 - 568,95

6 595,34 - 605,70 622,62 - 630,87 641,86 623,69 600,31 - 582,36 571,32

7 - - 603,91 630,61 - 632,01 - 621,93 600,84 - 581,34 569,37

8 - 593,22 606,83 - 644,61 632,27 - 622,56 602,92 601,32 - -

9 598,60 593,47 - - 640,96 631,95 639,52 620,32 - 600,21 581,64 -

10 586,96 593,96 - 638,64 644,83 - 638,76 617,67 - 603,47 592,38 567,95

11 583,23 601,10 - 644,42 649,43 - 637,36 - - 601,54 - 567,10

12 582,45 600,80 601,36 640,95 - 636,34 639,75 - 596,60 601,80 - 567,53

13 577,01 - 599,56 641,76 - 634,07 640,86 618,33 598,05 - 597,27 568,71

14 - - 596,61 642,62 649,45 634,72 - 615,71 603,18 - 590,05 567,05

15 - 601,40 603,77 - 648,03 631,86 - 615,46 608,92 597,90 579,11

16 576,40 604,56 605,73 - 648,40 629,65 640,25 615,14 - 592,32 578,46

17 579,80 605,71 - 638,22 649,39 - 638,77 - - 593,60 577,53

18 572,55 607,91 - 641,69 648,16 - 635,12 - 611,03 589,21 -

19 571,35 603,35 601,84 639,36 - 622,34 635,24 - 608,33 590,28 -

20 581,24 - 599,36 635,44 - 622,32 631,61 611,06 608,80 - 577,04

21 - - 600,75 - 646,61 623,46 - 609,84 615,85 - 565,30

22 - 606,96 609,06 - 646,47 627,68 - 612,63 612,25 590,28 566,08

23 585,28 607,64 614,13 - 643,42 627,53 633,22 613,19 - 595,18 566,97

24 586,65 610,69 - 643,31 641,62 - 630,33 613,85 - 591,24 564,16

25 589,75 614,62 - 640,78 634,35 - 626,13 - 607,51 588,44 -

26 588,02 614,51 613,11 637,47 - 631,86 627,03 - 611,98 588,15 -

27 594,32 - 610,62 638,59 - 639,07 628,61 613,51 612,72 - 561,05

28 - - 616,28 634,81 - 644,37 - 611,87 610,61 - 561,13

29 - 617,15 622,15 - 634,25 642,81 - 606,46 615,20 587,16 559,66

30 618,29 624,84 - 636,59 638,37 626,56 606,96 - 588,18 559,83

31 623,21 632,32 - 628,95 -

Promedio 584,31 603,91 608,19 635,76 643,50 632,39 635,93 616,55 607,28 596,72 576,17

(*) El valor del tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos es uno de los tres sistemas de reajustabilidad  autorizados por el  Banco Central para las operaciones de crédito de dinero  
en moneda nacional que realicen las empresas bancarias, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito. De acuerdo con lo establecido en el N.º 6 del  capítulo I del Com-  
pendio de  Normas de Cambios  Internacionales (CNCI) , el Banco Central publica diariamente el tipo de cambio del dólar de los Estados Unidos en función de las transacciones reali-  
zadas con esta divisa en el mercado cambiario formal (MCF) durante el día hábil anterior. Más antecedentes se pueden obtener desde la página en internet www.bcentral.cl. 
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Tipo de cambio acuerdo, diario y mensual (*)

(Pesos por dólar)

2004 2005
Día Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene.

1 - 551,39 551,80 - 557,31 558,62 - 561,70 561,77 - 556,24 -

2 549,18 552,15 552,67 - 557,35 558,01 561,67 561,85 - 560,04 556,01 -

3 548,59 554,23 - 558,20 557,71 - 561,81 562,54 - 559,80 556,46 556,22

4 548,74 553,80 - 557,05 557,82 - 562,45 - 562,99 558,96 - 557,68

5 548,60 554,03 554,94 556,31 - 558,28 562,02 - 562,76 559,01 - 558,69

6 549,28 - 554,69 557,03 - 558,20 560,40 562,93 563,18 - 555,28 559,27

7 - - 554,41 558,45 - 557,70 - 562,85 563,06 - 555,42 558,96

8 - 553,22 554,81 - 557,45 557,90 - 563,15 562,04 558,55 - -

9 547,69 552,98 - - 558,04 557,54 560,43 562,28 - 558,83 557,25 -

10 547,43 553,42 - 560,17 558,74 - 560,47 561,53 - 558,44 558,34 559,97

11 548,24 553,73 - 560,23 559,27 - 561,14 - - 559,55 - 559,31

12 547,28 554,14 555,12 559,56 - 557,56 560,85 - 562,74 558,82 - 559,34

13 547,26 - 556,39 560,43 - 558,06 560,18 562,06 563,28 - 557,70 558,50

14 - - 557,20 560,66 559,51 557,81 - 561,81 562,32 - 557,31 559,54

15 - 553,63 556,93 - 559,05 558,34 - 562,24 562,07 558,70 556,90

16 547,87 553,09 556,92 - 559,27 557,73 560,24 562,81 - 558,51 556,42

17 547,19 553,45 - 559,04 559,36 - 560,07 - - 557,98 557,65

18 547,48 553,04 - 559,58 558,88 - 560,28 - 561,70 558,10 -

19 548,81 552,50 556,31 559,07 - 557,79 560,00 - 561,37 557,83 -

20 549,37 - 557,28 559,74 - 558,24 560,39 562,80 560,79 - 557,12

21 - - 558,04 - 558,74 559,12 - 562,19 560,52 - 556,92

22 - 552,55 557,90 - 558,97 559,17 - 562,61 560,51 557,71 557,06

23 550,26 553,07 558,13 - 558,94 560,24 560,95 562,11 - 557,46 556,54

24 549,99 553,65 - 559,73 558,21 - 562,02 562,09 - 556,96 555,99

25 549,90 554,03 - 558,54 558,44 - 562,29 - 559,24 556,41 -

26 551,66 553,58 557,85 558,38 - 560,38 562,19 - 559,32 556,42 -

27 551,77 - 558,21 557,33 - 560,63 562,25 562,77 559,23 - 556,15

28 - - 558,13 557,38 - 561,63 - 562,43 559,70 - 555,27

29 - 553,99 558,30 - 558,81 562,04 - 562,36 559,42 556,52 555,54

30 553,57 557,73 - 558,76 561,37 562,95 561,81 - 556,23 555,74

31 552,92 557,37 - 562,32 -

Promedio 548,83 553,31 556,37 558,71 558,53 558,93 561,24 562,33 561,40 558,13 556,54

(*) El valor del tipo de cambio del dólar acuerdo es determinado diariamente según lo establecido en el N.º 7 del capítulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI)   
del  Banco Central. El Consejo del  Banco Central puede, en cualquier momento, modificar su valor y las reglas  establecidas para su determinación. Más antecedentes metodológicos  
se pueden obtener desde la página en internet www.bcentral.cl.
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Tipo de cambio nominal, mensual y anual
(Pesos por dólar) 

Año Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Prom.

1975 1,91 2,25 2,79 3,54 4,05 4,58 5,34 5,81 6,19 6,80 7,44 8,25 4,91

1976 9,19 10,10 10,76 11,51 12,56 13,54 12,82 13,51 14,33 15,17 16,13 17,03 13,05

1977 17,96 19,04 18,38 18,69 19,39 20,23 20,96 21,96 23,86 24,71 25,66 27,59 21,54

1978 28,35 29,12 29,86 30,61 31,30 31,83 32,29 32,73 33,05 33,32 33,57 33,84 31,66

1979 (1) 34,21 34,72 35,24 35,77 36,25 36,76 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 37,25

1980 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00

1981 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00

1982 (2) 39,00 39,00 39,00 39,00 39,00 43,02 46,65 55,35 63,04 66,27 69,19 72,39 50,91

1983 74,04 76,38 74,48 73,69 75,10 77,03 78,25 79,55 81,24 83,34 85,29 87,07 78,79

1984 87,82 88,12 88,20 88,55 90,19 91,13 91,89 92,69 100,94 116,39 119,58 126,23 98,48

1985 128,98 131,84 145,69 148,76 152,15 155,06 170,81 176,49 178,19 179,19 180,68 182,48 160,86

1986 184,80 186,74 189,22 189,19 187,93 188,79 190,36 194,46 198,32 199,73 201,95 203,67 192,93

1987 204,54 206,01 207,82 211,49 212,54 218,18 224,13 224,58 225,15 229,27 233,83 235,34 219,41

1988 243,73 240,00 243,33 241,88 245,15 248,31 248,32 245,59 245,67 247,09 246,44 244,63 245,01

1989 247,11 245,84 249,64 251,36 252,44 261,66 272,81 276,65 280,15 282,78 288,42 294,59 266,95

1990 (3) 296,76 292,46 296,66 296,41 296,97 296,79 296,67 303,44 308,35 312,49 326,86 334,98 304,90

1991 337,23 337,53 340,24 340,28 339,95 344,89 348,72 350,89 355,61 359,06 364,26 371,93 349,22

1992 369,75 347,86 348,34 346,30 346,56 355,00 361,25 368,86 376,04 373,10 377,63 380,22 362,58

1993 383,93 387,91 397,22 401,19 404,98 403,30 404,79 407,66 408,19 412,59 412,50 425,73 404,17

1994 430,45 428,69 430,45 424,47 424,70 420,68 420,49 419,43 414,87 412,21 413,45 402,23 420,18

1995 405,78 412,14 410,46 394,33 377,17 373,59 378,07 387,27 394,56 406,62 412,31 408,98 396,77

1996 408,53 410,97 411,55 408,42 406,23 409,85 410,72 411,10 411,84 415,55 420,03 422,41 412,27

1997 423,79 416,19 414,05 417,58 418,61 417,42 416,61 414,85 414,90 414,41 424,96 438,29 419,31

1998 453,39 448,53 452,53 453,74 453,42 456,19 464,64 471,26 470,50 463,60 463,26 472,39 460,29

1999 475,68 493,45 492,48 482,33 485,04 502,17 516,74 513,03 524,55 537,97 543,71 538,22 508,78

2000 520,45 512,85 504,38 508,10 521,66 529,74 542,75 550,99 565,90 567,84 574,60 574,63 539,49

2001 571,12 563,13 587,79 598,63 604,48 616,07 656,46 673,70 681,24 708,10 689,40 669,14 634,94

2002 667,28 678,84 663,26 650,82 653,91 673,77 696,33 702,30 726,98 742,32 709,48 701,95 688,94

2003 722,48 745,21 743,28 718,25 703,58 709,18 701,14 703,77 675,44 646,07 625,47 602,90 691,40

2004 573,64 584,31 603,91 608,19 635,76 643,50 632,39 635,93 616,55 607,28 596,72 576,17 609,53

(1) El ex-Comité Ejecutivo del Banco Central, en su Sesión 1.279, celebrada el 29 de junio de 1979, acordó fijar, a contar del 30 de junio de 1979 y hasta el 29 de febrero de 1980, en
39 pesos  por dólar, el tipo de  cambio para las operaciones  que este organismo realice en el mercado de divisas. Posteriormente, mediante circular  3.222 del 4 de enero de 1980, 
dicho Comité acordó mantener en 39 pesos el valor del dólar, a contar del 1° de marzo de 1980, valor que se mantuvo hasta el 14 de junio de 1982, día en que el  referido Comité 
en su sesión 1.445 acordó su modificación a partir del 15 de junio de 1982.

(2) Por acuerdo del ex-Comité Ejecutivo del  Banco Central, tomado en sesión 1.458 del 6 de agosto de 1982, se acordó publicar diariamente el tipo de cambio del dólar en función de 
 las transacciones efectuadas por las empresas bancarias el día hábil bancario anterior.

(3) A contar del 19 de abril de 1990, de acuerdo con lo  establecido en el N.º 6 del capítulo I del  Compendio  de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) , el Banco Central publica  
diariamente el tipo de cambio del  dólar en función  de las transacciones realizadas con esta divisa en el mercado cambiario formal (MCF) durante el día hábil bancario anterior.
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Índices de tipo de cambio y de precios externos, distintas medidas

TCM (1) TCM-5 (2) TCR (3) TCR-5 (4) IPE (5) IPE-5 (6)
(2 de enero 1998 = 100) (2 de enero 1998 = 100) (Promedio 1986 = 100) (Promedio 1986 = 100) (Promedio 1986 = 100) (Promedio 1986 = 100)

Dólar % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en

Período observado Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses Valor 12 meses

2000 Prom. 539,49 112,39 2,5 (8) 119,88 2,4 (8) 86,02 4,5 (8) 74,94 2,1 (8) 152,92 2,4 (8) 133,26 0,1 (8)
2001 Prom. 634,94 125,44 11,6 (8) 136,49 13,8 (8) 95,75 11,3 (8) 83,53 11,5 (8) 149,88 -2,0 (8) 130,77 -1,9 (8)

2002 (7) Prom. 688,94 119,92 -4,4 (8) 148,77 9,0 (8) 96,82 1,1 (8) 88,75 6,3 (8) 142,94 -4,6 (8) 130,97 0,2 (8)
2003 (7) Prom. 691,40 124,35 3,7 (8) 161,04 8,3 (8) 104,23 7,7 (8) 96,00 8,2 (8) 157,86 10,4 (8) 145,37 11,0 (8)

2004 (7) Prom. 609,53 113,47 -8,7 (8) 149,56 -7,1 (8)

2003 (7) Ene. 722,45 125,75 1,8 163,90 17,6 105,35 10,5 98,08 17,5 150,43 5,1 140,05 11,8
Feb. 745,21 129,69 6,2 169,81 20,5 108,64 14,9 101,77 20,6 151,60 8,6 142,01 14,0
Mar. 743,28 130,09 9,9 169,54 22,5 108,73 17,8 101,80 22,6 153,91 9,8 144,10 14,4
Abr. 718,25 127,78 11,3 163,96 20,3 106,03 16,1 96,87 18,4 155,17 9,5 141,76 11,6
May. 703,58 128,28 12,2 164,92 18,3 106,40 16,0 97,55 16,7 158,34 11,6 145,17 12,3
Jun. 709,18 129,68 11,1 166,93 14,2 108,31 14,1 99,16 13,0 159,91 12,3 146,40 11,3
Jul. 701,14 127,61 5,4 163,38 5,8 106,74 7,8 97,01 5,1 159,26 10,4 144,75 7,6
Ago. 703,78 126,38 4,9 162,64 5,2 105,91 6,8 96,61 4,7 157,70 9,7 143,85 7,5
Sep. 675,44 122,12 -1,1 157,25 -1,7 102,24 0,7 93,56 -1,5 158,91 10,8 145,43 8,3
Oct. 646,07 118,70 -4,3 154,18 -5,2 99,93 -2,1 91,92 -4,4 162,14 13,8 149,14 11,1
Nov. 625,47 114,68 -4,9 149,33 -4,9 97,19 -2,6 89,37 -3,5 162,39 11,5 149,32 10,5
Dic. 602,90 111,42 -6,8 146,69 -6,0 95,31 -4,8 88,30 -4,6 164,56 12,0 152,46 12,1

2004 (7) Ene. 573,64 107,59 -14,4 141,81 -13,5 92,20 -12,5 85,82 -12,5 167,48 11,3 155,89 11,3
Feb. 584,31 109,26 -15,8 144,57 -14,9 94,40 -13,1 88,13 -13,4 168,00 10,8 156,84 10,4
Mar. 603,91 112,25 -13,7 147,34 -13,1 97,03 -10,8 89,91 -11,7 167,78 9,0 155,46 7,9
Abr. 608,19 112,76 -11,8 147,45 -10,1 98,25 -7,3 90,25 -6,8 169,32 9,1 155,52 9,7
May. 635,76 116,07 -9,5 152,90 -7,3 101,27 -4,8 93,85 -3,8 167,82 6,0 155,52 7,1
Jun. 643,50 117,91 -9,1 156,14 -6,5 103,20 -4,7 95,62 -3,6 169,77 6,2 157,31 7,5

Jul. 632,39 116,65 -8,6 154,28 -5,6 102,34 -4,1 94,51 -2,6 171,63 7,8 158,50 9,5
Ago. 635,93 117,08 -7,4 154,50 -5,0 102,80 -2,9 94,53 -2,2 172,09 9,1 158,24 10,0
Sep. 616,55 114,11 -6,6 149,94 -4,6 100,40 -1,8 91,66 -2,0 173,55 9,2 158,44 8,9
Oct. 607,28 113,42 -4,4 149,24 -3,2 100,17 0,2 91,67 -0,3 176,20 8,7 161,24 8,1
Nov. 596,72 113,50 -1,0 149,89 0,4 100,43 3,3 92,02 3,0 180,29 11,0 165,20 10,6
Dic. 576,17 111,08 -0,3 146,64 0,0

2005 (7) Ene. (1 al 14) 566,57 109,12 1,4 143,60 1,3
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Índice de Tipo de Cambio Multilateral (TCM). Representa una medida del valor nominal del peso respecto de una canasta amplia de monedas extranjeras que incluyen,  ordenadas 
por su  ponderación, a las de:  EE.UU., Brasil, Japón, Argentina, China, México, Alemania,  Francia,  España, Reino Unido, Corea del Sur, Países Bajos, Italia, Perú, Canadá, Colom- 
bia, Taiwán, Ecuador, Bélgica, Finlandia y Suecia. El  cálculo de las  ponderaciones se realiza  a través de la importancia  relativa de las  importaciones y exportaciones -excluyendo 
importaciones de petróleo y exportaciones de cobre- que Chile realiza con ellos.

(2) El  TCM-5  utiliza  la  misma definición de (1),  agrupando a las monedas de: EE.UU., Japón, Reino Unido, Canadá y la zona euro.
(3) Índice del Tipo de  Cambio Real Observado (TCR). Se define como el tipo de cambio nominal observado, multiplicado  por el cuociente entre  la inflación externa relevante, medida 

en dólares, y el IPC.
(4) El TCR-5, utiliza la misma definición de (3), considerando la canasta de países utilizada para calcular el TCM-5.
(5) Índice de precios externos relevantes para Chile (IPE). La inflación externa se calcula con los IPM, expresados en dólares (o IPC en caso de no estar disponible el IPM), de los países 

considerados en el cálculo del TCM. Tanto los IPM como los tipos de cambio de los  países se incorporan en forma de variaciones mensuales. A partir del año 2002, para el cálculo 
de las ponderaciones se excluyen, además del petróleo, sus derivados  más el gas natural. Véase nota metodológica en el Informe Económico y Financiero  al 31 de marzo de 2001, 
página vii y nota metodológica en el Informe Económico y Financiero al 31 de agosto de 2002, página 11.

(6) El IPE-5, utiliza la misma definición de (5), considerando la canasta de países utilizada para calcular el TCM-5.
(7) Cifras provisionales para TCR, TCR-5, IPE e IPE-5.
(8) Variación media anual.
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Tipo de cambio nominal, peso-distintas monedas extranjeras, promedios mensuales y anuales (1)

(Pesos por unidad de moneda extranjera)

Promedio 2004 2005

Moneda 2004 Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. (1 al 14)

Bolívar (Venezuela) 0,33 0,32 0,32 0,32 0,33 0,34 0,33 0,33 0,32 0,32 0,31 0,30 0,30

Boliviano (Bolivia) 76,92 74,42 76,61 77,05 80,43 81,40 79,83 80,21 77,41 76,04 74,57 71,88 70,58

Corona checa (5) - - - - - - - - - - - - 24,65

Corona danesa 101,79 99,11 99,46 98,13 102,57 105,06 104,39 104,21 101,26 102,01 104,27 103,80 101,03

Corona eslovaca (5) - - - - - - - - - - - - 19,38

Corona noruega 90,50 84,06 86,75 87,92 92,93 94,31 91,54 93,00 90,11 92,12 95,10 93,83 91,28

Corona sueca 83,01 80,46 80,28 79,61 83,57 85,44 84,41 84,30 82,86 83,76 86,10 86,01 83,15

Dírham

(Emiratos Árabes Unidos) 165,96 159,09 164,45 165,62 173,10 175,21 172,18 173,15 167,87 165,34 162,48 156,89 154,28

Dólar australiano 448,37 453,77 453,22 453,49 448,49 446,65 452,44 451,84 432,51 444,84 459,85 441,98 434,16

Dólar canadiense 468,78 440,01 454,42 454,46 461,44 473,02 478,19 484,23 478,01 486,31 498,96 473,12 465,76

Dólar hongkonés 78,26 75,17 77,51 78,02 81,54 82,53 81,08 81,54 79,05 77,97 76,75 74,09 72,74

Dólar neozelandés 404,19 403,83 399,55 390,95 391,50 403,80 408,72 416,13 405,61 415,47 417,58 411,87 398,67

Dólar de Singapur 360,61 346,67 355,30 361,40 371,56 375,66 369,49 370,95 363,53 362,08 361,51 351,21 345,23

Dólar taiwanés 18,24 17,63 18,19 18,44 18,98 19,14 18,67 18,64 18,17 17,95 18,19 17,87 17,75

Dólar estadounidense 609,53 584,31 603,91 608,19 635,76 643,50 632,39 635,93 616,55 607,28 596,72 576,17 566,57

Euro (2) 757,12 738,35 740,80 730,34 763,00 780,88 775,96 774,77 753,03 758,58 774,71 771,44 751,45

Forint (Hungría) (5) - - - - - - - - - - - - 3,03

Franco suizo 490,67 469,42 472,84 469,87 495,29 514,50 508,32 503,60 488,19 491,73 509,33 502,66 485,37

Guaraní (Paraguay) 0,10 0,10 0,10 0,11 0,11 0,11 0,11 0,11 0,10 0,10 0,10 0,09 0,09

Libra esterlina 1.116,18 1.090,04 1.103,68 1.098,80 1.135,36 1.176,89 1.165,44 1.157,53 1.105,16 1.096,86 1.108,85 1.111,34 1.068,88

Nuevo sol (Perú) 178,63 167,69 174,29 175,36 182,35 185,10 183,84 187,31 183,57 182,80 180,27 175,59 173,11

Peso argentino 207,44 199,44 208,54 214,65 218,26 217,52 214,21 211,26 205,94 204,62 202,11 194,25 191,41

Peso colombiano 0,23 0,22 0,23 0,23 0,23 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24 0,24

Peso mexicano 54,00 52,97 54,87 54,02 55,25 56,53 55,18 55,84 53,68 53,31 52,47 51,43 50,31

Peso uruguayo 21,28 19,85 20,42 20,55 21,40 21,67 21,49 21,96 22,04 22,34 22,42 21,68 22,12

Rand (Sudáfrica) 95,02 86,66 91,38 93,20 93,64 100,14 103,57 99,05 94,54 95,29 98,81 100,65 95,91

Real (Brasil) 208,42 199,41 208,01 209,36 206,00 205,52 208,14 211,62 212,99 212,89 213,82 211,97 210,02

Rupia (India) 13,45 12,93 13,42 13,86 14,08 14,15 13,74 13,72 13,37 13,26 13,19 13,09 12,95

Sucre (Ecuador) 0,02 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02

Won coreano (4) 0,54 0,50 0,52 0,53 0,54 0,56 0,55 0,55 0,54 0,53 0,55 0,55 0,54

Yen 5,63 5,49 5,56 5,67 5,67 5,88 5,78 5,76 5,60 5,57 5,69 5,55 5,47

Yuan 73,65 70,59 72,96 73,49 76,82 77,76 76,41 76,83 74,49 73,37 72,10 69,62 68,46

Zloty (Polonia) (5) - - - - - - - - - - - - 183,39

DEG (3) 902,26 874,89 889,56 889,40 922,51 942,97 931,36 931,45 902,88 897,67 902,34 886,62 867,02

(1) Promedios  calculados a partir de los valores en pesos de las paridades diarias de las monedas extranjeras respecto al dólar de los Estados Unidos, considerando el valor diario del 
tipo de  cambio observado. Los valores diarios en  pesos de los tipos de cambio de las monedas extranjeras  se obtienen con el  fin de dar  cumplimiento a lo establecido en el nú- 
mero 6 del capítulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI) .

(2) A  partir  del 1°  de  enero de  2002,  el euro reemplaza a  las siguientes monedas: chelín (Austria), dracma (Grecia),  escudo (Portugal),  florín (Países Bajos), franco belga, franco 
francés, libra irlandesa, lira italiana, marco alemán, marco finlandés y peseta. 

(3) DEG: Derecho especial de giro.
(4) El valor de esta moneda comienza a informarse a partir del 23 de febrero de 2004; por lo tanto, el promedio del mes corresponde a los últimos cinco días.
(5) El valor de estas monedas comienza a informarse a partir del 3 de enero de 2005.
Fuentes: Bloomberg y Reuters.
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Paridades de monedas extranjeras, promedios mensuales y anuales (1)

(Moneda extranjera por dólar)

Promedio 2004 2005

Moneda 2004 Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. (1 al 14)

Bolívar (Venezuela) 1.880,7707 1.819,4800 1.915,2348 1.915,2000 1.915,2000 1.915,2000 1.915,4182 1.915,2000 1.915,3476 1.915,5200 1.915,5429 1.915,9048 1.915,6000

Boliviano (Bolivia) 7,9247 7,8519 7,8825 7,8937 7,9044 7,9056 7,9216 7,9285 7,9649 7,9864 8,0023 8,0158 8,0268

Corona checa (4) - - - - - - - - - - - - 22,9887

Corona danesa 5,9893 5,8956 6,0718 6,1982 6,1986 6,1251 6,0585 6,1031 6,0885 5,9549 5,7230 5,5505 5,6087

Corona eslovaca (4) - - - - - - - - - - - - 29,2320

Corona noruega 6,7422 6,9510 6,9627 6,9181 6,8420 6,8244 6,9084 6,8398 6,8420 6,5953 6,2753 6,1404 6,2072

Corona sueca 7,3470 7,2627 7,5223 7,6404 7,6084 7,5319 7,4921 7,5438 7,4415 7,2523 6,9317 6,6991 6,8149

Dírham (Emiratos

Árabes Unidos) 3,6726 3,6728 3,6722 3,6721 3,6728 3,6728 3,6729 3,6728 3,6729 3,6729 3,6725 3,6725 3,6724

Dólar australiano 1,3599 1,2878 1,3326 1,3415 1,4179 1,4408 1,3979 1,4076 1,4256 1,3654 1,2978 1,3037 1,3050

Dólar canadiense 1,3014 1,3279 1,3291 1,3385 1,3778 1,3604 1,3225 1,3133 1,2899 1,2490 1,1959 1,2182 1,2165

Dólar hongkonés 7,7881 7,7733 7,7918 7,7957 7,7969 7,7968 7,7994 7,7991 7,7991 7,7889 7,7750 7,7764 7,7889

Dólar neozelandés 1,5090 1,4471 1,5118 1,5564 1,6243 1,5937 1,5475 1,5285 1,5201 1,4620 1,4291 1,3989 1,4212

Dólar de Singapur 1,6900 1,6855 1,6999 1,6828 1,7111 1,7130 1,7116 1,7143 1,6960 1,6773 1,6506 1,6405 1,6411

Dólar taiwanés 33,4051 33,1348 33,2043 32,9750 33,4895 33,6294 33,8681 34,1149 33,9276 33,8251 32,8007 32,2339 31,9209

Euro 0,8052 0,7914 0,8152 0,8329 0,8333 0,8241 0,8150 0,8209 0,8188 0,8008 0,7703 0,7468 0,7540

Forint (Hungría) (4) - - - - - - - - - - - - 186,9627

Franco suizo 1,2430 1,2448 1,2773 1,2945 1,2838 1,2508 1,2442 1,2630 1,2629 1,2356 1,1717 1,1462 1,1674

Guaraní (Paraguay) 5.940,7790 6.027,0000 5.982,1739 5.716,1905 5.726,2500 5.897,7500 5.877,7273 5.871,3636 5.890,4762 5.968,7500 6.074,7619 6.091,1905 6.156,0000

Libra esterlina 0,5461 0,5361 0,5472 0,5536 0,5600 0,5468 0,5426 0,5495 0,5579 0,5538 0,5381 0,5185 0,5301

Nuevo sol peruano 3,4129 3,4844 3,4650 3,4682 3,4865 3,4766 3,4400 3,3951 3,3586 3,3222 3,3101 3,2812 3,2730

Peso argentino 2,9387 2,9297 2,8964 2,8333 2,9131 2,9584 2,9521 3,0102 2,9938 2,9678 2,9524 2,9661 2,9601

Peso colombiano 2.626,5752 2.715,8900 2.669,7652 2.642,9905 2.719,9750 2.716,7150 2.650,3568 2.595,8614 2.551,0036 2.576,4325 2.527,7548 2.401,5310 2.347,3720

Peso mexicano 11,2848 11,0303 11,0062 11,2591 11,5074 11,3839 11,4605 11,3884 11,4866 11,3909 11,3715 11,2034 11,2620

Peso uruguayo 28,6730 29,4430 29,5774 29,5926 29,7095 29,6888 29,4241 28,9582 27,9776 27,1813 26,6214 26,5776 25,6190

Rand (Sudáfrica) 6,4341 6,7462 6,6121 6,5304 6,7934 6,4281 6,1072 6,4286 6,5218 6,3777 6,0402 5,7242 5,9106

Real (Brasil) 2,9255 2,9303 2,9032 2,9051 3,0874 3,1312 3,0384 3,0052 2,8947 2,8525 2,7908 2,7180 2,6977

Rupia (India) 45,3049 45,2020 45,0195 43,8845 45,1585 45,4785 46,0248 46,3402 46,1007 45,7909 45,2363 44,0124 43,7350

Sucre (Ecuador) 25.000,0208 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,2500 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000 25.000,0000

Won coreano (3) 1.142,7492 1.172,6600 1.166,6043 1.150,5219 1.177,0375 1.158,8350 1.157,3500 1.157,4341 1.148,0310 1.142,5100 1.088,1619 1.051,0952 1.044,8300

Yen 108,1538 106,5095 108,7143 107,3567 112,0725 109,5225 109,3436 110,3218 110,0490 108,9800 104,7752 103,8152 103,5970

Yuan 8,2765 8,2772 8,2771 8,2755 8,2761 8,2755 8,2767 8,2767 8,2766 8,2765 8,2765 8,2764 8,2765

Zloty (Polonia) (4) - - - - - - - - - - - - 3,0895

DEG (2) 0,6754 0,6679 0,6789 0,6838 0,6892 0,6824 0,6790 0,6827 0,6829 0,6766 0,6613 0,6498 0,6535

(1) Promedios calculados a partir de los valores de las paridades diarias de las monedas extranjeras respecto del dólar.
(2) DEG: Derecho especial de giro.
(3) El valor de esta moneda comienza a informarse a partir del 23 de febrero de 2004; por lo tanto, el promedio del mes corresponde a los últimos cinco días.
(4) El valor de estas monedas comienza a informarse a partir del 3 de enero de 2005.
Fuente: Bloomberg.
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Índices de la Bolsa de Comercio de Santiago
(Valores nominales, último día de cada período)

IGPA (30 diciembre 1980 = 100) (1) IPSA (30 diciembre 2002 = 1000) (2) INTER-10 (30 diciembre 2003 = 100) (3)
Variación porcentual Variación porcentual Variación porcentual

Período Índice En el mes En 12 meses Índice En el mes En 12 meses Índice En el mes En 12 meses

2000 4.869,04 - -5,8 (4) 1.084,41 - -3,6 (4) 88,90 - -9,5 (4)

2001 5.397,69 - 10,9 (4) 1.183,12 - 9,1 (4) 97,64 - 9,8 (4)

2002 5.019,64 - -7,0 (4) 1.000,00 - -15,5 (4) 71,18 - -27,1 (4)

2003 7.336,67 - 46,2 (4) 1.484,80 - 48,5 (4) 100,00 - 40,5 (4)

2004 8.962,57 - 22,2 (4) 1.796,48 - 21,0 (4) 115,53 - 15,5 (5)

2002 Ene. 5.282,24 -2,1 3,5 1.153,01 -2,5 1,3 92,28 -5,5 -2,5

Feb. 5.287,20 0,1 7,6 1.144,39 -0,7 4,4 91,33 -1,0 -0,2

Mar. 5.340,43 1,0 8,0 1.163,60 1,7 9,5 92,55 1,3 6,0

Abr. 5.223,76 -2,2 3,0 1.137,83 -2,2 2,9 90,90 -1,8 2,3

May. 5.138,45 -1,6 -6,4 1.099,65 -3,4 -9,0 84,66 -6,9 -11,4

Jun. 5.002,66 -2,6 -7,2 1.031,96 -6,2 -11,7 78,34 -7,5 -15,0

Jul. 4.954,71 -1,0 -9,7 1.039,55 0,7 -13,5 77,75 -0,8 -18,4

Ago. 4.955,49 0,0 -12,5 1.022,35 -1,7 -17,5 75,89 -2,4 -23,4

Sep. 4.695,26 -5,3 -7,5 927,39 -9,3 -13,4 67,67 -10,8 -20,4

Oct. 4.768,42 1,6 -8,0 958,51 3,4 -14,6 70,78 4,6 -21,2

Nov. 4.814,82 1,0 -11,5 960,31 0,2 -19,4 70,04 -1,0 -27,8

Dic. 5.019,64 4,3 -7,0 1.000,00 4,1 -15,5 71,18 1,6 -27,1

2003 Ene. 4.981,90 -0,8 -5,7 1.001,99 0,2 -13,1 72,40 1,7 -21,5

Feb. 5.045,96 1,3 -4,6 1.014,94 1,3 -11,3 72,62 0,3 -20,5

Mar. 5.057,13 0,2 -5,3 1.009,13 -0,6 -13,3 70,52 -2,9 -23,8

Abr. 5.679,59 12,3 8,7 1.163,96 15,3 2,3 80,84 14,6 -11,1

May. 5.917,39 4,2 15,2 1.231,01 5,8 11,9 85,91 6,3 1,5

Jun. 5.967,54 0,8 19,3 1.228,12 -0,2 19,0 84,76 -1,3 8,2

Jul. 6.309,86 5,7 27,4 1.321,38 7,6 27,1 92,74 9,4 19,3

Ago. 6.727,96 6,6 35,8 1.369,62 3,7 34,0 94,16 1,5 24,1

Sep. 6.991,60 3,9 48,9 1.430,49 4,4 54,2 95,93 1,9 41,8

Oct. 7.452,02 6,6 56,3 1.515,96 6,0 58,2 102,30 6,6 44,5

Nov. 7.244,70 -2,8 50,5 1.458,34 -3,8 51,9 97,97 -4,2 39,9

Dic. 7.336,67 1,3 46,2 1.484,80 1,8 48,5 100,00 2,1 40,5

2004 Ene. 7.079,38 -3,5 42,1 1.408,86 -5,1 40,6 93,08 -6,9 28,6

Feb. 7.629,43 7,8 51,2 1.543,08 9,5 52,0 101,75 9,3 40,1

Mar. 7.474,34 -2,0 47,8 1.458,90 -5,5 44,6 93,19 -8,4 32,2

Abr. 7.339,68 -1,8 29,2 1.430,60 -1,9 22,9 91,93 -1,4 13,7

May. 7.207,75 -1,8 21,8 1.428,80 -0,1 16,1 91,47 -0,5 6,5

Jun. 7.518,78 4,3 26,0 1.482,98 3,8 20,8 93,53 2,3 10,3

Jul. 7.882,41 4,8 24,9 1.520,85 2,6 15,1 94,40 0,9 1,8

Ago. 8.238,23 4,5 22,4 1.631,41 7,3 19,1 103,36 9,5 9,8

Sep. 8.562,71 3,9 22,5 1.707,02 4,6 19,3 108,72 5,2 13,3

Oct. 8.805,95 2,8 18,2 1.768,20 3,6 16,6 112,47 3,4 9,9

Nov. 8.998,60 2,2 24,2 1.790,47 1,3 22,8 112,77 0,3 15,1

Dic. 8.962,57 -0,4 22,2 1.796,48 0,3 21,0 115,53 2,4 15,5

(1) El  Índice  General  de Precios  de Acciones (IGPA) agrupa a casi la totalidad de las acciones con cotización bursátil. Su finalidad es medir las variaciones de precio a través del pa-
trimonio bursátil de las sociedades componentes, clasificadas en rubros y subrubros según su actividad.

(2) El Índice de Precios Selectivo de Acciones (IPSA) considera las 40 acciones con mayor presencia bursátil, las que se seleccionan anualmente. Su finalidad es reflejar las variaciones   
de precio de los títulos más activos del mercado. 

(3) El INTER-10 refleja el comportamiento de las  principales acciones chilenas que cotizan en los mercados externos y que, a su vez, tienen una alta  presencia y volumen de transac-    
ción en  el mercado  local. Agrupa las diez principales acciones pertenecientes al IPSA que  cotizan  ADR en el exterior, las que se seleccionan trimestralmente.

(4) Variación diciembre a diciembre.
Fuente: Bolsa de Comercio de Santiago.
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Expectativas económicas, mensual, distintos indicadores (BCCh) (1)

Pronósticos de encuestas anteriores
(Mediana) Pronósticos del mes
2004 Rango N.° de 

Indicador Sep. Oct. Nov. Dic. Mediana Decil 1 Decil 9 Respuestas

Inflación (Variación porcentual del IPC)

En el mes 0,3 0,3 0,2 0,1 -0,1 -0,3 0,1 37

Para los próximos dos meses (promedio) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,2 0,0 0,3 36

En 11 meses (Variación en 12 meses) 2,8 3,0 2,9 2,8 2,7 2,2 3,0 38

En 23 meses (Variación en 12 meses) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 2,5 3,0 36

Diciembre 2005 (Variación en 12 meses) 3,0 3,0 3,0 2,9 2,7 2,2 3,0 38

Tasa de Política Monetaria (TPM)  (%)  (2)

En el mes 1,75 2,00 2,25 2,50 2,25 2,25 2,50 38

Dentro de 2 meses 2,00 2,31 2,25 2,50 2,50 2,34 2,75 37

Dentro de 11 meses 2,75 3,25 3,19 3,50 3,50 3,00 3,80 38

Dentro de 23 meses 3,50 4,38 4,25 4,50 4,50 3,68 5,50 37

Diciembre 2005 3,13 3,50 3,50 3,50 3,50 3,00 3,80 38

Tasa BCU 5 años  (%)  (2)

Dentro de 2 meses 2,5 2,5 2,6 2,7 2,7 2,5 3,0 37

Dentro de 11 meses 3,0 3,0 3,1 3,1 3,2 2,7 3,8 37

Dentro de 23 meses 3,5 3,7 3,5 3,5 3,8 2,9 4,5 35

Tasa BCP 5 años  (%)  (2)

Dentro de 2 meses 5,3 5,5 5,5 5,1 4,6 5,5 36

Dentro de 11 meses 5,8 6,1 6,0 5,8 4,9 6,4 36

Dentro de 23 meses 6,2 6,5 6,4 6,4 5,2 7,2 35

Tipo de Cambio  ($ por US$1)  (2)

Dentro de 2 meses 621 600 604 585 575 559 591 38

Dentro de 11 meses 638 615 620 600 595 569 610 38

Dentro de 23 meses 650 626 630 620 610 578 633 35

Imacec  (Variación en 12 meses)

Un mes atrás 5,3 5,7 5,7 6,5 7,0 6,0 7,4 35

PIB (Variación en 12 meses)

En el trimestre calendario de la encuesta 5,1 5,4 5,5 6,1 6,0 5,2 6,8 36

Año 2005 5,0 5,0 5,0 5,3 5,5 5,0 5,9 37

Año 2006 4,8 4,8 4,8 5,0 5,0 4,5 5,6 34

(1) Encuesta mensual a un selecto grupo de académicos, consultores y ejecutivos o asesores de instituciones financieras. Se cierra al día hábil siguiente de conocerse el  IPC del mes y los
resultados se publican a las 17 hrs., aproximadamente, de ese mismo día en la página en internet www.bcentral.cl, Estadísticas Económicas y bajo Expectativas Económicas.

(2) Fines de cada mes.

Enero 2005
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Expectativas económicas, trimestral, distintos indicadores (UCh) (1)

Indicadores
(Índices, marzo 2001 = 100)

2001 2002 2003 2004
IV Trim. I Trim. II Trim. III Trim. IV Trim. I Trim. II Trim. III Trim. IV Trim. I Trim. II Trim. III Trim.

Confianza consumidores 98,6 103,0 102,7 99,9 106,0 99,6 105,7 109,0 118,2 114,1 112,9 115,6

Situación esperada a doce meses 100,3 106,0 103,9 99,1 109,5 100,0 108,7 112,6 124,6 120,0 117,8 121,9

Situación actual respecto un año atrás 97,3 100,5 101,8 100,6 103,2 99,3 103,3 106,0 113,0 109,3 109,0 110,5

Situación familiar 102,7 102,7 103,7 105,1 107,2 104,7 105,0 107,0 114,9 109,8 111,9 115,1

Situación del país 90,6 103,5 100,8 89,7 103,8 89,6 107,2 112,8 124,7 122,6 114,9 116,6

Expectativas económicas, trimestral, síntesis de los resultados (UCh) (2)

(Porcentajes)

2001 2002 2003 2004
IV Trim. I Trim. II Trim. III Trim. IV Trim. I Trim. II Trim. III Trim. IV Trim. I Trim. II Trim. III Trim.

¿Cómo ha variado el ingreso de su hogar

 en los últimos doce meses?

Ha Subido 8,4 8,8 7,7 7,8 7,1 7,7 8,1 7,5 10,3 10,4 9,4 9,9

¿Piensa usted que durante los próximos doce

meses el ingreso de su hogar subirá? 21,6 22,0 22,6 20,3 23,5 22,3 22,9 25,4 31,7 28,1 27,8 28,1

La situación de su hogar en materia de

deudas es sin problemas 45,4 41,8 42,3 44,0 44,0 41,5 38,8 41,2 42,1 40,5 43,3 43,1

En su opinión, hace un año, la situación 

económica general del país,

¿era mejor que la actual? 39,0 28,9 27,1 34,7 31,5 33,0 24,2 24,6 20,8 17,9 22,8 21,6

¿Cómo cree usted que será la situación 

económica general del país en un año más?

Mejor que la actual 26,2 28,8 25,0 23,0 32,6 22,2 29,3 33,8 41,7 38,5 33,0 35,1

Usted o algún miembro de su hogar, ¿piensa

comprar casa en los próximos 12 meses?

Sí 9,6 11,1 9,7 10,5 10,6 11,6 11,5 9,5 11,8 10,5 12,1 14,1

(1) Cifras revisadas en septiembre de 2004.
(2) Porcentaje de los entrevistados que contesta una de las opciones de cada pregunta.
Fuente: Departamento de Economía de la Universidad de Chile.
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Índice de percepción de la economía, trimestral (Ipec) (1)

(Promedio trimestral) (2)

Año I trim. II trim. III trim. IV trim.

1992 76,2 77,0 84,1 83,5

1993 83,2 86,0 80,1 87,6

1994 79,2 72,4 66,2 72,6

1995 75,4 74,0 71,7 75,8

1996 76,8 75,2 74,0 68,4

1997 73,8 68,4 68,8 67,9

1998 59,9 48,5 36,1 34,7

1999 24,8 18,2 25,2 25,7

2000 46,2 39,0 24,8 22,7

2001 28,8 30,0 20,9 27,5

2002 36,9 37,2 35,9 38,0

2003 39,2 41,8 42,9 48,6

2004 53,4 47,2 46,0 48,2

Índice de percepción de la economía, mensual, por componentes (Ipec) (1)

Situación  económica Expectativas de Índice de
Personal Del país Del país Del país a consumo de artículos percepción de la

Período actual actual a 12 meses 5 años para el hogar economía (Ipec)

2003 Ene. 38 44 57 41 49 43,9

Feb. 38 40 50 33 46 39,4

Mar. 34 37 41 28 41 34,4

Abr. 35 38 51 35 50 39,9

May. 41 43 55 39 51 43,9

Jun. 36 40 53 37 53 41,6

Jul. 37 38 52 37 49 40,7

Ago. 36 39 54 39 54 42,4

Sep. 40 44 58 40 55 45,6

Oct. 40 47 60 47 56 48,0

Nov. 41 47 62 43 57 47,8

Dic. 42 48 64 42 65 50,1

2004 Ene. 46 53 66 47 68 53,9

Feb. 46 54 67 48 66 54,0

Mar. 44 53 63 46 66 52,2

Abr. 41 50 57 40 63 48,1

May. 41 50 56 40 59 47,1

Jun. 39 48 58 40 56 46,4

Jul. 37 46 55 37 62 45,3

Ago. 39 47 58 41 63 47,4

Sep. 39 46 55 37 59 45,3

Oct. 38 49 59 35 57 45,4

Nov. 40 52 65 42 60 49,7

Dic. 42 50 61 43 62 49,6

(1) El Índice de percepción de la economía, Ipec, es un índice compuesto, calculado a partir de la combinación de las respuestas del público a cinco preguntas que miden la percepción de 
la situación económica personal actual, la situación económica actual del país, la situación económica futura del país a largo plazo y las expectativas de consumo de artículos para el 
hogar. El rango es de 0 a 100, donde 100 indica las mejores percepciones.

(2) El índice de percepción de la economía para cada trimestre, se calcula como promedio del índice mensual.
Fuente: Adimark.
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219 Paridades de monedas extranjeras, promedios mensuales y anuales

220 Índices de la Bolsa de Comercio de Santiago

221 EXPECTATIVAS ECONÓMICAS

223 Expectativas económicas, mensual, distintos indicadores (BCCh)

224 Expectativas económicas, trimestral, distintos indicadores (UCh)

224 Expectativas económicas, trimestral, síntesis de los resultados (UCh)

225 Índice de percepción de la economía, trimestral (Ipec)

225 Índice de percepción de la economía, mensual, por componentes (Ipec)
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Publicación de Estadísticas Económicas
Fechas programadas de publicaciones
(y fechas o períodos de la información)

CATEGORÍA ESTADÍSTICA Ene-2005 Feb-2005 Mar-2005 Abr-2005 May-2005 Jun-2005

SECTOR REAL
Producto Interno Bruto Trimestral - - 23 - 24 -

(4to.Tr.2004) (1er.Tr.2005)
Índices de Producción (INE) 28 28 29 28 27 29

(Dic.  2004) (Ene.  2005) (Feb.  2005) (Mar.  2005) (Abr.  2005) (May.  2005)
IMACEC d/ 5 7 7 5 5 6

(Nov 04) (Dic 04) (Ene 05) (Feb 05) (Mar 05) (Abr 05) 
Empleo e/ 28 28 29 28 27 29

(Dic 04) (Ene 05) (Feb 05) (Mar 05) (Abr 05) (May 05) 
Tasa de Desocupación e/ 28 28 29 28 27 29

(Dic 04) (Ene 05) (Feb 05) (Mar 05) (Abr 05) (May 05) 
Remuneraciones y Costo de la Mano de Obra 4 4 4 5 5 3

(Nov. 2004) (Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005)
Precios al Consumidor 4 4 4 5 5 3

(Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005) (May. 2005)
Precios al Por Mayor 4 4 4 5 5 3

(Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005) (May. 2005)
SECTOR FISCAL
Gobierno General - - - - - 30 a/

(2004)
Gobierno Central 14 14 15 a/ 15 a/ 16 a/ 15 a/

(Nov. 2004) (Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005)
Deuda del Gob. Central (totales) - - 15 a/ - - 15 a/

(Dic. 2004) (Mar. 2005)
Deuda del Gobierno Central (detalle) - - 31 a/ - - 30 a/

(Dic. 2004) (Mar. 2005)

SECTOR FINANCIERO
Activos y Pasivos del Sector Bancario 24 23 23 25 24 23

(Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005) (May. 2005)
Activos y Pasivos del Banco Central 7,24 7,23 7,23 7,25 9,24 7,23

(Dic 31 y 
Ene 15 )

(Ene 31 y 
Feb 15 )

(Feb 28 y 
Mar 15 )

(Mar 31 y 
Abr 15 )

(Abr 30 y 
May 15 )

(May 31 y 
Jun 15 )

Tasas de Interés del  Banco Central diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente
b/ b/ b/ b/ b/ b/

Tasas de Interés Bancarias diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente
c/ c/ c/ c/ c/ c/

Mercado Bursátil: IGPA, IPSA  e INTER-10 diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente
b/ b/ b/ b/ b/ b/

SECTOR EXTERNO
Balanza de Pagos - 23 - - 24 -

(4to.Tr.2004) (1er.Tr.2005)
Reservas Internacionales (total) 3,7,17,24,31 7,15,23,28 7,15,23,31 7,15,25 2,9,16,24,31 7,15,23,30

(Dic. 23;31 y 
Ene. 07;15;23)

(Ene. 31 y 
Feb. 07;15;23)

(Feb. 28 y 
Mar. 07;15;23)

(Mar. 31 y 
Abr. 07;15)

(Abr. 23;30 y 
May. 07;15;23)

(May. 31 y 
Jun. 07;15;23)

Reservas Internacionales (detalle) 7,24 7,23 7,23 7,25 9,24 7,23
(Dic 31 y 
Ene 15 )

(Ene 31 y 
Feb 15 )

(Feb 28 y 
Mar 15 )

(Mar 31 y 
Abr 15 )

(Abr 30 y 
May 15 )

(May 31 y 
Jun 15 )

Planilla de Liquidez en m.e. 31 28 31 29 31 30
(Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005) (May. 2005)

Balanza Comercial   f/ 3,7,17,24,31 7,15,23,28 7,15,23,31 7,15,25 2,9,16,24,31 7,15,23,30
(Dic. 23;31 y 

Ene. 07;15;23)
(Ene. 31 y 

Feb. 07;15;23)
(Feb. 28 y 

Mar. 07;15;23)
(Mar. 31 y 
Abr. 07;15)

(Abr. 23;30 y 
May. 07;15;23)

(May. 31 y 
Jun. 07;15;23)

Activos y Pasivos Externos de Bancos 7,24 7,23 7,23 7,25 9,24 7,23
(Dic 31 y 
Ene 15 )

(Ene 31 y 
Feb 15 )

(Feb 28 y 
Mar 15 )

(Mar 31 y 
Abr 15 )

(Abr 30 y 
May 15 )

(May 31 y 
Jun 15 )

Deuda Externa 7 7 7 7 9 7
(Nov. 2004) (Dic. 2004) (Ene. 2005) (Feb. 2005) (Mar. 2005) (Abr. 2005) 

Posición de Inversión Internacional - - - - - 30
(2004)

Tipo de Cambio diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente
b/ b/ b/ b/ b/ b/

a/ Fecha tope. Fechas exactas en Internet, a más tardar, en la semana previa a la publicación (www.bcentral.cl /"Estadísticas Económicas"/ "NEDD").
b/ Difundida antes de la apertura de  operaciones del día hábil siguiente.
c/ Difundida el día hábil siguiente, después del  cierre de operaciones.
d/ Primera publicación en la página internet del Banco Central de Chile en "Novedades"
e/ La información se refiere al promedio del trimestre móvil que termina en el mes indicado.
f/ Cifras agregadas con una semana de desfase y cifras detalladas con dos semanas. Las cifras intramensuales son acumuladas.
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Jul-2005 Ago-2005 Sep-2005 Oct-2005 Nov-2005 Dic-2005

SECTOR REAL
- 23 - - 23 - Producto Interno Bruto Trimestral 

(2do.Tr.2005) (3er.Tr.2005)
28 29 29 27 29 29 Índices de Producción (INE) 

(Jun.  2005) (Jul.  2005) (Ago.  2005) (Sep.  2005) (Oct.  2005) (Nov.  2005)
5 5 5 5 7 5 IMACEC d/ 

(May 05) (Jun 05) (Jul 05) (Ago 05) (Sep 05) (Oct 05) 
28 29 29 27 29 29 Empleo e/

(Jun 05) (Jul 05) (Ago 05) (Sep 05) (Oct 05) (Nov 05) 
28 29 29 27 29 29 Tasa de Desocupación e/

(Jun 05) (Jul 05) (Ago 05) (Sep 05) (Oct 05) (Nov 05) 
5 4 6 4 4 6 Remuneraciones y Costo de la Mano de Obra 

(May. 2005) (Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005)
5 4 6 4 4 6 Precios al Consumidor 

(Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005) (Nov. 2005)
5 4 6 4 4 6 Precios al Por Mayor 

(Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005) (Nov. 2005)
SECTOR FISCAL

- - - - - - Gobierno General 

15 a/ 16 a/ 15 a/ 17 a/ 15 a/ 15 a/ Gobierno Central 
(May. 2005) (Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005)

- - 15 a/ - - 15 a/ Deuda del Gob. Central (totales)
(Jun. 2005) (Sep. 2005)

- - 30 a/ - - 31 a/ Deuda del Gobierno Central (detalle)
(Jun. 2005) (Sep. 2005)

SECTOR FINANCIERO
25 23 23 24 23 23 Activos y Pasivos del Sector Bancario 

(Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005) (Nov. 2005)
7,25 8,23 7,23 7,24 7,23 7,23 Activos y Pasivos del Banco Central

(Jun 30 y 
Jul 15 )

(Jul 31 y 
Ago 15 )

(Ago 31 y 
Sep 15 )

(Sep 30 y 
Oct 15 )

(Oct 31 y 
Nov 15 )

(Nov 30 y 
Dic 15 )

diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente Tasas de Interés del  Banco Central 
b/ b/ b/ b/ b/ b/

diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente Tasas de Interés Bancarias 
c/ c/ c/ c/ c/ c/

diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente Mercado Bursátil: IGPA, IPSA  e INTER-10 
b/ b/ b/ b/ b/ b/

SECTOR EXTERNO
- 23 - - 23 - Balanza de Pagos 

(2do.Tr.2005) (3er.Tr.2005)
7,15,25 1,8,16,23,31 7,15,23,30 7,17,24,31 7,15,23,30 7,15,23 Reservas Internacionales (total)

(Jun. 30 y 
Jul. 07;15)

(Jul. 23;31 y 
Ago. 07;15;23)

(Ago. 31 y 
Sep. 07;15;23)

(Sep. 30 y 
Oct. 07;15;23)

(Oct. 31 y 
Nov. 07;15;23)

(Nov. 30 y 
Dic. 07;15)

7,25 8,23 7,23 7,24 7,23 7,23 Reservas Internacionales (detalle)
(Jun 30 y 
Jul 15 )

(Jul 31 y 
Ago 15 )

(Ago 31 y 
Sep 15 )

(Sep 30 y 
Oct 15 )

(Oct 31 y 
Nov 15 )

(Nov 30 y 
Dic 15 )

29 31 30 31 30 30 Planilla de Liquidez en m.e. 
(Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005) (Nov. 2005)

7,15,25 1,8,16,23,31 7,15,23,30 7,17,24,31 7,15,23,30 7,15,23 Balanza Comercial   f/ 
(Jun. 30 y 
Jul. 07;15)

(Jul. 23;31 y 
Ago. 07;15;23)

(Ago. 31 y 
Sep. 07;15;23)

(Sep. 30 y 
Oct. 07;15;23)

(Oct. 31 y 
Nov. 07;15;23)

(Nov. 30 y 
Dic. 07;15)

7,25 8,23 7,23 7,24 7,23 7,23 Activos y Pasivos Externos de Bancos
(Jun 30 y 
Jul 15 )

(Jul 31 y 
Ago 15 )

(Ago 31 y 
Sep 15 )

(Sep 30 y 
Oct 15 )

(Oct 31 y 
Nov 15 )

(Nov 30 y 
Dic 15 )

7 8 7 7 7 7 Deuda Externa 
(May. 2005) (Jun. 2005) (Jul. 2005) (Ago. 2005) (Sep. 2005) (Oct. 2005) 

- - - - - - Posición de Inversión Internacional

diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente diariamente Tipo de Cambio 
b/ b/ b/ b/ b/ b/
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Disponibilidad de Estadísticas Económ icas 
(fechas cubie rtas con datos y m edios de d ifusión orig ina les)

Ú ltim a fecha M edios de D ifusión Institución
con estadísticas difusión en In ternet 2/ que elabora

CATEGORÍA ESTADÍST ICA (d ispon ible  desde) im presa 1/ (con datos ad iciona les) la estadística

SECTOR REAL
Producto Interno Bruto  Trimestral 3er.Tr. 2004 BM BC 3 Banco Central

(23 Nov 2004) 
Índices de  Producción (INE) Nov  2004 EyS 3 Institu to Nacional

(29 Dic 2004) de Estadísticas
IM ACEC Nov 2003 3/ 3 Banco Central

(05 Ene 2004) 
Empleo Sep 2004-Nov 2004 EyS 3 Institu to Nacional

(29 Dic 2004) de Estadísticas
Tasa  de  Desocupación Sep 2004-Nov 2004 EyS 3 Institu to Nacional

(29 Dic 2004) de Estadísticas
Rem uneraciones y Costo de la M ano de Obra Nov  2003 PyR 3 Institu to Nacional

(04 Ene 2004) de Estadísticas
Precios al Consum idor D ic  2003 PyR 3 Institu to Nacional

(04 Ene 2004) de Estadísticas
Precios al Por M ayor D ic  2003 PyR 3 Institu to Nacional

(04 Ene 2004) de Estadísticas
SECTOR F ISCAL
Gobierno Genera l 2003 4/ 3 Dirección  de 

(30 Jun  2004) Presupuestos
Gobierno Centra l Oct  2004 ELP 3 Dirección  de 

(15 Dic 2004) Presupuestos
Deuda del Gob. Centra l (tota les) 30 Sep  2004 ELP 3 Dirección  de 

(15 Dic 2004) Presupuestos
Deuda del Gobierno Central (detalle) 30 Sep  2004 DGC 3 Dirección  de 

(22 Dic 2004) Presupuestos
SECTOR F INANCIERO
Activos y Pasivos de l Sector Bancario 31 D ic  2004 BM BC 3 Banco Central

(24 Ene 2005) 
Activos y Pasivos de l Banco Centra l 15 Ene  2005 BM BC  3 Banco Central

(24 Ene 2005) 
Tasas de Interés de l  Banco Centra l d iariam ente IDBCC 3 Banco Central

Tasas de Interés Bancarias d iariam ente TIP 3 Banco Central

M ercado Bursátil: IGPA, IPSA   e  INTER-10 d iariam ente IDBCS 3 Bolsa de Comercio
de Santiago

SECTOR EXTERNO
Balanza  de Pagos 3er.Tr. 2004 BM BC 3 Banco Central

(23 Nov 2004) 
Reservas Inte rnacionales (total) 15 Ene  2005 ICS 3 Banco Central

(24 Ene 2005) 
Reservas Inte rnacionales (detalle) 15 Ene  2005 BM BC 3 Banco Central

(24 Ene 2005) 

P lan illa  de  Liquidez en  m .e. 30 Nov  2004 5/ 3 Banco Central
(30 Dic 2004) 

Balanza  Com ercial  15 Ene  2005 ICS 3 Banco Central
(24 Ene 2005) 

Activos y Pasivos Externos de Bancos 15 Ene  2005 BM BC 3 Banco Central
(24 Ene 2005) 

Deuda Externa 30 Nov  2003 ICS 3 Banco Central
(07 Ene 2004) 

Posición de Inversión Internacional 31-D ic-03 BM BC 3 Banco Central
(30 Jun  2004) 

T ipo  de Cambio d iariam ente IDBCC 3 Banco Central

1 / Estas publicaciones se editan , adem ás, en  In ternet (fo rm ato  PDF). Significado de las abrev iatu ras:
BM BC Boletín M ensual. Banco Central de Ch ile.
DGC Deuda del G ob ierno Central.  Publicación Trim estra l de la Dirección de Presupuestos.
ELP Ejecución  Ley de Presupuestos. Reporte m ensual de la Dirección de Presupuestos. Para m ás detalles ver nota 3 .
EyS Indicadores del mes. Empleo y Sectoria les. Bo letín M ensual de l Instituto  Nacional de Estadísticas.
ICS Indicadores de Coyuntura  Semanal (en  IN TERNET:  ww w.bcentra l.cl en "Estad ísticas Económicas" ).
IDBCC Inform ativo Diario del Banco Centra l de Chile . 
IDBCS In form ativo Diario de la Bolsa de Com ercio de Santiago. 
PyR Indicadores del mes. P recios y Rem uneraciones. Boletín  M ensual del Institu to Nacional de Estadísticas.
T IP Tasas de Interés Prom edio. Hoja  diaria  de l Banco Central de Chile.
2 / Véase: w ww .bcentral.cl ; ww w .bolsantiago.c l; w ww .d ipres.cl; y ww w.ine.cl
3 /  P rim era  publicación en Internet, d ia 5  de cada mes o háb il siguiente (w ww .bcentral.cl   en  "N ovedades")

en "Estadísticas de las F inanzas Públicas" (d isponible  en Internet: form ato PDF). La  publicación incluye series anuales para  el G obierno Central y empresas
públicas que cubren hasta e l ú ltim o año fina lizado y series anua les para m unicipalidades, Gob ierno Genera l, y  sector público que cubren hasta  el año anterior
a l últim o finalizado.

4 /  La prim era  pub licación de datos es só lo en Internet. A lrededor del 30 de abril de l año sigu iente, se pub lican datos anuales más completos y detallados

5/ In formación só lo d isponible en Internet (w ww .bcentral.cl).
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PUBLICACIONES RECIENTES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

I. Políticas del Banco

INFORME DE ESTABILIDAD FINANCIERA

Esta publicación analiza  los desarrollos del entorno macroeconómico y financiero en
Chile y el exterior que son relevantes para la estabilidad del sistema financiero; la evolución
del endeudamiento y la capacidad de pago de los usuarios de crédito en la economía; el
análisis de la situación de los intermediarios financieros no bancarios, y el impacto de
estos desarrollos sobre el sistema bancario y la posición financiera internacional de la
economía chilena.

Edición / Segundo semestre de 2004
Periodicidad / Semestral

Idioma / Español
Precio del ejemplar / $ 4.000, US$ 20(*)

Precio de la suscripción anual/ $ 6.000, US$ 30(*)
ISSN / 0718-0977

INFORME DE POLÍTICA MONETARIA

Esta publicación, que circula desde mayo del 2000, se concentra en los principales factores
que influyen sobre la trayectoria de la inflación. Estos incluyen el entorno internacional, las
condiciones financieras, las perspectivas para la demanda agregada, la cuenta corriente, el
mercado laboral, los desarrollos recientes de los precios y costos, y un resumen con las
consecuencias del análisis para las perspectivas y riesgos sobre la inflación y el crecimiento
económico en los próximos ocho trimestres. Asimismo, se incluyen algunos recuadros
que presentan consideraciones más detalladas de temas relevantes en la evaluación de la
inflación y de la política monetaria.

Última edición / Enero 2005
Periodicidad / Cuatrimestral (enero, mayo y septiembre de cada año)

Idioma / Español e inglés
Precio del ejemplar / $ 4.000, US$ 20(*)

Precio de la suscripción anual/ $ 10.000, US$ 50(*)
ISSN / 0717-5485 (español); 0717-5493 (inglés)

MODELOS MACROECONÓMICOS Y PROYECCIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE 2003

Esta publicación ofrece el estado actual de desarrollo de modelos en el Banco Central, los
que están en constante estudio y perfeccionamiento a medida que avanzan las técnicas
para abordar problemas de política macroeconómica. El volumen consta de cuatro capítulos.
En el primero se abordan las razones y formas habituales en que se usan modelos, resaltando
su utilización no mecánica en la formulación de la política monetaria. En el segundo se
describe el modelo estructural de proyección (MEP), con énfasis en la determinación de la
inflación y la demanda agregada. En el tercero se abordan modelos auxiliares, incluyendo
modelos de series de tiempo para la proyección de la coyuntura, y de coherencia contable.
En el cuarto se presentan algunos ejercicios que ejemplifican el tipo de preguntas que los
modelos pueden responder, más allá de la realización de proyecciones.

Edición / Diciembre 2003
Precio del ejemplar / $ 5.500, US$ 25(*)

Páginas / 92
ISBN / 956-7421-16-1

Versión en español
Versión en inglés
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DOCUMENTOS DE POLÍTICA ECONÓMICA

El objetivo de esta serie, que se inició en octubre del 2001, es divulgar el pensamiento de
las autoridades del Banco Central sobre la economía chilena y la conducción de la política
monetaria. Constituye una instancia de difusión y discusión de tópicos relevantes para
los objetivos y el accionar del instituto emisor, y está dirigida a un público más amplio
que el de los especialistas.

Última edición / N° 10, octubre 2003. «Política Monetaria del Banco Central: Año
2003». María Elena Ovalle de V.

Precio del ejemplar / $ 500, US$ 12(*)
ISSN / 0717-7151

POLÍTICAS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE 1997-2003

En este documento se analizan los shocks que ha enfrentado la economía chilena desde
1997 hasta comienzos del 2003 y se presentan las políticas monetaria, cambiaria, de
cuenta de capitales, financiera y administrativa que el Banco Central implementó, tanto
para enfrentar estos shocks como para conseguir los objetivos que establece su Ley Orgánica.

Edición / Agosto 2003
Precio del ejemplar / $ 4.000, US$ 20(*)

Páginas / 30
ISBN / 956-7421-14-5

II. Estudios e investigación

BANCA CENTRAL, ANÁLISIS Y POLÍTICAS ECONÓMICAS

En esta serie, cuyo primer volumen se publicó en diciembre del 2001, se incluyen trabajos
inéditos sobre banca central y economía en general, con énfasis en temas y políticas
relacionados con la conducción económica de los países en desarrollo.

Última edición / Volumen 7, diciembre 2003. «Banking Market Structure and
Monetary Policy». Editores: Luis Antonio Ahumada, Rodrigo Fuentes

Idioma / Español e inglés
Precio del ejemplar / $ 15.000, US$ 40(*)

ISSN / 0717-6686

ECONOMÍA CHILENA

El objetivo de esta publicación, que comenzó a ser editada por el Banco Central en
agosto de 1998, es contribuir a la divulgación de resultados de investigación,
preferentemente aquella realizada en el Banco Central, sobre la economía chilena o temas
de importancia para ella, con significativo contenido empírico y/o de relevancia para la
conducción de la política económica. Las áreas de mayor interés incluyen
macroeconomía, finanzas, finanzas internacionales y desarrollo económico.

Última edición / Diciembre 2004
Periodicidad / Cuatrimestral (abril, agosto y diciembre de cada año)

Precio del ejemplar / $ 4.000, US$ 20(*)
Precio de la suscripción anual/ $ 10.000, US$ 50(*)

ISSN / 0717-3830
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DOCUMENTOS DE TRABAJO

El objetivo de esta serie, creada a partir de marzo de 1997, es aportar al debate de tópicos
relevantes de investigación económica y presentar nuevos enfoques en el análisis de los
mismos. Con ello se intenta facilitar el intercambio de ideas y dar a conocer
investigaciones, con carácter preliminar, para su discusión y comentarios.

Última edición / N° 265, junio 2004. «Economic Growth in Latin America and the
Caribbean: Stylized Facts, Explanations, and Forecasts». Norman
Loayza, Pablo Fajnzylber y César Calderón

Precio del ejemplar / $ 500, US$ 12(*)
ISSN / 0717-4411

SERIE DE ESTUDIOS ECONÓMICOS

Esta serie, que comenzó a publicarse en mayo de 1981, da a conocer los trabajos de
investigación en el ámbito económico, teórico o empírico, de carácter definitivo,
realizados por profesionales del Banco Central, y/o estudios encargados por el Banco a
especialistas o consultores externos. El contenido de estos documentos se publica bajo
la exclusiva responsabilidad de sus autores y no compromete la opinión del Banco Central.

Última edición / N° 44, octubre 2004. «Mercado Chileno de Derivados
Cambiarios». Felipe Alarcón G., Jorge Selaive C. y José M. Villena

Precio del ejemplar / $ 500, US$ 12(*)
ISSN / 0716-2502

ECONOMÍA PARA TODOS

El objetivo de este libro es mejorar el nivel público de comprensión del funcionamiento
de la economía, ilustrar sus conceptos y fórmulas como también explicar, al mayor
número posible de personas, la labor que en este ámbito desarrolla el Banco. El mismo
forma parte de los trabajos que el Banco Central publicará en el ámbito de las ediciones
de extensión, destinadas a lograr una mayor divulgación de temas económicos.

Edición / Octubre 2004
Precio del ejemplar / $ 5.000, US$ 25(*)

Páginas / 146
ISBN / 956-7421-19-6
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III. Información económica general

BOLETÍN MENSUAL

Esta publicación, creada en enero de 1928, contiene: Presentaciones de autoridades del
Banco Central sobre política económica; Comunicados de prensa y Minutas de las
Reuniones de Política Monetaria; las Circulares normativas del Banco Central, y
proporciona, además, los principales indicadores estadísticos de actividad y empleo,
información monetaria y financiera, precios y salarios, exportaciones e importaciones,
balanza comercial, balanza de pagos, reservas internacionales, inversión extranjera,
inversión chilena en el exterior, deuda externa, indicadores internacionales e información
contenida en encuestas de expectativas económicas en Chile.

Última edición / Diciembre 2004
Periodicidad / Mensual

Precio del ejemplar / $ 6.500, US$ 25(*)
Precio de la suscripción anual/ $ 65.000, US$ 250(*)

ISSN / 0716-2367

SÍNTESIS ESTADÍSTICA DE CHILE

Esta publicación, cuya primera edición data de septiembre de 1978, incluye diversos
antecedentes estadísticos, económicos y sociales del país de los últimos cinco años,
relacionados con las áreas de cuentas nacionales, comercio exterior, precios, finanzas
públicas, agricultura, minería e industria, y otras informaciones referentes al sistema de
gobierno y la división político-administrativa, superficie, límites, clima, recursos
naturales, estadísticas termopluviométricas y de polución, y población.

Última edición / 1999-2003
Periodicidad / Anual

Idioma / Español e inglés
Precio del ejemplar / $ 2.000, US$ 15(*)

ISSN / 0716-2456 (español); 0716-2464 (inglés)

IV. Información financiera y cambiaria

INFORMATIVO DIARIO

Esta publicación, que comenzó a editarse a partir del 2 de mayo de 1990, contiene en la
actualidad información diaria sobre: operaciones con pagarés del Banco Central, línea de
crédito de liquidez y depósito de liquidez del sistema financiero, situación de encaje del
sistema financiero, posición de cambios y operaciones en el mercado cambiario formal,
valores del dólar, valores de reajustabilidad, tasas de interés internas y externas según
plazo y tipo de moneda, equivalencias diarias de monedas extranjeras respecto del dólar
y de la moneda nacional, y cotizaciones de oro, plata y cobre.

Periodicidad / Diaria
Precio del ejemplar / $ 170

Precio de la suscripción anual/ $ 36.000

Versión en español
Versión en inglés
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SÍNTESIS MONETARIA Y FINANCIERA

Esta publicación se inició en 1979. Contiene información anual, tanto en términos de
saldos promedios mensuales como de saldos a fines de mes, de dinero, cuasidinero,
emisión, multiplicadores monetarios, depósitos y colocaciones del sistema financiero, y
tasas de interés.

Última edición / 2003
Periodicidad / Anual

Precio del ejemplar / $ 12.000, US$ 35(*)
ISSN / 0716-2480

V. Cuentas nacionales

ANUARIO DE CUENTAS NACIONALES

Esta publicación presenta los resultados del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), año
base 1996. El primer capítulo contiene información del producto interno bruto (PIB) a
precios corrientes y constantes por actividad económica, cuentas de producción por
actividad económica, demanda agregada interna según sus componentes, formación bruta
de capital fijo, cuentas de oferta y utilización de bienes y servicios y otros cuadros con
agregados macroeconómicos. En los capítulos segundo y tercero, se presentan las cuentas
de los sectores institucionales. El capítulo cuarto registra información de la actividad
económica de corto plazo. Se incluyen el Imacec y el PIB trimestral por tipo de gasto y clase
de actividad económica a precios constantes y, a precios corrientes, el PIB trimestral por
tipo de gasto y agregados macroeconómicos de la relación producto-ingreso. La información
de cuentas nacionales comenzó a editarse en forma regular como anuario desde 1997.

Última edición / 2003
Periodicidad / Anual

Precio del ejemplar / $ 5.500, US$ 25(*)
ISSN / 0717-3660
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VI. Información de comercio exterior e internacional

INDICADORES DE COMERCIO EXTERIOR

Esta publicación comenzó a editarse mensualmente en diciembre de 1978. Desde el
año 2004, su periodicidad pasó a ser trimestral, se modificó parcialmente su contenido
y se readecuó su estructura. Producto de lo anterior, hoy presenta un nuevo formato y
se organiza en los siguientes capítulos: resumen del comercio exterior; estudios
sectoriales; estadísticas de comercio exterior clasificadas por productos y estadísticas
de comercio exterior clasificadas por destino/origen.

Última edición / Tercer Trimestre 2004
Periodicidad / Trimestral

Precio del ejemplar / $ 6.000, US$ 25(*)
Precio de la suscripción anual/ $ 18.000, US$ 80(*)

ISSN / 0716-2405

BALANZA DE PAGOS DE CHILE

Esta publicación es editada por el Banco Central desde 1942. Contiene un amplio
conjunto de antecedentes estadísticos acerca de la balanza de pagos de Chile. La primera
parte contiene datos trimestrales del último año, correspondientes tanto a un resumen
de balanza de pagos como a aperturas de las principales categorías. Se incluyen, además,
cuadros estadísticos con información complementaria, tales como: índices de quántum
y de precios de exportaciones y de importaciones de bienes. La segunda parte presenta
diversas series estadísticas anuales de la balanza comercial y de pagos.

Última edición / 2003
Periodicidad / Anual

Precio del ejemplar / $ 5.500, US$ 25(*)
ISSN / 0716-2359

DEUDA EXTERNA DE CHILE

La última edición disponible de esta publicación, que se inició en 1977, proporciona
información de la deuda externa de Chile para el período 1996-2003, sobre la base de
las nuevas normas metodológicas internacionales para la medición de la deuda externa,
desarrolladas por los principales organismos internacionales. La información de deuda
se presenta clasificada, fundamentalmente, por sector institucional de la economía,
plazo, tipo de instrumento, sector acreedor, sector económico, país, tasa de interés,
moneda, y tipo de transacción. Se incluye también un detalle del servicio de la deuda
externa bruta de largo plazo por sector institucional y por sector acreedor para el
período 2004 al 2013

Última edición / 2003
Periodicidad / Anual

Idioma / Español e inglés
Precio del ejemplar / $ 4.000, US$ 20(*)

ISSN / 0716-2219 (español)

Versión en español
Versión en inglés



243

Boletín Mensual • ENERO 2005

VII. Banco Central

MEMORIA ANUAL

Esta publicación contiene un análisis de la evolución de la economía nacional y los
principales desarrollos económicos y financieros de cada año, complementado con un
anexo estadístico de las variables macroeconómicas más importantes. Se incluyen también
anexos con los resúmenes de las reuniones de política monetaria efectuadas por el
Consejo de la institución, y con la descripción de las principales medidas monetarias,
crediticias, cambiarias y de comercio exterior implementadas durante el período.
Finalmente, también se incluyen la estructura orgánica y los respectivos estados
financieros del Banco Central al 31 de diciembre de cada año. La versión en idioma
español de esta publicación circula desde 1926. La versión en inglés se editó desde 1983
hasta el año 2002.

Última edición / 2003
Periodicidad / Anual

ISSN / 0716-2448 (español); 0716-2901 (inglés)

(*) Estos valores incluyen envío al exterior por correo aéreo.
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