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Presentacion de los Informes de
Politica Monetaria y de Estabilidad
Financiera ante la Comision de
Hacienda del Honorable Senado de

la Republica

Exposicidon del sefor José De Gregorio R., presidente del Banco Central de Chile,
efectuada ante la Comisién de Hacienda del Honorable Senado de la Repubilica, el

16 de enero de 2008

Sr. Presidente de la Comision de Hacienda, senador Camilo
Escalona, sefiores senadores integrantes de esta Comision
y senadores presentes, agradezco su invitacion al Consejo
del Banco Central de Chile a presentar nuestra vision de
los hechos macroeconémicos y financieros recientes de la
economia chilena asi como sus perspectivas.

Esta no es solo la primera presentacion del Informe de
Politica Monetaria que, en mi calidad de Presidente del
Banco Central de Chile, me corresponde efectuar ante la
Honorable Comision de Hacienda del Senado. Es también
la que se da en la coyuntura inflacionaria mas compleja que
hayamos experimentado desde que se establecié nuestro
pleno esquema de metas de inflacion y de los 23 informes
de politica monetaria que hemos entregado desde mayo
del afio 2000.

El Banco Central de Chile tiene por mandato de rango
constitucional mantener la estabilidad de la moneda. Este
mandato lo cumplimos con la conviccion de que una
inflacion baja y estable es la mejor contribucion que puede
hacer la politica monetaria al desarrollo del pais.

Nuestra meta de inflacion es de 3% anual. Como la inflacion
no es enteramente controlable, como la actual coyuntura lo
muestra, ni tampoco es recomendable responder
agresivamente a cualquier noticia inflacionaria sin evaluar
su persistencia, la formulacion de nuestra meta se explicita
en conseguir que la inflacion se sitie la mayor parte del
tiempo en torno a esa meta, con un margen de tolerancia
de mas/menos un punto porcentual.

Sin embargo, el ultimo registro de inflacion anual fue de
7,8%, cifra muy desalineada respecto de la meta y, en el
escenario mas probable, las medidas de inflacion anual
estaran por sobre el rango de tolerancia durante todo este
ano, e incluso con aumentos durante el primer trimestre,
para luego volver al rango solo en la primera parte del ano
2009.

Esto, obviamente, nos disgusta profundamente y, por ello,
estamos adoptando las decisiones de politica monetaria
para asegurar que la inflacion vuelva a la meta en el horizonte
de politica. Lo hacemos con la certeza de que lo que ancla la
inflacion es, precisamente, nuestro compromiso con la
meta y la credibilidad de dicho compromiso. No guiar la
politica monetaria de acuerdo con dicha meta solo tiene
costos para el pais. Para ello, ademas, contamos con el
marco institucional que nos da la autonomia en la toma de
decisiones, de las cuales damos cuenta tres veces al afio a
este Honorable Senado en nuestro Informe de Politica
Monetaria.

Como forma de asegurar que la inflacion converja a 3%
anual en el horizonte relevante, la politica monetaria se ha
ajustado, aumentando la Tasa de Politica Monetaria (TPM)
en 25 puntos base en septiembre y diciembre de 2007 vy,
recientemente, el pasado jueves 10 de enero, hasta llevarla
a 6,25% anual.

Desde que se ha implementado el actual marco de politicas
macroeconomicas hemos sido testigos de como este nos
permite aminorar el impacto de las turbulencias de la
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economia mundial sobre la economia chilena. En esta década,
hemos pasado por inusitadas fluctuaciones de términos de
intercambio y por muy variadas condiciones financieras
externas, sin severos sobresaltos en la actividad. No obstante,
la experiencia mas reciente nos muestra que no estamos
ajenos a la evolucion de precios de algunos bienes transables
claves en nuestra canasta de consumo, como son los alimentos
y los combustibles. Es nuestra mision limitar estos efectos y
procurar que la inflacion vuelva al rango de 2 a 4%.

Debido a que la politica monetaria afecta la inflacion con
rezagos y que ademas devolverla bruscamente a la meta
tiene costos de corto plazo, el Banco Central de Chile orienta
su politica monetaria de modo que la inflacion proyectada
sea de 3% en el horizonte de politica en torno a dos anos.
Acerca de esto es precisamente de lo que queremos dar
cuenta en este informe. Venimos a presentar cual es el
escenario macroeconomico que, de acuerdo al Consejo
del Banco Central de Chile, enfrentaremos en los proximos
trimestres y como este se encuadra con el retorno de la
inflacién a su rango de tolerancia. Dadas las cambiantes
condiciones econoémicas, este ejercicio lo hemos venido
repitiendo tres veces al ano desde mayo del afno 2000.

Dado que en esta oportunidad la preparacion del IPoM
coincide con la preparacion de nuestro Informe de Estabilidad
Financiera (IEF), que es bianual, esta exposicion tomara los
elementos mas importantes de ambos documentos. Esto es
particularmente relevante hoy, debido a que son dos los
fenomenos mas importantes que afectan la evolucion de
nuestra economia. Por una parte, el ambiente externo se ha
debilitado y la profundidad de este debilitamiento es muy
incierta. En el lado negativo, la crisis de las hipotecas subprime
ha generado turbulencias financieras e implicancias de
actividad que incluso no permiten descartar la ocurrencia de
una recesion en los Estados Unidos. Pero, en el lado positivo,
deberfamos estar en presencia del inicio de la correccion de
los severos desbalances globales, a los cuales hemos hecho
amplias referencias en informes anteriores. Por otra parte, en
el ambito interno enfrentamos shocks de oferta que han tenido
como resultado un crecimiento menor al esperado y una
inflacion mucho mayor.

Permitanme, entonces, comenzar con una revision de la
coyuntura internacional.

Durante el ultimo semestre, hemos visto como el entorno
internacional ha pasado por un periodo de turbulencias
significativas, principalmente en el ambito financiero. La
caida de los precios inmobiliarios en EE.UU., junto con
débiles estandares de otorgamiento de crédito, condujo a
un abrupto aumento de la morosidad hipotecaria residencial
(grafico 1).

Esto fue particularmente notorio en los segmentos de
clientes mas riesgosos (subprime). Incluso, activos
securitizados en categorias de bajo riesgo vieron subir su
tasa de incumplimiento, poniendo de manifiesto
deficiencias en la clasificacion de riesgos. Al principio,
esto afecto negativamente las utilidades y balances de
bancos y otras instituciones especializadas en el
otorgamiento de créditos hipotecarios para la vivienda.

Grafico 1

Tasa de morosidad de la deuda hipotecaria residencial
de bancos comerciales
(porcentaje del total de préstamos de cada categoria)

420 Prime Subprime === 18

16
3,5

14
3,0

12
2,5

10
2,0 8

981 991 001 011 021 031 041 051 06l 071

Fuente: Bloomberg.

El deterioro de la calidad crediticia de las hipotecas de alto
riesgo en EE.UU. detoné correcciones significativas en la
valoracion de diversos activos financieros en los mercados
del mundo desarrollado, generando grandes pérdidas en
importantes bancos globales y otros inversionistas.

Grafico 2
Spread de tasas a 3 meses (1)
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(1) Tasa LIBO a 3 meses respecto de la tasa de los bonos del Tesoro a 3 meses.
(2) Para la Zona Euro se utiliza el bono del Tesoro a 3 meses de Alemania.

Fuente: Bloomberg.



La mayor demanda por liquidez y la incertidumbre
respecto de la solidez y confiabilidad de las contrapartes
en el mercado monetario interbancario, llevaron desde
comienzos de agosto a una caida significativa de la
actividad de dicho mercado en EE.UU. y Europa, lo que
se ha reflejado en el fuerte aumento de las tasas
interbancarias de corto plazo, tanto overnight como a
tres meses (grafico 2).

Ante la contraccion de la liquidez interbancaria, los bancos
centrales de los paises desarrollados han intervenido en
sus mercados monetarios con distinta rapidez, intensidad
y mecanismos. Aunque sus intervenciones han conseguido
estabilizar por algunos periodos las tasas interbancarias,
estas han continuado fluctuando y no han retornado a los
niveles observados antes de agosto.

Lo que vemos en el mundo desarrollado ¢Es una crisis de
liquidez, generada por episodios aislados de insolvencia
en segmentos muy especificos del mercado del crédito?
;O es el preludio a una cadena de insolvencias mas
significativa que tenga implicancias severas en la provision,
a nivel global, de crédito por parte de la banca? Aun no lo
sabemos. De hecho, una de las caracteristicas principales
del episodio actual, y que deja una importante lecciéon para
el futuro, ha sido la incertidumbre sobre el grado y
distribucion de las pérdidas, por lo que solo con el
transcurso del tiempo se podran ir dilucidando estas
incognitas.
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Precisamente, debido a la incertidumbre que prevalece
sobre este tema, es dificil aventurar a estas alturas cual
sera el efecto eventual sobre las economias emergentes en
los anios 2008 y siguientes.

Nuestro escenario base, en todo caso, considera efectos bastante
acotados, tanto en términos de crecimiento como en términos
del precio de nuestras principales exportaciones (tabla 1).

Durante el 2008, la economia mundial se mostrara menos
dinamica que lo previsto, principalmente por una
desaceleracion significativa pero transitoria en el mundo
desarrollado. En el caso de EE.UU., se espera un
crecimiento 1,2 puntos porcentuales menor para el bienio
2008-2009 con respecto al proyectado en el IPoM anterior.
Con todo, el escenario base contempla que esta
desaceleracion no tendra un impacto relevante en los
precios de nuestras exportaciones (tabla 2).

Asi, un escenario en que los efectos en la actividad mundial
y en los términos de intercambio sean acotados, no deberia
implicar un deterioro muy significativo en las economias
emergentes. Esto es, en alguna medida, lo que hemos
estado viviendo a partir de agosto del ano pasado. En un
episodio de inestabilidad donde, a diferencia de ocasiones
anteriores, el origen de las turbulencias financieras esta
en los mercados desarrollados y no en los emergentes, el
riesgo soberano de estos ultimos y los flujos de capitales
se han visto afectados, en promedio, solo levemente.

Tabla 1
Crecimiento mundial (*)
(porcentaje)
i i 2007 (e) 2008 (f) 2009 (f)

Promedio | Promedio IPoM_ IPoM_ [IPoM_ IPoM | IPoM_ IPoM

1990-99 2000-05 2006 Sep.07 Ene.08 | Sep.07 Ene.08 | Sep.07 Ene.08
Mundial 3.2 41 54 51 4 53 51 v 48 4,9 5,0
Mundial a TC de mercado 2,4 29 39 36 A 37 36 v 31 34 = 34
Estados Unidos 3.1 2,6 29 19 A 22 26 v 18 30 v 26
Zona Euro 2,2 1,8 2,8 27 ¥ 26 23 v 17 20 v 19
Japén 1,5 1,6 2,4 24 Y 18 21 v 14 16 A 21
China 10,0 9,4 111 113 4 114 106 ¥ 10,2 90 a 96
Resto de Asia 54 4,8 54 52 A 56 54 v 51 47 A 56
América Latina 2,8 2,9 54 50 4 54 44 A 45 41 A 42
Exp. de materias primas 2,7 3,1 2,7 30 4 31 30 ¥ 25 29 = 29
Socios comerciales 32 32 4,5 42 a 43 42 v 37 39 3,8

("‘) Cifras a tipos de cambio de mercado y PPC, a base de ponderadores del WEO de abril de 2007, FMI.

(e) Estimacion. (f) Proyeccion.

Fuente: Banco Central de Chile a base de una muestra de bancos de inversion, Consensus Forecast y FMI.
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Tabla 2

Supuestos del escenario base internacional

(promedio anual)

2007 (e) 2008 (f) 2009 (f) ‘
1PoM 1PoM 1PoM 1PoM 1PoM 1PoM
2006 Sep.07  Ene08 |Sep.07  Ene.08 |Sep.07  Ene.08
Petréleo WTI (US$/barril) 66 67 72 70 93 69 88
Cobre BML (US$cent/Ib) 305 310 323 270 295 245 250
Precio Paridad gasolina (US$ / m3) 526 567 597 561 700] 548 670
Libor US$ (nominal, 90 dias) 5.2 53 53 4.8 4,2 49 39
Términos de intercambio (*) 22,5 28 29 -7.9 -11,0| 4,6 -7,0
PIB socios comerciales (*) 4,5 4,2 4,3 4,2 3,7] 39 3.8
PIB mundial PPC (*) 54 51 53 51 4.8 49 50
PIB mundial a TC de mercado (*) 39 3,6 37 36 31 3,4 34
Precios externos (en US$) (*) 53 69 7.9 30 71 23 21

(e) Estimacion. (f) Proyeccion. (*) Porcentaje variacion anual.

Fuente: Banco Central de Chile.

Si los efectos de las turbulencias financieras en el
sector real son significativos y terminan
configurando un escenario de desaceleracion
marcada de la economia mundial, caida significativa
de los términos de intercambio y deterioro de las
condiciones financieras globales, el impacto sobre
las economias emergentes sera claramente mucho
mayor. Podrian haber incidencias mas severas en el
caso de economias mas vulnerables, por ejemplo, por
una mayor necesidad de financiamiento externo, o
por descalces significativos en los balances de
intermediarios financieros y empresas. Este
escenario de desaceleracion es una importante fuente
de riesgo del escenario externo para los meses
venideros, y por ello, nuestra estimacion de
crecimiento para el ano 2008 esta sesgada a la baja.

En todo caso, el actual esquema de politicas en Chile
facilita tanto la mantenciéon de un normal acceso a los
mercados financieros externos en periodos de
turbulencia, como el ajuste macroeconémico ante un
aumento del costo de fondos externos.

Las cuentas fiscales continuan fortaleciéndose, como
resultado de los elevados precios del cobre en el
contexto de la regla fiscal, lo que se manifiesta en un
crecimiento significativo de los fondos fiscales durante
el ano (grafico 3).

Por otra parte, esto ha ayudado a que la posicion de
inversion internacional neta de nuestro pais, es decir,
la diferencia entre los activos que tenemos en el
exterior y el endeudamiento global con el mundo, haya
mejorado sustancialmente en los ultimos anos. Esto
nos pone, como pais, en una situacion de fortaleza
financiera internacional muy positiva para enfrentar
escenarios de deterioro externo mas pronunciado
(grafico 4).

Grafico 3

Posiciones netas del Gobierno Consolidado (*)
(porcentaje del PIB)
20 . M En moneda extranjera

¥ En pesos
10 | == Total

89 91 93 95 97 99 01 03 05 071

(*) Un numero positivo implica una posicion activa neta, mientras que uno negativo representa una
posicién pasiva neta.

Fuente: Elaboracion propia a base de informacion del Ministerio de Hacienda.

Grafico 4

Posicion de inversion internacional neta
por sector institucional
(porcentaje del PIB) (1)
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(1) PIB a tipo de cambio real constante (indice, base diciembre 2005=100).
(2) Valores estimados a base de los flujos de la cuenta financiera.

(3) Posicion de inversion internacional neta.

Fuente: Banco Central de Chile.

Ademas de lo anterior, es importante destacar que los
mercados financieros chilenos —en particular, el monetario
y el de renta fija— se han mantenido bastante aislados de la
volatilidad externa, gracias a nuestro marco de politicas.

La volatilidad a lo largo de la curva de rendimientos en
pesos y UF ha sido baja, respondiendo mas a antecedentes
locales que a factores externos (grafico 5).

El peso, en tanto, se ha apreciado respecto del dolar, reflejo
de la tendencia global a la depreciacion de la moneda
norteamericana.



Grafico 5
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Fuente: Banco Central de Chile.

Grafico 6

Tipos de Cambio Observado y Multilateral
(indice, 02/01/2006=100)
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Fuente: Banco Central de Chile.

La apreciacion del peso, en una perspectiva de mediano
plazo, es significativamente menor cuando se considera
una canasta amplia de monedas (grafico 6).

Con todo, el tipo de cambio real (TCR) también bajo,
ubicandose, con base 1986=100, algo por sobre 89
considerado el promedio de los ultimos diez dias
habiles previos al cierre estadistico de este IPoM. Esta
cifra esta marginalmente por debajo del rango de valores
que se consideran coherentes con sus fundamentos de
largo plazo, por lo que el escenario base contempla,
como supuesto de trabajo, una leve tendencia a la
depreciacion real, cuyo efecto en la inflacion proyectada
es de magnitud muy acotada (grafico 7).
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Grafico 7

Tipo de Cambio real

(indice, correspondencia en pesos y paridades a diciembre del 2007)
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(1) Promedio del periodo enero de 1988 a diciembre de 2007.
(2) Promedio del periodo enero de 1993 a diciembre de 2007.
Fuente: Banco Central de Chile.

El mercado accionario, sin embargo, si ha mostrado una
alta volatilidad en los ultimos meses, en linea con la
situacion de otros mercados externos, con ajustes
significativos de precios en septiembre, noviembre y
semanas recientes (grafico 8).

Grafico 8

Indicadores bursatiles
(Base 02/01/2006=100)
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(1) Indice accionario mundial, Morgan Stanley Capital International.
(2) Indice accionario de América Latina, Morgan Stanley Capital International.

Fuente: Bloomberg.

En el Informe de Estabilidad Financiera se muestra que la
capacidad de pago del grupo de empresas con balances
publicos continda en niveles saludables, a la vez que no se
observa un aumento en el riesgo de crédito materializado

11
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en los préstamos comerciales de la banca, segun lo que
muestra la evolucion de su gasto en provisiones. El grado
de calce cambiario en las empresas es alto.

Por otra parte, el crecimiento de la deuda de consumo, un
tema de preocupacion en informes de estabilidad
financiera anteriores, muestra una desaceleracion
significativa, llegando a las tasas de expansion mas bajas
de los ultimos afios (grafico 9).

Grafico 9

Contribucion al crecimiento real anual de la deuda de consumo
(porcentaje)

B Casas Comerciales
Otros (*)
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0
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(*) Otros: universidades, cooperativas de ahorro y crédito, créditos automotrices y créditos de consumo
con companias de seguro.

Fuentes: SBIE, SVS, SuSeSo y Banco Central de Chile.

Los principales intermediarios financieros en Chile
mantienen una solida situacion patrimonial y han tendido
a frenar la expansion de su exposicion a los segmentos
mas riesgosos en el mercado del crédito. En nuestro
Informe de Estabilidad Financiera, realizamos
evaluaciones respecto de la solidez patrimonial del
sistema bancario en dos escenarios extremos de
condiciones externas adversas. El primero (escenario
1) es un shock financiero internacional mas agudo que
el actual, que lleva a una depreciacion inmediata y
significativa del peso, alza en la tasa de interés interna y
posterior caida del crecimiento. El segundo (escenario
2) corresponde a un shock real en la economia mundial,
mas persistente y con repercusiones financieras. Lo que
hemos podido constatar con este andlisis de escenarios,
al igual que en los anteriores informes, es que estamos
en buenas condiciones para reaccionar con flexibilidad
ante un deterioro del entorno externo. En el escenario de
shock financiero agudo se observa una caida en la
rentabilidad del capital de la banca, pero ninguno termina
con un indice de adecuacion de capital inferior al limite
de 8% (grafico 10).

Grafico 10

Impacto de distintos escenarios de riesgo
sobre la rentabilidad del capital (1)

(utilidad como porcentaje del capital basico)
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(1) Las cifras estan ponderadas por el capital basico de cada institucion a septiembre de 2007.
(2) Los minimos corresponden al percentil 1.

Fuente: Elaboracion propia a base de informacion de la SBIE

Estos eventos se dan bajo un marco de politicas
macroeconomicas, donde la flotacion del peso es un
ingrediente fundamental. Un esquema de flotacion
cambiaria juega un rol importante para evitar la gestacion
de desequilibrios macroeconémicos y vulnerabilidades
financieras severas. Esto se refleja en los altos niveles de
solvencia y liquidez internacional que presenta la economia
chilena, asi como en los bajos descalces cambiarios de
intermediarios financieros y empresas. Este es un esquema
que ya ha mostrado sus beneficios durante las turbulencias
de la primera mitad de esta década. Dado el actual grado de
incertidumbre global, mantener los grados de flexibilidad
que provee el marco de politicas es crucial para la
estabilidad macroecondmica y financiera de la economia
chilena.

No obstante, y tal como lo hemos dicho en otras ocasiones,
el Banco Central se reserva la facultad de intervenir en el
mercado cambiario en la medida en que evaluemos que se
esta viendo amenazada la estabilidad macrofinanciera de
la economia.

En el ambito de los mercados financieros locales, también
hemos tenido una serie de hechos relevantes.

Entre agosto y diciembre, se amplié de 30 a 40% el limite
maximo para las inversiones en titulos extranjeros de los
fondos de pensiones. Mas alld de impactos puntuales en
los mercados primario y secundario de depdsitos a plazo y
una tension algo mayor en el financiamiento local en



dolares, el ajuste de las carteras de inversion de los fondos
de pensiones se ha llevado a cabo sin afectar el normal
funcionamiento de los pagos internos y externos y la
adecuada implementacion de la politica monetaria. Mas
aun, el financiamiento de la banca no se ha visto
significativamente afectado por estos cambios, ya que ha
sido capaz de compensar la reduccion de depdsitos de los
fondos de pensiones con fuentes de financiamiento
alternativas. Estos puntos seguiran siendo monitoreados
con cuidado en las préximas decisiones que el Consejo
deba adoptar en estas materias (grafico 11).

Grafico 11
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Fuente: Elaboracion propia a base de informacion de la SBIF y SAFP.

Grafico 12
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(2) Corresponde alos sectores: mineria, pesca y electricidad, gas y agua.
Fuente: Banco Central de Chile.
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En el ambito interno real, hemos visto como, durante el
ultimo aro, se ha sumado un conjunto de shocks,
principalmente ligados a factores de oferta. En términos
de actividad, los datos del segundo semestre del 2007 nos
mostraron que el crecimiento fue bastante menor que el
previsto con anterioridad, llevando a que el crecimiento
estimado para el 2007 esté en 5,2% (grafico 12).

Este menor crecimiento del segundo semestre del afo
obedecio a algunos factores especificos, como la
acentuacion de la escasez de recursos hidrologicos para
la generacion eléctrica, como también a algunos de tipo
mas persistente, como la debilidad que muestra el
crecimiento de algunas lineas industriales. Aunque es
dificil cuantificar su impacto, el mayor costo de la
energia es el principal candidato para explicar en parte
este menor dinamismo industrial. En todo caso, estos
mayores precios de la energia son coherentes con la
situacion de abastecimiento que enfrentamos y proveen
los incentivos adecuados para las inversiones que se
prevén en el sector.

Grafico 13

Contribucion al crecimiento del PIB
(variacion real anual, puntos porcentuales)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Estos aspectos no afectaron el sostenido aumento de la
demanda interna, apoyada en la inversion y el consumo
privado. Este ultimo continu6é aumentando a tasas
importantes durante la segunda mitad del 2007, y se estima
que durante el ano crecio sobre 8%. Por su parte, la inversion
ha mantenido un fuerte dinamismo, creciendo a tasas de
dos digitos, lo que ha llevado a la tasa de inversion fija a
elevarse hasta cerca de 26% del PIB y se espera que se acerque
a 27% del PIB el 2008. El menor crecimiento del PIB se explica
por el menor incremento de las exportaciones netas, en
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particular menores exportaciones de cobre y mayores
importaciones. Por otra parte, se estima que el volumen de
exportaciones no cobre crecié en torno a 8% durante el afio
2007 (grafico 13).

El escenario base de proyeccion de este IPoM considera
que el PIB aumentara a una tasa entre 4,5 y 5,5% el 2008,
con un escenario de riesgos sesgado a la baja. Este rango,
cuya cota inferior es menor que la prevista en septiembre,
refleja en parte importante el efecto que ha tenido el
escenario externo menos favorable sobre las perspectivas
de crecimiento para Chile y el efecto algo rezagado sobre
el consumo que tendra la atenuacion del crecimiento del
crédito y del empleo, y el mayor costo de la vida que hemos
visto mas recientemente. La demanda interna crecera a
una tasa inferior a la de los ultimos anos, aunque por
sobre el incremento de la actividad. El crédito de consumo,
considerando el elevado grado de penetracion en la
poblacién y su natural evolucién ciclica, dificilmente
estimulara el gasto de los hogares ante un ingreso de las
personas menos dinamico. El aumento del gasto fiscal,
en todo caso, tendera a mitigar, a nivel agregado, esta
pérdida de dinamismo del gasto privado. El sesgo a la baja
en nuestro balance de riesgos para la actividad proviene
de la eventualidad de un deterioro adicional significativo
del entorno global (tabla 3).

Tabla 3

Proyeccion del PIB

(variacion anual, porcentaje)

|2005 |2006 |2007 () 2008(H) |

PIB 57 4,0 52 45-5,5
Ingreso Nacional 9,2 5,1 3,6 5,1
Demanda Interna 11,0 6,0 8,1 6,2
Formacion bruta de capital fijo 21,9 4,0 12,8 8,4
Consumo total 7,5 6,6 7.3 5,6
Exportaciones de bienes y servicios 3,5 4,2 8,1 5,0
Importaciones de bienes y servicios 17,7 9,4 15,1 8,3
Cuenta corriente (% del PIB) 11 3,6 3,8 -0,5

(e) Estimacion.(f) Proyeccion.

Fuente: Banco Central de Chile.

Nuestra evaluacion como Consejo respecto del
crecimiento tendencial de la economia no ha variado desde
septiembre, lo que es congruente con un crecimiento de
la capacidad productiva del orden de 5% por aio. Junto
con los sucesos recientes de la actividad y las perspectivas
proyectadas para el 2008, se estima que las holguras de
capacidad no estan presionando ni presionarian en el
escenario de proyeccion la inflacion o los costos.

De hecho, hemos visto que luego de la fuerte disminucion
de la tasa de desocupacion y con las elevadas tasas de

crecimiento del empleo, particularmente del asalariado,
las holguras en el mercado laboral que se acumularon
desde fines de la década pasada hasta mediados de esta
década se disiparon, probablemente en su totalidad
(grafico 14).

Grafico 14

Empleo nacional y tasa de desempleo
(variacion anual, porcentaje)
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

El suavizamiento de estas tendencias, coherente con
el ritmo también algo mas pausado que ha tenido el
crecimiento econdmico, refleja justamente que es
dificil argumentar que por ahora se estén generando
presiones salariales relevantes que amenacen con
presionar de manera mas persistente las tendencias
de los precios.

El reciente reajuste del sector publico también va en la
misma direccion. Con todo, siempre es necesario
considerar que, en momentos en que hemos
presenciado aumentos de los precios por fendmenos
no de demanda sino de oferta, es importante que se
evite una propagacion indeseada a otros precios y
costos.

Durante gran parte del ano 2007 hemos presenciado un
sostenido incremento de los precios internacionales de
algunos alimentos. Aunque este es un fenomeno global,
la evidencia internacional recopilada y que se presenta
en un recuadro de nuestro IPoM indica que el incremento
de los precios de los alimentos en Chile ha sido bastante
superior al de otras economias (grafico 15).

Esto se evidencia también al comparar su incremento
promedio durante esta década con el crecimiento que



anotaron el 2007. En particular, los alimentos no perecibles
tuvieron un incremento anual del orden de 15% en el afo
recién terminado, que se contrasta con un aumento
promedio algo menor a 2% entre el 2000 y el 2006. Un
ejercicio similar muestra que las frutas y verduras frescas
—aun considerando anos de altos precios como el 2002 y
2005— tuvieron una caida de casi 2% entre el 2000 y el
2006, valor que el afio pasado se elevo hasta 43%, debido al
impacto de las heladas sobre las cosechas y los precios de
estos productos, lo que agregé aun mas inflacion a la
proveniente de los mercados internacionales.

Grafico 15
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Por otro lado, en los ultimos meses el precio del petroleo
y sus derivados volvio a subir inesperadamente, por
sobre la expectativa mayoritaria de los distintos agentes
del mercado, la que apuntaba hacia un descenso del
precio del barril de crudo y no a precios proximos a
US$100 el barril, como los observados recientemente.
Estas alzas inciden de forma importante en el costo de
la electricidad, debido al cambio en la matriz de
generacion de energia.

De este modo, para fines del 2007 la inflacion anual del
IPC se acerco al 8% (grafico 16).

Grafico 16
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Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.

Grafico 17

Incidencias en la inflacién anual del IPC (*)
(variacion anual, porcentaje)
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(*) Entre paréntesis, participaciones en la canasta del IPC.
Fuentes: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Los mayores precios de alimentos y combustibles, el efecto
de las desfavorables condiciones hidrologicas mas el
impacto del petroleo en algunas tarifas, explican entre
cinco y seis puntos porcentuales de la inflacion que se
acumulo el 2007. Un aspecto donde, en todo caso, no se
vio una mayor presion inflacionaria proveniente del mayor
precio de los combustibles, fue la tarifa del transporte
publico en Santiago (grafico 17).

Luego de los ultimos registros de inflacion mensual, se
puede observar que los analistas del mercado han ajustado
al alza sus proyecciones de inflacion para fines del 2008,
pero siguen esperando que esta sea sustancialmente
inferior a los niveles actuales, llegando a cerca de 3% hacia
fines del horizonte de proyecciéon. En cuanto a las
expectativas que se derivan de los precios de los activos
financieros, la compensacion inflacionaria ha aumentado
mas y a plazos incluso varios anos hacia el futuro.
Respecto de este punto, debemos tomar en cuenta que los
cambios que usualmente se dan en la demanda por
instrumentos en UF en periodos con sorpresas relevantes
de inflacion llevan a crear premios en los precios de los
activos financieros cuya magnitud es dificil de determinar
con exactitud y que pueden cobrar mayor relevancia en
episodios de alta volatilidad como el actual. Estos premios
hacen que el nivel y los movimientos en la compensacion
inflacionaria no tengan necesariamente un correlato en
las expectativas, en especial a plazos mas largos. Por ello,
estimamos que aunque las expectativas de inflacion para
los proximos trimestres han aumentado, se mantienen
ancladas en el largo plazo en torno a 3% (grafico 18).

Grafico 18

Encuestas de Expectativas de Inflacion
(promedio semanal, porcentaje)
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Fuente: Banco Central de Chile.

Nuestro escenario base de inflacion considera que la
inflacion anual del IPC seguira aumentando en el curso del

primer trimestre de este afio, manteniéndose todo el 2008
por sobre el rango de tolerancia, no solo por los
incrementos recientes del precio del petroleo y al reajuste
rezagado de las tarifas eléctricas, sino también por la
indexacion habitual de algunos precios. En todo caso,
considerando que la mayor concentracién de altos IPC
mensuales del 2007 se dio entre junio y diciembre —lapso
en que se acumulé un aumento de los precios de 5,8%—
cabe esperar que a partir de la segunda mitad del 2008 la
inflacion anual del IPC comience a converger hacia la meta,
entrando en el rango de tolerancia hacia principios del 2009
y fluctuando en torno a 3% hasta fines del horizonte de
proyeccion. Atendidos los posibles escenarios alternativos,
el balance de riesgos para la inflacion esta equilibrado

(tabla 4).
Tabla 4

Proyeccion de inflacion
(variacion anual, porcentaje)

|200 |2006 |2007 |2008() |2000h) |

34
26

44
7,8

71
Inflacion IPC diciembre 4,5

Inflacion IPC promedio 3,0
Inflacion IPC en torno a 2 afios (*)

7,0
Inflacion IPCX diciembre 54

Inflacion IPCX promedio 2,3
Inflacion IPCX en torno a 2 anos (*)

6.4
4,9

Inflacion IPCX1 promedio
Inflacion IPCX1 diciembre

19
Inflacién IPCX1 en torno a 2 afios (*)

(f) Proyeccion.
(*) Correspondiente al promedio de la inflacion proyectada entre el 2009.1V y 2010. I.

Fuente: Banco Central de Chile.

Se desprende que, al igual que en septiembre, el incremento
del nivel de precios que hemos observado responde a
fenomenos vinculados al impacto directo y la propagacion
de shocks de oferta (algunos de los cuales también estan
tras el menor empuje de la actividad econémica). Por ello,
la inflacion actual no es el resultado de una politica
monetaria laxa, sino mas bien del severo impacto de shocks
inflacionarios. Dada su magnitud y persistencia, y como
forma de prevenir el riesgo de que la mayor inflacion se
propague excesivamente hacia otros precios y costos, la
politica monetaria se ha ajustado, aumentando la Tasa de
Politica Monetaria (TPM) en 25 puntos base en
septiembre, diciembre y enero, hasta llevarla a 6,25%
anual (grafico 19).

Estas perspectivas econdmicas son coherentes con
nuestro escenario base, en el que el nivel del PIB efectivo
se mantiene levemente por debajo de su nivel de tendencia
en gran parte del horizonte de proyeccion y en el que no
hay una propagacion mas alla de la habitual de la alta
inflacion actual hacia otros precios. En el contexto de estas



proyecciones, se utiliza como supuesto de trabajo que la
politica monetaria seguirfa una trayectoria similar a la
que se deduce de los precios de los activos financieros de
las ultimas dos semanas, lo que implica entre cero y dos
alzas adicionales de la TPM.

Grafico 19

Expectativas para la TPM

(porcentaje)
6,75

6,50

6,25

mecwwEmmnm.,

b
~a
-
u
~
~

6,00
5,75 /_1...........................
5,50

5,25 1

5,00 ~

4,75

07 May. Sep. 08 May. Sep. 09 May. Sep.
— TPM

Forward IPoM septiembre

— Forward actual (*)
Forward diciembre

— Encuesta diciembre — Encuesta enero

(*) 6,25y 6,5% amarzoy diciembre del 2008. Calculada con los ultimos 10 dias al 8 de enero.
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Como senalé al principio, estimamos que en la coyuntura
actual estamos en presencia de una macroeconomia sana,
con el empleo y el crecimiento, las tasas de interés y el
tipo de cambio, todos no muy alejados de sus tendencias
de largo plazo. Ello no quita que tengamos que estar
particularmente atentos a los riesgos que pueden afectar
estas variables hacia adelante. Uno es el ya mencionado
posible deterioro del entorno externo. El segundo se
vincula con nuestro mandato principal de velar por la
estabilidad de los precios. En efecto, estamos esperando
que la inflacion vuelva gradualmente a nuestra meta. Para
ello, tenemos que evaluar con cuidado la posibilidad de
que la alta inflacion que hemos observado se traduzca en
una aceleracion, mas alla de lo razonable, de los costos
laborales o de otros precios, que sea incongruente con
el logro de la meta de inflacion dentro de los horizontes
previstos.

Nuestro marco de politicas nos da la flexibilidad para
poder actuar frente a las distintas eventualidades que
se puedan producir, y el Consejo adoptara las
decisiones necesarias para reducir los riesgos de que
la mayor inflacion actual se propague, mds alld de lo
habitual, a otros precios, de manera de asegurar que
la inflacion converja a 3% anual en el horizonte de
politica.
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Reunion de Politica Monetaria

Santiagp, 10 de eero de 2008

En su reuniéon mensual de politica monetaria, el Consejo
del Banco Central de Chile acordé aumentar la tasa de interés
de politica monetaria en 25 puntos base, a 6,25% anual.

Esta decision es congruente con perspectivas de mayor
inflacién, producto de las sorpresas recientes, y permite
asegurar que la inflacion converja a 3% anual en el
horizonte de politica.

En el ambito externo, aunque la situacion de iliquidez de
los mercados se ha atenuado, ha aumentado el riesgo de
una mayor desaceleracion en los EE.UU., con posibles
implicancias en otras economias desarrolladas. En otro
plano, el precio del petroleo, el del cobre y los de varios
productos alimenticios siguen altos y por encima de lo
proyectado. La inflacion en diversas economias ha
continuado aumentando. Lo anterior configura un
panorama externo relevante para la economia chilena que
presenta mayores riesgos adversos a futuro.

En lo interno, la informacion mas reciente de actividad no
modifica el escenario considerado para el segundo
semestre en la anterior reunion. Por el lado de la demanda
interna, los indicadores tanto de consumo como de
inversion se mantienen dinamicos. El empleo asalariado
sigue creciendo, aunque a tasas mas reducidas.

La inflaciéon mensual del IPC en diciembre sorprendio
significativamente al alza, llevando la inflacion anual a cerca
de 8%. En esto influy6é una reversion estacional mas lenta
de los precios de los perecibles y aumentos significativos
en una gama diversa de productos. Las distintas medidas
de tendencia inflacionaria, incluyendo la inflacion del
IPCX1 (que excluye combustibles, perecibles y algunos
servicios regulados), continuaron aumentando. Aunque
las expectativas de inflacion para los proximos trimestres
han aumentado, las de largo plazo se mantienen ancladas
en torno a 3% anual.

El Consejo estima oportuno senalar que, si bien la
trayectoria futura de la TPM dependera de la nueva
informacion que se acumule y de sus implicancias sobre la
inflacion proyectada, pueden ser necesarios ajustes
adicionales de forma de asegurar la convergencia de la
inflacion a la meta. De particular importancia para esto
sera el desarrollo del escenario internacional, la evolucion
de las brechas de capacidad y la eventual propagacion de
los recientes shocks inflacionarios a otros precios.
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Reunion de Politica Monetaria

Correspondiente a la Sesion de Politica Monetaria N.° 116, celebrada el 13 de

diciembre de 2007

Asisten el Presidente don José De Gregorio Rebeco, el
Vicepresidente don Jorge Desormeaux Jiménez y los
Consejeros don Manuel Marfan Lewis, don Enrique
Marshall Rivera y don Sebastian Claro Edwards.

Asiste el Ministro de Hacienda, don Andrés Velasco Braries.

Asisten también el Gerente General, don Alejandro
Zurbuchen Silva; el Subgerente General, don Leonardo
Hernandez Tagle; el Fiscal y Ministro de Fe Subrogante,
don Juan Esteban Laval Zaldivar; el Gerente de Division
Estudios Subrogante, don Igal Magendzo Weinberger; el
Gerente de Division Operaciones Financieras, don Esteban
Jadresic Marinovic; el Gerente de Division Politica
Financiera, don Pablo Garcia Silva; el Gerente de Analisis
Internacional, don Sergio Lehmann Beresi; el Gerente de
Investigacion Econémica, don Klaus Schmidt-Hebbel
Dunker; el Gerente de Mercados Financieros Nacionales,
don Beltran De Ramon Acevedo; el Gerente de Informacion
e Investigacion Estadistica, don Ricardo Vicuna Poblete;
el Gerente Asesor de Comunicaciones, don Luis Alberto
Alvarez Vallejos; el Asesor del Ministro de Hacienda, don
Luis Felipe Céspedes Cifuentes; los Economistas Senior,
dona Erika Arrano Gonzidlez y don Enrique Orellana
Cifuentes, y el Secretario General, don Jorge Court Larenas.

1. Antecedentes

1.1 Presentacion de los antecedentes

Durante noviembre, la inflacion IPC habia vuelto a mostrar
un incremento importante e inesperado, registrando una
tasa de variacion anual por sobre 7%. Nuevamente, el
aumento de la inflaciéon habia respondido mayormente a
shocks en precios especificos —perecibles y energia—
que, a diferencia de lo observado en el segundo y tercer
trimestre, no afectaron la inflacion del IPCX1. De hecho, la

inflacion anual de este indice se habia mantenido en torno
a 5,8% desde septiembre, mientras que en el mismo lapso,
la inflacion del IPC aumentaba desde 5,8 a 7,4%. A su vez,
los datos de octubre seguian indicando que el crecimiento
de la actividad para la segunda mitad del afio, mas alla de
los factores calendario de septiembre, seria menor que el
del primer semestre. Se contraponia a esto la evolucion del
consumo privado, que en octubre mostré un repunte
importante respecto de las bajas tasas de crecimiento anual
de septiembre y, ademas, respecto de lo antes estimado,
mostraba un mayor nivel a lo largo del afo por la revision
de los datos de cuentas nacionales. Todo lo anterior,
configuraba un panorama interno en que la inflacién total
habia seguido aumentando, a la vez que la actividad se
mostraba menos dinamica (afectada en parte por factores
puntuales), mientras el consumo evidenciaba una
resistencia mayor que la prevista a la caida en el ingreso
disponible real. En el frente externo continuaban
aumentando las preocupaciones por los efectos de la crisis
subprime, llevando a una correccion a la baja de las
proyecciones de crecimiento mundial, a la vez que el precio
del cobre y del petroleo descendian respecto de los niveles
de hace un mes. En este escenario, las expectativas sobre
la Tasa de Politica Monetaria (TPM) anticipaban un
aumento de 25 puntos base antes de fines del primer
trimestre del 2008. Las expectativas de inflacion a mediano
y largo plazo se mantenian ancladas en torno a 3% anual.

En el plano externo, se habian acentuado las
preocupaciones tanto respecto de las pérdidas que podria
generar la crisis subprime en el sistema financiero como
de sus efectos sobre el crecimiento. En las economias
desarrolladas, las expectativas de crecimiento para el cierre
del 2007 e inicios del 2008 se habian corregido a la baja.
En los mercados financieros, en un contexto de elevada
volatilidad, se continuaba observando la preferencia por
activos mds seguros, lo que se reflejaba en caidas de las
tasas de interés de los bonos de gobierno de EE.UU. Estas,
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aunque con una reversion parcial en los dias previos a la
reunion, llegaron a estar 30 puntos base por debajo del
nivel vigente al momento de la reunién de noviembre. A su
vez, las tasas de interés de largo plazo para la Zona Euro y
Japon se ubicaban en niveles algo superiores a los de
mediados de noviembre. Los problemas de liquidez para el
corto plazo habian continuado en varias economias
desarrolladas y habfan motivado nuevamente la accion de
sus bancos centrales. Asimismo, la posibilidad de que las
carteras de créditos hipotecarios se siguieran deteriorando
habfa motivado el anuncio por parte del Tesoro de EE.UU.
de congelar las tasas de los créditos mas comprometidos.
Las perspectivas de movimientos de las tasas de politica
habian seguido ajustandose. En EE.UU., a la baja de 25
puntos base de la tasa de fondos federales que se habia
anunciado el martes 11, se sumarfan nuevas bajas en los
proximos meses. En Japon, las expectativas eran de una
postergacion de nuevas alzas. Por su parte, en la Zona Euro
se seguia anticipando una mantencion de la tasa de
referencia. El dolar, en un contexto de elevada volatilidad
cambiaria, habia detenido la trayectoria de depreciacion
observada en los meses previos, apreciandose en términos
multilaterales, aunque respecto del euro y el yen se ubicaba
en niveles similares a los de mediados de noviembre. En
las economias emergentes se observaban alzas en los
premios por riesgo y una reduccion en los flujos de cartera.

Respecto de los productos basicos, el precio del petréleo
WTI se habia reducido, volviendo a situarse bajo US$90 el
barril, 11% por debajo de los niveles maximos registrados
en la tercera semana de noviembre. Si bien la mayor parte
del mes se habia observado una elevada volatilidad en el
precio, que estuvo relacionada con la incertidumbre
respecto de la posibilidad de que la OPEP aumentara sus
cuotas de produccion, la baja que mostraba en los dias previos
a la reunion habia estado motivada principalmente por datos
de inventarios de destilados, en particular para calefaccion,
menos desfavorables que lo anticipado al inicio de la
temporada invernal en el hemisferio norte. Por su parte, el
precio del cobre habia caido en torno a 3%, ante expectativas
de menor demanda de EE.UU. Destacaba también el aumento
algo superior a 20% en el precio internacional del trigo, ante
restricciones de la oferta. Sin embargo, se estimaba que este
aumento seria de caracter temporal, considerando el
incremento significativo en las superficies plantadas, lo que
reduciria el precio de este grano en el futuro.

En el mercado financiero nacional, la publicacion de los
datos de IPC y actividad de comienzos de diciembre habfan
provocado leves cambios sobre las expectativas de
mercado respecto de la evolucion de la TPM —curva
forward y tasas swap—. Estas indicaban que no se
producirian movimientos mayores en la TPM,

anticipandose un aumento de 25 puntos base en el primer
trimestre del 2008. La mediana de la Encuesta de
Expectativas Economicas (EEE), en tanto, senialaba que
no se esperan cambios en la TPM por los proximos dos
anos. A su vez, las expectativas de inflacion habian tenido
un aumento tras la publicacion del IPC de noviembre, que
habia resultado mayor que lo esperado por el mercado. De
acuerdo con la encuesta a operadores de mesas de dinero,
la inflacion esperada a un ano habia subido a 3,7% (3,55%
al momento de la reunion de noviembre y 3,45% la semana
previa a la publicacion del IPC), mientras que a dos anos,
llegaba a 3,4% (3,35% tanto al momento de la reunion
pasada como la semana previa a la publicacion del IPC). De
igual forma, la Encuesta de Expectativas de diciembre
sefialaba que la inflacion esperada a diciembre de 2008
aumento a 3,6% (3,5% el mes previo), aunque a dos afos se
mantuvo en 3%. Asimismo, habia aumentado la
compensacion inflacionaria 3 en 2, calculada a partir de las
tasas swap, mientras la 1 en 1 disminufa levemente respecto
de la reunion anterior, ubicandose en 3,25%. Era destacable
que una parte dificil de precisar del aumento en las
expectativas de inflacion, era explicada por la volatilidad
habitual de estas medidas ante sorpresas de inflacion.
Mecanicamente, la inflacion del mes pasado afecta las tasas
en UE por lo que una sorpresa podria tener efectos en el
calculo de la compensacion inflacionaria. Ademas, las tasas
de interés nominales tanto de los documentos del Banco
Central como las que se cobran en las operaciones de
mercado no habian mostrado cambios significativos
respecto de los niveles vigentes hace un mes. Asimismo,
otras medidas de expectativas de inflacion, como las
encuestas a consumidores y empresarios mostraban que
aunque se mantenia la preocupacion por la inflacion, ésta
habia descendido respecto de unos meses atras (en el caso
de los consumidores) y la inflacion proyectada a doce meses
habia caido (en el caso de los empresarios).

Los agregados monetarios y crediticios no habian
mostrado mayores novedades en el ultimo mes,
continuando con un sostenido crecimiento de las
colocaciones para la vivienda y uno menor de las destinadas
a consumo. Por su lado, resaltaban los vaivenes del tipo de
cambio nominal en las ultimas semanas que, tras haberse
ubicado en torno a $505 al momento de la reunion de
noviembre, habfa aumentado hasta algo por sobre $515 y
luego habia vuelto a ubicarse por debajo de $500 al cierre
de esta minuta. Ello se habia dado en un contexto de un
aumento del premio soberano chileno y fluctuaciones en el
precio del cobre y del petréleo. Considerando los dias
previos al cierre de esta minuta y los correspondientes a la
reuniéon de noviembre, el peso se habia apreciado 1,7%
respecto del dolar, variacion que llegaba a 1,9% para el
tipo de cambio multilateral (TCM) total y a 1,6% para la



medida que excluye el dolar (TCM-X). El tipo de cambio
real (TCR), por su lado, se estimaba que promedio un valor
de 92,9 en noviembre (+0,9% respecto de octubre).

La publicacion del cierre preliminar de las cuentas
nacionales del tercer trimestre habia dado cuenta de un
crecimiento del PIB de 4,1%, confirmando que la actividad
habia perdido dinamismo respecto de la primera mitad
del ano. La demanda interna, en tanto, habia crecido 7,8%
anual, cifra algo mayor que la del primer semestre, pero
equivalente a la del segundo cuarto del afo. El consumo
privado, aunque habia aumentado menos que en la primera
mitad del ano, mostraba un dinamismo superior al antes
estimado, habida cuenta de la caida en el ingreso nacional
disponible asociada a la alta inflacion de los tltimos meses.
En todo caso, se esperaba que en los trimestres venideros
el consumo mostrara una desaceleracion algo mas
marcada, dado que al deterioro del ingreso se sumaba el
menor crecimiento que habian mostrado las colocaciones
de consumo y el menor dinamismo del mercado laboral. La
inversion, por su lado, habia seguido con tasas de variacion
anual importantes: 9,5% en el periodo. El menor
crecimiento del PIB con una demanda interna que habia
seguido creciendo a tasas elevadas se explicaba por el
menor incremento de las exportaciones de bienes y
servicios: 4,1% (10,4% en el primer semestre), en parte
afectado por los desfases en el registro que se habrian
dado durante septiembre (los datos de octubre confirmaban
esta situacion, con un promedio bimensual que era
comparable al de un mes tipo).

Por el lado del origen del PIB, durante el tercer trimestre
destacaba el menor crecimiento de la actividad del comercio
y otros servicios, coincidente con la evolucion del consumo.
La industria habia tenido un bajo crecimiento, afectada
por problemas en lineas puntuales. En particular, la
industria de la madera estaba siendo afectada por las
menores exportaciones de elaborados hacia el mercado
inmobiliario de EE.UU. por la crisis del sector, y, la
industria del metanol por la menor disponibilidad de gas
natural, no obstante la produccion de celulosa continuaba
con tasas de crecimiento anual elevadas. La agricultura, en
tanto, habia mostrado una variacion anual negativa,
posiblemente por el efecto de las heladas en la cosecha. La
actividad de electricidad, gas y agua (EGA) habia vuelto a
aportar negativamente al PIB, a una tasa mas negativa que
la del primer semestre del 2007*. Ademas, se debia

*  Este aporte negativo se contrarrestaba en parte por el incremento

en los derechos de importacion que se generan por la internacion
de combustibles y que se sumaba al valor agregado de la
produccion. En el tercer tirmestre, este item habia crecido 39,2%
anual, mientras en el primer semestre lo habia hecho del orden
de 18% anual promedio.
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considerar que este trimestre habia tenido tres dias habiles
menos que igual lapso del 2006 y, ademas, todavia existian
bastantes dudas del efecto que el feriado de Fiestas Patrias
habia tenido en la actividad de septiembre, en especial por
la fuerte caida de las horas trabajadas en el mes. Con todo,
si en la medicion de los sectores distintos de recursos
naturales no se considerara la actividad de las lineas
industriales mencionadas mas combustibles y celulosa, el
crecimiento de la actividad de los sectores distintos de
recursos naturales habia sido solo levemente inferior al de
la primera mitad del ano.

En octubre, el Imacec habia registrado una variacion anual
de 4,4% (3,3% considerando el efecto calendario de un dia
héabil mas que el ano anterior). Esta cifra, por debajo de lo
esperado, seguia dando cuenta de un menor dinamismo
de la actividad, con lo que se preveia que el incremento
anual del PIB para el ano estaria por debajo del rango de
5%-6%% que se habia proyectado en el escenario base de
septiembre. Por su lado, los indicadores de consumo
privado habian mostrado un repunte importante en sus
tasas de crecimiento tras el desempenio mas débil del tercer
trimestre, en especial en septiembre, evoluciéon que
apuntaba a que este ultimo dato estuvo afectado de modo
importante por una menor cantidad de dias habiles del
mes, cuyo efecto no estaba totalmente capturado por las
estimaciones habituales. Los indicadores de construccion
mostraban un desemperio favorable en octubre y las
importaciones de bienes de capital habian continuado
creciendo a tasas elevadas en noviembre, confirmando
ambos datos el positivo panorama que la inversién habia
mostrado en el curso del afno. Por sectores, en octubre
habia continuado la contribucién negativa de aquellos
ligados a recursos naturales, a lo que se sumaba una menor
actividad del resto de los sectores, especialmente
acentuado por la continuacion de la caida en la produccion
de algunas lineas de industria (combustibles, maderas y
metanol, en particular).

Las cifras de octubre del mercado laboral seguian dando
senales de mayores holguras en este mercado. Desde
septiembre se registraba un importante crecimiento de la
fuerza de trabajo, 2,3% anual (equivalente a 150.000
personas en promedio en los ultimos dos meses). Con
ello, la tasa de desempleo desestacionalizada habia
aumentado por cuarto mes consecutivo, pasando desde
7,1% en septiembre a 7,4% en octubre (acumulando un
incremento de 1,1 puntos porcentuales desde junio),
anotando el mayor registro desde agosto del 2006. Por el
lado de la ocupacion, en octubre se habia observado un
menor dinamismo de la creacion de empleos, que caia
desde tasas anuales del orden de 3% anual entre marzo y
septiembre a cifras por debajo de 2% en octubre, con una
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velocidad de expansion que alcanzaba valores negativos.
Si bien el cambio en la composicion del empleo se habia
mantenido, el empleo asalariado también presentaba una
tasa de variacion inferior a la de los meses previos:
4% anual, en tanto, el empleo por cuenta propia seguia
acentuando su caida, alcanzando una variacion de -2,4%
anual. Los datos de octubre de la Asociacion Chilena de
Seguridad (AChS) también mostraban un menor
crecimiento del empleo asalariado respecto de los meses
previos: 5,9% anual versus 7,8% anual en promedio el
tercer trimestre.

En octubre los salarios nominales habian registrado un
incremento en su tasa de variacion anual, mientras sus
velocidades de expansion se estabilizaban o disminuian
en el margen, dependiendo de la medida considerada. El
costo de la mano de obra (CMO) habia crecido 6,2% anual
y las remuneraciones por hora (IREM) aumentaban 8,3%
anual. No obstante, en términos reales tanto el CMO como
el IREM habian reducido su tasa de variacion anual,
alcanzando -0,2 y 1,8%, respectivamente, lo que indicaba
que era posible que en los meses venideros los salarios
nominales mostraran tasas de crecimiento superiores a
las actuales. Por el contrario, los salarios nominales de la
AChS reducian su tasa de crecimiento anual desde 7,3%
en septiembre a 7,1% en octubre. Medidos en términos
reales, también disminuia su incremento anual: 1,4% en
septiembre a 0,6% en octubre. Por su lado, en octubre, los
costos laborales unitarios (CLU) habian vuelto a mostrar
tasas de crecimiento similares a las de agosto, llegando a
3,4% anual en su medicion total y a 3,2% anual en el caso
del CLUX, con velocidades que se moderaban en el margen.
Cabia mencionar que, el reajuste acordado entre el gobierno
y los funcionarios publicos (6,9%) era acorde con el
incremento considerado en el escenario base de proyeccion
del IPOM de septiembre y, en el contexto de inflacion e
incremento de salarios en el sector privado, no representaba
una presion adicional significativa sobre los costos.

En noviembre, la inflacion habia vuelto a mostrar un
registro elevado. El aumento mensual del IPC habia sido
de 0,8% (7,4% anual), mientras el IPCX e IPCX1 habian
aumentado 0,5 (5,6% anual) y 0,4% (5,9% anual),
respectivamente. En términos de velocidades, la del IPCX1
disminuia tanto en su medicién mensual como trimestral.
Llamaba la atencion la ampliacion de la brecha entre la
inflacion anual del IPC total y sus medidas subyacentes.
Luego de que en el segundo y tercer trimestre las distintas
medidas de inflacion habian aumentado a la par en gran
parte producto de los shocks en los precios de los alimentos
no perecibles, en los ultimos meses el incremento de la
inflacion habia estado dominado mayormente por el
aumento en el precio de la energia —combustibles y tarifas

eléctricas— y de los alimentos perecibles. Una parte
importante de estos precios, en especial los perecibles,
tienen por caracteristica una baja persistencia, lo que
podria implicar que su reversion se diera a una mayor
velocidad y no tuvieran efectos de segunda vuelta
significativos. En todo caso, dado el alto nivel que alcanzaba
la inflacién, no podia descartarse que, en esta ocasion, los
efectos fueran distintos de los ocurridos en el pasado. Con
todo, el panorama de corto plazo contemplaba que la
inflacion mensual del IPCX1 seria mayor que la del IPC
total durante varios meses, en consecuencia la variacion
anual de la inflacion del IPCX1 volveria a aumentar, aunque
manteniéndose por debajo de aquellas del IPC.

Las medidas de tendencia inflacionaria se habian elevado.
La media podada por articulos (MPA) aumentaba a algo
mas de 5% anual y el TMVC alcanzaba 3,7% anual. También
habian aumentado las tasas de variacion anual del IPC
excluidos diversos componentes: el IPCX1 sin alimentos
se ubicaba en 3,0% y el IPC sin alimentos y energia llegaba
a 2,6%. Por su lado, habia aumentado la inflacion anual de
servicios y se mantenia la de bienes, en ambos casos,
considerando las medidas subyacentes.

1.2 Analisis y comentario de los antecedentes

Se discutio acerca del aumento que mostraba el diferencial
de tasas de interés de corto plazo en los mercados
financieros desarrollados. Se indicé que, en promedio, el
diferencial entre la tasa de interés de los Fed Funds y la
libor ha estado en torno a 20 6 25 puntos base, dependiendo
de la fase ciclica de la economia. Dicha cifra, se senalo, se
ubicaba actualmente cercana a 100 puntos base. Se agregd
que ademas, comparado con el tamario del diferencial que
se esperaba a plazos mayores, claramente parecia un dato
irregular. Se senal6é que si bien era posible plantear que
estos diferenciales estaban siendo afectados por el cierre
de fin de afio de los balances del sector financiero, como
estacionalmente ocurre, en la coyuntura actual este efecto
habfa aumentando significativamente. Se agregé que en
ocasiones anteriores, especialmente en el 2000, se habia
observado una situacion similar, aunque no con la
magnitud de aumento del diferencial como la que se
apreciaba ahora.

Se discuti6 sobre la informacion que contenia la medicion
de premios soberanos a través de los Credit Default Swaps
(CDS) y como se comparaba con la que contenian los bonos
soberanos. Se mencioné que, en principio, se asumia que
los CDS eran un mejor indicador de riesgo, debido a que el
bono soberano estaba afectado por problemas de liquidez
que distorsionaban su premio. Se indicé que los problemas
de liquidez no solo afectaban los bonos chilenos, sino



también los de otras economias emergentes, incluso las
que tienen stocks de bonos soberanos significativos. Se
agregd que, en opinion de algunos bancos de inversion,
por su caracteristica de ser mas liquidos, los CDS estaban
siendo utilizados como mecanismo de cobertura para
exposiciones a otros activos mds riesgosos como
acciones o incluso bonos bancarios, y por lo tanto era un
mercado que se habia vuelto mucho mas liquido que lo
habitual. Por esta razon, se sefalo, era posible que las
primas por liquidez se hubieran reducido, llevando a una
submedicion del nivel de riesgo soberano y afectando el
uso de los CDS como una buena medida de riesgo
soberano. Se agregd que, ademas, los CDS eran
instrumentos relativamente nuevos, lo que era una razén
mas para mirarlos con cuidado.

Se discuti¢ acerca del cambio en la evaluacion del estado
de la economia que se habia producido tras la publicacién
de las cuentas nacionales del tercer trimestre del 2007. Se
indico que el principal cambio era que ahora el panorama
del consumo apuntaba a que su dinamismo era mayor al
antes previsto, lo que, junto con un quantum de
importaciones de bienes y servicios que crecia menos,
delineaba un escenario en que las existencias tenfan un
aumento menor que el estimado un mes atras. Se agrego
que mas alla de los cambios puntuales, era relevante que el
escenario mostraba un ajuste de existencias derivado de
un mayor dinamismo del consumo y no de una menor
produccion. Se indicé que, en todo caso, se debia tener en
cuenta que las implicancias de los cambios en la evaluacion
del escenario macro del tercer trimestre no eran relevantes
en los indicadores que servian como guia mas directa de la
politica monetaria. En particular, porque la actividad de
los sectores resto —mas relacionada con las holguras de
capacidad relevantes para la inflacion— no era
significativamente distinta de la que se estimaba
previamente.

Se discutié acerca del menor crecimiento que habian
mostrado las exportaciones de bienes. Se indico que, al
menos en los envios de productos industriales, se podian
identificar efectos puntuales que estaban afectandolas, en
particular en lo referente a las exportaciones de productos
de la madera a EE.UU., el metanol y la harina de pescado.
Se agreg6 que también debia considerarse el efecto que
estaba teniendo el alto costo de la energia en la produccion
industrial, en especial cuando se comparaba con el precio
que se pagaba en paises vecinos. Se senald que también
debian considerarse los cambios en precios relativos que
se habian producido. En especial por los aumentos de
costos que no siempre se podian reflejar en precios, por
los movimientos del tipo de cambio y por los subsidios
que recibia la industria en otros paises.
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Se discuti6 acerca de los cambios que mostraban las
expectativas de la inflacion del sector privado. Se indico
que parte de los movimientos podian deberse al cambio en
la demanda por papeles nominales y reajustables en un
escenario de mayor incertidumbre respecto de la inflacion.
Esto, por cuanto el riesgo inflacionario asociado a los
papeles nominales habia aumentado, llevando a demandar
instrumentos en UE Lo anterior, aunque podria
interpretarse como un cambio en las expectativas de
inflacion, tiene un componente de premio por riesgo de
inflacion que no es despreciable y, por tanto, podria
explicar parte de los movimientos que las expectativas de
mayor plazo habian mostrado. Se agregé que, a plazos
mas largos, en especial mayores a cinco anos, los
mercados eran menos liquidos y, por lo tanto, las
expectativas que podian desprenderse del precio de los
activos financieros eran menos informativas.

2. Opciones

La informacion del dltimo mes acentuaba el panorama de
una inflaciéon muy elevada y una actividad débil, ambas
afectadas por shocks de oferta que iban mas alla de lo
esperado en el ultimo IPOM. Ello dibujaba un escenario en
que durante los proximos meses la inflacion seguiria alta,
pero en el que las presiones inflacionarias de mediano plazo
podrian ser menores que las antes anticipadas. En este
contexto, y con los antecedentes disponibles, las opciones
que parecian plausibles eran mantener la TPM o bien
aumentarla en 25 puntos base.

Al igual que en los meses anteriores, la principal
justificacion para aumentar la TPM continuaba siendo el
riesgo de persistencia y propagacion del severo shock
inflacionario. Este riesgo se habia incrementado en la
medida en que la inflacion anual continuaba aumentando
por sobre lo esperado. Si bien los precios de algunos
alimentos perecibles —cuyo aumento habia estado
asociado a fenomenos climaticos— habian comenzado a
revertirse, en noviembre se habian verificado aumentos
inesperados y de magnitudes importantes en los precios
de la energia eléctrica y los combustibles. Ademas, la
inflacion anual que excluia los precios de la energia y los
alimentos también mostraba un aumento y continuaba el
incremento de las medidas de tendencia inflacionaria que
excluyen los items que mas han variado o los mas volatiles,
alejandose cada vez mas de 3%. Se sumaba a lo anterior que
la inflacion de servicios, cuya persistencia se estimaba mayor
que la de los bienes, también habia aumentado, incluso
excluidos los regulados, continuando con la tendencia
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mostrada durante el 2007 y ubicandose en los niveles mas
elevados de la década. En contraposicion a todo lo anterior,
la inflacion anual del IPCX1 se habia mantenido en torno a
5,8% desde septiembre. No obstante, el escenario de corto
plazo consideraba que la inflacion anual del IPCX1 continuara
aumentando en el primer trimestre del 2008.

También se podia argumentar que aumentar la TPM reducia
el riesgo de posibles efectos de propagacion de los elevados
niveles de inflacion que hicieran peligrar la consecucion de la
meta en el horizonte de politica, argumento que incluso
cobraba mas fuerza por los niveles que alcanzaba la inflacion.
Ademis, aun considerando la dificultad que las sorpresas
inflacionarias imponen para su lectura, las expectativas de
inflacion a distintos plazos habian persistido por sobre el
valor meta y habian mostrado recientemente incrementos
marginales. En este contexto, subir la TPM podria entenderse
como una medida preventiva, que reafirmaba el compromiso
del Banco Central con la meta, y que servia para reducir la
probabilidad de aumentos adicionales en las expectativas de
inflacion del mercado, los que, por si mismos, pudieran
requerir de acciones de politica monetaria.

A lo anterior se agregaba que los datos de cuentas nacionales
del tercer trimestre habian llevado a reevaluar el
comportamiento del consumo privado y de la demanda interna
—en especial por el mayor nivel del consumo a lo largo del
ano— y que los indicadores de consumo de octubre habian
mostrado un repunte importante respecto de las bajas tasas
de crecimiento anual de septiembre. De esta forma, era posible
plantear que el comportamiento del consumo no parecia
coherente con la caida que habia mostrado el ingreso privado
disponible en términos reales —por la elevada inflacion—, lo
que se veia reflejado en un dinamismo del crédito de consumo
que, si bien se habia atenuado, continuaba elevado. En este
sentido, un aumento de la TPM podria justificarse por
eventuales presiones inflacionarias provenientes del lado del
consumo y para prevenir una desaceleracion mas abrupta de
la demanda interna en el futuro. No obstante, era posible que
el consumo reaccionara con rezagos, observandose una
desaceleracion mas pronunciada en los proximos meses. Por
altimo, cabia reiterar que la TPM se ubicaba en la parte baja
de un rango de estimaciones para la TPM neutral.

En contraposicion a todo lo anterior, existian elementos que
apuntan a que era posible que la inflacion volviera al nivel
meta dentro del horizonte de politica sin que fuera necesaria
un alza de la TPM en la reunion. En particular, destacaba que
en el tercer trimestre del afno las holguras habrian sido menos
estrechas, lo que hacia prever menores presiones
inflacionarias para el mediano plazo. Ademas, los datos de
octubre habian seguido indicando que el crecimiento de la
actividad para la segunda mitad del 2007, mas alla de los

factores calendario de septiembre, era menor que el del primer
semestre, nuevamente afectada por los sectores de recursos
naturales, pero también corroborando el menor dinamismo
de la industria y el comercio. Estas mayores holguras también
se evidenciaban en el aumento del desempleo que reporta el
INE en los ultimos datos, en un contexto de escasa creacion
de empleos y aumentos de la fuerza de trabajo.

Podria también plantearse que no existia evidencia atun que
favoreciera el argumento de subir la TPM como medida
preventiva de efectos de segunda vuelta que hicieran peligrar
la meta de inflacion, especialmente porque estos atin no eran
del todo evidentes. Por un lado, las distintas medidas de
expectativas de inflacion, aunque con el comentado
incremento, aun se encontraban ancladas cerca de 3% a todos
los horizontes relevantes. Por otro lado, las medidas de salarios
reportadas por el INE no habian vuelto a aumentar de forma
considerable su tasa de variacion, como ocurrié en julio —de
hecho las de la AChS habian retrocedido— y no evidenciaban
reajustes mas alld de las clausulas habituales de indexacion.

A lo anterior se sumaba que en el escenario internacional
continuaban aumentando las preocupaciones por los efectos
de la crisis subprime, disminuyendo las proyecciones de
crecimiento mundial. Como se habia mencionado antes, un
deterioro mas pronunciado del escenario internacional podria
eventualmente llevar a una actividad interna mas débil, una
caida en los precios de los bienes primarios, incluidos los de
los alimentos que son referencia para el IPC, y nuevas bajas en
las tasas de interés externas, entre otros factores. Asi, podia
argumentarse que mantener la TPM era la reaccion a un riesgo
deflacionario de mediano plazo, cuya probabilidad habia
aumentado y cuyos efectos podrian ser muy significativos.

También existian, como es habitual, consideraciones
tacticas. En primer término, podia ser prudente esperar
mas informacion antes de decidir un aumento de la TPM,
especialmente por la cercania del nuevo ejercicio completo
de proyecciones que se realizaria para el Informe de Politica
Monetaria. Segundo, el mercado esperaba en su gran
mayoria una mantencion de la TPM en esta oportunidad.
Aumentarla podria tener algunos efectos indeseables sobre
los precios de los activos financieros y la volatilidad de los
mismos, en un contexto de alta incertidumbre en los
mercados financieros internacionales.

3. Decision de politica monetaria

Todos los Consejeros sefialaron que en el escenario externo
lo mas relevante era la acentuacion de la preocupacion



sobre los alcances de la crisis subprime en EE.UU.
Coincidieron, ademas, en que las consecuencias financieras
sobre el ciclo economico de EE.UU., su eventual propagacion
y la reaccion de politica eran todavia una incognita, pero la
percepcion generalizada era que serian mas profundas y
prolongadas de lo que se preveia. A juicio de algunos
Consejeros este cuadro menos favorable se traduciria tarde
0 temprano en un menor impulso externo para la economia
nacional. En todo caso, varios Consejeros destacaron que la
economia chilena estaba en una posicion particularmente
solida para enfrentar turbulencias financieras externas dado
el actual esquema de politicas macroeconémicas, la solida
posicion fiscal, el superavit de cuenta corriente y la limitada
exposicion del sistema financiero. Un Consejero destaco
que el mercado internacional seguia distinguiendo a Chile
con relativos bajos premios por riesgo respecto de otras
economias emergentes.

En el ambito interno, algunos Consejeros destacaron que,
de acuerdo con la ultima informacion, la desaceleracion del
consumo era mas suave que lo previsto hace un mes. Segin
otro Consejero, a esto se agregaba que los componentes
mas permanentes de la demanda interna, en especial el
consumo, habia mostrado un crecimiento elevado en
octubre revirtiendo la reducida expansion de septiembre,
mientras la inversion mantenia su dinamismo. Agrego este
Consejero que las cifras de actividad del tercer trimestre
confirmaban el menor dinamismo del crecimiento y que las
proyecciones para el cuarto trimestre implicaban que el afio
cerraria con una cifra por debajo de lo anticipado en el ultimo
IPOM, opinioén que era compartida por otros Consejeros.
Un Consejero apuntd que aunque las noticias de actividad y
gasto estaban aun dentro de rangos esperables, en especial
dado que parte de la desaceleracion de la actividad se
concentraba en algunos sectores especificos, habia riesgos
de una desaceleracion mas persistente y significativa. En
opinion de otro Consejero, la desaceleracion del tercer
trimestre mas alla de los efectos observados en los sectores
de recursos naturales implicaba que las brechas de capacidad
se habrian ampliado en dicho periodo, lo que coincidia con
una evaluacion del mercado laboral que apuntaba en la misma
direccion.

Algunos Consejeros sefialaron que la curva de expectativas
para la TPM se habia ajustado marginalmente al alza. Uno de
ellos indic6 que aumentar la TPM en la reunion constituiria
meramente un adelantamiento del movimiento que el sector
privado preveia se daria en el primer trimestre y, por lo
tanto, no deberia tener impacto mayor en el mercado
financiero. Este mismo Consejero argumentd que ademas
la TPM se encontraba aun en la parte baja de un rango dado
por diversas mediciones de su nivel neutral, con lo cual la
politica monetaria mantenia un sesgo expansivo. Otro
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Consejero, también indicé que, a su juicio, la politica
monetaria continuaba siendo expansiva, a lo que se agregaba
que el crédito crecia a tasas elevadas.

Varios Consejeros indicaron que, en el escenario actual, la
decision de politica era particularmente compleja. Agregaron
que el juicio que los llevara a tomar la decisién respecto de la
TPM deberia ponderar el impacto sobre las perspectivas
inflacionarias de las sefales mixtas que se observaban.
Concluyeron sefialando que, si bien antes habian enfrentado
una situacion similar, la combinacion de shocks
inflacionarios con noticias negativas de actividad hacia que
en esta oportunidad los riesgos fueran particularmente altos.

Algunos Consejeros senialaron que era especialmente
relevante considerar los riesgos de un pronunciado deterioro
del escenario externo, o bien de una desaceleracion mucho
mas intensa de la actividad interna, que pudieran llevar en
los proximos meses a revertir la decision de aumentar la
TPM. Indicaron que, no obstante, aunque en su opinion
este riesgo existia, parecia acotado.

A juicio de algunos Consejeros, mas alla de todo lo anterior,
la principal fuente de preocupacion seguia siendo el alto
nivel de la inflacion. La cifra de noviembre habia sorprendido
al alza, con lo que la variacion anual del IPC se ubicaba
bastante por encima del rango de tolerancia contemplado
en el marco de politica y se elevaban, por tanto, los riesgos
asociados. Ademas, agregaron, todo indicaba que este alto
nivel permaneceria durante varios meses.

Un Consejero destacé que la sorpresa de inflacion de
noviembre se asociaba a un shock de oferta que en el
escenario mas probable deberia revertirse. Asimismo
recordd que frente a otras sorpresas producidas por shocks
de oferta, la actitud del Consejo habia sido de cautela,
centrando la preocupacion, para efectos de decisiones de
politica monetaria, en los eventuales efectos de segunda
vuelta y posibles consecuencias sobre las expectativas de la
inflacion de mediano plazo. Al respecto, este Consejero
senialo que la evidencia mostraba que hasta ese entonces los
rezagos de la inercia inflacionaria no eran distintos de los
histéricos, lo que confirmaba la hipotesis contenida en los
escenarios base de proyeccion.

Varios Consejeros indicaron que los salarios nominales
mostraban leves aumentos en sus tasas de variacion, pero
estas se evaluaban todavia como normales considerando la
inflacion efectiva y los mecanismos de transmision o
indexacion habituales. Uno de ellos senialé que, en todo caso,
la evolucion de las remuneraciones nominales debia ser
monitoreada con atencién por sus implicancias para la
inflacién proyectada.
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Algunos Consejeros destacaron que los indicadores de
expectativas de inflacion de mediano plazo seguian
cercanos a la meta, no obstante habian mostrado algun
movimiento al alza después del anuncio del IPC de
noviembre, en especial la compensacion inflacionaria de
los contratos financieros. Un Consejero rescatéo que no era
posible todavia desentrafiar si ese aumento se debia a
mayores expectativas de inflacion o bien a una prima de
riesgo de inflacion mas alta. Este Consejero advirtio que
las implicancias sobre la politica monetaria de uno y otro
caso eran distintas, pero que en las actuales circunstancias
el Consejo no podia permitir que las expectativas se alejaran
de la meta de inflacion. Varios Consejeros agregaron que,
si bien hasta el momento no habia evidencia de efectos de
segunda vuelta de la alta inflacion, el riesgo de que las
actuales presiones inflacionarias se propaguen a otros
precios y a las expectativas de inflacion debe tomarse con
mucha seriedad. Un Consejero senial6 que, si la politica
monetaria enfrenta oportunamente los riesgos de
propagacion indeseada de una aceleracion inflacionaria
transitoria, ello previene ademas que el tipo de cambio
real se aleje significativamente respecto de sus
determinantes fundamentales de largo plazo.

Un Consejero indicé que en un cuadro altamente complejo
como el actual, la politica monetaria no debia descartar
cierto grado de ajuste fino, lo que implicaba reaccionar
con prontitud a la informacion que se recibia y admitir la
posibilidad de modificar la orientacion de la politica e
incluso revertir decisiones previas en un lapso de tiempo
algo mas breve que lo normal. Complemento este
Consejero, que por todo ello, al hacer el balance, a su juicio
era posible concluir que los riesgos de actuar en esta
oportunidad eran menores que los de esperar. Por lo demas,
la magnitud del alza propuesta de la TPM era moderada, lo
que por si solo acotaba el nivel de los riesgos asumidos.
Algunos Consejeros acotaron que un alza de la TPM en esa
oportunidad permitia reafirmar el compromiso del Consejo
con la meta inflacionaria.

Otro Consejero argument6 que en el caso de mantener la
TPM aumentaba el riesgo de que, en el caso de que el
panorama inflacionario se deteriorara, fuera necesario
realizar un ajuste de la TPM bastante mas severo y costoso
en el futuro.

4, Acuerdo

El Presidente sefior De Gregorio, el Vicepresidente sefior
Desormeaux y los Consejeros sefiores Marfan, Marshall y

Claro acordaron por unanimidad aumentar la tasa de interés
de politica monetaria en 25 puntos base, ubicandola en
6%.
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Circulares del Banco Central

de Chile

Compendio de normas de cambios
internacionales

e Circular N.° 866

Modifica Capitulo I, del Manual de Procedimientos y
Formularios de Informacion del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

Santiagp, 27 de diciendore de 2007

Se comunica que el Banco Central de Chile ha resuelto
efectuar la siguiente modificacion al Capitulo I del Manual
de Procedimientos y Formularios de Informacion del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

Capitulo I, Anexo N.° 5 - 28

Modificar el nombre de la siguiente moneda extranjera:
Nombre Codigo

Bolivar Fuerte 134

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza, la hoja
N.° 28 del Anexo N.° 5 del Capitulo I, del Manual de

Procedimientos y Formularios de Informacion del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

e Circular N.° 867

Modifica  Compendio  de
Internacionales.

Normas de  Cambios
ACUERDO N° 1382-06-071227
Satiagp, 3 e erro de 2008

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile, en
su Sesion Ordinaria N.° 1382, celebrada el 27 de diciembre

de 2007, acordo introducir las siguientes modificaciones
al Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

1. En el Capitulo II:

1.1)Reemplazar el N.° 4 de la Letra A, por el siguiente:
«Operaciones de créditos e inversiones que realicen las
empresas bancarias establecidas en el pais, con
personas domiciliadas o residentes en el exterior.
(Capitulo XIII del CNCD)»

1.2)Suprimir el N.° 6 de la Letra A.
1.3)Suprimir el N.° 5 de la Letra C.
2. En el Capitulo VIIIL:

Suprimir la letra C «Créditos obtenidos por personas
domiciliadas y residentes en el exterior, que sean
sucursales, agencias o filiales de personas juridicas
establecidas en Chile», pasando, en consecuencia, las
actuales letras D. y E. a ser C. y D., respectivamente.

3. Derogar el Capitulo X sobre garantias otorgadas en
moneda extranjera, por o a favor de personas domiciliadas
o residentes en Chile, distintas de las empresas bancarias
y, como consecuencia de lo anterior, sustituir la referencia
al Capitulo X que se efectia en el Indice General del
Compendio, por la siguiente: «Capitulo X Derogado»,
de manera de conservar su numeracion correlativa.

4. En el Capitulo XI:

4.1)Reemplazar en el N.° 1, segundo parrafo, la
expresion «Gerente de Division Internacional del
Banco» por «Gerente de Cambios Internacionales y
Recopilacion Estadistica del Banco».

4.2)Sustituir en el N.° 2, letra a), la expresion «Gerencia
de Cambios Internacionales y Politica Comercial» por
«Gerencia de Cambios Internacionales y Recopilacion
Estadisticax.
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5. En el Capitulo XII:

Reemplazar el N.° 6 por el siguiente: «La sustitucion,
parcial o total, del inversionista, depositante o acreedor,
como también la aplicacion directa en el exterior, del
todo o parte, de los recursos utilizados o provenientes
de las operaciones reguladas en este Capitulo, en el pago
de otras obligaciones contraidas por los mismos, debera
ser informada por éstos al Banco de acuerdo a lo
establecido en el Capitulo XII del Manual.»

. En el Capitulo XIII:

6.1) Reemplazar su titulo por el siguiente: «NORMAS
APLICABLES A LOS CREDITOS E INVERSIONES QUE
REALICEN LAS EMPRESAS BANCARIAS
ESTABLECIDAS EN CHILE» y, como consecuencia de
lo anterior, sustituir la referencia al Capitulo XIII que se
efectua en el ITndice General del Compendio, por la
siguiente: «NORMAS APLICABLES A LOS CREDITOS
E INVERSIONES QUE REALICEN LAS EMPRESAS
BANCARIAS ESTABLECIDAS EN CHILE. »

6.2) Reemplazar el N.° 1 de su Letra A por el siguiente:
«Este Capitulo establece las normas aplicables a las
operaciones de cambios internacionales que realicen
las empresas bancarias establecidas en el pais, en
adelante Empresas Bancarias, respecto de inversiones
en el exterior y créditos que otorguen u obtengan al o
del extranjero, asi como las obligaciones de pago que
emanen o se originen con motivo de estas operaciones.»

6.3) Suprimir el N.° 2.3 «Garantias», pasando en
consecuencia los actuales nimeros 2.4 y 2.5 aser 2.3 y
2.4, respectivamente.

6.4) Suprimir el N.° 5.

6.5) Reemplazar el N.° 6 que pasa a ser N.° 5, por el
siguiente: «Las Empresas Bancarias que realicen las
operaciones senaladas en este Capitulo, deberdn
informar al Banco, de acuerdo a lo establecido en el
Capitulo XIII del Manual las siguientes modificaciones
en los actos, convenciones o contratos pertinentes:
sustitucion de acreedor, deudor o inversionista, cesion
total o parcial de créditos o de los derechos sobre las
inversiones; cambios en la razon social; calendario o
plan de pagos y condiciones financieras del crédito;
capitalizacion total o parcial de un crédito; y cambio de
inversion a aporte de capital o viceversa.»

. En el Capitulo XIV:

7.1) Reemplazar la ultima oracion del primer parrafo
del N.° 5 por la siguiente: «La informacion aludida se

debera proporcionar al Banco, de acuerdo a lo
establecido en el Capitulo XIV del Manual.»

7.2) Suprimir el ultimo parrafo del N.° 5.

7.3) Reemplazar la primera parte del primer parrafo del
N.° 6, por la siguiente: «Las personas que realicen las
operaciones senaladas en este Capitulo, con excepcion
de las indicadas en el numero anterior, deberan informar
por escrito al Banco, de acuerdo a lo establecido en el
Capitulo XIV del Manual, las siguientes modificaciones
introducidas en los actos, convenciones o contratos
pertinentes:».

7.4) Reemplazar en el N.° 6.bis, el texto del literal ii)
por el siguiente: «ii) manifiesten por escrito al Banco,
en los plazos establecidos en el Capitulo XIV del Manual,
acompanando copia autorizada de la escritura publica,
su voluntad de mantener en el pais, sujeta a las normas
del presente Capitulo, la inversion efectuada al amparo
del Decreto Ley N.° 600, de 1974, y sus modificaciones,
y de renunciar expresa e irrevocablemente al derecho
de acceso al Mercado Cambiario Formal para remesar
al exterior el capital ingresado al amparo de dicho

régimen

especial, asi

como las utilidades

correspondientes. »

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan las hojas
que se indican de los Capitulos que se senalan, del
Compendio de Cambios Internacionales:

INDICE Hoja N.° 1.

Capitulo 11 Hojas N.*1 y 2.
Capitulo VIII : Hoja N.° 1.

Capitulo XI Hoja N.° 1.

Capitulo XII Hoja N.° 3.

Capitulo XIII : Hojas N.* 1, 2, 3y 4.
Capitulo XIV : Hoja N.° 4.

e Circular N.° 868

Modifica Anexo del Capitulo 1 del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

ACUERDO N° 1383-02-080103

Stiap, 7 e arro de 2008

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile, en
su Sesion Ordinaria N.° 1383, celebrada el 3 de enero 2008,
acordo efectuar la siguiente modificacion en el Anexo del
Capitulo I del Compendio de Normas de Cambios

Internacionales:

- Reemplazar la letra a), por la siguiente:



«a) El valor de la CRM antes indicado se corregira,
diariamente, en 0,008077% entre el 10 de enero de 2008 y
el 9 de enero de 2009, ambas fechas incluidas».

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza el Anexo

del Capitulo 1, del Compendio de Cambios
Internacionales.

Compendio de normas financieras

e Circular N.° 3013-612

Modifica Reglamento Operativo del Sistema LBTR,
contenido en el Capitulo III.H.4.1 del Compendio de
Normas Financieras.

Santiagp, 28 de dicientre de 2007

Se comunica que de conformidad con lo dispuesto por el
numeral 31 del Capitulo III.H.4 «Sistema de Liquidacién
Bruta en Tiempo Real del Banco Central de Chile (Sistema
LBTR)» del Compendio de Normas Financieras, se ha
resuelto efectuar las modificaciones que se indican a
continuacion respecto del Reglamento Operativo del
Sistema LBTR, contenido en el Capitulo II1.H.4.1 del citado
Compendio:

Titulo X

a. Reemplazar el N.° 2 por el siguiente:

2. Todo participante en el Sistema LBTR estara sujeto
a los siguientes cargos tarifarios:

i) Cargo Fijo Mensual: $604.000.-

ii) Cargo por Instruccion de Transferencia de Fondos
liquidada en el Sistema: $650.-

iii) Cargo por liquidacion de resultados netos de
Camaras de compensacion: $650.-

Los cargos tarifarios senalados en el parrafo
precedente estaran vigentes hasta el 30 de junio de
2008, inclusive.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la hoja
N.° 15 del Capitulo III.H.4.1 «Reglamento Operativo
del Sistema LBTR» del Compendio de Normas
Financieras.

Las modificaciones indicadas regiran a contar del 1.° de
enero de 2008.
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Indicadores Estadisticos

Contenido y Naturaleza

La seleccion y presentacion de la informacion estadistica
que se incluye en el Boletin Mensal del Banco Central de
Chile se presenta de acuerdo con las siguientes
orientaciones basicas.

Contenido

La informacion estadistica se ordena en ocho capitulos,
que facilitan el analisis macroeconémico de la economia
chilena. El primer capitulo presenta estadisticas
internacionales de relevancia para Chile, en tanto que los
restantes capitulos se concentran en indicadores de la
economia nacional.

Fuentes

La publicacion contiene informacion estadistica tanto de
fuentes externas —lo que se indica en cada cuadro— como
de informacion elaborada por el propio Banco Central, en
cuyo caso no se especifica la fuente. Respecto de las fuentes
externas, se privilegia el uso de las fuentes oficiales
originales.

Cobertura temporal

En general, los cuadros presentan cifras anuales para los
ultimos cinco anos calendario y aperturas trimestrales o
mensuales para los ultimos tres afios. Se exceptian de lo
anterior, los indicadores de cuentas nacionales y de
balanza de pagos, los que se presentan para periodos mas
prolongados.

Frecuencia de la informacion

La frecuencia de los indicadores publicados es mensual,
trimestral y/o anual. Ello significa que la publicacion de
indicadores trimestrales y/o anuales se realizara en
aquellas ediciones del Boletin Mensual, para las cuales se
tenga disponibilidad de nueva informacion bajo tal
frecuencia. Se exceptuan de lo anterior, los indicadores
de cuentas nacionales y de balanza de pagos, los que se
presentan mensualmente.
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Referencia temporal de indicadores de saldos

Los saldos estan referidos a fines del periodo que
corresponda, con excepcion de aquellos indicadores para
los que se senale en forma especifica otra referencia
temporal.

Integracion a la web

La informacion contenida en el Boletin Mensual se publica
en forma electrénica en la pagina web del Banco Central
(www.bcentral.cl). Asimismo, las series estadisticas
pueden ser consultadas para periodos mas extensos en la
Base de Datos Estadisticos del Banco Central, disponible
también en la pagina web.
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Crecimiento del producto interno bruto de las principales economias industrializadas

(Porcentaje)
Estados Unidos Zona euro (*) Japén
Variacion respecto Variacion anualizada Variacion respecto Variacion anualizada Variacion respecto Variacion anualizada
de igual perfodo trimestre a de igual periodo trimestre a de igual periodo trimestre a
Perfodo del afio anterior trimestre del afio anterior trimestre del afio anterior trimestre
2002 1.6 - 09 - 0,3
2003 2,5 - 08 - 1.4
2004 3,6 - 1,8 - 2,7
2005 3,1 - 1,6 - 1,9
2006 2,9 - 2,9 - 2,2
2005 | 3,2 3,1 1.3 1,2 1,1 2,6
I 3,0 2,8 1,5 23 2,0 4,6
1l 3,2 45 1,8 2,5 2,0 1.4
[\ 2,9 1,2 1,9 1,7 2,6 3,1
2006 | 33 48 2,5 3,5 3,1 1,8
Il 3,2 2,4 2,9 3,9 2,4 3,2
1] 2,4 11 2,9 23 1,9 0,4
1\ 2,6 2,1 3,2 3,2 23 53
2007 | 1,5 0,6 3,2 3,2 2,8 33
Il 1,9 3,8 2,5 1,2 1,6 1,8
1] 2,8 49 2,7 3,1 1,9 1,5
\%

(*)  Lazona euro comprende: Alemania, Austria, Bélgica, Espafia, Eslovenia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos y Portugal. Grecia se incorporé el 1 de ene-
ro de 2001 y Eslovenia el 1 de enero de 2007. Los demas paises mencionados estan incorporados desde el 1 de enero de 1999.
A partir del 30 de noviembre de 2005, Eurostat incorporé dos cambios metodoldgicos a las cuentas nacionales. En primer lugar, se modifico el sistema de afio base por uno de encade-
namiento de precios. Luego, incorporé los servicios de intermediacion financiera en el calculo del PIB. Actualmente, las series de cuentas nacionales para la zona euro estan disponibles
a contar del segundo trimestre de 1995 (trimestre a trimestre anualizado) y del primer trimestre de 1996 (variaciones en doce meses).

Fuente: Bloomberg.
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indices de precios al consumidor y al productor en Estados Unidos

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2005

2006

2007

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

IPC_(Promedio 1982-84=100) (1)

IPP (Promedio 1982=100) (2) (3)

Todos los
Variacion items menos Variacion Variacion Variacion
Todos los porcentual alimentos porcentual Bienes porcentual Todos los porcentual
items en 12 meses y energia en 12 meses |terminados en 12 meses | commodities en 12 meses
184,0 23 (4 193,2 1.4 (4) 143,3 32 (4 138,1 53 (4)
188,9 2,7 (4 196,6 1,8 (4) 148,5 36 (4) 146,7 6.2 (4)
195,3 34 (4 200,9 2,2 (4 155,7 48 (4) 157,4 73 (4)
201,6 32 (4 205,9 2,5 (4) 160,4 30 (4 164,7 46 (4)
207,3 2,8 (4 210,7 23 (4) 166,6 39 (4 172,7 49 (4)
190,7 3,0 198,4 2,3 151,4 4,1 150,9 6,7
191,8 3,0 199,5 2,4 152,1 4,7 151,6 6,7
193,3 3,1 200,7 2,3 153,6 5,0 153,7 7,4
194,6 3,5 200,9 2,2 154,4 4,8 155,0 7,0
194,4 2,8 200,8 2,2 154,3 3,6 154,3 5.1
194,5 2,5 200,6 2,0 154,2 3,7 154,3 4.8
195,4 3,2 200,8 2,1 155,5 4,7 156,3 6,0
196,4 3,6 201,0 2,1 156,3 53 157,6 6,5
198,8 4,7 201,3 2,0 158,9 6,9 162,2 9,8
199,2 43 202,3 2,1 160,9 5,9 166,2 10,8
197,6 3,5 202,3 2,1 158,3 4,4 163,7 8,1
196,8 3,4 202,1 2,2 158,7 54 163,0 8,5
198,3 4,0 202,6 2,1 159,9 5,6 164,3 8,9
198,7 3,6 203,6 2,1 158,0 39 161,8 6,7
199,8 3,4 204,9 2,1 159,1 3,6 162,2 55
201,5 3,5 205,5 2,3 160,7 4,1 164,3 6,0
202,5 4,2 205,7 2,4 161,2 4,5 165,8 7,5
202,9 43 205,9 2,6 161,8 49 166,1 7,6
203,5 41 206,2 2,7 161,7 4,0 166,8 6,7
203,9 3,8 206,7 2,8 162,3 38 167,9 6,5
202,9 2,1 207,2 2,9 160,3 0,9 165,4 2,0
201,8 1,3 207,8 2,7 158,9 -1,.2 162,2 -2,4
201,5 2,0 207,6 2,6 159,8 0,9 164,6 0,5
201,8 2,5 207,3 2,6 160,5 1,1 165,6 1,6
202,4 2,1 208,0 2,7 160,1 0,1 164,0 -0,2
203,5 2,4 209,1 2,7 161,8 2,4 166,8 3,1
205,4 2,8 209,9 2,5 164,1 3,1 169,3 4,4
206,7 2,6 210,3 2,3 165,9 3,2 171,4 43
207,9 2,7 210,3 2,2 167,5 39 1733 4,5
208,4 2,7 210,5 2,2 167,2 33 173,8 4,6
208,3 2,4 210,8 2,2 168,5 4,2 1751 5,0
207,9 2,0 2111 2,1 166,1 23 172,4 2,7
208,5 2,8 2116 2,1 167,4 4,4 173,5 4,9
208,9 3,5 212,3 2,2 168,6 6,1 174,4 7.5
210,2 43 2124 2,3 1713 7,2 179,4 9,0
210,0 41 212,4 2,4 170,6 6,3 178,6 7.9

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.

) Indice de Precios al Consumidor. Corresponde a lo que la fuente de informacién denomina Consumer Price Index-All Urban Consumers, serie no desestacionalizada.
) Indice de Precios al Productor. Corresponde a lo que la fuente de informacién denomina Producer Price Index-Commodities, serie no desestacionalizada.

) Las cifras publicadas correspondientes a los Gltimos cuatro meses son provisionales.

) Variacion media anual.




indices de precios al consumidor en la zona euro y Japén

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Prom.

2005 Ene.

Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct
Nov.
Dic.
2006 Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Fuente: Bloomberg.
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Zona euro Japon
(Promedio 2005=100) (Promedio 2005=100)
Todos los Todos los
Variacién ftems menos  |Variacién Variacién ftems menos  |Variacién

Todos los porcentual alimentos porcentual Todos los porcentual alimentos porcentual

items en 12 meses |y energia en 12 meses items en 12 meses |y energia en 12 meses
95,8 2,3 96,8 2,0 100,3 -0,2 101,0 -0,3
97,9 2,1 98,6 18 100,3 0,0 100,4 -0,6
100,0 2,2 100,0 1,4 100,0 -0,3 100,0 -0,4
102,2 2,2 101,4 1,4 100,3 0,2 99,6 -0,4
104,4 2,1 103,3 1,9
98,3 1,9 98,8 1,6 100,1 0,2 99,9 -0,2
98,7 2,1 99,0 1,4 99,8 -0,1 99,5 -0,4
99,3 2,1 99,6 1,6 100,1 0,0 99,9 -0,4
99,8 2,1 99,9 1,4 100,2 0,1 100,2 -0,3
100,0 2,0 100,2 1,6 100,3 0,1 100,3 -0,3
100,1 2,1 100,2 1,4 99,9 -0,5 100,1 -0,4
100,0 2,2 99,8 13 99,8 -0,3 99,9 -0,5
100,3 2,2 100,0 13 99,9 -0,3 100,0 -0,6
100,8 2,6 100,3 1,3 100,2 -0,3 100,2 -0,4
101,0 2,5 100,6 1,4 100,2 -0,8 100,2 -0,5
100,8 2,3 100,6 1,4 99,8 -1,0 99,8 -0,5
101,1 2,2 101,1 1,4 99,9 -0,4 99,9 -0,4
100,7 2,4 100,0 1,2 100,0 -0,1 99,2 -0,7
101,0 2,3 100,2 1,2 99,7 -0,1 99,0 -0,5
101,5 2,2 100,9 1,3 99,9 -0,2 99,4 -0,5
102,2 2,5 101,4 1,5 100,1 -0,1 99,6 -0,6
102,5 2,5 101,6 1,3 100,4 0,1 99,8 -0,5
102,6 2,5 101,6 1,5 100,4 0,5 99,7 -0,4
102,4 2,4 101,3 1,5 100,1 0,3 99,6 -0,3
102,5 2,3 101,4 1,4 100,8 0,9 99,6 -0,4
102,5 1,7 101,8 1,5 100,8 0,6 99,7 -0,5
102,6 1,6 102,1 1,5 100,6 0,4 99,8 -0,4
102,6 1,9 102,1 1,5 100,1 0,3 99,6 -0,2
103,0 1,9 102,6 1,5 100,2 0,3 99,6 -0,3
102,5 1,8 101,7 1,7 100,0 0,0 99,0 -0,2
102,8 18 102,1 1,9 99,5 -0,2 98,7 -0,3
103,5 1,9 102,8 1,9 99,8 -0,1 99,0 -0,4
104,2 1,9 103,4 1,9 100,1 0,0 99,4 -0,2
104,4 1,9 103,5 1,9 100,4 0,0 99,5 -0,3
104,5 1,9 103,6 1,9 100,2 -0,2 99,3 -0,4
104,3 18 103,2 1,9 100,1 0,0 99,1 -0,5
104,3 1,7 103,3 1,9 100,6 -0,2 99,4 -0,2
104,7 2,1 103,6 18 100,6 -0,2 99,4 -0,3
105,2 2,6 104,0 1,9 100,9 0,3 99,5 -0,3
105,8 31 104,1 1,9 100,7 0,6 99,5 -0,1
106,2 3,1 104,6 1,9
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Inflacion medida por el indice de precios al consumidor en economias emergentes
(Variacién porcentual en 12 meses )

América Latina Europa Asia

Periodo Argentina Brasil México Rusia Polonia Rep. Checa China Corea del Sur  |Tailandia Malasia

2003 Prom. 14,9 14,8 4,6 13,7 0,8 0,1 1,2 3,5 1.8 1,1

2004 Prom. 44 6,6 47 10,9 35 2,8 39 3,6 2,7 1,5

2005  Prom. 9,6 6,9 4,0 12,7 2,1 1,9 18 2,8 4,5 3,1

2006 Prom. 10,9 4,2 3,6 9,7 1,0 2,5 1,5 2,2 47 3,6

2007 Prom. 8,9 3,6 4,0 9,0 2,8 2,5 2,2

2005 Ene. 7,2 7,4 4,5 12,7 37 1,7 1,9 34 2,7 2,4
Feb. 8,1 7,4 43 13,0 3,6 17 39 34 2,5 2,4
Mar. 9,1 7,5 4.4 13,6 34 1,5 2,7 3,0 3,2 2,6
Abr. 88 8,1 4.6 13,8 3,0 1.6 1.8 3,1 3,6 2,7
May. 8,6 8,1 4,6 13,8 2,5 1.3 1.8 3,1 3,7 3,1
Jun. 9,0 73 43 13,7 1,4 1.8 1,6 2,8 38 3,2
Jul. 9,6 6,6 4,5 13,2 1.3 17 1.8 2,6 53 3,0
Ago. 9,7 6,0 4,0 12,5 1,6 17 1.3 2,0 56 3,7
Sep. 10,3 6,0 3,5 12,3 1.8 2,2 0,9 2,5 6,0 34
Oct. 10,7 6,4 3,1 1,7 1,6 2,6 1,2 23 6,2 33
Nov. 12,0 6,2 2,9 1,3 1,0 2,4 13 2,5 59 3,5
Dic. 12,3 5,7 33 10,9 0,7 2,2 16 2,6 58 3,5

2006 Ene. 12,1 5,7 3,9 10,7 0,6 29 19 2,2 59 3,2 (%)
Feb. 11,5 5,5 3,8 1,2 0,7 2,8 0,9 2,0 5,6 3,2
Mar. 11 53 34 10,6 0,4 28 08 2,0 57 4.8
Abr. 11,6 4,6 3,2 9,8 0,7 2,8 1,2 2,0 6,0 4,6
May. 11,5 4,2 3,0 9,4 0,9 3,1 1,4 23 6,2 39
Jun. 11,0 4,0 3,2 9,0 08 28 1,5 2,4 59 39
Jul. 10,6 4,0 3,1 9,3 11 2,9 1,0 24 4,4 41
Ago. 10,7 3.8 3,5 9,6 1,6 3,1 1.3 2,7 38 33
Sep. 10,4 3,7 41 9,5 1,6 2,7 1,5 2,5 2,7 33
Oct. 10,5 33 43 9,2 1,2 13 14 2,2 2,8 3,1
Nov. 10,0 3,0 4.1 9,0 1,4 1.5 1,9 2,1 3,5 3,0
Dic. 98 3,1 41 9,0 1,4 17 2,8 2,1 3,5 3,1

2007 Ene. 9,7 3,0 4,0 8,2 1,6 13 2,2 1,7 3,0 3,2
Feb. 9,6 3,0 4.1 7,6 1,9 1.5 2,7 2,2 23 3,1
Mar. 9,1 3,0 4,2 7,4 2,5 1,9 33 2,2 2,0 1,5
Abr. 89 3,0 4,0 7,6 23 2,5 3,0 2,5 1.8 1,5
May. 838 3,2 4,0 78 23 2,4 34 23 1.9 1.4
Jun. 8,8 3,7 4,0 8,5 2,6 2,5 4,4 2,6 1,9 1,4
Jul. 8,6 3,7 41 8,7 23 23 56 2,5 1.7 1,6
Ago. 8,7 4,2 4,0 8,6 1,5 2,4 6,5 2,0 11 1,9
Sep. 8,6 4,1 38 9,4 23 2,8 6,2 23 2,1 1.8
Oct. 8,4 4,1 3,7 10,8 3,0 4,0 6,5 3,0 2,5 1,9
Nov. 8,5 4,2 3,9 1,5 3,6 5,0 6,9 35 3,0 23
Dic. 8,5 4,5 38 11,9 54 3,6 3,2

(*) El Departamento de Estadisticas de Malasia realizé un cambio de canasta del indice en enero de 2006; por ello, los datos anteriores a esta fecha no son comparables con la nueva
informacion.
Fuente: Bloomberg. Para Corea del Sur, Korean National Statistical Office .
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Precios de productos basicos

Boletin Mensual « ENERO 2008

Cobre refinado Gasolina en Onza troy Onza troy
BML (1) Petroleo W77 (2) EE.UU. (3) Celulosa NBSK (4) de oro (5) de plata (5)
Periodo US$/Ib US$/barril US$/m3 US$/t US$/oz US$/oz
2003 Prom. 0,807 31,1 230,3 523,6 363,9 4,9
2004 Prom. 1,300 41,4 309,2 616,0 409,7 6,7
2005 Prom. 1,669 56,4 419,6 610,8 445,2 7.3
2006 Prom. 3,049 66,1 482,0 675,0 604,3 11,6
2007 Prom. 3,229 72,3 5383 794,0 697,4 13,4
2005 Ene. 1,438 46,8 3291 626,1 4243 6,6
Feb. 1,476 48,0 325,2 636,3 424,4 7.1
Mar. 1,533 54,2 390,7 647,1 433,7 7,2
Abr. 1,540 53,0 404,4 642,0 429,7 7.1
May. 1,474 49,8 368,2 620,9 422,5 71
Jun. 1,599 56,4 398,9 601,8 431,2 7.3
Jul. 1,639 58,7 419,5 592,9 4246 7,0
Ago. 1,723 65,0 520,2 586,2 438,1 7.0
Sep. 1,750 65,5 611,0 583,4 456,8 7,2
Oct. 1,841 62,4 474,0 592,7 469,9 7,7
Nov. 1,937 58,3 382,5 600,7 4778 79
Dic. 2,076 59,4 411,9 599,2 509,7 8,6
2006 Ene. 2,147 65,5 449,4 601,3 550,2 9,2
Feb. 2,260 61,6 407,0 617,6 555,6 9,5
Mar. 2,315 62,9 483,6 627,6 558,3 10,4
Abr. 2,897 69,5 573,4 639,2 611,9 12,7
May. 3,650 70,9 539,8 652,7 673,0 13,4
Jun. 3,265 70,9 561,0 671,8 596,3 10,8
Jul. 3,498 74,4 599,0 694,0 633,7 1,2
Ago. 3,491 73,0 529,1 706,4 630,6 12,3
Sep. 3,448 63,8 410,6 710,9 598,6 1,6
Oct. 3,402 58,9 397,0 719,9 587,0 11,6
Nov. 3,188 59,1 4123 728,5 628,2 13,0
Dic. 3,028 62,0 421,4 730,0 628,5 13,2
2007 Ene. 2,572 54,2 369,8 740,4 6313 12,9
Feb. 2,575 59,3 427,0 755,3 665,3 13,9
Mar. 2,927 60,6 490,2 759,6 654,5 13,1
Abr. 3,523 63,9 570,1 767,6 679,8 13,7
May. 3,485 63,5 608,6 776,7 667,6 13,2
Jun. 3,391 67,5 569,7 786,8 655,4 13,1
Jul. 3,617 74,1 562,2 798,7 665,6 12,9
Ago. 3,408 72,4 520,6 800,0 665,9 12,3
Sep. 3,470 79,9 558,1 810,5 713,6 12,9
Oct. 3,633 85,9 560,6 828,8 756,9 13,7
Nov. 3,160 94,8 6231 842,2 806,2 14,7
Dic. 2,988 91,4 599,4 861,5 807,1 14,4

(1) Bolsa de Metales de Londres: cotizacion del cobre grado "A" Sett/ement.

(2)  Las series de precios del petroleo West Texas Intermediate (WTJ) y Brent, que se utilizan para monitorear y analizar la evolucion del mercado del crudo, estan altamente correlacionadas.
No obstante, el primero, al ser de una calidad algo mayor, presenta por lo general un nivel de precios que esta entre 1y 2 ddlares/barril mas alto. Cabe sefialar que el andlisis y sequi-
miento del W77 ha pasado a ser mas apropiado, debido a que: a) la informacion y andlisis proveniente de los bancos de inversion y analistas se ha enfocado principalmente en este tipo
de petréleo, b) el mercado de futuros /77 es mas profundo y c) es mas relevante como referencia para la determinacion del precio de los combustibles en Chile.

(3)  Se considera el precio de la gasolina de 87 octanos del golfo de México, que es utilizado por Enap como referencia para determinar el precio de los combustibles en el mercado interno.

(4)  Los predios corresponden a celulosa blanqueada y de fibra larga, Northern Bleached Softwood Kraft Pulp (NBSK).

(5) La onza troy es una medida de peso de los metales preciosos equivalente a 31,103 g.

uente . Bloombery .

-
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indices de bolsas externas
(Valores nominales, promedios)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2005

2006

2007

Fuente: Bloomberg.

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Dow Jones (EE.UU.) Nasdag (EE.UU.) Nikker (Japdn) FTSE100 (Reino Unido) | CAC40 (Francia) DAX (Alemania)
% Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en
Indice 12 meses  |Indice 12 meses  |indice 12 meses  |indice 12 meses  |indice 12 meses  |indice 12 meses

8.993,6 -2,5 1.643,3 11,2 9.303,8 -6,1 4.047,1 -10,1 3.115,4 -14,6 3.191,3 -18,0
10.317,4 14,7 1.987,3 23,6/ 11.166,4 21,6 4.520,8 12,0 3.685,2 18,9 3.983,1 27,1
10.547,7 2,3 2.099,0 5.8 12.411,9 11,3 5.157,0 14,1 4.265,8 15,7 4.674,0 17,4
11.408,7 8,2 2.265,2 8,1 16.117,4 31,1 5.922,8 15,0 5.110,2 20,0 5.894,8 26,5
13.170,0 15,6 2.577,1 14,01 16.990,5 5,6 6.404,0 8,2 5.729,2 12,3 7.467,0 26,9
10.539,5 0,0 2.071,9 -1,2) 11.394,8 46 4.826,5 8,0 3.863,0 6,2 4.246,4 41
10.723,8 1,2 2.065,7 08| 11.5453 8,6 4.999,0 12,5 3.991,3 8,4 4.344,7 6,9
10.682,1 35 2.030,4 2,6/ 11.809,4 3.2 4.961,8 11,6 4.059,6 1M1 4.357,4 1M1
10.283,2 -1,3 1.957,5 -3,2|  11.395,6 -4,7 4.887,8 8,2 4.027,7 75 4.293,8 6,4
10.377,2 2,9 2.005,2 39| 11.082,4 04 4.928,9 10,7 4.049,4 11,5 4.329,6 11,9
10.486,7 1,2 2.074,0 3,7/ 114028 -11 5.050,3 12,8 4.193,2 13,0 4.569,2 14,6
10.545,4 39 2.1451 12,2 11.716,9 2,9 5.228,0 19,8 4.359,5 20,1 4.726,6 21,7
10.554,3 5,2 2.157,9 18,5 12.205,0 "1 5.311,0 21,2 4.445,0 24,6 4.886,3 30,0
10.532,5 3,2 2.144,6 13,8] 12.979,4 171 5.392,6 18,2 4.495,6 22,2 4.,946,1 26,5
10.324,3 3,2 2.087,1 7,7 13.392,8 21,6 5.292,9 13,9 4.471,4 20,8 4.951,8 24,9
10.695,3 2,7 2.202,8 6,8 14.368,1 30,9 5.458,2 151 4.533,9 19,7 5.092,5 23,9
10.827,8 1,4 2.246,1 4,5 15.650,8 41,5 5.547,2 16,9 4.700,6 23,8 5.343,1 26,7
10.872,5 3,2 2.290,0 10,5 16.085,5 41,2 5.711,2 18,3 4.839,7 25,3 5.494,0 29,4
10.971,2 23 2.273,7 10,1 16.187,6 40,2 5.806,7 16,2 4.976,6 24,7 5.762,5 32,6
11.144,5 43 2.300,3 13,3 16.311,5 38,1 5.938,8 19,7 5.111,9 25,9 5.861,7 34,5
11.234,7 9,3 2.338,7 19,5 17.233,0 51,2 6.054,4 23,9 5.188,6 28,8 6.010,0 40,0
11.333,9 9,2 2.245,3 12,0 16.322,2 47,3 5.846,0 18,6 5.073,2 25,3 5.845,8 35,0
10.998,0 49 2.137,4 31 14.990,3 31,5 5.668,1 12,2 4.789,2 14,2 5.495,3 20,3
11.032,5 4,6 2.086,2 -2,7 15.147,6 29,3 5.833,7 11,6 4.910,6 12,6 5.594,2 18,4
11.257,4 6,7 2.117,8 -1,9]  15.786,8 29,3 5.877,7 10,7 5.073,3 141 5.750,3 17,7
11.533,6 9,5 2.221,9 3,6/ 15.9341 22,8 5.896,1 93 5.157,9 14,7 5.901,0 19,3
11.963,1 15,9 2.330,2 11,6] 16.519,4 233 6.101,4 15,3 5.338,8 19,4 6.161,3 24,4
12.185,2 13,9 2.408,7 9,3 16.101,1 12,1 6.167,8 13,0 5.414,5 19,4 6.368,7 25,1
12.377,6 14,3 2.431,9 83| 16.790,2 73 6.171,6 1,3 5.448,1 15,9 6.492,6 21,5
12.512,9 151 2.453,2 71 17.286,3 7,5 6.237,8 9,2 5.587,0 15,4 6.692,5 21,8
12.631,5 151 2.479,9 9,1 17.741,2 9,6 6.362,7 9,6 5.684,2 14,2 6.913,1 20,0
12.268,5 10,1 2.401,5 4,41 171284 5,0 6.205,7 45 5.495,4 7,5 6.706,0 14,4
12.754,8 13,5 2.499,6 6,9 17.469,8 1,4 6.434,4 6,3 5.831,8 12,4 7.237,3 20,4
13.407,8 18,3 2.562,1 141 17.595,1 78 6.569,8 12,4 6.053,9 19,3 7.582,0 29,7
13.480,2 22,6 2.595,4 21,41 18.001,4 20,1 6.598,0 16,4 6.014,9 25,6 7.874,5 43,3
13.677,9 24,0 2.655,1 27,3 17.974,8 18,7 6.561,9 12,5 5.973,5 21,6 7.888,9 41,0
13.239,7 17,6 2.539,5 19,9| 16.461,0 43 6.177,2 51 5.534,7 9,1 7.463,6 29,8
13.557,7 17,5 2.634,5 18,6 16.2354 1,9 6.345,1 7,6 5.597,2 8,5 7.638,5 29,4
13.901,3 16,2 2.780,4 193] 16.903,4 23 6.599,3 8,2 5.793,7 8,5 7.950,7 29,0
13.200,6 8,3 2.662,8 10,5 15.543,8 -3,5 6.325,1 2,6 5.565,3 2,8 7.715,2 21,1
13.407,0 8,3 2.661,6 9,4 15.545,1 -7,4 6.431,1 4,2 5.619,1 3,1 7.941,9 22,3
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Tasas de interés externas (1)
(Promedios mensuales, porcentaje)

Politica monetaria Bonos de gobierno a diez afios Libor (3)
Zona Zona 90 dias 180 dias
Periodo EE.UU. euro Japén (2)  |EE.UU. euro Japén Dolar Euro Yen Dolar Euro Yen
2003 Prom. 1,12 2,26 0,00 3,99 4,10 1,00 1,22 2,33 0,06 1,23 2,30 0,07
2004 Prom. 1,34 2,00 0,00 4,26 4,07 1,51 1,62 2,11 0,05 1,79 2,15 0,06
2005 Prom. 3,19 2,02 0,42 4,28 3,38 1,39 3,56 2,18 0,06 3,76 2,24 0,07
2006 Prom. 4,96 2,78 0,12 4,79 3,78 1,74 5,19 3,08 0,30 5,27 3,23 0,37
2007 Prom. 5,05 3,85 0,46 4,63 4,23 1,68 5,30 4,28 0,79 5,25 4,35 0,86
2005 Ene. 2,25 2,00 0,50 4,21 3,58 1,38 2,67 2,14 0,05 2,89 2,19 0,07
Feb. 2,49 2,00 0,50 4,16 3,57 1,39 2,82 2,14 0,05 3,05 2,18 0,07
Mar. 2,59 2,00 0,50 4,50 3,72 1,45 3,02 2,14 0,05 3,28 2,19 0,07
Abr. 2,75 2,00 0,50 4,32 3,50 1,31 3,15 2,14 0,05 3,38 2,17 0,07
May. 2,99 2,00 0,50 4,13 3,35 1,27 3,27 2,13 0,05 3,49 2,14 0,07
Jun. 3,01 2,00 0,50 3,99 3,20 1,24 3,43 2,11 0,05 3,61 2,11 0,07
Jul. 3,25 2,00 0,50 4,16 3,23 1,26 3,61 2,12 0,06 3,83 2,13 0,07
Ago. 3,44 2,00 0,50 4,25 3,25 1,42 3,80 2,13 0,06 4,02 2,16 0,07
Sep. 3,60 2,00 0,50 4,19 3,09 1,38 3,91 2,14 0,06 4,05 2,17 0,07
Oct. 3,75 2,00 0,50 4,45 3,26 1,54 4,17 2,20 0,06 4,35 2,27 0,08
Nov. 4,00 2,00 0,00 4,53 3,48 1,52 4,35 2,36 0,06 4,55 2,50 0,08
Dic. 4,16 2,25 0,00 4,46 3,37 1,54 4,49 2,47 0,07 4,67 2,60 0,08
2006 Ene. 4,26 2,25 0,00 4,40 3,34 1,47 4,61 2,51 0,07 4,73 2,65 0,08
Feb. 4,50 2,25 0,00 4,57 3,49 1,57 4,76 2,60 0,07 4,92 2,73 0,10
Mar. 4,54 2,49 0,00 4,72 3,66 1,70 4,92 2,72 0,10 5,05 2,87 0,15
Abr. 4,75 2,50 0,00 4,99 3,92 1,91 5,07 2,79 0,11 5,20 2,96 0,18
May. 4,92 2,50 0,00 5,10 3,98 1,92 5,19 2,89 0,19 5,29 3,06/ 0,30
Jun. 5,02 2,69 0,00 5,10 3,99 1,87 5,38 2,99 0,32 5,49 3,16 0,42
Jul. 5,25 2,75 0,14 5,08 4,02 1,91 5,50 3,10 0,40 5,58 3,29 0,48
Ago. 5,25 2,98 0,25 4,87 3,89 1,81 5,42 3,23 0,41 5,48 3,41 0,49
Sep. 5,25 3,00 0,25 4,7 3,76 1,68 5,38 3,34 0,42 5,41 3,53 0,47
Oct. 5,25 3,22 0,25 4,72 3,80 1,76 5,37 3,50 0,44 5,39 3,65 0,52
Nov. 5,25 3,25 0,25 4,59 3,73 1,70 5,37 3,60 0,48 5,37 3,73 0,57
Dic. 5,25 3,45 0,25 4,56 3,80 1,64 5,36 3,68 0,56 5,35 3,79 0,62
2007 Ene. 5,25 3,50 0,25 4,75 4,03 1,71 5,36 3,75 0,56 5,38 3,89 0,63
Feb. 5,25 3,50 0,33 4,72 4,05 1,71 5,36 3,82 0,59 5,39 3,94 0,64
Mar. 5,25 3,69 0,50 4,56 3,95 1,62 5,35 3,89 0,71 5,32 4,00 0,73
Abr. 5,25 3,75 0,50 4,69 4,16 1,68 5,35 3,98 0,66 5,35 4,10 0,71
May. 5,25 3,75 0,50 4,75 4,29 1,68 5,36 4,07 0,67 5,37 4,19 0,75
Jun. 5,25 3,96 0,50 5,10 4,58 1,90 5,36 4,15 0,73 5,39 4,28 0,83
Jul. 5,25 4,00 0,50 4,99 4,52 1,89 5,36 4,22 0,77 5,37 4,36 0,87
Ago. 5,25 4,00 0,50 4,68 4,30 1,67 5,48 4,55 0,92 5,38 4,60 1,01
Sep. 5,01 4,00 0,50 4,52 4,24 1,61 5,49 4,74 0,99 5,35 4,76 1,08
Oct. 4,74 4,00 0,50 4,52 4,29 1,66 5,15 4,68 0,97 5,05 4,66 1,06
Nov. 4,50 4,00 0,50 4,14 4,10 1,51 4,96 4,64 0,91 4,83 4,63 0,98
Dic. 4,33 4,00 0,50 4,10 4,25 1,54 4,98 4,85 0,99 4,83 4,82 1,04

(1) Tasas anuales.

(2)  Desde marzo de 2001 y hasta julio de 2006, la politica monetaria en Japon tuvo como objetivo los agregados monetarios. Especificamente, el Banco de Japon (BOJ) tenia como
meta que los saldos promedios de las cuentas corrientes de los bancos en el BOJ alcanzaran un rango deseado. Por tanto, para ese periodo, la tasa de referencia utilizada debe
ser la overnight call rate .

(3)  Libor: Corresponde a London Inter-Bank Offered Rate. Es la tasa de interés ofrecida para los depdsitos interbancarios en el mercado de Londres.

Fuente: Bloomberg.
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Spread's soberanos: £MB/ global spread (*)

(Promedios mensuales, puntos base)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2005

2006

2007

(*) El Spread soberano es el premio expresado en puntos base por afio, que los inversionistas exigen para invertir en instrumentos de deuda del gobierno de un pais distinto de EE.UU.

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Global Chile América Latina Asia Europa
533 126 700 245 348
423 83 527 265 275
306 65 364 265 185
198 80 213 180 149
197 101 208 161 158
361 63 439 260 221
346 61 425 247 200
350 66 432 264 203
378 71 465 285 222
374 70 462 288 214
330 66 392 290 199
285 59 323 289 185
274 55 312 277 173
254 56 289 266 152
252 61 289 257 152
237 74 269 233 149
234 77 269 219 147
220 76 248 209 143
197 71 217 200 134
192 71 212 189 133
189 77 207 173 132
193 77 21 172 142
218 82 234 199 173
207 84 215 192 170
192 87 200 183 148
201 85 212 179 154
192 82 202 162 154
193 79 202 157 158
183 87 192 143 148
173 81 183 129 140
173 80 180 134 145
182 86 187 152 157
164 82 167 138 140
161 80 165 129 134
160 80 168 121 129
189 90 203 152 144
232 108 249 200 176
228 121 243 192 176
208 17 220 170 164
247 132 260 208 193
251 153 270 21 195

El EMBI global spread (Emerging Markets Bond Index global spread) es un promedio ponderado de spreads soberanos seqin la capitalizacion de mercado de cada instrumento.
Este indice contiene instrumentos denominados en ddlares, emitidos por gobiernos y entidades cuasi-fiscales. Incluye, entre otros, bonos Brady, Eurobonds e instrumentos de deuda
emitidos en el mercado local. Los paises e instrumentos incluidos en este indice varian de acuerdo a si cumplen o no con los requerimientos de quienes calculan el indice. Para mayor
informacion sobre este indice ver www.morganmarkets.com.

Fuente: JP Morgan Chase.




Dinero y Banca +

(*) Para consultas sobre esta informacion dirigirse a: dineroybanca@bcentral.cl
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Dinero
Monedas en circulacion
(Saldos en millones de pesos)

Otras

Perfodo $1 $5 $10 $ 50 $ 100 $ 500 $2.000 (1) $10.000(2) |monedas Total
2003 Dic. 3.350 5.270 12.643 9.177 33.932 41.583 88 330 71 106.445
2004 Dic. 3.461 5.685 13.556 9.819 35.784 43.454 90 342 72 112.262
2005 Dic 3.555 6.161 14.699 10.784 38.815 47.729 92 347 72 122.254
2006 Dic. 3.675 6.655 16.228 12.028 44.780 54.131 92 348 72 138.010
2007 Dic 3.777 7.133 18.258 13.765 50.991 59.784 92 348 72 154.221
2005 Ene. 3.472 5.746 13.654 10.004 36.185 44.457 90 343 72 114.022
Feb. 3.478 5.785 13.707 10.001 36.291 44.462 90 344 72 114.229
Mar. 3.486 5.823 13.868 10.093 36.323 44.378 90 345 71 114.476
Abr. 3.493 5.848 13.922 10.089 36.430 44.335 91 345 72 114.624
May. 3.501 5.881 14.002 10.093 36.654 44.370 91 346 72 115.009
Jun. 3.509 5.910 14.093 10.079 36.618 44.365 91 346 72 115.082
Jul. 3.515 5.941 14.172 10.089 37.070 44.629 91 346 72 115.925
Ago. 3.526 5.981 14.251 10.322 37.460 44.483 91 346 72 116.531
Sep. 3.536 6.016 14.335 10.412 37.866 44.630 91 346 72 117.303
Oct. 3.541 6.044 14.383 10.455 38.144 45.020 92 347 72 118.098
Nov. 3.547 6.081 14.458 10.516 38.415 46.060 92 347 72 119.588
Dic. 3.555 6.161 14.699 10.784 38.815 47.729 92 347 72 122.254
2006 Ene. 3.562 6.195 14.784 10.813 38.824 48.900 92 347 72 123.589
Feb. 3.567 6.228 14.818 10.825 39314 49.186 92 347 72 124.450
Mar. 3.572 6.253 14.921 10.853 39.630 49.283 92 347 72 125.023
Abr. 3.578 6.286 15.023 10.884 40.161 49.275 92 347 72 125.719
May. 3.587 6.316 15.209 10.884 40.391 49.288 92 347 72 126.186
Jun. 3.598 6.351 15.314 10.884 40.624 49.598 92 347 72 126.881
Jul. 3.609 6.393 15.484 10.884 40.717 49.940 92 347 72 127.538
Ago. 3.626 6.417 15.682 11.266 42.148 50.857 92 347 72 130.507
Sep. 3.636 6.470 15.830 11.459 42.813 51.839 92 348 72 132.559
Oct. 3.648 6.517 15.923 11.616 43.254 52.311 92 348 72 133.781
Nov. 3.658 6.575 16.031 11.721 43.475 52.748 92 348 72 134.720
Dic. 3.675 6.655 16.228 12.028 44.780 54.131 92 348 72 138.010
2007 Ene. 3.686 6.699 16.385 12111 40.541 54.533 92 348 72 134.467
Feb. 3.695 6.741 16.475 12.233 45.965 54.633 92 348 72 140.254
Mar. 3.700 6.773 16.650 12.426 46.450 55.665 92 348 72 142.175
Abr. 3.707 6.816 16.819 12.616 47.260 56.065 92 348 72 143.796
May. 3.715 6.841 16.918 12.769 47.765 56.671 92 348 72 145.192
Jun. 3.722 6.885 17.070 12.910 47.981 57.167 92 348 72 146.248
Jul. 3.732 6.942 17.257 13.199 48.566 57.618 92 348 72 147.826
Ago. 3.741 6.980 17.440 13.315 49.087 57.994 92 348 72 149.068
Sep. 3.751 7.032 17.598 13.454 49.717 58.371 92 348 72 150.435
Oct. 3.758 7.061 17.821 13.527 50.158 58.597 92 348 72 151.433
Nov. 3.764 7.086 18.079 13.574 50.464 58.973 92 348 72 152.452
Dic. 3.777 7.133 18.258 13.765 50.991 59.784 92 348 72 154.221

(1) Acuiiada en conmemoracion de los 250 afios de la Casa de Moneda. Con poder circulatorio y liberatorio.
(2) Acuiiada en conmemoracion de los 500 afios del Descubrimiento de América. Con poder circulatorio y liberatorio.




Billetes en circulacion

(Saldos en millones de pesos)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2005

2006

2007

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « ENERO 2008

$500 $1.000 $2.000 $5.000 $10.000 $20.000 Otros billetes Total
5.417 86.434 55.262 182.292 1.098.025 383.600 251 1.811.281
5.045 91308 64.569 195.625 1.222.621 451,690 250 2.031.109
4911 95.083 71.059 214.358 1.417.782 540.620 251 2.344.065
4852 107.117 72.201 234727 1.619.929 646.021 250 2.685.097
4810 112.009 83.500 278.946 1.909.115 772.984 250 3.161.614
5.035 88.540 68.713 190.388 1.178.556 443352 251 1.974.835
5.021 87.202 69.635 191.754 1.183.027 442.936 251 1.979.826
5.011 86.622 68.607 186.710 1.187.042 452.191 251 1.986.434
4978 84.681 67.767 183.097 1.184.402 455335 251 1.980.510
4.962 85.463 67.063 188.670 1.222.855 467.644 249 2.036.906
4.951 85.511 67.549 187.820 1.221.642 470.734 249 2.038.458
4.944 85.922 66.876 191.118 1.229.609 472.380 250 2.051.098
4.936 85.280 66.567 188.578 1.212.076 468.674 250 2.026.361
4926 87.467 68.046 198.909 1.248.106 480.654 249 2.088.358
4922 86.671 66.496 194.323 1.269.914 485.672 250 2.108.247
4916 87.780 67.235 196.843 1.270.844 490.476 251 2.118.345
4911 95.083 71.059 214.358 1.417.782 540.620 251 2.344.065
4.905 93.763 68.379 205.260 1.369.526 516.474 250 2.258.557
4.899 93.454 66.935 208.994 1.381.477 505.460 250 2.261.471
4890 94.639 66.278 210,650 1.404.680 515.568 250 2.296.955
4,886 95.348 67.129 211.260 1.421.320 523.855 250 2.324.049
4,881 95.677 66.030 204.460 1.412.478 531.978 250 2.315.754
4876 97.094 66.828 207.097 1.425.691 537.267 250 2.339.103
4.868 96.498 66.244 202.944 1.406.090 535.051 249 2.311.944
4.864 97.233 65.456 205.600 1.269.775 536.573 246 2.179.745
4.860 100.154 68.080 215632 1.463.202 562.650 250 2.414.829
4857 98.891 67.538 210.004 1.433.655 557.645 250 2.372.841
4.854 98.829 67.937 211.114 1.455.959 572.988 250 2.411.932
4852 107.117 72.201 234.727 1.619.929 646.021 250 2.685.097
4.849 104.802 71.139 225.381 1.538.371 626.464 250 2.571.256
4.845 104.339 70.939 225.693 1.550.362 634.075 250 2.590.503
4842 103.172 70.132 225.659 1.561.453 651.658 250 2.617.166
4.837 102.643 69.829 226.238 1.560.522 662.304 250 2.626.623
4832 102.661 70.675 226.426 1.581.785 678.577 250 2.665.207
4820 101.577 72.046 231.404 1.587.008 683.757 250 2.680.862
4819 103.538 71.768 232270 1.562.470 678.198 250 2.653.315
4817 101.784 71.127 232373 1.579.497 686.731 250 2.676.578
4816 105.669 75.872 245.838 1.687.435 686.025 250 2.805.906
4814 101.957 73.681 237.813 1.625.996 685.403 250 2.729.916
4810 103.655 75.881 246.253 1.679.575 702.477 250 2.812.900
4810 112.009 83.500 278.946 1.909.115 772.984 250 3.161.614
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Base monetaria y agregados monetarios privados (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Periodo

2003 Dic.
2004 Dic.
2005 Dic
2006 Dic.
2007 Dic. (2)

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov. (2)
Dic. (2)

2008 Ene.(3)(2)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Cuotas de FM| Capta-
Base eninst.de  |cionesde |Inversién de |Inversion de
monetaria D1 Dv + Ahv  [M1 Dp Ahp hasta un afio | CAC FMen M2 |CAC en M2 |M2

2.080,63 1.28573|  3.184,19| 1.022,14{ 5.492,06| 14.461,31 2.264,80 2.251,77 49,40 1.967,87 2,98 22.548,49
2.370,78 1.482,02| 3.756,91| 1.57573| 6.814,66| 17.498,02|  2.189,45 2.737,11 65,13 2.532,18 3,62 26.769,16
2.915,67 1.716,61|  4.173,22| 1.689,10| 7.578,93| 22.369,40|  2.245,12 3.262,45 101,72 3.027,94 9,49  32.520,18
3.504,07 1.958,13|  4.738,61| 1.883,39| 8.580,13| 26.945,88|  2.282,73 4613,79 174,56  4.388,79 12,87 38.195,43
3.660,58 2.210,27|  5.419,43| 2.493,48| 10.123,18| 33.918,56|  2.356,18 5.355,20 225,56  4.889,26 16,31 47.073,11
2.757,70 1.693,96| 4.263,98| 1.619,63| 7.577,57| 22.893,10|  2.244,97 3.330,57 110,16 3.111,66 8,47 33.036,23
2.800,77 1.718,61|  4.226,79| 1.602,98| 7.54838| 23.081,63] 2.237,55 3.233,72 123,01 3.034,93 584 33.183,52
2.897,09 1.708,34|  4.271,70| 1.559,58| 7.539,62| 23.481,80| 2.238,86 3.752,51 127,13 3.546,99 6,15  33.586,78
3.019,94 1.710,87|  4.306,13| 1.619,61| 7.636,61| 23.929,04] 2.239,71 4.222,62 123,45  4.032,18 11,32 34.107,93
2.891,70 1.718,98|  4.375,74| 1.600,80| 7.695,52| 24.246,24|  2.258,06 3.957,82 124,65 3.797,24 1,71 34.473,34
2.910,86 1.755,22|  4.449,54| 1.617,06] 7.821,82| 24.651,76|  2.289,71 4.054,03 128,52 3.856,88 717 35.081,80
2.889,25 1.744,27|  4.319,55| 1.626,34| 7.690,16| 24.894,17|  2.298,52 4.091,77 128,53 3.878,73 8,41 35.216,02
2.764,59 1.724,93|  4.273,77| 1.658,92| 7.657,62| 25.240,11 2.303,31 3.801,64 127,65 3.148,09 9,90  35.972,35
3.018,46 1.805,72|  4.356,11| 1.763,20f  7.925,03| 25.631,79|  2.309,45 4.298,29 151,95 3.592,98 9,93 36.713,60
3.003,05 1.781,39|  4.251,24| 1.706,93| 7.739,56| 26.090,65|  2.313,98 4.781,81 176,88  4.504,55 11,20  36.587,13
3.011,77 1.804,23|  4.348,96| 1.714,08] 7.867,27| 26.364,01 2.304,87 4.571,50 177,92 4.354,20 12,42 36.918,95
3.504,07 1.958,13|  4.738,61| 1.883,39| 8.580,14| 26.945,88|  2.282,73 4613,79 174,56  4.388,79 12,87 38.195,43
3.035,86 1.944,34|  4.940,37| 1.907,18| 8.791,89| 27.722,48|  2.275,70 4.558,09 170,67 4.356,94 12,05  39.149,84
3.250,88 1.974,01|  4.840,67| 1.924,77| 873945 28.168,01 2.273,95 4.242,70 172,72 4.138,21 12,09]  39.446,53
3.466,21 1.967,63| 4.882,75| 1.931,18| 8.781,56| 28.824,30|  2.277,19 4.764,35 176,15  4.639,47 11,90f  40.172,18
3.604,74 1.972,84|  4.974,98| 2.048,24| 8.996,06| 29.174,45|  2.277,08 5.255,88 177,89 5.054,87 14,28 40.812,20
3.718,44 1.98592| 5.068,25| 1.994,74| 9.04891| 29.712,25|  2.292,68 5.086,24 189,13 4.850,32 16,92 41.461,96
3.666,48 2.006,50|  5.052,45| 2.033,84| 9.092,79| 30.370,14| 2.317,05 5.315,17 203,23 5.089,07 16,45  42.192,86
3.650,59 1.991,32|  5.086,13| 2.063,76] 9.141,21| 30.765,41 2.321,37 5.253,62 211,65  4.889,29 17,42 42.786,55
3.502,97 1.969,90f  5.021,79] 2.129,76| 9.121,45| 30.781,62|  2.327,08 5.407,28 220,73 4.765,48 19,91 43.072,77
4.118,50 2.059,29|  4.968,59| 2.381,34| 9.409,22| 31.12525|  2.340,96 5.425,09 229,26|  4.830,68 19,99]  43.679,10
3.533,58 2.018,96| 4.96554| 2.206,39| 9.190,89| 31.971,79| 2.357,69 5.528,08 234,83 5.018,35 17,06]  44.247,88
3.515,07 2.043,60|  4.957,25| 2.59,47| 9.597,32| 32.864,39| 2.363,48 5.323,42 229,90{  4.850,46 15,74{  45.512,31
3.660,58 2.210,27|  5.419,43| 2.493,48| 10.123,18| 33.918,56|  2.356,18 5.355,20 225,56  4.889,26 16,31 47.073,11
3.739,51 2.231,89|  5.670,17| 2.356,63| 10.258,69| 34.953,99| 2.361,76

(1) Apartir del 23 de mayo de 2006, se publica la nueva serie de agregados monetarios. Mas informacién véase en " Agregados Monetarios: Nuevas Definiciones”, de E. Arrafio, corres-
pondiente a la Serie de Estudios Econémicos Estadisticos, N°53, Banco Central de Chile, mayo 2006.

Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central, en poder del piblico, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.

C : Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en libre circulacion, menos los saldos en caja del sistema financiero.
M1 = C+ D1 (D1: Depositos en cuenta corriente del sector privado no financiero netos de canje) + Dv (Dv: Depésitos a la vista distintos de cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depésitos de
ahorro a la vista).
M2 = M1 + Dp (Dp: Depdsitos a plazo del sector privado) + Ahp (Depdsitos de ahorro a plazo) + Cuotas de Fondos Mutuos con inversiones en instrumentos de deuda con duracion de
hasta un afio (sector privado no financiero) + Captaciones de Cooperativas de Ahorro y Crédito - Inv. de FM en M2 -Inv. de CAC en M2.




Boletin Mensual « ENERO 2008

Base monetaria y agregados monetarios privados (1) (conzinuacisn)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Depésitos | Documentos Cuotas de Periodo
en moneda |del Banco Bonos de Letras de Efectos de  |Bonos de Cuotas del  |ahorrovo-  |Inversion de |Inversion de
extranjera  |Central Tesorerfa crédito comercio  empresas resto de FM [luntario AFP [FM en M3 |AFP en M3 [M3
2.760,29 8.743,35 190,18|  5.708,95 248,54 6.419,47|  2.374,53 220,00 2.232,70 109,05 46.872,04f 2003  Dic.
2.853,14 7.823,25 617,66]  5.478,12 341,92 7.318,61 3.685,82 305,22 3.221,28 131,78 51.839,85| 2004 Dic.
3.082,15 6.993,54 978,70)  4.471,08 349,85 8.251,37|  3.497,66 399,85 2.385,15 161,57 57.997,65| 2005 Dic
3.630,32 5.879,37 1.058,49]  4.467,42 364,22 8.999,03|  4.359,52 538,89 2.696,80 202,16 64.593,73| 2006  Dic.
4.670,43 4.372,04 1.333,82|  4.109,40 401,55)  10.528,00f  6.497,58 706,55 2.946,61 248,84 76.497,04| 2007  Dic.(2)
3.263,92 6.603,07 1.040,99|  4.253,96 352,74 8.243,95|  3.443,76 408,65 2.312,86 161,41 58.173,00f 2005  Ene.
3.379,45 6.469,58 1.053,09]  4.269,98 358,48 8.174,45|  3.670,98 420,38 2.365,22 163,97 58.450,73 Feb.
3.311,26 6.343,46 1.063,27|  4.348,74 354,14 8.242,23|  3.777,33 430,60 2.420,59 166,01 58.871,20 Mar.
3.342,52 6.252,99 1.067,84)  4.250,30 330,64 8.372,40|  3.828,10 445,85 2.485,10 168,26 59.345,22 Abr.
3.514,52 6.039,46 1.065,26|  4.309,05 313,96 8.44532|  3.866,90 455,50 2.471,92 179,66 59.831,71 May.
3.629,06 5.881,13 1.057,38]  4.419,18 316,05 8.469,06| 3.777,34 452,49 2.419,68 184,36 60.479,45 Jun.
3.630,31 5.722,86 1.063,10|  4.334,56 337,86 8.430,67| 3.818,66 455,80 2.486,57 185,74 60.337,53 Jul.
3.597,79 6.004,80 1.071,25)  4.281,36 363,45 8.510,22|  4.004,45 469,00 2.893,12 189,31 61.192,22 Ago.
3.605,23 6.394,11 1.079,80|  4.379,06 371,07 8.652,03|  4.126,88 482,11 2.999,78 191,47 62.612,63 Sep.
3.638,46 6.187,42 1.089,92]  4.337,05 371,05 8.713,07|  4.168,04 498,26 2.737,70 193,70 62.659,01 Oct.
3.679,09 6.044,24 1.082,90|  4.440,10 368,02 8.780,32|  4.245,68 516,44 2.714,60 197,76 63.163,38 Nov.
3.630,32 5.879,37 1.058,49]  4.467,42 364,22 8.999,03|  4.359,52 538,89 2.696,80 202,16 64.593,74 Dic.
3.630,65 5.344,41 1.039,43]  4.352,59 361,04 9.272,74|  4.565,59 558,19 2.684,67 208,05 65.381,76/ 2006  Ene.
3.755,68 5.159,60 1.049,47|  4.365,90 363,87 9.393,70|  4.755,82 566,44 2.714,44 205,13 65.937,43 Feb.
3.758,09 5.135,92 1.035,84]  4.402,84 369,80 9.433,62|  4.940,53 574,64 2.836,48 210,66 66.776,33 Mar.
3.808,68 5.050,13 1.012,14]  4.048,81 372,27 9.423,35 5.234,03 598,30 2.952,32 213,44 67.194,14 Abr.
3.961,75 4.914,41 1.067,46]  4.189,04 372,17 9.500,48|  5.422,62 625,74 2.894,61 220,86 68.400,16 May.
3.932,11 4.718,73 1.133,57)  4.213,57 381,92 9.597,02 5.560,25 650,12 2.805,23 228,88 69.346,04 Jun.
3.926,29 4.653,62 1.160,63|  4.096,74 389,69 9.609,62 5.782,33 671,26 2.805,97 234,60 70.036,16 Jul.
3.958,81 4.744,24 1.160,28]  4.146,57 397,83 9.734,06|  5.885,32 672,26 2.865,51 233,27 70.673,36 Ago.
3.967,61 4.687,45 1.185,22|  4.22791 397,53 9.905,39|  5.964,20 681,50 2.921,96 225,16 71.548,79 Sep.
4.089,22 4.596,54 1.184,14)  4.137,27 393,47) 10.064,37|  6.212,20 716,88 2.956,11 230,20 72.455,64 Oct.
4.506,57 4.314,23 1.237,28|  4.119,64 405,73)  10.272,13|  6.327,92 723,79 2.948,55 244,86 74.226,21 Nov.(2)
4.670,43 4.372,04 1.333,82]  4.109,40 401,55] 10.528,00f  6.497,58 706,55 2.946,61 248,84 76.497,04 Dic.(2)
4.640,33 4.179,14 1.395,57]  3.416,07 2007  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

M3 = M2 + Depdsitos en moneda extranjera del sector privado + Documentos del BCCh + Bonos de Tesoreria + Letras de Crédito + Resto de cuotas de FM +
Cuotas de ahorro voluntario de AFP - Inversion de FM en M3- Inversion de AFP en M3.

(2) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

(3) Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1)
(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

Circulante (2) M1 (3)
Original Desestacionalizado QOriginal Desestacionalizado
Perfodo Variacion Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual
Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes
2003 Dic. 987,9 55 (6) 942,2 0,6 4.220,0 16,2 (6) 4.085,8 29
2004 Dic. 1.111,8 10,4 (6) 1.059,2 -0,2 5.112,1 199 (6) 4.990,0 -0,1
2005 Dic. 1.242,2 12,7 (6) 1.190,4 13 5.484,5 109 (6) 5.331,1 3,0
2006 Dic. 1.381,5 103 (6) 1.324,5 0,9 6.053,6 82 (6) 5.866,5 1.7
2007 Dic. (7) 1.446,3 96 (6) 1.384,4 0,1 6.624,0 13,0 (6) 6.422,6 -1,4
2005 Ene. 1.107,4 13,3 1.079,8 1,9 5.252,5 20,7 5.020,8 0,6
Feb. 1.126,7 13,3 1.090,9 1,0 5.174,0 20,2 5.056,2 0,7
Mar. 1.118,8 134 1.099,5 0,8 5.111,9 12,1 5.030,9 -0,5
Abr. 1.107,6 12,6 1.111,1 11 5.117,5 17,2 5.053,1 04
May. 1.131,7 13,5 1.125,8 13 5.192,0 14,3 5.105,8 1,0
Jun. 1.140,6 13,7 1.137,0 1,0 5.092,4 10,6 5.077,1 -0,6
Jul. 1.126,2 13,5 1.145,8 0,8 5.030,2 9,7 5.120,2 08
Ago. 1.108,4 13,4 1.156,1 0,9 4.942,4 8,0 5.123,6 0,1
Sep. 1.142,4 12,1 1.159,6 0.3 4.944,7 4,4 5.097,5 -0,5
Oct. 1.122,9 11,0 1.160,3 0,1 4.933,4 2,5 5.131,3 0,7
Nov. 1.141,2 10,7 1.175,6 13 5.004,2 39 5.177,0 0,9
Dic. 1.242,2 1,7 1.190,4 13 5.484,5 73 5.331,1 3,0
2006 Ene. 1.224,8 10,6 1.198,0 0,6 5.479,0 43 5.273,2 -1
Feb. 1.243,8 10,4 1.204,1 0,5 5.462,9 5,6 5.330,2 1.1
Mar. 1.229,1 9,9 1.210,4 0,5 5.424,7 6,1 5.353,8 04
Abr. 1.223,1 10,4 1.218,4 0,7 5.459,6 6,7 5.372,1 0.3
May. 1.225,9 83 1.2251 0,6 5.488,2 57 5.412,9 0,8
Jun. 1.244,5 9,1 1.236,4 0,9 5.545,8 89 5.510,8 1.8
Jul. 1.230,1 9,2 1.252,2 13 5.423,1 7.8 5.521,3 0.2
Ago. 1.213,2 9,5 1.264,7 1,0 5.385,8 9,0 5.581,5 1.1
Sep. 1.269,8 11,2 1.284,4 1,6 5.573,0 12,7 5.678,8 1.7
Oct. 1.255,9 11,8 1.297,5 1,0 5.456,6 10,6 5.704,4 0,5
Nov. 1.274,2 1,7 1.312,7 1,2 5.556,0 11,0 5.770,3 1.2
Dic. 1.381,5 11,2 1.324,5 0,9 6.053,6 10,4 5.866,5 1.7
2007 Ene. 1.367,6 1,7 1.338,0 1,0 6.184,1 12,9 5.931,8 1.1
Feb. 1.390,8 11,8 1.347,0 0,7 6.157,6 12,7 6.011,9 1.3
Mar. 1.380,5 12,3 1.358,2 0,8 6.161,0 13,6 6.070,1 1,0
Abr. 1.376,2 12,5 1.366,3 0,6 6.275.3 14,9 6.182,7 1.9
May. 1.376,8 12,3 1.370,9 03 6.273,3 14,3 6.186,7 0,1
Jun. 1.378,2 10,7 1.374,2 0,2 6.245,4 12,6 6.224,8 0,6
Jul. 1.352,5 10,0 1.373,5 -0,1 6.208,6 14,5 6.289,7 1.0
Ago. 1.323,6 9,1 1.377,7 03 6.128,7 13,8 6.345,8 0,9
Sep. 1.368,1 7.1 1.378,8 0,1 6.251,1 12,2 6.354,5 0,1
Oct. 1.337,2 6,5 1.382,7 03 6.087,1 11,6 6.360,0 0,1
Nov. (7) 1.3433 54 1.383,6 0,1 6.308,7 13,5 6.515,2 2,4
Dic. (7) 1.446,3 4,7 1.384,4 0,1 6.624,0, 9,4 6.422,6 -1,4

(1) La desestacionalizacion de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima (disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, afios bisiestos y un vector que
ajusta por dias de la semana, considerando feriados. El promedio movil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.
(2) El modelo Arima seleccionado es (1,1,0)(1,0,1).
(3) El modelo Arima seleccionado es (2,0,2)(1,1,0).
(4) El modelo Arima seleccionado es (3,1,2)(0,1,1).
(5) El modelo Arima seleccionado es (3,1,1)(0,1,1).
(6) Variacién media anual.
7) Cifras provisionales.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1) (continuacion)
(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

Boletin Mensual « ENERO 2008

M2 (4) M3 (5)
QOriginal Desestacionalizado QOriginal Desestacionalizado
Variacion Variacién Variacion Variacién Periodo
porcentual porcentual porcentual porcentual

Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes
17.325,8 0,1 (6 17.227,6 03 36.015,6 34 (6) 35.828,9 0,5/ 2003 Dic.
20.081,2 72 (6 19.958,3 08 38.888,4 4,7 (6) 38.666,6 0,2| 2004 Dic.
23.5334 16,4 (6 23.383,7 1.7 41.970,3 7,7 (6) 41.650,1 0,4/ 2005 Dic.
26.948,4 15,6  (6) 26.775,2 14 45.573,4 76 (6 45.203,6 0,8/ 2006 Dic.
30.590,7 152 (6) 30.448,3 1.4 49.684,3 98 (6) 49.402,3 1,5/ 2007 Dic. (7)
20.591,7 16,6 20.310,8 1.8 39.015,1 79 38.781,0 03 2005 Ene.
20.719,0 16,8 20.507,1 1,0 39.122,8 8,1 38.869,0 0.2 Feb.
20.810,2 15,1 20.711,5 1,0 39.233,5 6,6 39.115,6 0,6 Mar.
21.140,7 17,0 20.947,3 11 39.533,7 7,7 39.407,1 0,7 Abr.
21.443,0 18,6 21.370,7 2,0 40.037,4 9,1 39.938,9 13 May.
21.748,6 19,9 21.715,5 1,6 40.373,8 9,4 40.353,4 1,0 Jun.
21.894,9 18,3 21.944,2 11 40.338,3 87 40.487,0 03 Jul.
21.782,4 16,3 22.056,6 0,5 40.301,8 8,0 40.614,1 0.3 Ago.
21.629,7 12,5 21.774,2 -13 40.216,6 6,2 40.386,1 -0,6 Sep.
22.105,4 12,5 22.415,5 2,9 40.449,0 5,9 40.778,1 1,0 Oct.
22.731,0 15,9 22.985,1 2,5 41.228,4 73 41.490,8 17 Nov.
23.5334 17,2 23.383,7 17 41.970,3 79 41.650,1 0,4 Dic.
23.887,1 16,0 23.540,7 0,7 42.062,4 7.8 41.782,2 0.3 2006 Ene.
24.015,4 15,9 23.778,8 1,0 423017 8,1 42.024,0 0,6 Feb.
24.165,6 16,1 23.990,5 09 42.357,6 8,0 42.204,0 04 Mar.
24.384,4 15,3 24.226,4 1,0 42.427,0 73 42.336,6 0,3 Abr.
24.585,5 14,7 24.506,1 1,2 42.670,4 6,6 42.530,1 0,5 May.
24.873,7 14,4 24.781,0 11 42.881,2 6,2 42.754,2 0,5 Jun.
248343 13,4 24.916,4 0,5 42.549,9 5,5 42.736,0 0,0 Jul.
25.300,5 16,2 25.626,1 2,8 43.038,4 6.8 43.434,6 1,6 Ago.
25.817,7 19,4 26.022,0 1.5 44.030,3 9,5 44.254,9 1.9 Sep.
25.795,0 16,7 26.158,5 0,5 44.176,4 9,2 44.575,5 0,7 Oct.
26.072,9 14,7 26.395,6 09 44.607,3 8.2 44.862,6 0,6 Nov.
26.948,4 14,5 26.775,2 14 45.573,4 8,6 45.203,6 0,8 Dic.
27.537,5 15,3 27.161,3 14 45.988,7 9,3 45.663,1 1,0 2007 Ene.
27.793,0 15,7 27.528,6 1.4 46.457,8 9.8 46.141,9 1.0 Feb.
28.184,2 16,6 27.977,7 1,6 46.849,3 10,6 46.560,5 09 Mar.
28.469,2 16,8 28.307,5 1.2 46.872,3 10,5 46.822,3 0,6 Abr.
28.744,0 16,9 28.666,9 13 47.419,2 11 47.265,6 0,9 May.
28.980,2 16,5 28.881,5 0,7 47.630,4 11 47.500,1 0,5 Jun.
29.060,1 17,0 29.078,9 0,7 47.567,6 11,8 47.709,4 04 Jul.
28.940,5 14,4 29.240,5 0,6 47.487,5 10,3 47.868,2 03 Ago.
29.161,3 13,0 29.436,7 0,7 47.424,7 11 47.686,9 -0,4 Sep.
29.084,0 12,8 29.526,0 03 47.610,8 7.8 48.093,8 0,9 Oct.
29.704,1 13,9 30.023,7 17 48.419,6 8,5 48.680,8 1,2 Nov. (7)
30.590,7 13,5 30.448,3 1,4 49.684,3 9,0 49.402,3 1,5 Dic. (7)
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Dinero y depdsitos a plazo del sector publico (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Total Dg (2) Total Dpg (2)
Variacion porcentual Variacion porcentual
Respecto de Respecto de

Periodo Monto En el mes En 12 meses diciembre Monto En el mes En 12 meses diciembre
2003 Dic. 852,60 - -183  (3) -6,9 403,49 - 107,7  (3) 125,2
2004 Dic. 966,70 - 20 () 13,3 656,55 - 514 (3) 62,7
2005 Dic. 1.091,27 - 12,7 () 12,9 1.003,75 - 56,5  (3) 52,9
2006 Dic. 1.387,14 - 191 () 27,1 927,23 - 76 (3) -1,6
2007  Dic. (4) 1.663,71 - 238  (3) 19,9 1.256,82 - 526  (3) 35,5
2006 Ene. 1.085,72 -0,5 24,2 -0,5 1.074,42 7,0 48,0 7,0

Feb. 1.006,33 7.3 18,0 7.8 1.176,93 9,5 36,4 17.3

Mar. 978,20 -2,8 17,5 -10,4 1.296,61 10,2 45,0 29,2

Abr. 972,37 -0,6 14,6 -10,9 1.093,98 -15,6 15,0 9,0

May. 1.063,39 94 17,9 -2,6 1.048,36 -4,2 -8,9 4.4

Jun. 1.095,72 3,0 19,5 0,4 875,88 -16,5 -25,0 -12,7

Jul. 1.060,39 3.2 14,4 -2,8 1.059,09 20,9 -12,2 5,5

Ago. 1.065,95 0,5 15,1 22,3 1.079,85 2,0 7.2 7,6

Sep. 1.097,76 3,0 22,2 0,6 1.012,02 -6,3 -8,9 0,8

Oct. 1.106,53 0,8 15,9 1,4 1.325,55 31,0 19,0 32,1

Nov. 1.139,08 2,9 21,4 4.4 1.342,54 13 31,4 33,8

Dic. 1.387,14 21,8 27,1 27,1 927,23 -30,9 -7,6 -1,6
2007 Ene. 1.368,79 -1.3 26,1 -1.3 1.069,76 15,4 -0,4 15,4

Feb. 1.274,61 -6,9 26,7 8,1 1.307,03 22,2 1.1 41,0

Mar. 1.243,29 -2,5 27,1 -10,4 1.398,18 7,0 7.8 50,8

Abr. 1.233,54 -0,8 26,9 -1 1.604,24 14,7 46,6 73,0

May. 1.272,58 3.2 19,7 -8,3 2.117,58 32,0 102,0 128,4

Jun. 1.293,46 1,6 18,0 -6,8 2.092,14 1,2 138,9 125,6

Jul. 1.282,91 -0,8 21,0 -7,5 2.102,26 0,5 98,5 126,7

Ago. 1.276,13 -0,5 19,7 -8,0 2.068,80 -1,6 91,6 1231

Sep. 1.358,16 6,4 23,7 22,1 1.946,04 -5,9 92,3 109,9

Oct. 1.450,58 6,8 31,1 4,6 1.742,37 -10,5 31,4 87,9

Nov. (4) 1.442,82 -0,4 26,7 4,0 1.609,07 -6,2 19,9 73,5

Dic. (4) 1.663,71 153 19,9 19,9 1.256,82 -21,9 35,5 35,5
2008 Ene. (5 (4) 1.822,95 9,6 33,2 9,6 801,85 -36,2 -25,0 -36,2

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Calculo realizado con una metodologia corregida, compatible con la usada para medir el dinero privado.
(2) Dg: dinero del sector publico no financiero neto de canje.
Dpg: depdsitos a plazo del sector puablico no financiero.
(3) Variacion media anual.
(4) Cifras provisionales.
(5) Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Banca

Colocaciones en moneda nacional
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic. (4)

2006 Ene.

Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov. (4)

Dic. (4)

2008 Ene. (5) (4)

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

Boletin Mensual « ENERO 2008

Efectivas (1)

Compra de activos
financieros con

Hasta un afio A mas de un afo Letras de crédito Subtotal (2) Contingentes (3) pacto de retroventa  |Total

8.778 11.535 6.567 26.880 967 449 28.295
9.193 15.262 5.559 30.014 1.324 488 31.826
10.085 20.120 5.179 35.384 1.808 327 37.519
11.976 24.181 4.903 41.060 2.205 242 43.507

4.683 50.320
10.185 20.339 5.106 35.630 1.812 256 37.698
10.307 20.655 5.063 36.025 1.785 193 38.003
10.454 21.219 5.045 36.718 1.815 228 38.761
10.766 21.600 5.004 37.370 1.980 21 39.561
10.946 21.836 5.004 37.786 1.851 220 39.857
10.887 22.043 5.024 37.954 1.870 165 39.989
11.021 22.456 5.027 38.504 1.922 206 40.632
11.265 23.022 5.007 39.294 1.936 185 41.415
11.350 23.266 5.014 39.630 1.965 222 41.817
11.535 23.622 4,979 40.136 1.965 138 42.239
11.672 24.029 4,931 40.632 2.030 154 42.816
11.976 24.181 4,903 41.060 2.205 242 43.507
12.036 24.532 4.865 41.433 2.211 175 43.819
12117 24.966 4.845 41,928 2.235 174 44.337
12.179 25.571 4.819 42.569 2.243 336 45.148
12.646 25.909 4.784 43.339 2.242 270 45.851
12.848 26.432 4.756 44.036 2.287 326 46.649
12.847 27.117 4.764 44.728 2335 306 47.369
12.756 27.734 4.742 45.232 2379 298 47.909
13.061 28.365 4722 46.148 2.443 318 48.909
13.408 28.940 4.738 47.086 2.499 283 49.868
13.281 29.651 4.707 47.639 2.572 178 50.389

4.643 48.770

4.683 50.320

4.463 49.770

(1) Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos
de comercio, préstamos y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

(2) Los subtotales pueden no coincidir con la suma de los parciales por efecto de aproximaciones estadisticas.

(3) Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantia y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de di-

visas en el mercado.
(4) Cifras provisionales.

(5) Saldos al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera
(Saldos en millones de ddlares)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2006

2007

2008

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic. (3)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov. (3)
Dic. (3)

Ene. (4) 3)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Efectivas (1)
Hasta un afio A mas de un afio Subtotal Contingentes (2) Total

3.576 1.471 5.047 2.203 7.250
4.284 1.803 6.087 2.606 8.693
5.524 2.029 7.553 3.157 10.710
6.625 2.457 9.082 4127 13.209

11.149
5.716 1.945 7.661 3.075 10.736
5.806 1.925 7.731 3.141 10.872
5.979 1.961 7.940 3.205 11.145
6.030 1.986 8.016 3.230 11.246
5.971 1.967 7.938 3.529 11.467
6.386 2.048 8.434 3.975 12.409
6.237 2.178 8.415 3.740 12.155
6.177 2.199 8.376 3.664 12.040
6.465 2.230 8.695 3617 12312
6.365 2315 8.680 3.593 12.273
6.533 2.344 8.877 3.740 12,617
6.625 2.457 9.082 4127 13.209
7.220 2.485 9.705 3.700 13.405
7.246 2.553 9.799 3.754 13.553
7.468 2.541 10.009 3.763 13.772
7.537 2.585 10.122 4.115 14.237
7.224 2.730 9.954 4.342 14.296
7.440 2.735 10.175 4.438 14.613
7.435 2.762 10.197 4.546 14.743
7.583 2.812 10.395 4.540 14.935
7.945 2.868 10.813 4.445 15.258
8.184 2.903 11.087 4.983 16.070

10.684

11.149

10.871

Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos de

comercio, préstamos y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantia y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de divi-

sas en el mercado.
Cifras provisionales.

Saldos al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, promedios por sector y por reajustabilidad (1)
(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A més de Hasta Améasde |Enletras

Periodo Privado (2) |Pdblico Externo nanciero Total Total 1 afo 1 afio Total 1 afo 1 afio de crédito
2003 Dic. 26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590
2004 Dic. 29.243 146 14 297 29.700 12.241 7.118 5.123 17.458 1.978] 9.861 5.620
2005  Dic. 34.414 223 49 296 34.982 14.812 8.172 6.640 20.170 1.870 13.104 5.196
2006 Dic. 40.238 200 38 292 40.768 18.202 10.051 8.151 22.566 1.717 15.923 4,926
2007 Dic.3) 364 49.283 4.666
2006 Ene. 34.753 223 52 271 35.299 15.184 8.364 6.820 20.115 1.595 13.370 5.150

Feb. 35.110 221 52 241 35.624 15.466 8.486 6.980 20.158 1.551 13.513 5.094

Mar. 35.544 251 51 319 36.165 15.733 8.624 7.109 20.432 1.627 13.743 5.062

Abr. 36.200 262 54 290 36.806 16.119 8.892 7.227 20.687 1.710] 13.959 5.018

May. 36.779 223 54 286 37.342 16.237 8.933 7.304 21.105 1.783 14.322 5.000

Jun. 37.162 176 54 326 37.718 16.306 8.963 7.343 21.412 1.825 14.575 5.012

Jul. 37.496 177 54 325 38.052 16.459 9.009 7.450 21.593 1.855 14.724 5.014

Ago. 38.062 177 55 318 38.612 16.661 9.069 7.592 21.951 1.925 15.008 5.018

Sep. 38.658 168 24 307 39.157 16.820 9.114 7.706 22.337 1.991 15.338 5.008

Oct. 39.009 182 25 479 39.695 17.190 9.420 7.770 22.505 1.979 15.531 4,995

Nov. 39.619 182 39 361 40.201 17.659 9.668 7.991 22.542 1.795 15.780 4,967

Dic. 40.238 200 38 292 40.768 18.202 10.051 8.151 22.566 1.717 15.923 4,926
2007 Ene. 40.426 185 57 41 41.079 18.543 10.274 8.269 22.536 1.655 15.993 4.888

Feb. 40.898 198 40 332 41.468 18.637 10.264 8.373 22.831 1.714 16.255 4.862

Mar. 41.495 196 59 338 42.088 19.069 10.310 8.759 23.019 1.736 16.444 4.839

Abr. 42.035 181 43 393 42.652 19.520 10.447 9.073 23.132 1.768] 16.565 4.799

May. 42.879 181 41 430 43.531 20.006 10.848 9.158 23.525 1.893 16.862 4.770

Jun. 43.369 201 54 420 44.044 20.007 10.713 9.294 24.037 1.978] 17.309 4.750

Jul. 44.080 198 41 353 44,672 20.043 10.628 9.415 24.629 2.060 17.840 4.729

Ago. 44,859 195 41 410 45.505 20.299 10.691 9.608 25.206 2,131 18.351 4724

Sep. 45.646 195 54 332 46.227 20.595 10.783 9.812 25.632 2.218 18.701 4713

Oct. 46.515 190 53 407 47.165 20.942 10.976 9.966 26.223 2.290 19.226 4.707

Nov. (3) 395 48.039 4.682

Dic. 3) 364 49.283 4.666
2008  Ene.(4)(3) 318 49.697 4.480

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

M Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

(2) Incluye colocaciones en letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables en letras de crédito, se obtiene el total de colocaciones efectivas.
La definicion de colocacion efectiva esta descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.

(3)  Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

(4) Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, saldos por sector y por reajustabilidad (1)
(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A més de Hasta Amasde |Enletras

Periodo Privado (2) |Publico Externo nanciero  |Total Total 1 afo 1 afo Total 1 afio 1 afo de crédito
2003 Dic. 26.112 114 29 625 26.879 11.031 6.999 4.032 15.808 1.778 7.503 6.527
2004 Dic. 29.325 199 28 462 30.014 12.558 7.309 5.249 17.456 1.884 10.013 5.559
2005  Dic. 34.625 280 60 419 35.384 15.222 8.417 6.805 20.162 1.668 13.315 5.179
2006 Dic. 40.460 235 25 340 41.060 18.563 10.336 8.227 22.497 1.640 15.954 4.903
2007 Dic. (3) 349 50.320 4.683
2006 Ene. 34.924 270 62 374 35.630 15.494 8.615 6.879 20.136 1.570 13.460 5.106

Feb. 35.275 273 64 413 36.025 15.762 8.716 7.046 20.263 1.591 13.609 5.063

Mar. 35.953 338 64 363 36.718 15.990 8.743 7.247 20.728 1.711 13.972 5.045

Abr. 36.591 338 64 377 37.370 16.345 8.991 7354 21.025 1.775 14.246 5.004

May. 37.054 291 51 390 37.786 16.403 9.089 7314 21.383 1.857 14.522 5.004

Jun. 37.418 197 52 287 37.954 16.442 9.003 7.439 21.512 1.884 14.604 5.024

Jul. 37.916 198 53 337 38.504 16.652 9.122 7.530 21.852 1.899 14.926 5.027

Ago. 38.624 199 53 418 39.294 17.040 9.318 7722 22.254 1.947 15.300 5.007

Sep. 38.943 198 24 465 39.630 17.138 9.353 7.785 22.492 1.997 15.481 5.014

Oct. 39.409 222 24 481 40.136 17.587 9.687 7.900 22.549 1.848 15.722 4.979

Nov. 40.018 230 26 358 40.632 18.064 9.932 8.132 22.568 1.740 15.897 4.931

Dic. 40.460 235 25 340 41.060 18.563 10.336 8.227 22.497 1.640 15.954 4,903
2007 Ene. 40.757 231 47 398 41.433 18.685 10.328 8.357 22.748 1.708 16.175 4.865

Feb. 41.353 238 30 307 41,928 18.911 10.372 8.539 23.017 1.745 16.427 4.845

Mar. 41.876 209 49 435 42.569 19.439 10.432 9.007 23.130 1.747 16.564 4.819

Abr. 42.635 209 33 462 43.339 19.969 10.818 9.151 23.370 1.828 16.758 4.784

May. 43.303 210 31 492 44.036 20.184 10.892 9.292 23.852 1.956 17.140 4.756

Jun. 43.841 216 65 606 44728 20.222 10.843 9.379 24.506 2.004 17.738 4.764

Jul. 44,589 223 51 369 45.232 20.204 10.653 9.551 25.028 2.103 18.183 4.742

Ago. 45.432 209 53 454 46.148 20.625 10.886 9.739 25.523 2.175 18.626 4.722

Sep. 46.325 260 64 437 47.086 20.977 11.134 9.843 26.109 2.274 19.097 4.738

Oct. 47.090 213 67 269 47.639 21.004 10.970 10.034 26.635 231 19.617 4.707

Nov. (3) 362 48.770 4.643

Dic. 3) 349 50.320 4.683
2008 Ene. (4 (3) 337 49.770 4.463

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

(2) Incluye colocaciones en letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables en letras de crédito, se obtiene el total de colocaciones efectivas.
La definicion de colocacion efectiva esta descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.

(3) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

(4) Saldos al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera, promedios por sector y por plazo (1)
(Millones de dolares)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2006

2007

2008

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic. (4)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov. (4)
Dic. (4)

Ene. (5) (4)
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « ENERO 2008

Sector (2) Hasta A mas de Tipo de
Privado Publico Externo Interfinanciero Total 1 afo 1 afo cambio (3)

4.187 212 688 4 5.128 3.688 1.440 599,42
5.465 71 697 41 6.273 4.453 1.820 559,83
6.298 93 663 323 7.377 5.328 2.049 514,21
7.665 65 993 261 8.984 6.623 2.361 534,43

10.812
6.330 136 686 362 7.514 5.526 1.988 524,78
6.603 49 646 355 7.653 5.715 1.938 517,76
6.534 46 654 472 7.706 5.772 1.934 527,70
6.719 48 667 340 1.774 5.780 1.994 518,62
6.688 52 679 372 7.791 5.828 1.963 531,11
6.617 49 747 524 7.937 5.942 1.995 547,31
6.872 47 884 409 8.212 6.081 2131 539,41
7.032 43 860 244 8.179 5.992 2.187 537,77
7.014 43 861 417 8.335 6.120 2.215 538,22
7.367 49 897 365 8.678 6.361 2317 525,99
7.459 42 964 310 8.775 6.452 2323 529,29
7.665 65 993 261 8.984 6.623 2.361 534,43
7.792 60 1.078 359 9.289 6.839 2.450 545,18
8.033 63 1.18 422 9.636 7.125 2511 538,42
7.936 67 1.203 550 9.756 7.205 2.551 539,37
8.249 53 1.278 462 10.042 7.453 2.589 527,08
8.216 59 1.409 337 10.021 7.351 2.670 527,52
8.066 53 1.461 396 9.976 7.280 2.696 527,46
7.907 42 1.535 450 9.934 7.185 2.749 523,08
8.267 44 1.445 356 10.112 7.334 2.778 524,63
8.652 54 1.505 318 10.529 7.682 2.847 511,72
9.046 54 1.416 413 10.929 8.024 2.905 494,64

10.438

10.812

10.778

El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la informacion de saldos de fines de mes.

Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

M
)
(3) Corresponde al tipo de cambio contable del tltimo dia del mes.
@
(5)

Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Colocaciones por tipo de deudor (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Moneda nacional

Moneda extranjera (2)

Comercio Comercio
Comerciales (3)| Consumo (3) | Vivienda exterior  |Vencidas Otras Total Comerciales (3) |Consumo  |Vivienda  |exterior Vencidas | Otras Total
15.501 2.674 5.485 147 552 2.615 26.974 1.679 9 2.919 25 69 4.701
15.914 3.156 6.231 320 536 2.974 29.131 1.693 " 2.581 " 54 4.349
17.902 4.337 7.584 383 446 2.315 32.966 1.731 " 3.004 9 m 4.867
23.766 5.455 9.241 445 419 39.326 2.141 13 3.183 0 170 5.507
27.235 6.770 10.800 585 340 45.730 2.676 16 4.220 0 141 7.053
18.082 4.393 7.627 389 458 2.374 33.323 1.876 14 3.156 10 91 5.147
18.102 4.44 7.657 416 461 2.397 33.473 1.856 19 3.244 10 76 5.205
20.601 4.607 7.868 433 473 33.982 2.028 17 3.286 51 5.381
20.921 4.683 7.923 503 589 34.619 2.101 16 3.369 116 5.602
21.177 4.718 8.057 522 474 34.948 2.063 19 3.487 244 5.813
21.302 4.779 8.215 454 440 35.189 2.063 18 3.437 322 5.839
21.510 4.861 8.363 412 428 35.575 1.975 17 3.348 212 5.551
21.847 4.964 8.566 440 389 36.206 1.958 16 3.291 215 5.480
22329 5.082 8.796 450 554 37.210 1.949 18 3.203 145 5.315
22.682 5.203 8.959 472 401 37.716 1.981 18 3.365 121 5.486
23.402 5.349 9.112 459 520 38.842 1.948 16 3.222 140 5.326
23.766 5.455 9.241 445 419 39.326 2.141 13 3.183 170 5.507
23.876 5.556 9.317 480 374 39.604 2.001 15 3.425 194 5.634
24.022 5.629 9.410 522 413 39.997 1.973 20 3.449 186 5.629
24.462 5.814 9.540 549 364 40.729 2.071 17 3.537 256 5.881
25.055 5.919 9.635 582 377 41.567 2.089 15 3.545 182 5.831
25.129 5.991 9.796 587 390 41.892 2.095 20 3.774 201 6.091
25.233 6.074 9.949 549 287 42.093 2.305 21 4.151 305 6.781
25.525 6.168 10.134 546 337 42.711 2.353 20 3.959 226 6.558
25.872 6.319 10.349 575 418 43.532 2.375 19 3.950 134 6.478
25.971 6.430 10.481 588 465 43.936 2.316 22 4.051 234 6.623
26.274 6.545 10.584 591 481 44.475 2.251 22 3.989 192 6.454
26.736 6.671 10.696 624 358 45.083 2413 20 4.073 166 6.672
27.235 6.770 10.800 585 340 45.730 2.676 16 4.220 141 7.053
27.361 6.845 10.929 611 398 46.143 2.743 20 4.339 205 7.307
27.753 6.899 11.070 641 307 46.670 2.701 26 4.341 231 7.300
28.040 7.035 11.237 631 435 47.377 2.758 22 4.344 305 7.430
28.526 7.125 11.392 674 462 48.179 2.761 21 4.469 245 7.496
28.951 7.162 11.617 727 493 48.950 2.735 25 4.592 176 7.529
29.287 7.217 11.889 719 606 49.718 2.904 23 4.568 213 7.708
29.765 7.306 12,123 755 369 50.317 2.923 24 4.508 241 7.696
30.342 7.434 12.409 738 454 51.378] 3.002 22 4.622 192 7.838
31.052 7.504 12.721 705 437 52.419 3.012 26 4.606 167 7.811
31.512 7.604 12.983 717 269 53.085 3.197 24 4.521 206 7.948
32.501 7.718 13.183 689 357 54.447 3.264 23 4.855 53 8.195

Incluye bancos y sociedades financieras.
Cifras expresadas en pesos a base del tipo de cambio de paridad contable al Gltimo dia de cada mes.
A partir de enero de 2004, las colocaciones comerciales y de consumo incluyen los sobregiros en cuenta corriente. Hasta diciembre de 2003, los sobregiros
se incluian en la partida "otras".
A partir de marzo de 2005, las colocaciones comerciales, de consumo y de vivienda incluyen los respectivos créditos vencidos y contratos de /easing.
Por esta razon dejé de aparecer la informacion de las colocaciones vencidas.
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).




Colocaciones por tipo de deudor (1) (continuacisn)

(Saldos en miles de millones de pesos)

Consolidado (moneda nacional + moneda extranjera) (2)

Comercio
Comerciales (3) Consumo (3) Vivienda exterior Vencidas Otras Total
17.180 2.683 5.485 3.066 577 2.684 31.675
17.607 3.167 6.231 2.901 547 3.027 33.481
19.633 4.348 7.584] 3.388 455 2.425 37.833
25.907 5.468 9.241 3.628 589 44.833
29.911 6.786 10.800 4.806 480, 52.782
19.958 4.406 7.627 3.545 469 2.464 38.469
19.957 4.460 7.657 3.660 471 2.473 38.678
22.629 4623 7.868 3.719 - 524 39.364
23.022 4.699 7.923 3.872 - 706 40.221
23.240 4737 8.057 4.009 717 40.761
23.365 4.796 8.215 3.891 761 41.028
23.485 4878 8.363 3.760 640 41.126
23.804 4.980 8.566 3.731 604 41.686
24.278 5.100 8.796 3.653 700 42.526
24.663 5.221 8.959 3.836 522 43.201
25.350 5.365 9.112 3.682 659 44.168
25.907 5.468 9.241 3.628 589 44.833
25.877 5.571 9.317 3.905 568 45.239
25.996 5.650 9.410 3.971 599 45.626
26.532 5.831 9.540 4.086 620 46.610
27.144 5.935 9.635 4.126 558 47.398
27.224 6.011 9.796 4.361 591 47.983
27.538 6.095 9.949 4.700 592 48.874
27.879 6.188 10.134 4.505 563 49.269
28.248 6.338 10.349 4.524 552 50.010
28.287 6.452 10.481 4.639 699 50.558
28.525 6.567 10.584 4.580 673 50.929
29.148 6.691 10.696 4.697 524 51.755
29.911 6.786 10.800 4.806 480, 52.782
30.104 6.864 10.929 4.950 603 53.450
30.454 6.925 11.070 4,982 538 53.969
30.798 7.057 11.237 4.975 739 54.806
31.288 7.146 11.392 5.143 707 55.675
31.686 7.187 11.617 5.319 669 56.479
32.191 7.240 11.889 5.287 819 57.426
32.688 7.329 12.123 5.263 610 58.013
33.344 7.456 12.409 5.360 646, 59.216
34.064 7.530 12.721 5.311 604 60.230
34,709 7.628 12.983 5.238 475 61.033
35.765 7.741 13.183 5.544 410 62.641

Boletin Mensual « ENERO 2008

Perfodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.
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Colocaciones en moneda extranjera, saldos por sector y por plazo (1)
(Millones de dolares)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2006

2007

2008

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic. (4)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov. (4)
Dic. (4)

Ene. (5) (4)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

Sector (2) Hasta A mas de Tipo de
Privado Publico Externo Interfinanciero Total 1 afio 1 afio cambio (3)

4.121 208 678 40 5.047 3.576 1.471 599,42
5.303 69 676 39 6.087 4.284 1.803 559,83
6.448 95 679 331 7.553 5.524 2.029 514,21
7.749 66 1.004 263 9.082 6.625 2.457 534,43

11.149
6.454 139 699 369 7.661 5.716 1.945 524,78
6.670 49 653 359 7.731 5.806 1.925 517,76
6.733 47 674 486 7.940 5.979 1.961 527,70
6.928 50 688 350 8.016 6.030 1.986 518,62
6.815 52 692 379 7.938 5.971 1.967 531,11
7.031 52 794 557 8.434 6.386 2.048 547,31
7.042 48 905 420 8.415 6.237 2178 539,41
7.201 44 881 250 8.376 6.177 2.199 537,77
7317 45 898 435 8.695 6.465 2.230 538,22
7.368 49 898 365 8.680 6.365 2315 525,99
7.545 43 975 314 8.877 6.533 2.344 529,29
7.749 66 1.004 263 9.082 6.625 2.457 534,43
8.141 63 1.126 375 9.705 7.220 2.485 545,18
8.169 64 1.137 429 9.799 7.246 2.553 538,42
8.142 68 1.234 565 10.009 7.468 2.541 539,37
8314 54 1.288 466 10.122 7.537 2.585 527,08
8.161 58 1.400 335 9.954 7.224 2.730 527,52
8.226 55 1.490 404 10.175 7.440 2.735 527,46
8.117 43 1.575 462 10.197 7.435 2.762 523,08
8.499 45 1.486 365 10.395 7.583 2.812 524,63
8.885 55 1.546 327 10.813 7.945 2.868 511,72
9.177 54 1.437 419 11.087 8.184 2.903 494,64

10.684

11.149

10.871

El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la informacién de saldos de fines de mes.
Corresponde al tipo de cambio contable del ltimo dia del mes.
Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
Saldos al 15 del mes que se indica.
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Inversiones financieras en moneda nacional (*)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Letras de Otros do-
crédito cumentos
Documen- Otros do- emitidas emitidos
tos de la cumentos por otras por otras Letras de
Documen- Tesorerfa emitidos institu- institu- crédito Instrumentos Otros Otros
tos del General por orga- ciones ciones de de empresas instrumentos instrumentos
Banco dela nismos financieras financieras emision emitidos emitidos emitidos
Periodo Central Republica fiscales del pais del pais propia en el pais en el pais en el exterior Total
2002 Dic. 5.458 104 199 403 558 2 155 265 - 7.145
2003 Dic. 4312 101 119 554 1.157 6 137 287 - 6.673
2004 Dic. 4137 94 137, 379 1.389 6 170 343 - 6.655
2005  Dic. 3.206 94 212 703 2.134 0 44 253 - 6.647
2006 Dic. 3.901 232 76 392 2.208 3 74 74 45 7.005
2005  Ene. 4.273 94 140 420 1.244 6 175 350 - 6.702
Feb. 3.877 91 119 419 1.232 6 182 327 - 6.252
Mar. 3.425 89 126 414 1.277 6 138 284 - 5.759
Abr. 3.258 90 105, 439 1.291 0 138 m - 5.592
May. 3.420 108, 121 436 1.609 0 137 362 - 6.193
Jun. 3.181 101 140 480 1.662 0 134 380 - 6.078
Jul. 3.705 102 134 434 1.530 0 155 347 - 6.406
Ago. 3.235 103 126 431 1.565 0 128 352 - 5.939
Sep. 3.279 118, 145 a1 1.729 0 150 312 - 6.153
Oct. 3.184 109 150, 621 1.822 0 90 290 - 6.266
Nov. 2.707 105, 149 636 1.908 0 63 215 - 5.783
Dic. 3.206 94 212 703 2.134 0 44 253 - 6.647
2006 Ene. 2.841 94 173 662 1.978 0 84 259 - 6.090
Feb. 2.907 94 135 643 1.828 0 52 255 - 5.915
Mar. 2.956 94 114 603 1.767 0 80 293 - 5.905
Abr. 3811 95 100, 574 1.709 0 75 276 - 6.639
May. 3.410 97 122 519 1.645 0 36 243 - 6.072
Jun. 3315 98 m 526 1.410 0 12 251 - 5.723
Jul. 3.241 109 94 479 1.274 0 13 245 - 5.454
Ago. 3.900 150, 82 530 1322 43 129 18 17 6.191
Sep. 3.659 143 75 498 1.450 15 75 75 41 6.031
Oct. 3337 160, 81 443 1.700 14 n 70 32 5.907
Nov. 3.440 168, n 402 1.864 16, 59 81 39 6.139
Dic. 3.901 232 76 392 2.208 3 74 74 45 7.005
2007 Ene. 3.990 212 73 362 1.893 2 110 61 46 6.750
Feb. 4123 223 74 378 1.816 3 134 58 60 6.870
Mar. 4.249 313 104 348 1.960 3 66 17 53 7.213
Abr. 4.266 395 116, 592 1.935 4 56 122 49 7.537
May. 4.361 387 90 508 2.187 3 53 123 46 7.760
Jun. 4521 329 124 516 2.277 3 140 130, 44 8.085
Jul. 4.282 383 124 528 2.431 3 49 129 51 7.980
Ago. 4533 430 108 519 2.750 3 54 112 44 8.553
Sep. 4.263 M 100, 523 2.806 2 55 107 46 8.342
Oct. 4.562 444 89 500 2.896 3 57 109 28 8.687
Nov.
Dic.

(*) A partir de junio 2006 , la clasificacion de las inversiones financieras corresponde a las nuevas instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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Inversiones financieras en moneda extranjera ()

(Saldos en millones de pesos)

Documentos
emitidos
Documentos por otras
Documentos emitidos por instituciones Inversiones Resto de
emitidos por el organismos financieras enel inversiones
Periodo Banco Central fiscales del pais exterior financieras Total
2002 Dic. - 60.948 12.751 267.487 110.186 620.644
2003 Dic. 159.327 16.446 88.811 99.232 76.741 440.563
2004 Dic. 577.321 61.054 21.107 269.368 116.448 1.526.581
2005 Dic. 595.675 27.429 5.150 225328 125.387 978.969
2006 Dic. 46.744 4337 427.752 50.381 529.214
2005 Ene. 673.145 68.123 20.312 314330 134.645 1.210.555
Feb. 706.474 75.242 23.475 380.282 129.840 1.315.313
Mar. 835.181 18.420 22.226 353.390 151.871 1.381.088
Abr. 874.000 18.262 20.692 296.336 158.671 1.367.961
May. 941.827 18.230 21.500 272.919 151.926 1.406.402
Jun. 1.031.527 18.241 33.642 287.409 162.009 1.532.828
Jul. 964.615 17.316 13.004 320.298 156.799 1.472.032
Ago. 864.497 16.798 3.822 295.903 156.228 1.337.248
Sep. 751.519 16.401 1.389 236.263 140.930 1.146.502
Oct. 708.640 28.084 2.639 254.008 139.226 1.132.597
Nov. 386.827 23.030, 1.247 218.132 136.203 765.439
Dic. 595.675 27.429 5.150 225328 125.387 978.969
2006 Ene. 530.556 24.360, 5.255 469.114 90.999 1.120.284
Feb. 541.696 24.110, 2.594 243.359 63.926 875.685
Mar. 481.159 24.660, 1323 358.271 35.723 901.136
Abr. 454.065 25.190, 0 366.566 30.681 876.502
May. 374.973 25.884 115 382.210 30.962 814.144
Jun. 316.552 56.235 9.705 538.958 201.918 1.123.368
Jul. 311.819 52.608, 5.918 554.395 132.034 1.056.774
Ago. 199.180 15.926 6.394 611.823 200.112 1.033.435
Sep. 166.654 50.291 10.315 662.221 107.631 997.112
Oct. 179.318 45.732 7.713 380.185 208.126 821.074
Nov. 92.8% 46.230 5.054 261.968 174.192 580.340
Dic. 46.744 4337 427.752 50.381 529.214
2007 Ene. 46.371 7.301 327.102 199.946 580.720
Feb. 46.461 3.558 317.606 198.862 566.487
Mar. 46.678 858 331,516 200.002 579.054
Abr. 45.656 4.472 231.427 193.508 475.063
May. 45389 3.6% 252.535 307.164 608.782
Jun. 45.505 2.640 227.734 308.100 583.979
Jul. 31.774 2.622 505.115 81.720 621.231
Ago. 29.546 2.646 362.844 44.056 439.092
Sep. 28.996, 2.592 558.273 38.688 628.549
Oct. 28.313 3.104 417.161 86.835 535.413
Nov.
Dic.

(*) A partir de junio de 2006 , la clasificacion de las inversiones financieras corresponde a las nuevas instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
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Depositos y captaciones en moneda nacional (1) (2)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Venta de Depésitos a menos de treinta dias Depésitos y captaciones a mas de 30 dias
titulos de De 90 a 365 dias A mas de un afio
crédito con | Obligaciones Ahorro
pacto de enletrasde  |Encuentas |ala De30a No No Ahorro
Periodo retrocompra | crédito corrientes  |vista Otros 89 dias Reajustable |reajustable |Reajustable |reajustable |a plazo Total
2002 Dic. 444 6.006 4338 50 2.844 4.682 1.381 2.164 4.666 3.018 2.335 31.927
2003 Dic. 532 6.230 4.929 48 3.070 4.787 1.022 2.663 4.255 2.531 2.249 32.316
2004 Dic. 412 5.820 5.610 52 2.840 5.243 834 3.751 5.987 3.002 2.186 35.736
2005 Dic. 543 5.095 6.286 55 1.676 6.710 1.292 4.356 7.999 3.761 2.246 40.020
2006 Dic. 722 4.851 7.389 60 2.049 6.991 850 4.968 9.947 5.940 2.278 46.045
2005 Ene. 605 5.498 5.646 52 3.206 5.644 786 3.795 6.057 2.980 2174 36.443
Feb. 595 5.447 5.570 54 3.176 5.770 774 3.838 6.043 3.016 2.164 36.448
Mar. 721 5.395 5.608 54 3.326 5.918 768 4.200 6.240 3.103 2.163 37.503
Abr. 784 5.122 5.765 54 2.963 5.753 800 4.132 6.650 3.238 2179 37.441
May. 735 5.154] 5.911 54 2.985 5.723 904 4.441 6.782 3.602 2.224 38.515
Jun. 657 5.168 5.750 57 3.710 6.244 976 4.022 6.934 3.684 2.246 39.448
Jul. 541 4.997 5.543 53 2.528 6.226 1.041 4.002 7.196 3.784 2.246 38.157
Ago. 693 5.098 5.504 50 2915 5.849 1.122 3.827 7.530 3.695 2.246 38.529
Sep. 687 5.168 5.486 53 2.695 5.734 1.116 3.914 7.690 3.918 2.257 38.718
Oct. 679 5.066 5.620 50 2728 6.119 1.094 4.102 8.032 3.917 2.261 39.669
Nov. 1.075 5.117 5.726 51 3.012 6.444 1.287 4.084 8.066 3.743 2.258 40.863
Dic. 543 5.095 6.286 55 1.676 6.710 1.292 4.356 7.999 3.761 2.246 40.020
2006 Ene. 687 4.903 6.216 53 1.680 6.553 1.252 5.144 7.714 3.750 2.236 40.187
Feb. 572 4.908 6.005 56 1.565 6.637 1.170 5.095 7.915 4.209 2.236 40.370
Mar. 863 4.925 6.057 55 1.643 6.482 1.216 5.269 7.888 4.659 2.238 41.295
Abr. 705 4.807 6.308 55 1.931 6.288 1.063 5.455 7.576 5.135 2.245 41.567
May. 690 4.869 6.530 58 1.612 6.796 1.220 5.307 7.750 4.889 2.282 42.003
Jun. 565 4.922 6.388 65 1.779 7.005 1.278 4.936 8.002 4.840 2.298 42.078
Jul. 485 4.824 6.299 72 1.907 7.1 1.400 4.715 7.988 4.722 2.305 42.430
Ago. 859 4.879 6.074 77 1.851 7.587 1.456 4.577 8.268 5.083 2.307 43.016
Sep. 1.079 4.912 6.239 79 1.848 6.980 1.397 4.867 8.759 5.228 2.318 43.707
Oct. 525 4.824 6.157 53 1.729 7.228 1.141 4.946 9.347 5.428 2312 43.688
Nov. 940 4.845 6.419 54 2.032 6.808 937 5.169 9.679 5.575 2.291 44.749
Dic. 722 4.851 7.389 60 2.049 6.991 850 4.968 9.947 5.940 2.278 46.045
2007 Ene. 749 4713 7.069 57 1.962 7.161 988 4.785 10.338 6.466 2.274 46.562
Feb. 660 4.740 7121 56 1.906 7.169 1.048 5.028 10.271 6.700 2.276 46.976
Mar. 595 4.758 7.217 60 2.026 7.688 1.050 5.423 10.238 6.534 2.278 47.868
Abr. 566 4.669 7335 54 2.880 7.954 970 5.571 10.627 6.326 2.279 49.230
May. 789 4717 7.470 69 2.145 8.800 825 5.265 10.819 6.569 231 49.780
Jun. 529 4.756 7.216 60 2.239 8.461 901 5.653 11.218 6.865 2.327 50.226
Jul. 477 4.665 7.286 55 2.180 8.255 878 5.564 11.770 6.986 2.331 50.448
Ago. 714 4.729 7.158 55 2.203 7.634 1.020 5.412 12.144 6.904 2.339 50.311
Sep. 594 4.780 7.510 59 2.368 7.518 1.264 5.433 12.900 6.669 2.361 51.457
Oct. 905 4.657 7.219 53 2.470 7.013 1.325 5.706 13.647 6.626 2.373 51.994
Nov.
Dic.

(1) Desde el 1 de enero de 2003, ya no opera ninguna sociedad financiera.
(2) Cifras provisionales.
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Depositos en moneda extranjera

(Saldos en millones de délares)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Depésitos a la vista (1) Depésitos a plazo (2) Total

846,50 3.325,32 4.171,82
1.004,11 3.922,00 4.926,11
1.083,70 4.562,30 5.646,00
1.272,33 7.154,13 8.426,46
1.405,80 7.122,30 8.528,10
1.195,90 4.526,50 5.722,40
1.189,50 4.654,60 5.844,10
1.180,60 4.405,00 5.585,60
1.429,60 4.619,22 6.048,82
1.264,70 4.905,20 6.169,90
1.269,50 4.742,40 6.011,90
1.242,10 4.822,80 6.064,90
1.262,80 5.490,60 6.753,40
1.371,00 5.672,40 7.043,40
1.162,00 5.807,10 6.969,10
1.333,20 5.971,92 7.305,12
1.272,33 7.154,13 8.426,46
1.417,00 7.001,60 8.418,60
1.376,66 7.311,33 8.687,99
1.274,80 6.460,50 7.735,30
1.590,70 6.683,60 8.274,30
1.546,68 6.848,98 8.395,66
1.772,20 7.242,50 9.014,70
1.468,10 7.255,90 8.724,00
1.359,20 7.451,90 8.811,10
1.400,61 7.350,58 8.751,19
1.409,40 7.480,60 8.890,00
1.434,50 7.602,20 9.036,70
1.405,80 7.122,30 8.528,10
1.538,30 7.181,00 8.719,30
1.460,20 7.373,50 8.833,70
1.477,53 6.992,37 8.469,90
2.176,90 7.198,60 9.375,50
1.594,60 7.592,40 9.187,00
1.595,90 7.490,20 9.086,10
1.598,70 7.796,80 9.395,50
1.494,60 7.777,70 9.272,30
1.659,00 8.245,60 9.904,60
1.648,20 9.209,40 10.857,60

(1) Depositos exigibles a menos de treinta dias.
(2) Depositos exigibles a treinta dias 0 mas.
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Depositos y colocaciones, sectores privado y publico no financieros (1)
(Millones de pesos)

Promedios Saldos
Periodo Depésitos Colocaciones (2) Depésitos Colocaciones (2)
2002 Dic. 27.034.417 27.775.661 26.437.699 27.714.068
2003 Dic. 26.500.029 28.944.503 26.231.532 28.820.588
2004 Dic. 30.007.254 32.488.002 30.446.710 32.531.357
2005  Dic. 36.214.111 37.923.453 36.411.512 38.268.937
2006  Dic. 42.245.240 44.569.422 42.356.217 44.879.795
2005 Ene. 30.968.913 32.771.180 31.262.991 33.054.664;
Feb. 31.139.258 33.025.010 31.513.553 33.202.532
Mar. 31.599.391 33.363.345 32.378.480 33.847.770
Abr. 32.483.003 33.891.826 32.968.282 34.423.465
May. 33.435.481 34.442.967 34.074.706 34.786.673
Jun. 33.984.596 34.688.758 34.858.180 34.810.016
Jul. 34.273.313 34.821.634 34.026.723 35.017.105
Ago. 34.312.172 35.108.043 34.220.942 35.597.507
Sep. 34.298.000 35.717.149 34.546.766 36.258.836
Oct. 35.396.941 36.431.292 35.214.961 36.963.915
Nov. 35.982.873 37.123.982 35.950.543 37.678.959
Dic. 36.214.111 37.923.453 36.411.512 38.268.937
2006 Ene. 36.924.972 38.369.845 36.595.159 38.654.328
Feb. 37.135.373 38.774.667 37.118.255 39.027.322
Mar. 37.469.864 39.266.624 37.179.380 39.869.079
Abr. 37.698.306 39.971.032 37.658.608 40.548.379
May. 38.312.947 40.581.555 38.364.124 40.991.955
Jun. 38.974.945 40.986.169 38.810.382 41.491.992
Jul. 39.397.926 41.405.225 39.099.974 41.938.910
Ago. 39.732.649 42.044.106 39.498.735 42.719.729
Sep. 40.268.626 42.623.880 39.791.290 43.103.535
Oct. 40.850.704; 43.091.536 40.464.681 43.532.072
Nov. 41.313.025 43.471.537 41.204.288 44.264.087
Dic. 42.245.240 44.569.422 42.356.217 44.879.795
2007 Ene. 43.293.188 44.892.029 43.139.653 45.460.123
Feb. 43.850.843 45.455.433 43.555.191 46.023.344
Mar. 44.512.494 46.007.340 44.284.439 46.513.096
Abr. 45.379.398 46.591.766 46.026.984 47.254.558
May. 46.694.808 47.424.765 46.412.080 47.848.387
Jun. 47.309.894 47.852.077 47.088.820 48.425.250
Jul. 47.831.099 48.436.115 47.469.483 49.080.008
Ago. 47.754.227 49.414.049 46.970.962 50.122.760
Sep. 48.241.773 50.295.371 48.143.324 51.160.237
Oct. 49.157.424, 51.205.733 48.497.934 51.869.296
Nov.
Dic.

M Este cuadro compara la evolucion de los depdsitos recibidos y los créditos asignados a los sectores privado y publico no financieros. Las cifras de depdsitos se han calculado sumando
los depositos en las cuentas corrientes bancarias del sector privado no financiero, netas de canje; el cuasidinero privado y publico; el dinero giral, deducidos los depdsitos del sector
publico en el Banco Central, y los depdsitos en moneda extranjera de los sectores privado y publico no financiero en los bancos.

(2) Las cifras de colocaciones se han calculado sumando las colocaciones en moneda nacional y las colocaciones en moneda extranjera de los sectores privado y publico no financieros.
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Activos y pasivos del Banco Central de Chile (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Posicién externa neta Crédito interno Pasivos monetarios
Reservas Gobierno Bancos y financieras Base monetaria
internacio- Sector General Otros Reservas
Periodo nales Otros privado (2)  |(neto) Documentos  |Otros (2) (neto) (3) Total Circulante monetarias  |Pagarés
2003  Dic. 9.500 26 904 3.962 1 -114 833 14.512 1.407 687 12.418
2004 Dic. 8.965 31 916 3.119 0 -1.072 1.541 13.500 1.627 702 11.170
2005 Dic. 8.721 33 938 1.987 0 -1.577 2.754 12.857 1.877 1.051 9.929
2006 Dic. 10.383 42 924 308 0 -2.357 2.051 11.351 2.149 1.256 7.945
2007 Dic. (4) 8.384 39 946 634 0 -1.228 2.107 10.883 2.429 1.243 7.211
2006 Ene. 8.344 38 940 1.884 0 -1.163 2.589 12.632 1.748 1.060 9.825
Feb. 8.350 37 944 1.910 0 -1.695 2.716 12.262 1.742 1.092 9.428
Mar. 8.427 35 947 1.365 0 -1.001 2.558 12.331 1.814 966 9.552
Abr. 9.058 33 955 811 0 725 2.608 12.739 1.819 840 10.080
May. 9.651 42 887 812 0 -1.709 2.415 12.097 1.788 894 9.415
Jun. 9.615 44 893 687 0 -1.474 2.302 12.066 1.845 1.015 9.206
Jul. 9.188 40 901 677 0 -1.505 2.365 11.666 1.807 782 9.077
Ago. 9.126 41 910 796 0 -1.529 2.379 11.724 1.769 990 8.966
Sep. 9.444 46 915 585 0 -1.593 2.407 11.804 1.864 1.243 8.698
Oct. 9.199 43 922 643 0 -1.924 2.565 11.448 1.856 1.066 8.526
Nov. 9.085 43 924 720 0 -1.635 2.437 11.574 1.870 1.144 8.560
Dic. 10.383 42 924 308 0 -2.357 2.051 11.351 2.149 1.256 7.945
2007 Ene. 9.454 47 928 300 0 -1.299 1.956 11.386 1.989 965 8.432
Feb. 8.705 44 935 932 0 -171 1.983 11.428 1.993 1.304 8.131
Mar. 8.301 43 938 1.183 0 -1.149 1.999 11.316 2.068 1.276 7.972
Abr. 9.239 41 862 1.108 0 -1.895 2.226 11.581 2.057 1.469 8.055
May. 8.947 48 866 1.238 0 -1.74 2.139 11.497 2.047 1.603 7.846
Jun. 9.440 46 879 1.167 0 -1.699 1.867 11.699 2.115 1.569 8.015
Jul. 9.719 45 891 1.208 0 -2.217 1.925 11.571 2.025 1.503 8.043
Ago. 8.269 46 903 1.174 0 -785 1.800 11.407 2.091 1.538 7.778
Sep. 8.351 46 915 995 0 972 2.229 11.565 2.104 1.636 7.825
Oct. 8.123 43 930 1.011 0 -1.437 2.605 11.275 2.098 1.203 7.974
Nov. (4) 8.249 44 938 1.004 0 -924 1.962 11.274 2.202 1.053 8.018
Dic. (4) 8.384 39 946 634 0 -1.228 2.107 10.883 2.429 1.243 721
2008  Dic. (5) (4) 8.032 42 947 608 0 -93 1.544 11.080 2.155 1.491 7.435
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Cifras provisionales.

SETEZ

Saldos al 15 del mes que se indica.

Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el Gltimo dia habil bancario de cada mes.
Corresponde a créditos netos, es decir, créditos menos obligaciones no monetarias.
Incluye activos no financieros menos el patrimonio neto, mas créditos menos obligaciones con empresas publicas, mas otros activos menos pasivos sin clasificar.
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Activos y pasivos del Banco Central de Chile, bancos comerciales y sociedades financieras (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Posicion externa neta Crédito interno Dinero y cuasidinero privado
Reservas Cuasidinero
internacionales Gobierno Documentos
del Sector General Otros del
Periodo Banco Central Otros privado (2) (neto) (neto) (3) Total Dinero Bancario Banco Central
2003 Dic 9.500 -1.959 32.060 2.644 -3.226 39.020 5.793 24.630 8.600
2004 Dic 8.965 -1.808 36.317 1.553 -2.824] 42.202 7.149 27.624 7.429
2005 | Dic. 8.721 -2.045 42.589 -1.053 -1.949 46.264 7.914 31.822 6.528
2006 Dic. 10.383 -1.722 49.569 -2.744 -3.904] 51.583 9.221 36.778 5.584
2007 Dic. (4) 8.384 -2.086 59.645 -2.408 -2.980 60.556 10.659 45.734 4.162
2005 Ene. 9.140 -1.362 36.884 1.568 -3.874] 42.356 7.338 27.740 1.277
Feb. 8.933 -1.264 37.026 1.500 -3.821 42375 7.180 27.955 7.240
Mar. 9.018 -1.185 37.672 1.451 -3.488 43.469 7.195 28.555 7.720
Abr. 9.902 -1.559 38.272 1.209 -3.316 44.508 1.752 28.739 8.016
May. 10.081 -1.805 38.626 682 -2.965 44,619 7.295 29.540 7.784
Jun. 9.633 -1.558 38.802 138 -2.163 44.851 1414 29.821 1617
Jul. 9.134 -1.017 39.110 388 -2.793 44,823 7.236 30.039 7.548
Ago. 8.867 -1.447 39.746 42 -2.757 44.451 7.056 29.912 7.483
Sep. 8.352 -1.510 40.425 -6 -2.314] 44,947 7.185 30.373 7.390
Oct. 8.166 -1.480 41.235 -31 -2.585 45.305 1.272 30.878 7.155
Nov. 8315 -1.782 41.965 -249 -2.106] 46.143 7.349 31.334 7.459
Dic. 8.721 -2.045 42.589 -1.053 -1.949 46.264 7914 31.822 6.528
2006 Ene. 8.344 -1.322 42.955 -757 -2.649 46.571 7.883 32.009 6.678
Feb. 8.350 -1.648 43.357 -1.010 -2.515 46.534 7.714 32.559 6.261
Mar. 8.427 -1.431 44.135 -1.128 -2.822 47.181 7.862 32.892 6.426
Abr. 9.058 -1.896 44818 -1.527 -2.759 47.694 8.377 33.237 6.080
May. 9.651 -1.855 45.285 -1.622 -3.382 48.076 8.071 34.006 5.999
Jun. 9.615 -1.490 45.871 -2.598 -3.372 48.026 8.098 34.164 5.763
Jul. 9.188 -953 46.385 -2.274 -4.109 48.237 8.193 34.361 5.683
Ago. 9.126 -986 47.223 -2.055 -4.100 49.209 8.069 34.812 6.327
Sep. 9.444 -853 47.674 -2.155 -4.087 50.022 8.224 35.337 6.461
Oct. 9.199 -1.300 48.134 -2.479 -3.999 49.555 7.965 35.676 5.914
Nov. 9.085 -1.120 48.910 -2.432 -3.588 50.856 8.425 36.256 6.175
Dic. 10.383 -1.722 49.569 -2.744] -3.904 51.583 9.221 36.778 5.584
2007 Ene. 9.454 -498 50.280 -2.783 -4.863 51.590 9.008 37.471 5.105
Feb. 8.705 -374 49.320 -2.099 -3.382 52.170 9.015 37.940 5.214
Mar. 8.301 -609 51.442 -1.874 -4.373 52.887 9.359 38.470 5.058
Abr. 9.239 -1.029 52.145 -2.371 -4.220 53.765 10.132 38.590 5.043
May. 8.947 -906 52.741 -2.197 -4.680 53.906 9.540 39.598 4.768
Jun. 9.440 -1.388 53.364 -2.965 -4.182 54.269 9.548 40.069 4.651
Jul. 9.719 -1.777 54.062 -2.510 -4.947 54.546 9.486 40.405 4.656
Ago. 8.269 -2.172 55.271 -2.280 -4.518 54.570 9.502 40.235 4.833
Sep. 8.351 -2.181 56.340 -2.712 -4.504 55.294 9.744 41.008 4.542
Oct. 8.123 -2.153 57.173 -2.334] -4.723 56.086 9.590 41.845 4.651
Nov. (4) 8.249 -2.081 58.532 -2.610 -3.233 58.857 9.989 44.476 4392
Dic. (4) 8.384 -2.086 59.645 -2.408 -2.980 60.556 10.659 45.734 4.162

(1) Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado publicado el ltimo dia habil bancario de cada mes.

(2) Créditos menos obligaciones no monetarias.

(3)  Incluye activos no financieros del Banco Central y del BancoEstado, mas créditos menos obligaciones con empresas publicas, menos el patrimonio neto, mas activos menos pasivos
interbancarios no consolidados, mas otros activos menos pasivos sin clasificar.

(4) Cifras provisionales.
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Activos y pasivos de bancos comerciales y sociedades financieras (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

2003 Dic.
2004 Dic.
2005 Dic.
2006 Dic.
2007 Dic. (4)

2005 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov. (4)
Dic. (4)

Posicion externa neta Crédito interno Pasivos
Banco Central Depésitos
Gobierno Pagarés con a la vista
Sector General Reservas mercado Otros Otros privados Cuasidinero
Corto plazo  |Largo plazo  |privado (2) (neto) monetarias  |secundario (neto) (neto) (3) Total (D1A) bancario
-674 -1.31 31.156 -1.317 687 3.818 13 -3.358 29.014 4.385 24.630
-639 -1.200 35.401 -1.566 702 3.741 165 -3.458 33.146 5.522 27.624
287 -2.365 41.651 -3.040 1.051 3.401 1.487 -4.613 37.859 6.037 31.822
130 -1.893 48.645 -3.052 1.256 2.361 2.250 -5.848 43.849 7.072 36.778
1.550 -3.675 58.699 -3.042 1.243 3.049 836 -4.695 53.964 8.230 45.734
-184 -1.219 35.965 -1.544 742 4.746 79 -5.059 33.527 5.787 27.740
-165 -1.139 36.106 -1.533 902 4.214 61 -4.855 33.593 5.639 27.955
86 -1.308 36.792 -1.624 774 3.514 126 -4.145 34.214 5.660 28.555
98, -1.691 37.388 -1.809 779 3.233 963 -4.063 34.899 6.160 28.739
17 -1.862 37.753 -2.052 760 3.974 569 -3.923 35.236 5.696 29.540
245 -1.848 37.920 -2.401 1.119 3.724 870 -3.966 35.663 5.842 29.821
754 -1.812 38.221 -2.100 733 4.220 421 -4.774 35.663 5.624 30.039
269 -1.752 38.848 -2.301 872 3.682 693 -4.902 35.408 5.496 29.912
345 -1.898 39.520 -2.334 716 3.657 543 -4.650 35.898 5.525 30.373
Akl -2.233 40.318 -2.276 1.033 3.277 425 -4.773 36.484 5.605 30.878
535 -2.354 41.038 -2.405 1.131 2.842 1.049 -4.797 37.038 5.704 31.334
287 -2.365 41.651 -3.040 1.051 3.401 1.487 -4.613 37.859 6.037 31.822
774 -2.134 42.015 -2.641 1.060 3.146 599 -4.674 38.145 6.135 32.009
796 -2.481 42.413 -2.920 1.092 3.168 1111 -4.647 38.531 5.971 32.559
1.454 -2.920 43.188 -2.493 966 3.125 487 -4.866 38.941 6.048 32.892
941 -2.870 43.863 -2.338 840 4.000 755 -5.397 39.795 6.558 33.237
1.016 -2.914 44.398 -2.434 894 3.416 1.504 -5.592 40.289 6.283 34.006
1.364 -2.897 44.978 -3.285 1.015 3.443 1.329 -5.529 40.418 6.253 34.164
1.719 -2.712 45.484 -2.951 782 3.394 1.205 -6.174 40.747 6.386 34.361
894 -1.921 46.313 -2.851 990 2.639 1.429 -6.379 41.113 6.300 34.812
1.079 -1.978 46.759 -2.740 1.243 2.236 1.471 -6.372 41.697 6.360 35.337
699 -2.041 47.212 -3.122 1.066 2612 1.553 -6.194 41.785 6.109 35.676
752 -1.915 47.986 -3.151 1.144 2.386 1.501 -5.891 42.811 6.555 36.256
130 -1.893 48.645 -3.052 1.256 2.361 2.250 -5.848 43.849 7.072 36.778
1.001 -1.546 49.351 -3.083 965 3.327 1.221 -6.740 44.496 7.019 37.477
949 -1.367 48.386 -3.032 1.304 2917 1.153 -5.346 44.963 7.022 37.940
1.141 -1.793 50.504 -3.057 1.276 2914 910 -6.133 45.761 7.291 38.470
799 -1.868 51.283 -3.479 1.469 3.012 1.781 -6.333 46.665 8.075 38.590
1.402 -2.355 51.875 -3.434 1.603 3.078 1.558 -6.637 47.090 7.492 39.598
1.022 -2.456 52.485 -4.131 1.569 3.364 1.428 -5.779 47.502 7.433 40.069
772 -2.595 53.171 -3.718 1.503 3.387 1.874 -6.529 47.865 7.461 40.405
1.058 -3.276 54.368 -3.454 1.538 2.945 596 -6.129 47.646 7.411 40.235
1.197 -3.424 55.424 -3.706 1.636 3.282 202 -5.963 48.648 7.640 41.008
1.120 -3.316 56.244 -3.346 1.203 3323 8 -5.899 49.336 7.491 41.845
1.550 -3.675 57.594 -3.614 1.053 3.627 264 -4.536 52.263 7.787 44.476
1.550 -3.675 58.699 -3.042 1.243 3.049 836 -4.695 53.964 8.230 45.734

(1 Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el Gltimo dia habil bancario de cada mes.
(2) Créditos menos obligaciones no monetarias.
(3) Incluye activos no financieros del BancoEstado, més créditos menos obligaciones con empresas publicas, menos el patrimonio neto, mas activos menos pasivos interbancarios

no consolidados, mas otros activos menos pasivos sin clasificar.
(4) Cifras provisionales.




Liquidez del sistema financiero
(Promedios en millones de pesos)

Periodo (1)

2003 Dic.
2004 Dic.
2005 Dic.
2006 Dic.
2007 Dic.

2005 Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene. (1 al 15)

Boletin Mensual « ENERO 2008

Encaje Posicién de Billetes Cuentas corrientes
Encaje exigido mantenido (2) liquidez (3) y monedas (4) en el Banco Central
747.268 779.164 988.776 552.051 248.027
821.235 837.656 509.045 581.456 308.612
879.145 927.139 1.487.821 660.156 272.870
995.569 1.025.533 928.897 737.981 293.974
1.353.287 1.392.458 1.214.302 902.137 497.146
908.358 923.809 478.960 569.705 354.749
912.721 927.719 419.961 569.803 357.883
891.563 910.639 591.359 569.789 383.821
849.028 874.724 770.870 544.126 393.481
854.601 882.794 873.982 571.401 316.749
857.235 884.376 814.213 570.466 316.770
857.947 876.556 576.884 573.222 304.760
857.037 872.863 490.613 587.734 287.599
866.922 889.344 672.669 600.020 289.515
865.328 881.758 509.338 586.887 279.644
865.222 888.932 711.299 588.465 253.349
879.145 927.139 1.487.821 660.156 272.870
931.963 950.427 572.397 649.345 301.913
1.041.312 1.062.309 587.925 650.253 412.023
1.036.826 1.054.009 532.681 646.252 411.415
1.007.993 1.023.267 458.210 650.245 399.286
965.769 986.767 650.934 658.290 332.733
984.988 1.010.502 765.415 654.803 367.518
977.211 989.381 377.270 647.140 344.827
988.275 1.009.163 647.518 666.761 342.188
1.000.403 1.020.181 593.335 708.833 339.556
1.004.921 1.018.011 405.787 669.348 349.393
983.707 998.856 454.483 668.089 341.444
995.569 1.025.533 928.897 737.981 293.974
1.020.416 1.035.548 469.106 736.930 298.576
1.130.727 1.149.160 516.134 730.819 418.704
1.127.319 1.149.816 697.421 722.564 428.631
1.142.850 1.176.620 1.013.105 735.119 448.773
1.115.085 1.136.842 674.465 751.199 393.449
1.129.230 1.152.605 701.238 730.993 434.761
1.119.963 1.140.734 643.916 766.746 377.456
1.125.734 1.155.767 931.028 771.234 385.930
1.172.981 1.200.293 819.362 885.706 347.903
1.227.538 1.247.627 622.779 802.603 446.038
1.279.399 1.308.083 860.530 784.198 523.885
1.353.287 1.392.458 1.214.302 902.137 497.146
1.399.934 1.769.678 2.218.463 930.833 843.206

(1) Elencaje se exige en promedio y para un periodo que va desde el 9 del mes que se indica hasta el 8 del mes siguiente.
(2) Las diferencias entre el encaje mantenido y sus componentes, billetes y monedas y saldos en cuenta corriente en el Banco Central, se explican por:
a) Deposito especial de los bancos en el Banco Central, ex Articulo 36 de la Ley General de Bancos DFL 252 de 1960, derogado el 19 de diciembre de 1997. Se consideraba Encaje

mantenido.

b) Uso de reservas bancarias para la constitucion de la obligacion de Reserva Técnica, Compendio de Normas Financieras (CNF), capitulo I1.A.4.
(3)  Es el saldo acumulado al tltimo dia del periodo de encaje que se inicia el 9 del mes que se indica.
(4) Billetes y monedas de los bancos mantenidos en sus bovedas.
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Titulos de deuda vigentes del Banco Central de Chile

Pagaderos en
moneda extranjera

Unidades de fomento (4)
(Miles de UF)

Expresados en dolares (5)
(Miles de dolares)

Total
(Millones de pesos)

Dolares (6)
(Miles de dolares)

628.778,77
640.919,03
459.710,37
409.739,53
360.938,85
345.106,98
334.310,51
317.664,41
302.872,72
288.634,95
271.211,20
259.680,71
250.443,44
253.771,04

239.929,35

1.499.154,51
1.625.642,06
4.765.124,26
4.878.706,74
5.952.114,16
6.441.644,06
6.036.541,94
5.044.540,72
3.190.579,60
1.937.118,23

920.948,28

806.306,95

806.306,95

806.306,95

399.695,83

12.381.826,75
13.311.899,94
13.374.987,96
13.195.855,32
13.640.522,81
14.071.459,14
12.811.986,94
12.585.038,93
10.585.151,92
9.853.680,02
8.963.413,63
8.686.675,20
8.534.863,20
8.416.691,92

7.693.649,30

1

330.356,33

.114.526,34

2.538.883,30

3.165.115,36

2.383.631,94

1

.217.333,33

Flujos por vencimientos de los documentos emitidos por el Banco Central al 31 de diciembre de 2007 (8)

Pagaderos en
moneda extranjera

Unidades de fomento (4)
(Miles de UF)

Expresados en dolares (5)
(Miles de dolares)

Total
(Millones de pesos)

Dolares (6)
(Miles de dolares)

3.140,72
20.727,19
38.864,14
38.858,46

102.004,43

58.349,86

Documentos emitidos por el Banco Central (1)

Pagaderos en

moneda nacional (2)

Pesos (3)
Periodo (Millones de pesos)
2000 Dic. 1.607.500,00
2001 Jun. 2.037.000,00
2001 Dic. 2.772.000,00
2002 Jun. 3.091.000,00
2002 Dic. 3.356.752,22
2003 Jun. 3.727.251,11
2003 Dic. 3.537.029,11
2004 Jun. 3.968.690,78
2004 Dic. 3.554.107,67
2005 Jun. 3.684.234,69
2005 Dic. 3.614.883,05
2006 Jun. 3.531.806,98
2006 Dic. 3.511.722,51
2007 (7)  Jun. 3.265.122,30
2007 (7) Dic. 2.787.420,02

Pagaderos en

moneda nacional (2)

Pesos (3)
Plazo (Millones de pesos)
Hasta 30 dias 672.956,00
1 a 3 meses 144.634,00
4 meses a 1 afo 670.484,00
Mas de 1 a 2 afios 630.218,00
Mas de 2 a 5 afios 620.795,00
Mas de 5 a 10 afios 444.760,00
A més de 10 afios

ESCICECISICN

18.678,77

399.750,00

932.789,25
551.356,58
1.433.101,80
1.392.724,38
2.622.393,17
1.589.739,54

366.527,12

Saldos del Balance del Banco Central al cierre de cada mes.
Valores de la UF y tipo de cambio utilizados en el cierre contable del Banco Central.

Pagarés PDBC y bonos BCP.

Pagarés PRC, CERO UF, PRBC, PTF y bonos BCU.
Pagarés PRD, ZERO US$ y bonos BCD.
Pagarés PCX, XERO US$ y bonos BCX.

Cifras provisionales.

Incluye amortizaciones de capital e intereses a contar de la fecha que se indica.
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Posicion de cambio del mercado cambiario formal (1)
(Millones de ddlares)

Posicion forward
Con terceros (2) Posicion de cambio
Periodo Posicion spot Comprada Vendida Interbancaria Total (3) neta (4)
2003 Dic. -4.462 13.199 12.323 10.081 876 -3.587
2004 Dic. -2.704 16.030 15.983 16.361 47 -2.657
2005 Dic. -2.516 25.366 23.714 18.267 1.652 -864/
2006 Dic. 172 26.057 26.427 19.852 -370 141
2007 Dic. -6.177 46.579 41.291 23.645 5.289 -889
2005 Ene. -1.950 16.332 16.463 17.586 -131 -2.081
Feb. -1.659 16.829 17.080 16.898] -251 -1.909
Mar. -994 16.903 17.776 17.442 -873 -1.867
Abr. 561 16.958 18.557 17.564 -1.599 -2.160
May. -1.365 18.432 19.007 18.131 -575 -1.940
Jun. 719 18.141 18.876 16.246) -735 -1.454,
Jul. -403 19.514 20.267 17.594 -753 -1.155
Ago. -1.304 20.696 20.799 17.702 -104 -1.408
Sep. -2.288 21.712 20.142 17.464 1.571 -117
Oct. -1.989 23.209 21.979 17.936) 1.230 -759
Nov. -2.255 24.493 23.247 18.308 1.246 -1.009
Dic. -2.516 25.366 23.714 18.267 1.652 -864
2006 Ene. -3.403 27.602 25.597 18.147 2.005 -1.398
Feb. -3.119 28.203 25.755 17.874 2.448 -670
Mar. -2.859 28.319 27.010 21.128 1.309 -1.549
Abr. -3.531 29.455 27.974 20.531 1.480 -2.050
May. -2.787 31.022 30.002 21.864 1.020 -1.766
Jun. -2.227 28.207 26.805 21.256 1.402 -825
Jul. -1.837 28.227 27.611 21.725 616 -1.221
Ago. -1.399 28.911 28.973 22.038 61 -1.460
Sep. -841 25.338 25.757 21.202 -419 -1.260
Oct. -1.420 27.107 26.820 22.149 287 -1.133
Nov. -1.320 27.325 27.008 20.364 317 -1.004;
Dic. 772 26.057 26.427 19.852 -370 141
2007 Ene. -353 30.878 31.471 20.242 -594 -947
Feb. -481 29.913 30.010 18.728 97 -578
Mar. -793 29.132 28.704 17.392 428 -365
Abr. -387 27.337 27.805 18.078 -468 -855
May. -1.397 30.753 30.275 20.206 478 919
Jun. -2.293 31.086 28.961 20.976 2124 -169
Jul. -2.994 33.912 31.078 21.697 2.834 -160
Ago. -5.240 37.828 32614 22.199 5.214] -26
Sep. -5.823 40.447 34.380 23.084 6.067 244
Oct. -6.413 45.122 38.697 24.063 6.426 13
Nov. -5.814 47.727 42.124 25.140 5.604 -210
Dic. -6.177 46.579 41.291 23.645 5.289 -889

(1) Cifras provisionales. Incluye empresas bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal (MCF); los datos corresponden al cierre de cada mes.

(2) Posicion forward entre empresas bancarias y no bancarias.

(3) Representa las compras menos las ventas forward, vigentes a la fecha indicada, de operaciones tanto en pesos chilenos como en unidades de fomento, contra délares y otras monedas
extranjeras diferentes al ddlar, con contrapartes domiciliadas en el pais y en el extranjero.
Signo positivo: Posicion neta compradora.
Signo negativo: Posicion neta vendedora.

(4) Posicion spot mas posicion forward .
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado local y externo ()

(Millones de dolares)

Periodo de
suscripcion

2002
2003
2004
2005
2006

2005 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*)  Cifras provisionales. Corresponden a operaciones peso-dolar y UF-délar pactadas al amparo del capitulo IX del Compendiio de Normas de Cambios Internacionales (CNC/).

Resumen de montos transados

Operaciones Porcentaje Operaciones Porcentaje Mercado Mercado
peso-délar del total UF-délar del total local externo Total
146.225 91 14.875 9 130.686 30.412 161.099
191.252 92 16.170 8 165.830 41.592 207.422
266.015 95 14.617 5 208.153 72.479 280.632
372.036 97 11.326 3 254.341 129.020 383.361
500.459 99 6.031 1 292.301 214.189 506.490
23.986 96 1.103 4 17.713 7.376 25.089
23.577 96 1.070 4 16.693 7.954 24.647
30.581 97 9N 3 21.569 9.923 31.492
27.696 98 545 2 20.021 8.221 28.241
35.052 96 1.605 4 24.997 11.659 36.656
31.408 97 832 3 21.104 11.136 32.240
33.814 97 1.076 3 22.376 12,513 34.890
32.434 99 441 1 22.165 10.710 32.875
30.948 97 893 3 20.313 11.528 31.841
31.692 95 1.512 5 20.236 12.969 33.205
36.584 98 668 2 23.529 13.723 37.252
34.264 98 669 2 23.624 11.309 34.933
36.824 97 1.016 3 23.436 14.404 37.840
30.369 99 312 1 19.912 10.769 30.681
46.503 99 649 1 27.378 19.775 47.152
38.932 99 497 1 22.932 16.498 39.430
47.963 99 506 1 29.577 18.892 48.469
44.374 99 632 1 25.432 19.574 45.006
40.598 99 348 1 25.387 15.559 40.946
49.036 99 300 1 28.673 20.664 49.337
37.924 97 1.208 3 20.134 18.998 39.133
45.249 99 239 1 24.669 20.819 45.488
42.066 100 147 0 22.994 19.219 42.213
40.620 100 175 0 21.777 19.018 40.796
52.982 100 239 0 26.094 27.127 53.221
41.433 100 63 0 19.141 22.355 41.496
52.870 99 495 1 22.306 31.058 53.364
43.866 100 166 0 22.015 22.017 44.032
54.281 100 223 0 31.246 23.257 54.504
51.700 99 541 1 27.689 24.552 52.241
56.510 100 182 0 31.386 25.306 56.692
66.740 100 118 0 36.363 30.494 66.857
55.113 98 1.275 2 28.076 28.313 56.388
66.546 99 787 1 37.895 29.438 67.333
63.587 99 584 1 34.863 29.307 64.170
51.782 100 182 0 28.345 23.618 51.963

Las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez. Se incluyen operaciones realizadas en el exterior, tanto de empresas bancarias como no bancarias.
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Operaciones forward (peso-délar), mercado cambiario formal ()
(Millones de ddlares)

Perfodo de maduracion de los contratos
Hasta 7 dias 8 - 30 dias 31 -42 dias A més de 42 dias Total transado
Periodo de % del Precio % del Precio % del Precio % del Precio Precio
suscripcion Monto  |total ($/dolar) [Monto |[total ($/dolar)  [Monto total ($/dolar) [Monto  |total ($/dolar) |Monto ($/dolar)
2002 30.391 24,11 690,84]  58.057 46,0 687,91 16.793 13,3 691,94 20.948 16,6] 698,75| 126.189| 690,94
2003 30.177 184| 682,77 62.547 38,1 683,03 32.569 19,9] 680,68 38.774 23,6/ 682,24) 164.067| 682,33
2004 33.987 15,2|  610,34| 90.431 40,3 610,55 43.932 19,6/ 611,09| 55.783 24,9 605,26] 224.132| 609,32
2005 54.165 16,3|  556,27| 142.112 42,71 559,20, 62.211 18,7|  553,83| 73.942 22,2| 556,21) 332.430| 557,05
2006 92.963 19,2|  530,94| 179.062 37,11 530,17| 109.939 22,8/ 530,87| 101.004 20,9/ 531,00f 482.968| 530,65
2005 Ene. 2.774 13,7 575,10 8.835 43,8 575,48 4.801 23,8 573,59 3.764 18,7 575,27 20.174 574,94
Feb. 2.703 13,7 574,71 9.892 50,1 573,93 2.636 13,4 571,49 4.510 22,8 573,08 19.741 573,52
Mar. 4.083 16,6] 587,24 10.782 43,8] 588,00 3.836 15,6/ 587,04 5.926) 24,1 587,59 24.627| 587,62
Abr. 2.945 12,9 580,43| 10.419 45,5| 580,05 4.180 18,2| 580,59 5.372 23,4| 580,54| 22.917| 580,31
May. 7.206) 22,7\ 577,85 14.668 46,2| 578,82 4.220 13,3 578,34 5.633 17,8] 583,72 31.728| 579,41
Jun. 3.925 14,5 582,90| 13.631 50,3| 586,56 3.845 14,2| 585,99 5.678] 21,00 579,47) 27.079| 584,46
Jul. 3.990 13,6 574,57 12.221 41,5 573,78 6.721 22,8 572,89 6.504 22,1 577,13 29.435 574,42
Ago. 6.121 20,8 547,10 10.764 36,6| 546,22 5.845 19,9] 545,51 6.686 22,7| 546,37) 29.417| 546,30
Sep. 4.076 14,2| 53595/ 12.827 44,71 536,97 4,994 17,4 536,06 6.770 23,6/ 537,61 28.667| 536,82
Oct. 4358 151 536,57 12.166 42,2| 538,32 5.595 19,4 537,02 6.678 23,2| 536,78] 28.798| 537,45
Nov. 6.834 19,2| 528,28| 13.937 39,2| 528,18 7.137 20,0/ 529,16 7.690 21,6/ 528,85 35.597| 528,54
Dic. 5.150] 15,0 514,24 11.968 34,9 513,61 8.399 24,5 514,75 8.732 25,5 515,52 34.250 514,47
2006 Ene. 6.238 17,2| 524,99 14.726 40,5 525,93 8.423 23,2| 526,56 6.934 19,1 526,44 36.321| 526,01
Feb. 5.287 17,4 525,04| 15335 50,6/ 525,04 3.776 12,4 523,93 5.938] 19,6] 526,05/ 30.336| 525,10
Mar. 6.781 14,7 529,33| 19.065 41,3 529,19 11.207 24,3 530,34 9.129 19,8] 530,97| 46.182| 529,84
Abr. 6.257 16,0 517,06 14.991 38,4 516,84| 10.079 25,8 516,74 7.741 19,8 517,35 39.068| 516,95
May. 7.385 156 521,74 18.672 39,3 523,06/ 11.050 23,3|  521,33] 10357 21,8 522,000 47.464| 522,22
Jun. 8.226 19,7| 543,03| 12.966 31,00 543,25 11.097 26,6/ 542,97 9.499 22,7| 544,200 41.788| 543,35
Jul. 6.962 17,8] 541,07 13.442 34,4 540,67 11.242 28,8 541,28 7.380, 189 541,17 39.026| 541,01
Ago. 8.590 18,4 538,16| 18.434 39,6/ 538,08 8.859 19,0f 538,89 10.684 22,9 538,17) 46.567| 53827
Sep. 9.14 26,8 538,70] 11.778 34,6] 538,59 6.796 20,0/ 538,71 6.335 18,6| 53899| 34.022| 538,72
Oct. 10.056] 23,5/ 529,85 15.543 36,3 529,82 8.624 20,2 530,22 8.561 20,0/ 530,10f 42.784| 529,96
Nov. 9.519 23,7|  527,66] 11.233 28,0 527,55 9.187 22,9 528,04 10.205 254 527,91 40.144| 527,78
Dic. 8.548 21,8 527,88] 12.879 32,8 527,99 9.598 24,4 527,96 8.242 21,00 527,56| 39.267| 527,87
2007 Ene. 10.451 20,6/ 541,05 16.529 32,6| 541,43] 10.629 21,0|  540,67| 13.065 25,8/ 540,91) 50.674| 541,06
Feb. 9.443 24,2 542,51) 14.871 38,01 541,95 6.953 17,8 541,47 7.823 20,0/ 541,62) 39.089| 541,94
Mar. 14.091 30,0/ 53846] 12.597 26,8] 538,50/ 10.365 22,1\ 537,77 9.940 21,2| 538,04) 46.993| 53823
Abr. 9.033 229 531,35 12360 31,3 531,69 8.746 22,2 531,52 9.329 23,6/ 531,47) 39.468| 531,52
May. 14.080] 27,3| 522,64] 13.666 26,50 522,73 11.285 21,9] 521,39] 12,543 24,3 522,35 51.574| 522,32
Jun. 14.230] 28,11 526,81] 13.020 257| 526,75 13.195 26,11 527,23] 10.130 20,0/ 527,40f 50.575| 527,02
Jul. 15.052 27,21 519,51 12,999 23,50 519,23 12.877 23,3|  517,56] 14.389 26,00 520,41) 55316/ 519,22
Ago. 16.037 249 52333] 18712 29,00 522,85 15.138 23,5/ 523,11] 14.539 22,6| 524,41) 64.426| 523,38
Sep. 10.337 195 516,21 14417 27,2| 516,45 13.868 26,2| 51543] 14397 27,2| 517,70f 53.019| 516,48
Oct. 15.140] 23,2| 500,50f 16.817 25,8 500,56/ 15.153 23,3| 500,31] 18.014 27,7\ 502,12)  65.123| 500,92
Nov. 13.930] 22,5/ 507,77] 18.042 29,2| 508,45| 12.359 20,0/ 507,95] 17.541 28,3| 509,34) 61.872| 50845
Dic. 9.974 20,0/ 499,01f 13.275 26,6| 499,16| 10.382 20,8  499,25] 16.231 32,6/ 500,31 49.861| 499,52

(*) Para obtener el volumen, las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez y se incluyen las contrapartes del mercado local y del extranjero.
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado externo (1)

(Millones de dolares)

Periodo
2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Moneda extranjera contra pesos chilenos y unidades de fomento (UF)

Monto vigente (2) Monto suscrito
Otras Otras Porcentaje
Bancos Porcentaje  |empresas Porcentaje  |Total Bancos Porcentaje  |empresas Porcentaje  |Total ($/ddlar)(3)

1.889 37,0 3.212 63,0 5.101 9.679 31,8 20.733 68,2 30.412 95,6
2.349 34,7 4.418 65,3 6.768 14.090 33,9 27.500 66,1 41.591 98,6
6.189 52,9 5.508 47,1 11.697 34.552 41,7 37.925 52,3 72.478 98,6
15.666 81,3 3.604 18,7 19.270 87.720 68,0 41.269 32,0 128.990 97,2
22.909 86,2 3.669 13,8 26.578 196.926 91,7 17.719 83 214.645 98,3
6.472 51,0 6.222 49,0 12.694 3.563 57,7 3.813 42,3 1.376 97,9
7.351 60,1 5.979 39,9 13.330 4.118 60,1 3.836 39,9 7.954 98,5
1.424 50,1 7.405 49,9 14.829 3.841 38,8 6.052 61,2 9.893 98,9
7.403 51,2 7.062 48,8 14.465 3.442 41,9 4.779 58,1 8.221 99,8
9.690 61,2 6.136 388 15.826 7.485 64,2 4.174 358 11.659 91,9
9.790 59,5 6.667 40,5 16.458 6.807 61,1 4.329 389 11.136 98,4
10.920 59,0 7.600 41,0 18.521 8.105 64,8 4.408 35,2 12.513 98,3
11.622 63,4 6.706 36,6 18.328 7.698 71,9 3.012 28,1 10.710 99,0
11.064 66,0 5.692 34,0 16.755 9.13 79,0 2415 21,0 11.528 97,0
13.469 68,4 6.221 31,6 19.690 9.519 73,4 3.450 26,6 12.969 92,7
15.465 76,3 4.813 23,7 20.278 12.736 92,8 987 7,2 13.723 97,7
15.666 81,3 3.604 18,7 19.270 11.295 99,9 14 0,1 11.309 96,4
18.855 84,7 3.399 15,3 22.253 13.900 96,5 504 35 14.404 96,8
19.375 85,3 3.350 14,7 22.725 10.764 100,0 5 0,0 10.769 98,4
21.647 81,7 3.046 12,3 24.694 19.374 98,0 401 2,0 19.775 98,9
22.294 88,8 2.802 11,2 25.096 16.490 100,0 7 0,0 16.498 98,7
24.481 88,7 3.128 1,3 27.609 18.363 97,2 529 2,8 18.892 98,8
21.567 82,3 4.651 17,7 26.218 17.080 87,0 2.546 13,0 19.626 98,2
20.806 83,7 4.054 16,3 24.860 13.981 89,6 1.616 10,4 15.597 99,7
23.558 81,8 5.229 18,2 28.788 18.301 88,1 2.483 11,9 20.784 98,8
20.861 83,7 4.056 16,3 24.917 15.291 79,7 3.904 20,3 19.196 92,9
23.165 86,6 3.586 13,4 26.751 18.357 88,1 2473 11,9 20.830 99,9
23.546 87,2 3.455 12,8 27.001 17.328 90,1 1.896 99 19.224 100,0
22.909 86,2 3.669 13,8 26.578 17.697 92,9 1.355 71 19.051 98,7
31.250 86,6 4.856 13,4 36.106 24.856 91,5 2308 8,5 27.165 99,9
28.552 85,1 4.995 14,9 33.547 20.071 89,6 2.335 10,4 22.406 100,0
27.749 86,3 4.409 13,7 32.158 25.245 81,1 5.880 18,9 31.125 98,5
25.499 84,5 4.687 15,5 30.186 17.646 80,0 4.398 20,0 22.044 99,8
29.057 88,3 3.842 1,7 32.899 20.635 88,4 2.706 11,6 23.341 99,7
28.974 89,6 3.379 10,4 32.353 23.623 95,5 1.125 4,5 24.748 98,1
31.125 89,8 3.548 10,2 34.673 24.087 95,1 1.245 49 25.332 100,0
33.538 90,7 3.433 9.3 36.971 28.886 94,7 1.628 53 30.514 99,9
35.407 90,3 3.813 9.7 39.220 26.235 92,6 2.094 7.4 28.329 99,9
40.149 91,5 3.720 8,5 43.869 28.046 95,2 1.414 4.8 29.460 100,0
44.502 92,6 3.572 74 48.074 27.722 94,2 1.714 58 29.435 99,0
43.335 91,3 4.133 8,7 47.469 21.656 91,6 1.997 8,4 23.653 99,5

Cifras provisionales. Operaciones de derivados, pactadas al amparo del capitulo IX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCJ).
Corresponden al Gltimo dia de cada mes o afio.
Porcentaje del volumen de operaciones peso-dolar sobre el total transado (peso-ddlar + UF-délar).
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado externo (1) (continuacion).
(Millones de dolares)

Moneda extranjera contra moneda extranjera
Monto vigente (2) Monto suscrito
Otras Otras
Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total Periodo
948 64,0 533 36,0 1.481 2.682 85,7 448 14,3 3.130] 2002

1.425 72,6 539 27,4 1.965 3.506 92,7 278 73 3.783| 2003
1.862 74,4 642 25,6 2.504 4.685 72,9 1.744 27,1 6.429] 2004
3325 59,1 2.304 40,9 5.629 13.449 76,1 4.224 23,9 17.674{ 2005
3.598 58,2 2.588 41,8 6.186 12.536 66,7 6.263 333 18.799] 2006
1.837 76,9 551 23,1 2.388 534 79,0 142 21,0 676/ 2005  Ene.
2.099 77,0 627 23,0 2.725 639 83,5 127 16,5 766 Feb.
2.155 79,6 553 20,4 2.708 654 66,3 333 33,7 987 Mar.
2.354 74,1 821 25,9 3.176 730 71,9 285 28,1 1.015 Abr.
2.849 75,8 909 24,2 3.759 1.076 80,6 259 19,4 1.335 May.
2.759 72,4 1.054 27,6 3.812 1.115 72,6 420 27,4 1.535 Jun.
3.489 75,4 1.139 24,6 4.628 2413 88,9 302 11 2.714 Jul.
3.414 66,9 1.686 33,1 5.099 1.868 65,9 966 34,1 2.835 Ago.
2.925 62,5 1.753 37,5 4.678 1.081 76,9 325 23,1 1.406 Sep.
3.032 62,3 1.833 37,7 4.864 1.185 75,7 381 24,3 1.567 Oct.
3.134 62,7 1.860 37,3 4.994 1.041 88,1 141 11,9 1.181 Nov.
3325 59,1 2.304 40,9 5.629 1.113 67,2 543 32,8 1.656 Dic.
3.461 58,0 2.509 42,0 5.970 992 69,7 430 30,3 1.422| 2006  Ene.
3.600 58,5 2.549 41,5 6.149 654 44,7 810 553 1.464 Feb.
3.471 56,7 2.653 43,3 6.125 915 68,1 429 31,9 1.345 Mar.
3.916 57,9 2.845 42,1 6.762 1.041 66,5 524 33,5 1.565 Abr.
4.099 57,0 3.098 43,0 7.196 1.231 77,0 367 23,0 1.598 May.
4.220 56,7 3.227 43,3 7.447 1.995 771 591 22,9 2.587 Jun.
4.067 56,3 3.159 43,7 7.226 880 67,6 422 32,4 1.302 Jul.
4.077 60,8 2.630 39,2 6.707 918 54,3 773 45,7 1.691 Ago.
4.271 63,4 2.468 36,6 6.745 1.063 66,5 536 33,5 1.599 Sep.
4.061 62,7 2.416 37,3 6.477 886 57,9 644 42,1 1.530 Oct.
3.786 59,9 2.538 40,1 6.323 784 66,7 391 333 1.175 Nov.
3.598 58,2 2.588 41,8 6.186 1.177 77,3 346 22,7 1.523 Dic.
3.469 53,8 2.974 46,2 6.444 1.119 67,4 540 32,6 1.659| 2007  Ene.
3.666 60,2 2.427 39,8 6.093 1.120 85,9 184 14,1 1.304 Feb.
3.641 741 1.270 25,9 4911 1.675 87,7 235 12,3 1.910 Mar.
3.678 72,1 1.425 27,9 5.103 1.542 81,8 342 18,2 1.885 Abr.
3.505 67,0 1.725 33,0 5.230 1.470 62,5 882 37,5 2.352 May.
3.512 67,3 1.703 32,7 5.215 1.590 88,8 201 11,2 1.791 Jun.
3.510 66,6 1.758 33,4 5.268 1.304 67,5 628 32,5 1.932 Jul.
3.967 68,3 1.844 31,7 5.811 2371 80,2 587 19,8 2.957 Ago.
4.209 68,6 1.930 31,4 6.139 1.245 96,5 45 35 1.290 Sep.
4.925 68,2 2.292 31,8 1.217 1.893 78,7 512 21,3 2.405 Oct.
5.053 71,6 2.008 28,4 7.061 1.504 76,7 457 23,3 1.961 Nov.
4.735 54,0 4.031 46,0 8.766 943 30,5 2.153 69,5 3.096 Dic.
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Transacciones en el mercado cambiario formal (1) 2)

(Millones de dolares)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

TEBEZ

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Precios
Derivados Spot Forward
Porcentaje
Terceros Interbancario Total ($/dolar) (3) Terceros Interbancario Total ($/dolar) (4) Spot (5)

393 170 563 89,91 589 990 1.578 687,91 689,88

468 250 719 90,96 514 1.050 1.564 683,03 690,89

673 294 967 94,12 690 1.297 1.987 609,66 609,40

956 400 1.356 97,20 875 1.492 2.367 559,99 559,59
1.476 488 1.964 98,63 989 1.534 2.524 530,50 530,34

624 389 1.013 94,82 781 1.617 2.398 575,48 575,45

687 342 1.029 95,91 534 1.399 1.933 573,93 572,99

732 423 1.155 96,96 678 1.593 2.271 588,00 587,05

737 381 1.117 97,68 689 1.393 2.082 580,05 580,30
1.134 413 1.547 97,86 1.070 1.459 2.528 578,82 578,32

954 370 1323 97,44 1.006 1.415 2.421 586,56 585,25
1.031 419 1.450 96,63 937 1.437 2374 573,78 574,95

989 368 1.357 98,52 1.008 1.578 2.586 546,23 545,69
1.006 397 1.403 97,27 888 1.312 2.200 536,97 536,11
1.047 439 1.487 96,85 983 1.589 2.573 538,32 536,21
1.298 429 1.727 98,16 917 1.494 241 528,18 528,70
1.234 425 1.659 98,30 1.011 1.615 2.626 513,61 514,04
1.272 426 1.698 97,25 891 1.468 2.359 525,94 525,02
1.176 374 1.550 97,86 946 1.234 2.180 525,04 525,35
1.519 517 2.036 98,61 977 1.602 2.580 529,19 529,16
1.625 458 2.082 98,74 943 1.564 2.507 516,84 516,74
1.692 488 2.180 98,94 1.101 1.839 2.940 523,06 521,56
1.635 486 2.121 98,51 1.159 1.680 2.838 543,25 542,84
1.387 486 1.873 99,20 871 1.465 2335 540,67 540,65
1.615 515 2.130 99,21 912 1.469 2382 538,08 538,51
1.351 504 1.854 96,57 946 1.486 2.431 538,59 538,52
1.491 558 2.049 99,44 940 1.596 2.536 529,82 530,37
1.400 519 1.919 99,63 828 1.586 2415 527,55 527,58
1.551 525 2.076 99,56 1.355 1.425 2.780 527,99 527,83
1.781 531 2.313 99,59 948 1.348 2.296 541,43 541,06
1.516 442 1.958 99,84 876 1.361 2.237 541,95 542,05
1.689 469 2.158 98,97 988 1.551 2.539 538,50 538,45
1.477 505 1.982 99,58 955 1.395 2.350 531,69 531,64
1.832 631 2.463 99,71 1.346 1.822 3.168 522,73 521,98
1.868 566 2.434 98,94 1.380 1.820 3.200 526,75 526,80
2.134 639 2.772 99,85 1.493 1.910 3.402 519,23 519,52
2.331 603 2.934 99,82 1.488 1.918 3.406 522,85 523,02
2.506 685 3.191 97,74 1.186 1.715 2.901 516,45 516,20
2.335 661 2.996 98,81 1.258 1.794 3.052 500,56 500,62
2.287 687 2.974 99,07 1.286 1.864 3.150 508,45 507,53
2.032 601 2.634 99,64 1.385 1.553 2.937 499,16 498,83

Cifras provisionales.
Promedio de transacciones por dia habil de operaciones pactadas en el mercado local y externo por empresas bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal.
Porcentaje del volumen de operaciones peso-dolar sobre el total transado (peso-délar + UF-ddlar).

Considera el precio promedio ponderado de todas las operaciones con maduracion entre 8y 30 dias.
Promedio del valor del délar observado ajustado al dia efectivo de las operaciones (t-1).
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Operaciones de derivados sobre tasas de interés externas, mercado externo ()
(Millones de ddlares)

Monto vigente (2) Monto nocional suscrito
Fija (3) Variable (4) Total (5)
Otras Otras Otras Total Otras Total
Perfodo Bancos empresas Bancos empresas Bancos empresas Bancos empresas
2003 Dic. 3.353 3.921 642 1.450 3.995 5.371 9.366 3.458 3.048 6.505
2004  Dic. 3.054 4.099 1.286 1.459 4340 5.558 9.898 2.763 1.440 4.203
2005  Dic. 3.729 3.002 2.600 1.634 6.329 4636 10.965 4.653 1.263 5.916
2006  Dic. 4.198 2.516 2.692 1.413 6.890 3.929 10.819 3.952 405 4357
2007  Dic. 11.101 2.454 4.007 1.382 15.108 3.835 18.943 13.893 170 14.063
2005  Ene. 2.963 4.188 1.350 1.502 4313 5.690 10.003 134 28 162
Feb. 3.014 4.198 1.350 1.537 4.364 5.735 10.099 304 90 394,
Mar. 3.039 4.143 1.809 1.537 4848 5.680 10.528 682 0 682
Abr. 3.177 4.135 1.412 1.637 4.589 5.772 10.361 261 103 364
May. 3.211 4.025 1.424 1.737 4635 5.762 10.397 279 136 415
Jun. 3.144 3.926 1.433 1.737 4,577 5.663 10.240 86 150 236
Jul. 3.253 3.852 1.393 1.676 4.646 5.528 10.174 177 55 232
Ago. 3.277 3.742 1.447 1.635 4.724] 5.377 10.101 442 63 505
Sep. 3.216 3.206 1.449 1.735 4.665 4,941 9.606 263 260, 523
Oct. 3.078 3.214 1.490 1.735 4.568 4,949 9.517 538 371 909
Nov. 3.438 3.184 1.960 1.635 5.398 4819 10.217 840 2 842
Dic. 3.729 3.002 2.600 1.634 6.329 4636 10.965 647 5 652
2006 Ene. 3.932 3.168 2.539 1.609 6.471 4777 11.248 861 0 861
Feb. 3.527 3.161 2.719 1.609 6.246 4.770 11.016 249 0 249
Mar. 3.424 3.118 2.908 1.449 6.332 4567 10.899 375 203 578
Abr. 3.620 3.103 2.879 1.449 6.499 4,552 11.051 260 0 260
May. 3.661 3.103 2.925 1.150 6.585 4.253 10.838 223 4 227
Jun. 3.890 2.970 2.990 1.504 6.880 4.474 11.354 413 35 448
Jul. 3.957 2.901 2.630 1.502 6.587 4.403 10.990 319 0 319
Ago. 4.044 2.940 2.639 1.470 6.683 4.410 11.093 75 0 75
Sep. 4.091 2.857 3.059 1.469 7.150 4326 11.476 562 13 575
Oct. 4.086 2.855 2.802 1.467 6.888 4322 11.210 82 0 82
Nov. 4.257 2.581 2.652 1.465 6.909 4.046 10.955 223 0 223
Dic. 4.198 2.516 2.692 1.413 6.890 3.929 10.819 310 150 460
2007  Ene. 4.452 2.712 3.148 1.560 7.600 4.272 11.872 382 0 382
Feb. 4,632 2.769 3.233 1.558 7.865 4327 11.209 266 0 266
Mar. 4.493 2.602 3.096 1.556 7.589 4.158 11.747 320 0 320
Abr. 4.527 2.590 3.236 1.534 7.763 4.124 11.887 383 0 383
May. 5.444 2.456 3.812 1.395 9.256 3.851 13.107 875 0 875
Jun. 5.197 2.498 2.851 1.393 8.048 3.891 11.939 599 0 599
Jul. 7.482 2.408 3.098 1.391 10.580 3.799 14.379 2.720 0 2.720
Ago. 7.733 2.39% 3.699 1.389 11.432 3.785 15.217 2.044 100 2.144
Sep. 8.170 2392 3.371 1.387 11.541 3.779 15.320 1.519 70 1.589
Oct. 8.683 2.366 3.879 1.385 12.562 3.752 16.313 937 0 937
Nov. 11.482 2.363 4320 1.383 15.802 3.746 19.548 2.969 0 2.969
Dic. 11.101 2.454 4.007 1.382 15.108 3.835 18.943 879 0 879
(1 Cifras provisionales, correspondientes a operaciones de derivados, realizadas por empresas chilenas con contrapartes en el exterior, sobre tasas de interés extranjeras, al amparo

del capitulo IX, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNC)).
(2) Cifras al cierre de cada mes.
(3) Monto de operaciones en las que entidades locales pagan tasa fija.
(4) Monto de operaciones en las que entidades locales pagan tasa variable.
(5) Monto vigente a tasa fija mas monto vigente a tasa variable.
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Operaciones de derivados sobre productos basicos, mercado externo (1)
(Millones de ddlares)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005 Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006 Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Contratos en millones de ddlares (2)

Contratos en volumen fisico

Monto vigente Monto suscrito Volumen vigente Volumen suscrito
Cobre Oro Plata Total Cobre Oro Plata Total Cobre (3) |Oro (4) Plata (5) |Cobre (3) |Oro(4) |Plata(5)

2.094 109 21 2.224 8.650 321 127 9.098; 1.268 336 4.417 5.458 1.054 27.695

5.740 159 25 5.924 11.523 266 93 11.882 2.662 399 4.353 6.656 805 18.720

8.823 143 26 8.992 15.772 252 118 16.142 3.147 324 3.744 5.478 590 17.121
15.884 119 23 16.026 18.046 231 91 18.369 3.470 234 2.656 4.863 552 13.031
31.644 262 107 32.013 49.065 240 228|  49.533 4.736 417 8.065 7.091 357 17.115

9.735 130 23 9.888 1.226 15 5 1.246 3.104 306 3.465 401 35 794

9.182 124 28 9.334 603 16 1 630 2.853 293 4.002 181 37 1.523

9.641 m 27 9.779 1.213 6 7 1.226 2.861 287 4.299 359 47 1.419

9.320 122 23 9.465 1.096 15 9 1.120 2.755 282 3.202 324 34 1.327

8.203 127 27 8.357 782 24 14 820 2.532 300 3.883 243 57 1.920

9.927 127 31 10.085 2.457 23 8 2.488 2.755 295 4.241 639 53 1.040
12.071 129 27 12.228 3.260 22 7 3.289 3.345 305 3.810 904 52 986
12.845 130 22 12.997 1.444 19 5 1.468 3.387 296 3.168 381 44 673
13.430 135 23 13.588 1.685 33 9 1.727 3.488 296 3.210 438 72 1.256
13.922 133 21 14.076 1.137 22 5 1.164 3.432 283 2.748 280 46 646
15.083 125 20 15.228 1.845 19 5 1.869 3.526 262 2.538 431 40 682
15.884 119 23 16.026 1.298 17 7 1.322 3.470 234 2.656 283 34 765
20.877 107 45 21.029 6.122 13 30 6.165 4.400 194 4977 1.290 24 3.278
23.033 94 49 23.176 2.884 15 9 2.908 4.630 170 5.164 580 27 988
23.227 86 n 23.384 1.077 21 22 1.120 4.533 153 6.831 210 38 2.143
30.354 80 87 30.521 2.396 18 17 2431 4,603 130 6.723 363 29 1.292
36.440 81 78 36.599 1.820 19 15 1.854 4.522 121 5.802 226 29 1.091
31.328 Al 51 31.450 527 21 10 558 4337 119 4.719 73 35 957
32.883 85 49 33.017 1.342 31 13 1.386 4.256 133 4.335 174 49 1.146
32.197 78 47 32.321 958 18 13 990 4.187 124 3.808 125 28 1.095
32.794 80 36 32.910 2.817 32 10 2.859 4.302 133 3.107 369 53 893
31.968 109 43 32.120 1.950 52 21 2.023 4.263 186 3.670 260 88 1.802
31.262 263 52 31.577 3.415 169 23 3.607 4.447 419 4.033 486 269 1.791
31.644 262 107 32.013 2.046 24 69 2.139 4.736 417 8.065 306 38 5.235
32.196 261 101 32.557 7.626 35 17 7.678 5.659 413 7.852 1.340 55 1.350
32320 267 103 32.690 2.551 26 15 2.592 5.652 402 7.392 455 50 1.556
37.572 253 94| 37.920 4.523 24 18 4.565 5.811 387 7.183 700 36 1.351
45.655 249 87| 45.992 5.977 23 16 6.016, 5.888 367 6.317 771 34 1.160
42373 231 76|  42.681 1.946 18 10 1.974 5.676 350 5.666 261 27 780
43370 219 Al 43.660 2.519 14 14 2.547 5.797 334 5.425 337 22 1.055
47.796 189 66|  48.051 5.057 15 13 5.084 5.989 285 5.088 634 22 997
45.423 160 55|  45.638 3.489 12 10 3.5M 6.056 240 4.486 465 18 795
46.675 138 54 46.867 3.724 14 " 3.749 6.084 194 4.173 485 19 886
47.774 115 52| 47.941 3.249 14 12 3.275 5.950 152 3.801 405 19 886
41.927 98 1m 42.136 4.097 26 78 4.201 6.026 121 7.604 589 32 5.359
40.932 68 104|  41.104 4.307 20 14 4.341 6.173 84 7.243 649 24 940

(1) Cifras provisionales, corresponden a operaciones de derivados realizadas por empresas chilenas al amparo del capitulo IX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
(CNCY), sobre productos basicos. Montos al cierre de cada mes y afio.

TETE

Valorizacion al precio promedio de cada mes.
Miles de toneladas métricas.

Miles de onzas troy.
Miles de onzas.
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Tasas de interés de referencia de la politica monetaria (1)
(Tasas reales y nominales anuales, base 360 dias)

Fecha (2) Reserva técnica (5) PRC(3) |Deposito |Facilidad |Facilidad
PRBC (3) Linea de crédito de liquidez (4) Previo Tasa de permanente| permanente
TPM 90 dias 180 dias |360 dias |PDBC (3) |1ertramo |2do tramo |3er tramo |Habil feriado efectiva  |liquidez (6)|de depdsito | de liquidez
1987  Ene. B 3,50 3,70 3,90 3,10 - - - 3,50 3,50
Mar. E 3,80 4,20 4,50 3,40 - - - - - - - -
Abr. - 3,80 4,20 4,50 3,40 3,80 4,20 4,85 1,20 1,20 - - E
10 de jul. E 4,20 4,50 4,70 3,80 4,30 4,55 5,05 - - - - -
30 de sep. e 4,70 5,00 5,20 4,30 4,70 4,95 5,45 - - - - -
13 de oct. - 5,00 5,30 5,50 4,60 5,00 5,25 5,75 - - - - E
16 de nov. - 4,50 5,00 5,40 4,10 4,50 4,75 5,25 - - - - e
9 de dic. E 4,25 4,60 5,00 3,85 4,25 4,50 5,05 - - - - E
1988 7 deene. E 4,10 4,30 4,50 3,70 4,10 4,35 4,85 - - - - E
11 de jul. e 4,70 4,60 4,60 4,30 4,70 4,95 5,45 - - - - -
27 de jul. E 4,50 4,70 4,90 4,10 4,50 4,75 4,25
10 de ago. e 4,80 5,00 5,20 4,40 4,80 5,05 5,55 - - - - e
19 de oct. - 4,80 5,00 5,20 4,40 4,80 5,05 5,55 3,00 2,40 - - E
9 de dic. - 5,10 5,30 5,50 4,70 5,10 5,35 5,85 - - - - e
1989 4 deene. B 5,50 5,70 6,00 5,10 5,50 5,75 6,25 3,70 3,10 - -
24 de abr. E 5,80 6,00 6,40 5,40 5,80 6,05 6,55 4,00 3,40 6,90 - E
7 dejun. - 6,30 - - 5,90 6,30 6,55 7,05 4,50 3,90 6,90 - -
6 de sep. E 6,80 - - 6,40 7,00 7,25 7,75 5,00 4,40 6,90
1990  8deene. E 8,70 8,90 9,20 8,30 8,90 9,15 9,65 - - 9,70
1 de jun. - 8,70 8,90 9,20 8,30 8,90 9,15 9,65 - - - - -
20 de ago. - 8,20 - - 7,80 8,40 8,65 9,15 - - - - E
31 deoct. - 7,20 - - 6,80 7,40 7,65 8,15 - - - - -
27 de nov. E 6,80 - - 6,40 7,00 7,25 7,75 - - - - E
1991 30 de ene. E 6,50 - - 6,10 6,70 6,95 7,45
20 de feb. B 6,20 - - 5,80 6,40 6,65 7,15 - - - - -
11 de mar. E 6,20 - - 5,80 6,40 6,65 7,15 - - - - E
18 de mar. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 - - - - -
7 de abr. E 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 - - - E
8 de nov. E 5,20 - - 4,80 5,40 5,65 6,15 4,50 3,90 -
23 de dic. E 4,70 - - 4,30 4,90 5,15 5,65 4,00 3,40 -
1992 31demar. E 5,20 - - 4,80 5,40 5,65 6,15 4,50 3,90 - - -
19 de ago. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 5,00 4,40 - - E
2 de nov. - 6,50 - - 6,10 6,70 6,95 7,45 2,50 2,20 - - -
1994 13 deoct. - 6,25 - - 5,85 6,45 6,70 7,20 2,25 1,95 - - E
14 de nov. E 6,10 - - 6,10 6,10 6,10 6,11 1,80 - - - E
1995 (7) 29 de may. 6,00 - - -l Vernota(g) 5,70 6,00 6,50 1,80 - - 5,20
23 de jun. - - - - - - - - - - 5,00
9 de jul. 5,70 - - - - - - - - - - -
9 de sep. 6,00
9 de oct. 6,50 - - - - - - - - - - -
4 de dic. 6,70 - - - - 6,70 7,00 7,50 - 6,00
1996 9 de abr. 7,50 - - - - - - - - -
1997 7 de feb. 7,25
14 de abr. 7,00
6 de jun. 6,75
3 de sep. 6,50

(1) La tasa de politica monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias que el Banco Central procura lograr mediante sus instrumentos de politica
monetaria: operaciones de mercado abierto, facilidades permanentes de liquidez y depdsito, en general.

(2) Las fechas indican el dia en que comenzo a regir una tasa.

(3) PRBC =Paqaré reajustable del Banco Central; PRC =Paqaré reajustable del Banco Central con pago en cupones y
PDBC = Pagaré descontable del Banco Central.

(4) Facilidad de liquidez diaria. Reemplazada por la Facilidad permanente de liquidez el 9 de febrero de 2005.

(5) Tasa pagada por depdsitos en cuenta de depdsito de reserva técnica.

(6) Facilidad de depdsito diaria. Reemplazada por la Facilidad permanente de depésito el 24 de enero de 2005.

(7) Hasta el 28 de mayo de 1995, la venta de PRBC a 90 dias era el objetivo operacional de tasas del Banco Central, mediante su venta por ventanilla.
Desde el 29 de mayo de 1995, la tasa de politica monetaria (TPM) se sustituyd por la tasa interbancaria a un dia en términos reales, esto es para operaciones expresadas en
unidades de fomento (UF).

(8) PRBC-90 menos 40 puntos base.
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Tasas de interés de referencia de la politica monetaria (1) (continuacion)
(Tasas reales y nominales anuales base 360 dias)

Fecha (2)

1998

1999

2000

2001 (3)

2002

2003

2004

2005

2006

2007

8 de ene.
4 de feb.
17 de sep.
14 de oct.
3 de nov.
25 de nov.
23 de dic.

27 de ene.

10 de mar.

7 de abr.
7 de may.
2 dejun.
22 dejun.

28 de ene.

17 de mar.

29 de aqo.

19 de ene.
21 de feb.
5 de mar.
11 de abr.
13 dejun.
9 de ago.

11 de ene.
20 de feb.

13 de mar.
10 de may.

12 dejul.
9 de ago.

10 de ene.
12 de dic.

9 de ene.
8 de sep.
12 de nov.

12 de ene.
11 de feb.
08 de abr.

13 de may.

13 de jul.

12 de ago.
09 de sep.
12 de oct.
11 de nov.

11 de feb.
17 de abr.
14 de jul.

12 de ene.
13 de jul.
10 de ago.
14 de sep.
14 de dic.

11 de ene.

Reserva técnica (6) ~ |PRC (4)  |Depésito |Facilidad  |Facilidad
PRBC (4) Linea de crédito de liquidez (5) Previo Tasa de permanente | permanente
TPM 90 dias  |180 dias |360 dias |PDBC (4) |1ler.tramo |2do.tramo |3er.tramo |Habil feriado  |efectiva |liquidez (7){de depdsito |de liquidez
7,00 - - -
8,50 8,50 8,80 9,30
14,00 14,00 16,00 18,00 9,00
12,00 12,00 14,00 16,00 7,00
10,00 10,00 12,00 14,00 6,00
8,50 8,50 10,50 12,50 6,00
7,80 7,80 9,80 11,80 6,00
7,25 7,25 9,25 11,25 6,00
7,00 7,00 9,00 11,00 5,75
6,50 6,50 8,50 10,50 5,25
6,00 6,00 8,00 10,00 5,00
5,75 5,75 7,75 9,75 4,75
5,00 5,00 7,00 9,00 4,00
5,25 5,25 7,25 9,25 4,25
5,50 5,50 7,50 9,50 4,50
5,00 5,00 7,00 9,00 4,00
4,75 4,75 6,75 8,75 3,75
4,50 4,50 6,50 8,50 3,50
4,00 4,00 6,00 8,00 3,00
3,75 3,75 5,75 7,75 2,75
3,50 3,50 5,50 7,50 2,50
6,50 6,50 8,50 10,50 5,50
6,00 6,00 8,00 10,00 5,00
5,50 5,50 7,50 9,50 4,50
4,75 4,75 6,75 8,75 3,75
4,00 4,00 6,00 8,00 3,00
3,25 3,25 5,25 7,25 2,25
3,00 3,00 5,00 7,00 2,00
2,75 2,75 4,75 6,75 1,75
2,25 2,25 4,25 6,25 1,25
1,75 1,75 3,75 575 0,75
2,00 2,00 4,00 6,00 1,00
2,25 2,25 4,25 6,25 1,25
2,50 2,50 4,50 6,50 1,50 2,25 2,75
2,75 - - - - 2,50 3,00
3,00 - - 2,75 3,25
3,25 - - 3,00 3,50
3,50 - - 3,25 3,75
3,75 - - 3,50 4,00
4,00 - - 3,75 4,25
4,25 - - 4,00 4,50
4,50 - - 4,25 4,75
4,75 - - 4,50 5,00
5,00 - - 4,75 5,25
5,25 - - 5,00 5,50
5,00 - - 4,75 5,25
5,25 - - 5,00 5,50
5,50 - - 5,25 575
5,75 - - 5,50 6,00
6,00 - - 5,75 6,25
6,25 - - 6,00 6,50

La tasa de politica monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias que el Banco Central procura lograr mediante sus instrumentos de politica
monetaria: operaciones de mercado abierto, facilidades permanentes de liquidez y depdsito, en general.
Las fechas indican el dia en que comenzd a regir una tasa.

A contar del 9 de agosto de 2001, la tasa de politica monetaria (TPM) se nominaliza, es decir, se define en términos nominales con base anual.

PRBC =Pagaré reajustable del Banco Central; PRC =Pagaré reajustable del Banco Central con pago en cupones y
PDBC = Pagaré descontable del Banco Central.
Facilidad de liquidez diaria. Reemplazada por la Facilidad permanente de liquidez el 9 de febrero de 2005.
Tasa pagada por depdsitos en cuenta de depdsito de reserva técnica.
Facilidad de deposito diaria. Reemplazada por la Facilidad permanente de depdsito el 24 de enero de 2005.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1)

(Porcentaje)
PDBC (3) PRBC (4) |PRD (5) PRC (4)

Periodo TPM (2) |30dias |[60dias |90 dias |180dias |1afio |2 afios |360 dias |2 afios |3 afios |4 afos |8afios |10 afios |12 afios |14 afos |20 afios
2003  Prom. - 2,69 E 2,77 - - - - - - - - -
2004  Prom. - 1,78 E 1,81 - - - - - - - - -
2005  Prom. - 3,38 E 3,62 - - - - - - - - -
2006  Prom. - 4,69 E 4,80 - - - - - - - - -
2007  Prom. - 4,98 - 4,98 6,10 6,18
2006  Ene. 4,50 4,48 E 4,64

Feb. 4,66 4,24 E 439 - - - - - - - - -

Mar. 4,75 4,47 - 4,48

Abr. 4,88 4,35 - 4,50

May. 5,00 4,58 - 4,64

Jun. 5,00 4,65 - 4,82

Jul. 514 4,96 - 4,92

Ago. 5,25 517 E 5,20 - - - - - - - - -

Sep. 5,25 5,15 E 5,21 - - - - - - - - -

Oct. 5,25 4,82 E 4,95 - - - - - - - - -

Nov. 5,25 4,84 E 5,06 - - - - - - - - -

Dic. 5,25 4,81 - 5,10
2007  Ene. 5,09 5,06 - 5,04

Feb. 5,00 4,86 e 4,84

Mar. 5,00 4,63 E 4,61 - - - - - - - - -

Abr. 5,00 4,47 E 4,75 - - - - - - - - -

May. 5,00 4,55 E 4,86 - - - - - - - - -

Jun. 5,00 4,48 E 4,75 - - - - - - - - -

Jul. 5,15 4,81 E 4,87 - - - - - - - - -

Ago. 5,42 5,05 - 5,45

Sep. 5,62 4,92 e 5,50

Oct. 5,75 513 e 5,41 - -

Nov. 575 576 e 592 5,95 6,00

Dic. 5,88 5,97 E 6,15 6,25 6,36 - - - - - - -
2008  Ene.(6) 6,08 6,07 E 6,42

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

()] Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitacion.
(2) Corresponde a la tasa de interés de politica monetaria determinada por el Banco Central. Hasta el 8 de agosto de 2001, se considera la tasa de interés anualizada sobre la variacion de
la UF. Desde el 9 de agosto del mismo afio, se decidié nominalizar la politica monetaria, estableciendo inicialmente un valor de 6,5% anual para la tasa de interés de politica monetarie

(3) Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.

(4) Tasa de interés anualizada sobre la variacion de la UF de las licitaciones del Banco Central.
(5) Tasa de interés anualizada sobre la variacion del tipo de cambio observado.

(6) Promedios del 1 al 15 del mes que se indica.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1) (continvacion)
(Porcentaje)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2006

2007

2008

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene. (1 al 15)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitacion.
Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.

BCP (2) BCU (3) BCD (4) BCX (5)
2 afos 5 afios 10 afos 5 afios 10 afos 20 afios 2 aios 5 afios 1 afio

4,06 5,71 2,83 3,93 4,84 2,96 439 -
3,35 4,68 6,22 2,45 3,51 - - 3,11
4,47 5,40 5,88 2,35 2,55 - - 4,27
5,67 5,93 6,06 2,85 2,98 - - 5,74
5,73 5,85 5,27 2,72 2,90 - - -
5,98 6,16 2,73 2,93 - - 5,74
5,91 2,73 2,96 - - R
6,03 6,28 2,79 3,01 - - -
5,80 6,06 2,63 2,94 - - -
5,92 6,16 2,92 3,15 - - -
5,98 6,21 6,42 3,17 333 - - -
6,01 6,25 2,99 3,21 - - -
5,88 6,01 2,94 3,05 - - -
5,67 5,86 6,01 3,07 3,03 - - -
5,42 5,66 2,93 2,94 - - R
5,27 5,36 2,82 2,72 - - -
5,36 5,62 5,50 2,54 2,54 - - -
4,93 5,18 5,27 2,61 2,58 - - -
5,08 5,31 2,61 2,81 - - -
- - 2,47 2,57 - - R
5,08 5,28 2,37 2,59 - - -
5,61 5,51 2,79 2,96 - - -
- 5,86 2,99 3,21 - - R
6,00 6,17 2,75 3,12 - - -
6,16 6,20 2,92 3,14 - - -
2,69 2,96 - - R
6,16 6,23 2,85 3,01 - - -
2,90 2,93 - - -
6,12 6,21 - - -
6,58 6,56 2,91 2,96 - - -

Tasa de interés anualizada sobre la variacion de la UF de las licitaciones del Banco Central.

Tasa de interés anualizada sobre la variacion del tipo de cambio observado.

Tasa de interés anual, base 360 dias.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 30 a 89 dias (1)
(Porcentaje)

Coloca-
ciones Operaciones
Costo reajus- reajustables seglin
alterna- tables la variacion del Operaciones en
Nominal (2) Spread Interés tivo segun tipo de cambio (7) dolares (8)
del del variacion

Periodo Captacion Colocacion ~ |Bruto (3) Neto (4) encaje (5) encaje (6) de la UF Captacion Colocacion | Captacion Colocacion
2003 Prom. 2,70 6,01 3,31 3,10 - 0,21 4,69 2,05 3,59 1,39 3,37
2004  Prom. 1,92 5,01 3,09 2,91 - 0,18 3,52 - 3,41 1,63 2,95
2005  Prom. 3,86 6,48 2,62 2,39 - 0,23 4,06 2,35 513 2,94 4,44
2006  Prom. 4,99 7,72 2,73 2,46 - 0,27 5,23 2,63 6,26 4,38 5,77
2007  Prom. 5,47 8,34 2,87 2,58 - 0,29 3,97 3,56 6,04 4,90 5,85
2006  Ene. 4,92 7,56 2,64 2,38 0,25 0,26 6,45 0,10 5,96 3,87 5,06

Feb. 4,56 7,56 3,00 2,72 -0,10 0,28 517 0,50 6,34 3,90 5,06

Mar. 4,68 732 2,64 2,37 -0,15 0,27 4,41 - 6,45 3,95 5,63

Abr. 4,80 7,44 2,64 2,37 0,05 0,27 3,83 - 5,64 4,21 5,41

May. 4,92 7,44 2,52 2,25 -0,05 0,27 3,58 6,00 5,98 4,41 5,90

Jun. 5,04 7,56 2,52 2,26 0,30 0,26 4,80 4,50 6,18 4,53 6,00

Jul. 5,04 7,80 2,76 2,49 0,30 0,27 3,25 0,40 6,03 4,65 6,12

Ago. 5,16 8,16 3,00 2,71 0,10 0,29 3,94 - 1,47 4,67 6,00

Sep. 5,16 8,16 3,00 2,72 0,30 0,28 5,30 5,00 5,55 4,54 6,00

Oct. 5,16 8,04 2,88 2,60 0,25 0,28 6,33 1,60 7,55 4,54 5,95

Nov. 5,16 7,92 2,76 2,48 0,15 0,28 7,29 2,50 5,49 4,53 5,90

Dic. 5,28 7,68 2,40 2,12 0,00 0,28 8,36 3,04 6,43 4,75 6,18
2007 Ene. 5,04 7,44 2,40 2,13 -0,15 0,27 6,89 0,50 5,27 4,71 5,90

Feb. 5,04 8,04 3,00 2,71 -0,10 0,29 5,10 - 6,07 4,64 5,80

Mar. 5,04 7,80 2,76 2,48 0,05 0,28 5,05 0,52 5,36 4,74 574

Abr. 5,04 7,80 2,76 2,48 0,15 0,28 3,94 4,50 6,22 4,77 5,89

May. 5,04 7,92 2,88 2,59 -0,10 0,29 3,08 5,26 5,31 4,85 5,64

Jun. 5,40 7,44 2,04 1,78 0,20 0,26 3,52 5,25 6,09 4,75 5,96

Jul. 5,40 7,56 2,16 1,90 0,30 0,26 2,55 5,35 5,58 4,88 5,81

Ago. 5,52 7,68 2,16 1,89 0,30 0,27 2,9 - 6,48 5,16 5,96

Sep. 5,88 8,40 2,52 2,23 0,45 0,29 2,43 - 6,77 5,46 5,99

Oct. 5,88 9,72 3,84 3,51 0,55 0,33 3,09 - 7,26 5,09 5,74

Nov. 5,88 10,44 4,56 4,20 0,55 0,36 5,24 - - 4,73 5,73

Dic. 6,48 9,84 3,36 3,03 0,55 0,33 3,85 - - 5,00 5,99
2008  Ene. (1al 15) 6,36 10,92 4,56 4,73 - - 4,48 5,26

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1 Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran
solo los bancos.

Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.

Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion.

Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion, deducidos los costos del encaje.

Corresponde al pago de interés mensual efectuado por el Banco Central. Cuando esta tasa es negativa se supone igual a cero.

Diferencia entre el spread bruto y el spread neto.

Tasa anualizada sobre la variacion del tipo de cambio.

Tasa anual. Incluye solo bancos.

BITEEEE
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 90 dias a un afio (1)

(Porcentaje)

Periodo

2003 Prom.
2004 Prom.
2005 Prom.
2006 Prom.
2007 Prom.

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2008 Ene. (1al 15)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Operaciones

Costo reajustables segtin
alternativo  |la variacion del Operaciones en

Nominal (2) Reajustable (3 Spread Spread del tipo de cambio (7) dolares (8)

Captacion Colocacion | Captacién Colocacion  |bruto (4) neto (5) encaje (6) Captacion Colocacion | Captacion Colocacion
3,24 12,96 1,76 4,30 2,54 2,38 0,16 1,60 2,89 1,59 3,04
2,40 10,98 1,07 3,17 2,10 1,91 0,19 1,10 2,83 1,91 3,11
4,52 13,54 1,89 3,95 2,06 1,84 0,22 2,07 517 3,36 4,91
5,47 14,44 2,83 5,18 2,35 2,13 0,23 3,77 6,64 4,95 6,22
5,88 13,58 2,20 4,64 2,43 1,99 0,44 4,25 6,57 5,33 6,20
5,52 14,76 4,68 6,26 1,58 1,59 -0,01 - 8,15 4,42 571
5,16 15,48 2,03 5,05 3,02 2,78 0,24 - 6,19 4,64 5,90
5,28 14,64 1,36 4,46 3,10 2,87 0,23 2,50 6,85 4,72 6,18
5,52 14,52 0,72 3,73 3,01 2,70 0,31 - - 4,89 5,97
5,52 15,12 1,71 3,86 2,15 1,69 0,46 5,00 6,02 5,04 6,35
5,40 14,28 2,26 433 2,07 1,89 0,18 3,05 7,21 5,33 6,53
5,52 13,92 1,33 4,19 2,86 2,60 0,26 - 7,22 511 6,55
5,52 14,16 1,08 417 3,09 2,72 0,37 - 6,11 4,93 6,44
5,52 14,40 3,00 5,59 2,59 2,34 0,25 3,94 5,46 5,03 6,36
5,52 14,16 4,90 6,56 1,66 1,48 0,18 - 6,77 5,10 6,43
5,52 14,40 573 6,84 1,11 1,01 0,10 5,00 6,47 5,07 6,22
5,64 13,44 5,15 7,16 2,01 1,84 0,17 3,13 6,58 5,16 6,01
5,40 13,56 3,76 5,90 2,14 1,90 0,24 - 6,69 5,08 6,28
5,40 14,16 2,68 5,54 2,86 2,53 0,33 - 6,07 5,10 6,29
5,28 14,16 2,53 5,06 2,53 2,35 0,18 3,05 5,50 5,12 6,24
5,40 13,08 1,35 4,00 2,65 2,39 0,26 - 6,64 515 6,24
5,64 13,44 1,24 3,91 2,67 2,26 0,41 5,35 5,81 5,27 6,25
5,52 12,84 1,04 3,98 2,94 2,51 0,43 3,21 5,92 5,27 6,36
5,76 13,08 0,57 3,25 2,68 2,18 0,50 - 6,57 5,38 6,32
6,12 12,84 1,45 3,65 2,20 1,59 0,61 - 6,38 5,47 6,41
6,36 14,04 1,47 4,23 2,76 2,10 0,66 5,38 7,82 5,82 6,38
6,36 14,40 1,93 4,90 2,97 2,28 0,69 - 8,33 5,47 591
6,36 14,04 4,41 5,47 1,06 0,60 0,46 - - 5,39 5,85
6,96 13,32 3,99 5,73 1,74 1,21 0,53 - 5,41 5,89
6,84 14,64 2,62 5,12 2,50 - 4,89 5,22

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran

solo los bancos.

CISIGICESTES)

Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.
Tasa anualizada sobre la variacion de la unidad de fomento (UF).
Diferencia entre las tasas de colocacién y captacion para operaciones reajustables.
Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion para operaciones reajustables, deducidos los costos del encaje.
Diferencia entre el spread bruto y el spread neto.
Tasa anualizada sobre la variacion del tipo de cambio.
Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de uno a tres afios (1)
(Porcentaje)

Operaciones reajustables
segun la variacion del
Nominal (2) Reajustable (3) tipo de cambio (4) Operaciones en dolares (5)
Periodo Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion
2003 Prom. 3,98 17.11 1,52 4,29 1,50 3,07 1,59 3,02
2004 Prom. 3,16 14,53 1,08 3,59 - 4,46 2,28 3,02
2005 Prom. 5,12 16,45 2,18 417 - 5,45 3,82 4,78
2006 Prom. 6,06 17,73 3,31 519 - 8,07 533 6,17
2007 Prom. 6,25 16,50 3,05 4,78 - 513 5,98
2006 Ene. 6,24 17,64 3,50 6,13 - 5,02 6,33
Feb. 6,36 17,64 3,04 5,20 - 8,50 528 6,80
Mar. 6,00 15,96 3,02 4,93 - 8,60 5,02 5,55
Abr. 6,12 18,84 2,74 4,75 - - 527 633
May. 6,12 18,48 3,05 5,34 - 6,84 5,46 7,03
Jun. 6,12 17,04 3,33 4,28 - - 5,60 6,06
Jul. 6,12 17,88 3,13 4,47 - - 575 6,14
Ago. 6,12 17,28 3,01 4,61 - 8,34 5,52 5,78
Sep. 6,00 17,28 3,68 5,72 - - 5,40 6,69
Oct. 5,88 18,60 3,84 5,50 - - 531 5,98
Nov. 5,76 18,12 3,78 6,01 - - 538 5,75
Dic. 5,88 18,00 3,59 5,30 - - 4,93 5,58
2007 Ene. 5,64 17,88 3,28 6,10 - - 518 6,14
Feb. 5,64 19,20 3,28 5,93 - - 547 5,95
Mar. 5,52 17,64 2,96 5,55 - - 5,04 6,31
Abr. 5,64 17,16 2,64 4,69 - - 5.30 5,84
May. 5,76 14,64 2,80 4,12 - - 5,46 5,84,
Jun. 6,36 16,20 3,07 4,97 - - 575 5,56
Jul. 6,36 15,36 2,72 3,98 - - 5,49 6,79
Ago. 6,60 15,72 2,90 3,68 - - 4,70 6,65
Sep. 6,72 16,32 3,07 4,57 - - 3,50 5,81
Oct. 6,84 15,84 3,17 4,64 - - 5,65 5,81
Nov. 6,84 15,96 3,25 4,33 - - 4,97 5,67
Dic. 7,08 16,08 3,48 4,84 - - 5,06 541
2008 Ene. (12l 15) 7,32 16,56 2,77 5,26 - - 3,37 5,01
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
(M Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran

solo los bancos.
(2) Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.
(3) Tasa anualizada sobre la variacion de la unidad de fomento (UF).
(4) Tasa anualizada sobre la variacion del tipo de cambio.
(5) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de mas de tres afios (1)
(Porcentaje)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

2006

2007

2008

SETE

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene. (1al 15)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Operaciones reajustables
segun la variacion del

Nominal (2) Reajustable (3) tipo de cambio (4) Operaciones en dolares (5)
Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion

5,19 23,1 4,40 517 524 - 3,05
4,44 19,58 2,50 4,11 5,18 1,80 3,36
6,79 19,22 3,11 4,43 5,86 3,85 4,95
6,96 18,48 4,28 5,15 6,60 4,82 5,86
7,26 18,00 3,58 4,60 6,87 4,98 6,38
6,36 19,92 4,48 5,44 6,66 - 5,99
7,20 18,60 4,55 5,22 4,90 - 3,95
7,20 19,08 5,20 518 - - 5,94
6,96 20,52 5,30 5,32 7,50 - 5,57
- 20,04 4,57 5,06 4,90 4,60 524
7,56 16,80 - 5,01 6,10 - 6,20
7,68 19,32 - 4,93 7,00 - 6,65
7,80 15,96 3,82 5,12 6,99 - 5,92
6,12 15,60 3,74 5,16 7,50 5,08 6,35
6,48 20,28 3,84 5,07 7,40 - 6,25
7,08 16,92 3,75 5,22 - 4,78 6,30
6,12 18,72 3,50 5,09 7,09 - 5,94
6,12 20,04 3,49 4,87 6,64 - 6,43
6,60 16,32 - 4,82 7,42 - 7,70
6,60 13,32 3,60 4,66 6,99 - 6,59
6,00 18,48 3,13 4,74 - 6,07
6,72 17,64 3,40 4,51 - 6,20
7,56 17,16 3,60 4,31 - - 5,79
7,08 17,88 3,49 4,02 6,30 - 6,62
7,80 18,60 3,71 4,46 6,79 - 6,52
7,68 19,68 3,62 4,49 6,50 - 6,44
7,44 19,44 3,59 4,70 7,54 4,98 6,60
10,20 18,24 3,81 4,82 6,52 - 5,83
7,32 19,20 3,92 4,80 7,10 - 5,77
8,04 22,56 - 5,06 - 5,64

Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran

solo los bancos.

Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.

Tasa anualizada sobre la variacion de la unidad de fomento (UF).

Tasa anualizada sobre la variacion del tipo de cambio.

Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Aperturas analiticas del balance del Banco Central

Balance del Banco Central: Saldos por posicion (1)
(Miles de millones de pesos)

Posicion pagadera en moneda nacional Posicion pagadera y denominada en moneda extranjera (principales componentes)
Denominada | Denominada Bonos y
en moneda en moneda Reservas Gobierno Central  |Bancos pagarés del Resto Total
Periodo nacional (2) extranjera Total internacionales |(neto) (neto) Banco Central |(neto) Total (Patrimonio)
1999 -9.305,1 -771,8 -10.076,9 7.887,0 1.725.1 -297,7 0,0 -92,9 9.221,5 -855,4
2000 -10.646,7 -847,6 -11.494,3 8.653,3 2.464,1 -222,7 0,0 -115,9 10.778,8 -715,5
2001 -9.077,1 -3.078,3 -12.155,4 9.449,1 3.277,4 -223,6 0,0 -97,5 12.405,4 250,0
2002 -9.314,5 -4.226,5 -13.541,0 10.935,9 3.841,0 -244.8 0,0 -114,0 14.418,1 8771
2003 -9.254,9 -3.638,2 -12.893,1 9.501,4 3.128,4 -53,0 -197,8 -30,6 12.348,4 -544,7
2004 -9.005,0 -1.790,8 -10.795,8 8.966,3 2.304,4 -243,5 -1.4371 -35,2 9.554,9 -1.240,9
2005 -8.365,5 -476,1 -8.841,6 8.722,5 1.179,8 -2.237,4 -1.227,9 -19,3 6.417,7 -2.423,9
2006 -9.142,1 -432,2 -9.574,3 10.383,1 -473,5 -2.457,7 0,0 -21,3 7.430,6 -2.143,7
2007 (3) -9.948,8 -198,2 -10.147,0 8.384,4 -157,9 -229,6 0,0 -27,3 7.969,6 -2.177,4
2006 Ene. -8.254,4 -464,7 -8.719,1 8.345,1 1.084,0 -1.666,9 -1.281,3 -15,9 6.465,0 -2.254,1
Feb. -8.283,2 -460,2 -8.743,4 8.351,2 1.106,1 -2.037,4 -1.052,9 -15,9 6.351,1 -2.392,3
Mar. -8.330,1 -454,8 -8.784,9 8.427,9 554,3 -1.447,3 -966,3 -16,7 6.551,9 -2.233,0
Abr. -8.371,3 -448,7 -8.820,0 9.059,2 -4,4 -1.659,2 -843,9 -21,9 6.529,8 -2.290,2
May. -8.420,5 -461,3 -8.881,8 9.651,4 -9,2 -2.087,3 -755,6 -15,2 6.784,1 -2.097,7
Jun. -8.508,6 -443,3 -8.951,9 9.616,7 -108,1 -1.854,7 -666,3 -10,7 6.976,9 -1.975,0
Jul. -8.542,3 -433,3 -8.975,6 9.187,7 -116,2 -1.571,2 -548,3 -17,5 6.934,5 -2.041,1
Ago. -8.585,1 -433,6 -9.018,7 9.126,6 -5,7 -1.697,4 -438,1 -20,8 6.964,6 -2.054,1
Sep. -8.632,3 -430,2 -9.062,5 9.443,8 -227,3 -1.889,2 -329,5 -14,4 6.983,4 -2.079,1
Oct. -8.667,1 -422,1 -9.089,2 9.199,7 -171,7 -1.943,3 -215,2 -16,5 6.853,0 -2.236,2
Nov. -8.700,3 -426,4 -9.126,7 9.084,9 -93,1 -1.853,5 -108,5 -19,1 7.010,7 -2.116,0
Dic. -9.142,1 -432,2 -9.574,3 10.383,1 -473,5 -2.457,7 0,0 -21,3 7.430,6 -2.143,7
2007  Ene. -9.176,5 -437,2 -9.613,7 9.453,8 -475,9 -1.398,2 0,0 -17.3 7.562,4 -2.051,3
Feb. -9.207,8 -433,3 -9.641,1 8.707,0 149,5 -1.268,6 0,0 -21,8 7.566,1 -2.075,0
Mar. -9.246,4 -430,5 -9.676,9 8.300,9 393,9 -1.044,0 0,0 -20,8 7.630,0 -2.046,9
Abr. -9.280,1 -422,3 -9.702,4 9.239,1 315,2 -1.994,0 0,0 -23,2 7.537,1 -2.165,3
May. -9.327,1 -424,3 -9.751,4 8.941,1 437,8 -1.839,1 0,0 -16,8 7.523,0 -2.228,4
Jun. -9.377,6 -425,8 -9.803,4 9.439,1 393,6 -1.876,6 0,0 -17,7 7.938,4 -1.865,0
Jul. -9.440,4 -418,8 -9.859,2 9.719,0 4331 -2.155,8 0,0 -20,0 7.976,3 -1.882,9
Ago. -9.505,9 -421,7 -9.927,6 8.265,3 390,2 -604,0 0,0 -21,0 8.030,5 -1.897,1
Sep. -9.783,9 -202,3 -9.986,2 8.351,2 192,3 -532,9 0,0 -23,2 7.987,4 -1.998,8
Oct. -9.847,6 -196,2 -10.043,8 8.123,1 195,9 -479,0 0,0 -25,0 7.815,0 -2.228,8
Nov. -9.893,5 -202,5 -10.096,0 8.249,4 181,9 -246,3 0,0 -25,3 8.159,7 -1.936,3
Dic. (3) -9.948,8 -198,2 -10.147,0 8.384,4 -157,9 -229,6 0,0 -27,3 7.969,6 -2.177,4
2008  Ene. (3) -10.209,6 79,6 -10.130,0 8.032,4 -168,4 -168,0 0,0 3233 8.019,3 -2.110,7
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Se define como posicion al total de activos menos el total de pasivos de la correspondiente especificacion y, en conjunto, abarcan la totalidad del balance. La suma de estas, por
lo tanto, es equivalente al patrimonio del Banco Central. Informacién sobre la variacion de las posiciones se presenta en el cuadro "Posiciones del balance del Banco Central: Va-
riacion de saldos”.

(2) Incluye saldos denominados en pesos y en UF.

(3) Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.
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Posicion del balance del Banco Central: Variacion de saldos (1)
(Miles de millones de pesos)

Periodo

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007 (4)

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2007  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (4)
2008 Ene. (4)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Posicion pagadera y denominada en moneda nacional

Posicion pagadera en moneda nacional y denominada en moneda extranjera

Intereses y Intereses y
resultados no Cambios de resultados no Cambios de
Intercambio financieros (2) valoracion Total Intercambio financieros (2) valoracion Total
-260,7 -748,3 -332,6 -1.341,6 46,5 -57,3 -65,0 -75,8
2.657,8 -740,9 -347,3 1.569,6 -2.107,9 -89,9 -32,9 -2.230,7
698,8 -597,0 -339,2 -237,4 -709,3 -181,1 -257,8 -1.148,2
554,2 -420,5 -74,1 59,6 47,0 -195,9 737,2 588,3
702,4 -374,8 -77,7 249,9 1.887,0 -115,7 76,1 1.847,4
1.111,7 -359,9 -112,3 639,5 1.327,2 -51,2 38,7 1.314,7
74,6 -379,7 -471,5 -776,6 81,6 -20,6 -17.1 43,9
147,3 -353,8 -600,2 -806,7 230,2 -15,6 19,4 234,0
135,1 -31,4 74 1M1 22,4 -1,9 -9,1 11,4
-0,1 -29,0 0,3 -28,8 0,0 -1,6 6,1 4,5
-15,7 -32,4 1,2 -46,9 15,8 -1,9 -8,5 54
0,2 -30,5 -10,9 -41,2 0,0 -1,7 7.8 6,1
0,0 31,4 -17,8 -49,2 -0,1 -1,9 -10,6 -12,6
-32,7 -47,5 7,9 -88,1 328 -1,9 -12,9 18,0
-5,9 -14,5 -13,3 -33,7 53 -1,5 6,2 10,0
33 31,6 -14,5 -42,8 0,0 -1,6 1.3 -0,3
-5,9 =311 -10,2 -47,2 54 -1,7 -0,3 34
0,0 -32,7 2,1 -34,8 0,0 -1,5 9,6 8,1
-2,1 -37,1 6,0 -33,2 0,0 -1,7 -2,6 -4,3
-1,6 -30,5 -409,7 -441,8 0,0 -1,7 -4,1 -58
-5,2 -28,7 -0,5 -34,4 5.2 -1,7 -8,5 -5,0
0,2 -24,4 DAl -31,3 0,0 -1,5 5,4 39
-5,4 -34,4 1,2 -38,6 5.4 -1.8 -0,8 2,8
0,5 -27,4 -6,8 -33,7 0,0 -1,5 9,7 8,2
-0,7 -29,0 -17,3 -47,0 0,0 -1,6 -0,4 -2,0
386,2 -30,4 -406,3 -50,5 0,0 -1,6 0,1 -1,5
-6,8 -30,5 -25,5 -62,8 5.1 -1,6 35 7,0
-3.2 -30,7 31,6 -65,5 0,0 -1,6 -1.3 22,9
-215,3 -28,1 -34,6 -278,0 2145 -0,7 5,6 219,4
-0,1 -30,1 -33,5 -63,7 0,0 -0,6 6,7 6,1
-0,3 -28,8 -16,8 -45,9 0,0 -0,8 -5,5 -6,3
-2,6 31,3 -21,4 -55,3 0,0 -0,6 49 43
-202,4 -45,1 -13,3 -260,8 198,6 -4,8 84,0 277,8

Los saldos de estas posiciones y del patrimonio contable del Banco Central se muestran en el cuadro: "Balance del Banco Central: Saldos por posicion™.
Aportes de capital eventuales o repartos de excedentes se incluirian aqui especificando montos.
Solo las variaciones registradas en "Intereses y resultados no financieros" y en "Cambios de valoracion" afectan el nivel del patrimonio. Los flujos de intercambio solo afectan su

composicion. Informacion més detallada de los flujos de intercambio se presenta en los cuadros "Activos de reservas internacionales: Contrapartida de las variaciones, detalle por
sector y tipo de operacion” y "Base monetaria: Contrapartida de las variaciones".

Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.




Posicion del balance del Banco Central: Variacion de saldos (1) (continuacisn)
(Miles de millones de pesos)

Posicion pagadera y denominada en moneda extranjera Patrimonio
Intercambio Intereses y Intereses y
(Operaciones resultados no Cambios de resultados no Cambios de
de cambio) financieros (2) valoracion Total financieros valoracion Total (3)
214,2 616,6 726,5 1.557,3 -189,0 328,9 139,9
-549,9 607,1 1.569,4 1.626,6 -223,7 1.189,2 965,5
10,5 397,7 1.604,5 2.012,7 -380,4 1.007,5 627,1
-601,2 306,4 -1.774,9 -2.069,7 -310,0 -1.111,8 -1.421,8
-2.589,4 248,5 -452,6 -2.793,5 -242,0 -454,2 -696,2
-2.438,9 2793 -977,6 -3.137,2 -131,8 -1.051,2 -1.183,0
-156,2 670,3 498,8 1.012,9 270,0 10,2 280,2
-377,5 389,4 527,1 539,0 20,0 -53,7 -33,7
-157,5 24,8 180,0 473 -8,5 178,3 169,8
0,1 22,8 -136,8 -113,9 -7.8 -130,4 -138,2
0,1 34,4 166,5 200,8 0,1 159,2 159,3
0,2 24,0 -45,9 22,1 -8,2 -49,0 57,2
0,1 28,2 226,0 2543 5,1 197,6 192,5
-0,1 37,8 155,1 192,8 -11,6 134,3 122,7
0,6 30,6 73,6 -42,4 14,6 -80,7 66,1
3.3 29,0 4,4 30,1 -4,2 8,8 -13,0
0,5 34,3 -16,0 18,8 1,5 -26,5 -25,0
0,0 21,7 -158,1 -130,4 -6,5 -150,6 -157.1
2,1 25,7 129,9 157,7 -13,1 133,3 120,2
1,6 351,0 67,3 419,9 318,8 -346,5 27,7
0,0 29,8 102,0 131,8 -0,6 93,0 92,4
0,2 24,9 -21,0 3,7 -1,0 -22,7 23,7
0,0 32,8 31,1 63,9 3,4 31,5 28,1
-0,5 30,1 -122,5 92,9 1,2 -119,6 -118,4
0,7 29,9 44,7 -14,1 -0,7 -62,4 -63,1
-386,2 31,8 769,8 415,4 0,2 363,6 363,4
1,7 34,5 1,7 37,9 2,4 -20,3 -17,9
3.2 34,7 16,3 54,2 2,4 -16,6 -14,2
0,8 43,6 -87,5 -43,1 14,8 -116,5 -101,7
0,1 26,0 -198,5 -172,4 -4,7 -2253 -230,0
0.3 30,8 313,6 344,7 1,2 2913 292,5
2,6 40,5 -233,2 -190,1 8,6 -249,7 22411
3,8 41,3 4,6 49,7 -8,6 75,3 66,7
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Periodo

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007 (4)

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (4)

2008 Ene. (4)

Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.

Ago.
Sep.

Nov.
Dic.
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Posiciones denominadas en moneda extranjera del balance del Banco Central (1)
(Millones de ddlares)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007 (3)

2006 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic. (3)

2008 Ene. (3)
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Saldo Variacion de saldo
Pagadero en moneda extranjera Pagadero Intercambio
Tenedores en moneda
de bonos y nacional y Posicion Posicion Intereses y
Gobierno y pagarés denominado pagadera  |pagadera resultados

Reservas Central Bancos del Banco  |Resto en moneda en moneda |en moneda no Cambios de

internacionales  |(neto) (neto) Central (neto) Total extranjera | Total extranjera  |nacional Total financieros  |valoracion (2) |Total
14.946,3 3.269,2 -564,1 0,0 -176,6| 17.4748 -1.462,6] 16.012,2
15.110,3 4.302,7 -388,8 0,0 -202,5| 18.821,7 -1.480,1| 173416 400,3 86,9 487,2 1.033,5 -191.3 13294
14.400,0 4.994,5 -340,7 0,0 -148,8|  18.905,0 -4.691,0] 14.214,0 -787,4 -3.085.2| -3.872,6 830,5 -855| -3.127,6
15.351,1 5.391,8 -343,6 0,0 -160,0{ 20.239,3 -5.933,0]  14.306,3 10,7 -988,2 -977,5 317,2 752,6 923
15.851,2 5.219,0 -88,4 -329,9 -51,3|  20.600,6 -6.069,6] 14.531,0 -950,3 170,1 -780,2 158,7 846,2 224,7
16.016,0 4.116,3 -434,9 -2.567,0 -62,9| 17.067,5 -3.198,8|  13.868,7 -4.282,3 3.052,0f -1.230,3 2182 3498 -662,3
16.963,4 2.294,4 -4.351,2 -2.387,9 -38,1|  12.480,6 9258 11.554,8 -4.356,3 23772 -1.9791 4121 -7469|  -2.3139
19.428,9 -886,0 -4.598,8 0,0 -40,4|  13.903,7 -808,6| 13.095,1 -297,7 152,4 -145,3 1.2271 4585 1.540,3
16.910,1 -318,5 -463,1 0,0 -54,9|  16.073,6 -399,7| 15.673,9 1,2 4445 455,7 716,8 1.406,3 2.578,8
15.902,0 2.066,8 -3.178,3 -2.443,0 =209 12.326,6 -886,1|  11.440,5 -300,3 42,6 -257,7 43,6 99,8 -114,3
16.129,8 2.136,3 -3.935,0 -2.033,6 =311 12.266,4 -888,8| 11.377,6 0,2 0,0 0,2 40,3 -1034] -62,9
15.971,3 1.051,7 -2.745,8 -1.833,2 -14,0f  12.430,0 -862,8| 11.567,2 -0,2 29,8 29,6 61,4 98,6 189,6
17.467,5 -85 -3.199,2 -1.627,2 -42,0f  12.590,6 -8652| 11.725,4 -0,4 0,0 -0,4 43,1 115,5 158,2
18.172,9 -173 -3.930,1 -1.422,7 =294 127734 -868,6| 11.904,8 0,2 0,1 0,1 50,4 1289 179,4
17.570,1 -197,5 -3.388,7 -1.217,4 -189| 127476 -809,9| 11.937,7 0,2 60,4 60,2 66,2 -93,5 329
17.032,6 -2154] -2.912,9 -1.016,4 -32,1|  12.855,8 -803,2| 12.052,6 1.1 9,7 10,8 53,8 50,3 14,9
16.970,8 -10,6 -3.156,4 -814,7 -383|  12.950,8 -806,3| 12.144,5 6,1 0,0 6,1 50,8 47,2 91,9
17.546,7 -422,3 -3.510,1 -612,3 -26,5|  12.975,5 -799,4|  12.176,1 09 10,0 10,9 60,6 -399 31,6
17.489,8 -326,5 -3.694,6 -409,1 -30,9| 13.028,7 -802,5| 12.226,2 0,0 0,0 0,0 49,2 09 50,1
17.164,1 -176,0 -3.501,9 -205,0 -358| 13.2454 -805,5| 12.439,9 4,0 0,0 4,0 45,6 164,1 213,7
19.428,9 -886,0 -4.598,8 0,0 -40,4|  13.903,7 -808,6| 13.095,1 31 0,0 31 662,1 -10,0 655,2
17.340,7 -873,0 -2.564,7 0,0 -31,6| 13.8714 -802,0| 13.069,4 0,0 9,6 9,6 52,0 -87,3 -25,7
16.171,7 277,7 -2.356,2 0,0 -40,9| 14.052,3 -804,8| 13.247,5 -0,4 0,0 -0,4 43,2 1353 178,1
15.389,7 730,2 -1.935,6 0,0 -38,1|  14.146,2 -798,1| 13.348,1 0,0 10,0 10,0 57,6 33,0 100,6
17.528,7 598,0 -3.783,1 0,0 <439 14.299,7 -801,2| 13.498,5 -0,9 0,0 -0,9 53,7 97,6 150,4
16.960,9 829,9 -3.486,3 0,0 -43,4) 14.261,1 -804,3| 13.456,8 1,5 0,0 1,5 54,1 -97,3 -41,7
17.896,5 746,2 -3.557,9 0,0 -34,6| 15.050,2 -807,3| 14.242,9 0,0 0,0 0,0 57,3 72838 786,1
18.580,6 828,0 -4.121.3 0,0 -38,5| 15.248,8 -800,7| 14.4481 31 9,9 13,0 63,3 1289 205,2
15.761,4 7438 -1.151,3 0,0 -46,8|  15.307,1 -803,8|  14.503,3 0,4 0,0 0,4 63,2 -84 55,2
16.319,7 375,9 -1.041,4 0,0 -453| 15.608,9 -3953| 15.213,6 1,5 415,0 416,5 82,9 2109 7103
16.422,2 39,0 -968,4 0,0 -50,4|  15.799,4 -396,8| 15.402,6 0,2 0,0 0,2 50,6 1382 189,0
16.224,0 357,8 -484,4 0,0 -49,8|  16.047,6 -398,2| 15.649,4 06 0,0 0,6 59,1 187,1 246,8
16.910,1 -318,5 -463,1 0,0 -54,9|  16.073,6 -399,7| 15.673,9 5,2 0,0 5,2 79,8 -60,5 24,5
16.932,7 -357,1 -356,3 0,0 782,5| 17.001,8 1689| 17.170,7 78 405,6 413,4 74,4 1.009,0 1.496,8

(1) Las posiciones valoradas en moneda extranjera abarcan los activos menos los pasivos cuyo valor se ve afectado por fluctuaciones del tipo de cambio. Incluye operaciones pagaderas en
moneda extranjera y operaciones pagaderas en moneda nacional, pero denominadas en moneda extranjera.
(2) Los saldos medidos en dolares estadounidenses, pueden experimentar variaciones de valor por cambio de paridad de otras divisas respecto del dolar y, también, por fluctuaciones de
las tasas de interés.
(3) Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.
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Variacion de la posicién denominada en moneda extranjera del Banco Central (1)
(Millones de dolares)

Variacion del saldo

Intercambio (2): Detalle por operacion y sector de contraparte

Bancos y tenedores de bonos y pagarés Sector publico no financiero
Tenedores de bonos
y pagarés del Gobierno Intereses Saldo de

Periodo Bancos (3) Banco Central Total Central (4) Resto Total Total y ajustes (5) Total la posicion
2000 3,9 86,9 90,8 394,9 1,5 396,4 487,2 842,2 1.329,4 17.341,6
2001 -802,0 -3.085,2 -3.887,2 233 -8,7 14,6 -3.872,6 745,0 -3.127,6 14.214,0
2002 2,5 -988,2 -985,7 -21,6 29,8 8,2 -971,5 1.069,8 92,3 14.306,3
2003 11 -243,6 -242,5 -472,9 -64,8 -537,7 -780,2 1.004,9 224,7 14.531,0
2004 0,1 -193,9 -193,8 -1.027,1 -9,4 -1.036,5 -1.230,3 568,0 -662,3 13.868,7
2005 0,1 5.5 5,6 -1.979,2 -5,5 -1.984,7 -1.979,1 -334,8 -2.313,9 11.554,8
2006 1,0 102,5 103,5 -243,4 -5,4 -248,8 -145,3 1.685,6 1.540,3 13.095,1
2007 (6) 1,0 444,5 445,5 745,8 -735,6 10,2 455,7 2.1231 2.578,8 15.673,9
2006 Ene. 0,0 13 -7,3 -254,0 3,6 -250,4 -257,7 143,4 -114,3 11.440,5

Feb. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2 -63,1 -62,9 11.377,6

Mar. 0,0 29,8 29,8 1,7 -1,9 -0,2 29,6 160,0 189,6 11.567,2

Abr. 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,4 -0,4 158,6 158,2 11.725,4

May. 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,2 0,2 0,1 179,3 179,4 11.904,8

Jun. 0,0 60,4 60,4 0,0 -0,2 -0,2 60,2 2273 32,9 11.937,7

Jul. 1,0 9,7 10,7 0,0 0,1 0,1 10,8 104,1 114,9 12.052,5

Ago. 0,0 0,0 0,0 1,8 -7,9 -6,1 -6,1 98,0 91,9 12.144,5

Sep. 0,0 10,0 10,0 0,0 0,9 0,9 10,9 20,7 31,6 12.176,1

Oct. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 50,1 50,1 12.226,3

Nov. 0,0 0,0 0,0 39 0,1 4,0 4,0 209,7 2137 12.439,8

Dic. 0,0 0,0 0,0 3,2 -0,1 3,1 3,1 652,1 655,2 13.095,1
2007 Ene. 0,0 9,6 9,6 -0,1 0,1 0,0 9,6 -35.3 -25,7 13.069,4

Feb. 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,1 -0,4 -0,4 178,5 178,1 13.247,5

Mar. 0,0 10,0 10,0 0,1 -0,1 0,0 10,0 90,6 100,6! 13.348,1

Abr. 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,9 -0,9 -0,9 151,3 150,4 13.498,5

May. 0,0 0,0 0,0 13 0,2 1,5 1,5 -43,2 -41,7 13.456,8

Jun. 0,0 0,0 0,0 736,0 -736,0 0,0 0,0 786,1 786,1 14.242,9

Jul. 1,0 9,9 10,9 2,1 0,0 2,1 13,0 192,2 205,2 14.448,1

Ago. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 04 0,4 54,8 55,2 14.503,3

Sep. 0,0 415,0 415,0 1,5 0,0 1,5 416,5 293,8 710,3 15.213,6

Oct. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,2 188,8 189,0 15.402,6

Nov. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 0,6 246,2 246,8 15.649,4

Dic. (6) 0,0 0,0 0,0 5.2 0,0 5.2 5.2 19,3 24,5 15.673,9
2008 Ene. (6) 0,0 405,6 405,6 7,5 0,3 7,8 413,4 1.083,4 1.496,8 17.170,7

Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.

Oct.

Nov.

Dic.

(1) La posicion denominada en moneda extranjera es el saldo de los activos menos los pasivos denominados en moneda extranjera, es decir, la posicion cuyo valor se ve afectada por el
tipo de cambio. Ella puede ser pagadera en moneda extranjera o en moneda nacional. Los componentes principales de este saldo se muestran en el cuadro "Posiciones denominadas
en moneda extranjera del balance del Banco Central". La interrelacion de este saldo y de sus variaciones con el resto del balance se muestra en los cuadros "Balance del Banco Central:
Saldos por posicion" y "Posiciones del balance del Banco Central: Variaciones de saldos".

(2) Los flujos de intercambio corresponden a adquisiciones netas de valores denominados en moneda extranjera a cambio de valores denominados y pagaderos en moneda nacional. Aquf
se detallan segun el sector de contraparte.

(3) Corresponden, en general, a compraventas de moneda extranjera de contado y/o futuro y, ocasionalmente, al servicio con moneda nacional, de deuda del Banco Central a favor de los

bancos, denominada y pagadera en moneda extranjera.

(4) Los flujos negativos corresponden, mayoritariamente, al servicio con moneda nacional de pagarés fiscales pagaderos en dolares, a favor del Banco Central.

5) Intereses y cambios de valor que devengan los activos y pasivos que conforman esta posicion.

(6) Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.
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Activos de reservas internacionales: Contrapartida de las variaciones, detalle por sector y tipo de operacién
(Millones de délares)

Intercambio (1) Subtotales por tipo de operacion (4)
Tenedores de bonos y pagarés
Bancos Gobierno Central del Banco Central Resto de la economia
Pasivos Pasivos Pasivos Pasivos Variacion Pasivos
Opera-  [netos en Opera- netos en Opera- netos en Opera- netos en de los Opera- netos en
ciones de |moneda ciones de  |moneda ciones de  |moneda ciones de  |moneda Intereses y |activos de |ciones de moneda Intereses y
Periodo cambio |extranjera |Total cambio extranjera |Total cambio extranjera| Total cambio (2) |extranjera |Total ajustes (3) |reserva (3) |cambio (4) |extranjera  |ajustes
2000 39 -184,3| -180,4 394,9 -750,2| -355,3 0,0 0,0 0,0 1,5 81,1 82,6 617,1 164,0 400,3 -853,4 617,1
2001 -802,0 -56,5| -858,5 233 -399,5| -376,2 0,0 0,0 0,0 -8,7 -29,0 -37,7 562,1 -710,3 -781,4 -485,0 562,1
2002 2,5 -4,3 -1,8 -21,6 -260,8| -282,4 0,0 0,0 0,0 29,8 7,6 374 1.197,9 951,1 10,7 -257,5 1.197,9
2003 11 -257,2| -256,1 -472,9 266,1| -206,8 -413,7 329,9 -83,8 -64,8 -102,0| -166,8 1.213,6 500,1 -950,3 236,8 1.213,6
2004 0,1 339,4 339,51 -1.0271 1.209,6 182,5| -3.245,9| 2.196,1| -1.049,8 -9,4 12,1 2,7 689,9 164,8 -4.282,3 3.757,2 689,9
2005 0,1 3.909,4| 3.909,5 -1.979,2| 1.9619 -17,3|  -2.371,7) -278,7| -2.650,4 -5,5 32,7 27,2 -321,6 947,4 -4.356,3 5.625,3 -321,6
2006 1,0 205,0 206,0 -243,4| 3.879,2| 3.6358 -49,9| -2.437,4| -2.4817,3 -53 -26,9 -32,2 1.143,2 2.465,5 -297,6 1.619,9 1.143,2
2007 (5) 1,0] -4.199,6| -4.198,6 745,8 245,4 991,2 0,0 0,0 0,0 -735,6 -36,8| -772,4 1.461,0 -2.518,8 11,2 -3.991,0 1.461,0
2006 Ene. 0,0 -1.177,2| -1.177,2 -254,0 243,5 -10,5 -49,9 45,1 -4,8 3,6 -13,6 -10,0 1411 -1.061,4 -300,3 -902,2 1411
Feb. 0,0 748,7 748,7 0,0 -61,0 -61,0 00| -413,9| -4139 0,2 35 3,7 -49,7 2278 0,2 2713 -49,7
Mar. 0,0 -1.186,1| -1.186,1 1,70 1.108,6| 1.110,3 0,0 -209,9| -2099 -1,9 6,2 43 122,9 -158,5 -0,2 -281,2 122,9
Abr. 0,0 433,7 4337 0,0/ 1.064,0/ 1.064,0 0,0 -209,9| -2099 -0,4 55 51 203,3 1.496,2 -0,4 1.293,3 203,3
May. 0,0 7121 721 0,0 9,9 9,9 0,0 -209,9| -2099 0,2 -20,5 -20,3 213,6 705,4 0,2 491,6 213,6
Jun. 0,0 -524,4| -5244 0,0 199,1 199,1 0,0/ -209,9| -2099 -0,2 5.1 4,9 -72,5 -602,8 -0,2 -530,1 -72,5
Jul. 1,0 -480,5| -479,5 0,0 19,7 19,7 0,0 -204,4| -2044 0,1 0,8 0,9 125,8 -537,5 11 -664,4 125,8
Ago. 0,0 255,8 255,8 1,8 -203,2| -201,4 0,0/ -204,9| -2049 -19 4,5 -3,4 92,1 -61,8 -6,1 -147,8 92,1
Sep. 0,0 350,4 350,4 0,0 422,5 422,5 0,0 -204,9| -2049 09 -0,7 0,2 7,7 575,9 09 567,3 77
Oct. 0,0 174,8 174,8 0,0 -95,6 -95,6 0,0/ -204,9| -2049 0,0 -8,5 -8,5 713 -56,9 0,0 -134,2 773
Nov. 0,0 -206,0 -206,0 39 -150,0f -146,1 0,0/ -204,9| -2049 0,1 -6,3 -6,2 237,5 -325,7 4,0 -567,2 237,5
Dic. 0,0 1.103,7| 1.103,7 3,2 1.321,7| 13249 0,0/ -205,0{ -205,0 -0,1 -2,8 -2,9 441 2.264,8 31 2.217,6 441
2007 Ene. 0,0 -2.027,1{ -2.027,1 -0,1 -15,4 -15,5 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,7 -0,6 -45,0 -2.088,2 0,0 -2.043,2 -45,0
Feb. 0,0 -226,9| -2269 -0,5| -1.151,2| -1.151,7 0,0 0,0 0,0 0,1 -1,.7 -1,6 211,2 -1.169,0 -0,4 -1.379,8 211,2
Mar. 0,0 -427,1  -427.1 0,1 -449,9| -449,8 0,0 0,0 0,0 -0,1 34 3.3 91,6 -782,0 0,0 -873,6 91,6
Abr. 0,0 1.849,9| 1.8499 0,0 137,2 137,2 0,0 0,0 0,0 -0,9 2,7 1.8 150,1 2.139,0 -0,9 1.989,8 150,1
May. 0,0 -296,5| -296,5 13 -226,8| -225,5 0,0 0,0 0,0 0,2 -15,1 -14,9 -30,9 -567,8 1,5 -538,4 -30,9
Jun. 0,0 AR AN 736,0 826,7| 1.562,7 0,0 0,0 0,0 -736,0 -11,6| -747.,6 49,4 935,6 0,0 886,2 49,4
Jul. 1,0 539,0 540,0 2,1 -79.1 -77,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -8,4 -8,4 229,5 684,1 31 451,5 229,5
Ago. 0,0 -2.987,4| -2.987,4 0,1 89,5 89,6 0,0 0,0 0,0 0,3 12,3 12,6 66,0 -2.819,2 0,4 -2.885,6 66,0
Sep. 0,0 -112,6| -112,6 1,5 395,3 396,8 0,0 0,0 0,0 0,0 -17.3 -17,3 291,4 558,3 1,5 265,4 291,4
Oct. 0,0 -74,5 -74,5 0,1 -21,5 -21,4 0,0 0,0 0,0 0,1 1,7 1.8 196,6 102,5 0,2 -94,3 196,6
Nov. 0,0 -485,4| -485,4 0,0 40,8 40,8 0,0 0,0 0,0 0,6 -2,7 22,1 248,5 -198,2 0,6 -447,3 248,5
Dic.(5) 0,0 -22,1 -22,1 5.2 699,8 705,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 0,6 2,6 686,1 5,2 678,3 2,6
2008 Ene.(5) 0,0 -107,1  -107,1 75 72,5 80,0 0,0 0,0 0,0 0,3 -17,7 -17,4 67,1 22,6 78 -52,3 67,1
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
(1) La variacion por "intercambio” de las reservas internacionales es igual a los flujos de intercambio del resto del balance (pasivos menos activos). Son estos flujos de contrapartida los que

ETE

se detallan en el cuadro. Los que corresponden a instrumentos financieros pagaderos en moneda extranjera se clasifican como "Pasivos netos en moneda extranjera” y los que corres-
ponden a flujos de moneda nacional o de instrumentos pagaderos en moneda nacional, se identifican como "Operaciones de cambio". El “Total" por sector describe, generalmente, con
mayor propiedad, flujos de fondos en moneda extranjera efectivos, dado que las operaciones de cambio no son, necesariamente, compraventa de moneda extranjera. En ciertas opera-
ciones especificas, corresponden a pagos con moneda nacional de deudas cuyo servicio era potencialmente exigible en moneda extranjera.

Operaciones de cambio con entidades del sector publico no financiero distintas del Gobierno Central.

Incluye intereses y ajustes (de paridades y de precios) de las reservas internacionales.

El saldo de reservas internacionales y de otros componentes de las posiciones denominadas en moneda extranjera se muestra en los cuadros "Balance del Banco Central: Saldos por
posicion” y "Posiciones denominadas en moneda extranjera del balance del Banco Central". En este Ultimo, se puede verificar que el flujo por intercambio, para la posicion pagadera en
moneda extranjera, es equivalente al total de las operaciones de cambio que se registra en el presente cuadro. En el cuadro "Posiciones del balance del Banco Central: Variaciones de
saldos" se muestra el valor en pesos de las operaciones de cambio, y con las cifras del cuadro "Base monetaria: Contrapartida de las variaciones" se demuestra su equivalencia con los
flujos de intercambio de los pasivos menos los activos pagaderos en moneda nacional.

Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.
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Activos de reservas internacionales: Contrapartida de las variaciones, apertura por sector y operaciones (1)
(Millones de dolares)

Intercambio
Bancos y tenedores de bonos y pagarés Gobierno Central
Operaciones Bonos y
de cambio con Depositosy  |pagarés del Intereses y
Periodo bancos (2) Pactos (3) otros (4) Banco Central | Total Depdsitos Otros (5) Total Resto (6) ajustes (7) Total
2000 3,9 0,0 -184,3 0,0 -180,4 -874,4 519,1 -355,3 82,6 617,1 164,0
2001 -802,0] 0,0 -56,5 0,0 -858,5 -768,4 392,2 -376,2 37,7 562,1 -710,3
2002 2,5 0,0 -4,3 0,0 -1,8 -866,8 584,4 -282,4 37,4 1.197,9 951,1
2003 11 0,0 -257,2 -83,8 -339,9 -320,8 114,0 -206,8 -166,8 1.213,6 500,1
2004 0,1 0,0 339,4 -1.049,8 -710,3 147,4 35,1 182,5 2,7 689,9 164,8
2005 0,1 1.417,8 2.491,6 -2.650,4 1.259,1 128,5 -145,8 -17.3 27,2 -321,6 947,4
2006 1,0 -885,4 1.090,4 -2.487,3 -2.281,3 1.681,2 1.954,6 3.635,8] -32,2 1.143,2 2.465,5
2007 (8) 1,0 -533,1 -3.666,5 0,0 -4.198,6 -1.614,0 2.605,2 991,2 <7724 1.461,0 -2.518,8
2006  Ene. 0,0 576,2 -1.753,4 -4,8 -1.182,0 -10,3 0,2 -10,5 -10,0 141,1 -1.061,4
Feb. 0,0 -237,8 986,5 -413,9 334,8 61,0 0,0 61,0 3,7 -49,7 227,8
Mar. 0,0 31,7 -1.217,8 -209,9 -1.396,0 591,5 518,8 1.110,3 43 122,9 -158,5
Abr. 0,0 -17,4 511,1 -209,9 223,8 1.064,0 0,0 1.064,0 5.1 203,3 1.496,2
May. 0,0 -638,8 1.350,9 -209,9 502,2 9,9 0,0 9,9 -20,3 213,6 705,4
Jun. 0,0 -133,2 -391,2 -209,9 -734,3 -340,6 539,7 199,1 4,9 72,5 -602,8
Jul. 1,0 -275,9 -204,6 -204,4 -683,9 19,7 0,0 19,7 0,9 125,8 -537,5
Ago. 0,0 1771 432,9 -204,9 50,9 -203,2 1,8 -201,4 3,4 92,1 61,8
Sep. 0,0 275,9 74,5 -204,9 145,5 156,9 265,6 422,5 0,2 1,7 575,9
Oct. 0,0 -28,4 203,2 -204,9 -30,1 95,6 0,0 95,6 -8,5 77,3 -56,9
Nov. 0,0 -79,9 -126,1 -204,9 -410,9 -150,0 3,9 -146,1 -6,2 231,5 -325,7
Dic. 0,0 -120,7 1.224,4 -205,0 898,7 699,9 625,0 1.324,9 -2,9 441 2.264,8
2007  Ene. 0,0 -229,2 -1.797,9 0,0 -2.027,1 -153 0,2 -15,5 -0,6 -45,0 -2.088,2
Feb. 0,0 -100,0 -126,9 0,0 -226,9 -1.151,2 -0,5 -1.151,7 -1,6 21,2 -1.169,0
Mar. 0,0 -50,0 -377,1 0,0 -427,1 -449,9 0,1 -449,8 33 91,6 -782,0
Abr. 0,0 -50,0 1.899,9 0,0 1.849,9 137,2 0,0 137,2 1,8 150,1 2.139,0
May. 0,0 365,0 -661,5 0,0 -296,5 -226,8 13 -225,5 -14,9 -30,9 -567,8
Jun. 0,0 190,0 -118,9 0,0 VAN 80,4 1.482,3 1.562,7 -747,6) 49,4 935,6
Jul. 1,0 -397,5 936,5 0,0 540,0 79,1 2,1 77,0 -8,4 229,5 684,1
Ago. 0,0 -261,4 -2.726,0 0,0 -2.987,4 89,4 0,2 89,6 12,6 66,0 -2.819,2
Sep. 0,0 0,0 -112,6 0,0 -112,6 -156,1 552,9 396,8 -17,3 291,4 558,3
Oct. 0,0 0,0 -74,5 0,0 -74,5 2215 0,1 2214 1,8 196,6 102,5
Nov. 0,0 0,0 -485,4 0,0 -485,4 40,8 0,0 40,8 22,1 248,5 -198,2
Dic.(8) 0,0 0,0 22,1 0,0 -22,1 138,1 566,9 705,0 0,6 2,6 686,1
2008  Ene.(8) 0,0 0,0 -107,1 0,0 -107,1 72,5 75 80,0 -17,4 67,1 22,6
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) La variacién por "intercambio” de las reservas internacionales es igual a los flujos de intercambio del resto del balance (pasivos menos activos). Estos flujos son de contrapartida que,
en general, corresponden a los flujos de fondos en moneda extranjera, medidos en este cuadro.

(2) Solo se especifican las operaciones de cambio realizadas con bancos, las que corresponden, en general, a compraventas de moneda extranjera de contado y/o futuro y, ocasionalmente,
al servicio con moneda nacional, de deuda del Banco Central a favor de los bancos, denominada y pagadera en moneda extranjera. Las restantes operaciones de cambio forman parte
de los flujos medidos en las restantes columnas. Un mayor detalle de las operaciones de cambio se presenta en el cuadro "Activos de reservas internacionales: Contrapartida de las
variaciones, detalle por sector y tipo de operacion”.

(3) Obligaciones por operaciones con pacto de retroventa u otras operaciones a futuro.

(4) Overnjght, cuentas corrientes y otros pasivos menos activos con bancos.

(5) Incluye pago de deuda con moneda extranjera. Incluirfa eventuales aportes de capital en moneda extranjera por parte del Gobierno Central.

(6) Incluye pasivos netos con el sector publico no financiero (distinto del Gobierno Central), sector externo y otros.

(7) Incluye intereses y ajustes (de paridad y de precio) de las reservas internacionales.

(8) Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.
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Base monetaria: Contrapartida de las variaciones
(Miles de millones de pesos)

Operacio-
Operaciones de cambio (1) Crédito en moneda nacional (neto) nes de cam-
Pagarés del Bancos y sociedades financieras bio més
Sector publico Tenedores Banco Central Instru- Base monetaria pagarés
no financiero de bonos y Denominados |Denominados |mentos de Otras operaciones (variacion por denomi-
Gobierno pagarés del enmoneda |enmoneda [politica Gobierno componente) nados en
Periodo Bancos (2) | Central (3) Resto |Banco Central (4) |Total extranjera nacional monetaria {Otros  |Total Central Resto Total  |Total |Circulante Encaje dolares (5)
2000 23 208,9 30 0,0 2142 46,5 -132,6 -22,4 -8,8 -31,2 -114,9 -55,6| -287,8| -73,6| -416,2 342,7 260,7
2001 -559,3 159 -6,5 0,0/ -5499 -2.107,9 2.365,2 619,6 -5,6 614,0 -77,6 -62,9| 730,8| 180,9| -279,1 459,5 -2.657,8
2002 -44,2 -20,7| 75,2 0,0 10,3 -709,3 1.462,7 -399,7| 1427 -257,0 1155 -533,7 78,2| 885 116,2 -27,0 -698,8
2003 15,5 -302,8| -61,9 -251,8| -601,0 47,0 589,6 -315,2| 309,7 -5,5 73,5 79| 712,51 11,5 89,6 21,7 -554,2
2004 0,1 -605,6| -11,1 -1.972,8 -2.589,4 1.887,1 851,9 163,01 -19,2 143,8 -57,1 -1,9]2.824,3| 2349 217,7 -130,4 -702,3
2005 0,1 -1.114,6 1,6 -1.326,1| -2.439,0 13271 878,9 933,6 -3,7 929,9 -58,6 -39,313.038,0f 599,0{ -2.198,5 2.768,7 -1.111,9
2006 0,5 -1259| -50 -25,7|  -156,1 81,5 948,6 -292,2 -0,4 -292,6 -64,0 -39,7| 360,9| 202,7| -1.675,9 1.856,3 -76,7
2007 (7) 0,5 54| -0.2 0,0 57 2303 1.299,5| -1.196,3 33,5 -1.162,8 -65,9 -40,1| 260,9| 266,6 280,2 -13,6 236,0
2006 Ene. 0,0 -131,6| -0,2 -25,7| -157,5 224 3427 -322,9 -0,6 -323,5 -1.2 2,4 36,8-120,7| -699,0 (6) 565,2 -135.1
Feb. 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 137,0 -11,4 -1,9 -113,3 2,4 0,3 26,4 26,5 -89 (6) 26,8 0,1
Mar. 0,0 09 -1,0 0,0 -0,1 15,8 -212,4 136,3 -0,8 135,5 49 2,1 -54,1] -54,2 75,2 -129,4 15,7
Abr. 0,0 00| -0,2 0,0 -0,2 0,0 -556,0 432,9 08 4337 -0,5 2,7| -120,11-120,3 2,7 -122,9 -0,2
May. 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 -0,1 546,3 -445,8 -2,1 -447,9 0,0 -75.9 22,4 22,5 -6859 708,4 0,0
Jun. 0,0 0,0 -01 0,0 -0,1 32,8 2251 -51,3 09 -50,4 -31,3 23| 178,5| 1784 57,1 121,2 32,7
Jul. 0,5 0,0 0,1 0,0 0,6 53 356 -308,9 0,7 -308,2 -1,6 29| -272,0{-271,4| -746,6 4751 5,9
Ago. 0,0 1,00 -43 0,0 -33 0,0 59,9 102,4 -0,5 101,9 2,7 8,6| 173,1] 169,8 -37,9 207,5 3,3
Sep. 0,0 0,0 0,5 0,0 0,5 54 251,0 82,4 1,6 84,0 49 2,4| 347,7| 3482 94,4 2537 5,9
Oct. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 230,7 -419,4 0,0 -419,4 -0,2 4,8 -184,11-1841 -1 -1771 0,0
Nov. 0,0 2,1 0,0 0,0 2,1 0,0 -49,4 1354 0,5 1359 -1,5 3,8 -184,1|-184,1 -1 -1771 0,0
Dic. 0,0 1,7 0,0 0,0 1,7 0,0 -62,0 478,1 09 479,0 -30,6 4,00 390,4| 3921 287,2 104,9 1,7
2007 Ene. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5.2 178,9 -631,4 0,0 -631,4 -71 2,7| -451,7|-451,7| -160,4 -291,3 5.2
Feb. 0,0 -0,3 0,1 0,0 -0,2 0,0 -18,3 354,6 0,1 354,7 2,8 39| 3431 3429 39 3390 -0,2
Mar. 0,0 0,1 -01 0,0 0,0 54 66,3 -36,7 11 -35,6 5.1 6,4 47,6| 47,6 75,6 -28,0 5.4
Abr. 0,0 00| -05 0,0 -0,5 0,0 59,0 197,5 1,9 199,4 -0,3 -75,8| 182,3] 181,8 -11.3 1931 -0,5!
May. 0,0 08 0,0 0,0 08 0,0 67,4 50,4 1,7 52,1 0,3 3,7\ 123,5| 1243 -10,0 1343 0,8
Jun. 0,0 02| -0,2 0,0 0,0 0,0 -0,3 61,4 2,5 63,9 -32,3 2,2 335 335 67,6 -34,1 0,0
Jul. 0,5 11 0,0 0,0 1,6 5.1 246,9 -408,1 3,2 -404,9 -79 3,4| -157,4/-1558 -89,8 -66,0 6,7
Ago. 0,0 0,1 0,1 0,0 0,2 0,0 -44,7 142,0 3,2 145,2 -1,9 2,5 101,11 101,3 66,4 34,9 0,2
Sep. 0,0 08 0,0 0,0 0,8 214,5 482,3 -605,3 5.0 -600,3 9,6 3,51 109,7| 1105 123 98,2 2153
Oct. 0,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 -72,8 -377,2 8,4 -368,8 -0,1 2,8| -438,9]-4388 -5.2 -433,6 0,1
Nov. 0,0 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0 16,3 -68,7 37 -65,0 04 2,3| 46,01 -457 103,7 -149,4 0,3
Dic.(7) 0,0 2,6 0,0 0,0 2,6 0,0 3184 125,2 2,7 127,9 -34,5 2,3| 4141 416,7 2274 189,3 2,6
2008 Ene.(7) 0,0 37 0,1 0,0 38 198,6 99,8 -332,2 0,6 -331,6 0,5 19 -30,7| -26,9| -2749 248,0 202,4
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
(1) Adquisicion neta de divisas y/o documentos pagaderos en moneda extranjera, con moneda nacional y/o documentos pagaderos en moneda nacional. La interrelacion de las operaciones

de cambio con activos y pasivos denominados en moneda extranjera se muestra en los cuadros "Balance del Banco Central: Saldos por posicion" y "Posiciones del balance del Banco
Central: Variaciones de saldos".

Corresponden, en general, a compraventas de moneda extranjera de contado y/o futuro y, ocasionalmente, al servicio con moneda nacional, de deuda del Banco Central a favor de los
bancos, denominada y pagadera en moneda extranjera.

Los flujos negativos corresponden, mayoritariamente, al servicio con moneda nacional de pagarés fiscales pagaderos en délares, a favor del Banco Central.

Colocacion de documentos con servicio en ddlares estadounidenses a cambio de moneda nacional o de valores del Banco Central pagaderos en moneda nacional y denominados en
moneda extranjera.

Corresponde a la suma de los flujos de operaciones de cambio y de flujos de intercambio de pagarés pagaderos en moneda nacional, pero denominados en moneda extranjera. Am-
bas operaciones inciden en variaciones de las posiciones afectas al riesgo cambiario del Banco Central.

El total de lavariacion de la base monetaria no coincide, en estos meses, con la suma de las variaciones del circulante y el encaje. Esto ocurre debido a la incorporacion en la base
monetaria de los depdsitos relacionados con la compensacion de documentos de alto valor.

Cifras provisionales. Los valores de enero 2008 son al dia 15.
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Liquidez en moneda extranjera del Banco Central y Gobierno Central (1)
(Millones de dolares)

Activos de reserva oficiales y
otros activos en moneda extranjera Compromisos netos predeterminados a corto plazo
Titulos de deuda | Cuentas Compromisos
emitidos, paga- corrientes Overnight contingentes
deros en moneda |en el Banco en el Banco Deuda netos
Periodo Reservas Otros activos Total extranjera (2) Central Central Pactos (3) externa Otros Total a corto plazo
2000 15.110,3 0,0 15.110,3 0,0 -117,8 -271,2 0,0 -518,6 3,7 -917.3 -24,9
2001 14.400,0 0,0 14.400,0 0,0 -256,9 -91,9 0,0 -450,0 5.3 -793,5 -19,4
2002 15.351,1 0,0 15.351,1 0,0 -332,9 -22,0 0,0 -442,5 0,5 -796,9 2271
2003 15.851,2 0,0 15.851,2 -335,8 61,8 -39,7 144,6 -490,5 -13.4 -796,7 -16,3
2004 16.016,0 40,1 16.056,1 -2.621,8 -137,5 -311,0 4414 -836,7 0,2 -3.465,4 -11,7
2005 16.963,4 1.513,6 18.477,0 -2.437,5 -728,1 -2.205,4 -1.122,4 -304,9 -0,8 -6.799,1 0,0
2006 19.428,9 8.045,6 27.474,6 0,0 -981,5 -3.087,2 -529,7 -795,4 0,7 -5.394,5 0,0
2007 16.910,1 18.981,4 35.891,5 0,0 -234,0 -229,1 0,0 -1.003,2 -11,2 -1.477,6 0,0
2005 Ene. 15.594,6 0,0 15.594,6 -2.621,8 -196,2 0,0 5373 -829,6 1,7 -3.112,0 -17,9
Feb. 15.470,0 0,0 15.470,0 -2.922,8 -161,4 0,0 503,7 -827,0 -1,6 -3.409,1 -11,7
Mar. 15.379,9 0,0 15.379,9 -3.176,1 -148,8 -51,0 613,7 -820,4 -1,5 -3.584,1 6,1
Abr. 16.990,1 0,0 16.990,1 -3.3753 -187,4 -1.470,2 864,5 -829,3 1,7 -4.999,4 6,1
May. 17.376,5 0,0 17.376,5 -3.576,4 -139,0 -890,1 -563,6 -816,4 22,1 -5.987,6 5.7
Jun. 16.642,5 0,0 16.642,5 -3.228,6 -269,4 -1.068,1 -40,0 -802,8 9,3 -5.418,3 -5,8
Jul. 16.213,7 190,2 16.403,9 -3.438,6 -578,3 -185,0 -380,4 -326,5 -0,8 -4.909,6 -5,5
Ago. 16.272,3 663,5 16.935,8 -3.010,5 -838,6 -505,0 -576,4 -339,0 -0,9 -5.270,4 -4,9
Sep. 15.650,9 812,7 16.463,6 -2.891,1 -600,1 -460,0 -633,5 -311,0 14,1 -4.881,6 0,4
Oct. 15.021,4 774,4 15.795,8 -2.655,8 -674,3 -160,0 -890,4 -305,2 0,0 -4.685,8 -0,2
Nov. 16.025,2 773,3 16.798,5 -2.442,4 -677,2 -1.410,1 -727,3 -307,7 0,7 -5.565,5 -0,1
Dic. 16.963,4 1.513,6 18.477,0 -2.437,5 -728,1 -2.205,4 -1.122,4 -304,9 -0,8 -6.799,1 0,0
2006 Ene. 15.902,0 1.984,2 17.886,2 -2.485,0 -760,6 -421,0 -1.655,4 -258,6 0,7 -5.581,3 0,0
Feb. 16.129,8 2.255,8 18.385,6 -2.070,0 -849,5 -1.330,2 -1.473,5 -258,6 -0,7 -5.982,5 0,0
Mar. 15.971,3 2.384,1 18.355,4 -1.860,0 -955,6 0,0 -1.565,5 -271,2 0,2 -4.652,6 0,0
Abr. 17.467,5 2.515,5 19.983,0 -1.650,0 -953,4 -535,2 -1.617,6 -284,8 -0,9 -5.041,9 0,0
May. 18.172,9 2.997,1 21.170,0 -1.440,0 -989,1 -1.870,2 -1.002,9 -270,6 1,1 -5.574,0 0,0
Jun. 17.570,1 4.605,8 22.175,9 -1.230,0 -1.248,5 -1.201,2 -933,0 -272,7 -0,9 -4.886,3 0,0
Jul. 17.032,6 5.264,5 222971 -1.025,0 -1.095,9 -1.157,2 -659,8 -871,6 -0,7 -4.816,2 0,0
Ago. 16.970,8 5.636,9 22.607,7 -820,0 -843,1 -1.829,2 -482,7 -884,6 -1,0 -4.860,6 0,0
Sep. 17.546,7 6.634,8 24.181,5 -615,0 -800,1 -1.950,5 -758,7 -778.3 1,1 -4.903,7 0,0
Oct. 17.489,8 7.032,0 24.521,8 -410,0 -825,6 -2.137,3 -730,3 -794,2 -0,9 -4.898,3 0,0
Nov. 17.164,1 7.601,6 24.765,7 -205,0 -950,2 -1.900,3 -650,4 -798,2 -1,0 -4.505,1 0,0
Dic. 19.428,9 8.045,6 27.474,6 0,0 -981,5 -3.087,2 -529,7 -795,4 0,7 -5.394,5 0,0
2007 Ene. 17.340,6 8.532,7 25.873,4 0,0 -740,9 -1.525,2 -301,0 -1.385,2 -0,6 -3.952,9 0,0
Feb. 16.171,6 10.210,0 26.381,6 0,0 -775,7 -1.378,7 -201,0 -1.380,8 -0,8 -3.737,0 0,0
Mar. 15.389,7 12.186,1 27.575,8 0,0 -7431 -1.040,3 -151,0 -1.381,5 -0,9 -3.316,8 0,0
Abr. 17.528,7 12.354,8 29.883,6 0,0 -718,8 -2.962,4 -101,0 -1.369,4 1,1 -5.152,7 0,0
May. 16.960,9 13.638,8 30.599,7 0,0 -768,0 -2.240,8 -466,0 -1.356,8 3,5 -4.835,1 0,0
Jun. 17.896,5 14.642,5 32.539,0 0,0 -815,5 -2.085,6 -656,0 -1.564,3 5.3 -5.126,6 0,0
Jul. 18.580,6 15.331,0 33.911,6 0,0 -680,2 -3.180,4 -261,0 -1.004,4 -4,1 -5.130,1 0,0
Ago. 15.761,4 16.156,2 31.917,6 0,0 -317,5 -835,1 0,0 -1.008,3 -5,5 -2.166,4 0,0
Sep. 16.319,7 16.585,2 32.905,0 0,0 -187,1 -854,3 0,0 -1.009,4 -14,4 -2.065,2 0,0
Oct. 16.422,2 17.379,1 33.801,3 0,0 -290,4 -678,1 0,0 -1.004,5 -13,6 -1.986,5 0,0
Nov. 16.224,0 18.014,0 34.238,0 0,0 -149,4 -335,1 0,0 -1.010,8 9,4 -1.504,7 0,0
Dic. 16.910,1 18.981,4 35.891,5 0,0 -234,0 -229,1 0,0 -1.003,2 -11,2 -1.477,6 0,0
Memorandum (4)
Flujos hasta un mes 0,0 -234,0 -229,1 0,0 -655,8 -11,2 -1.130,2 0,0
Flujos desde més de un mes hasta tres meses 0,0 0,0 0,0 0,0 -40,4 0,0 -40,4 0,0
Flujos desde méas de tres meses hasta un afio 0,0 0,0 0,0 0,0 -307,0 0,0 -307,0 0,0

(1) Resumen de la Planilla de Reservas Internacionales y Liquidez en Moneda Extranjera bajo un formato distinto del estandar. El cuadro entrega un consolidado de la liquidez en moneda
extranjera del Banco Central y Gobierno Central.
2) Pagarés PCX, XERO US$ y bonos BCX. Se incluyen flujos de vencimientos.
) Obligaciones por operaciones con pacto de retroventa.
) Se detallan los vencimientos de los compromisos del Banco Central y del Gobierno en un horizonte de un afio, entendiendo que se trata de un subconjunto del total.
Mayores detalles en: www.bcentral.cl/estadlisticas-economicas/normas-divulgacion-datos/liquidez-internacional/index.htm
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Cuentas Nacionales *

(*) Para consultas sobre esta informacion dirigirse a: cuentasnacionales@bcentral.cl
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Indicador mensual de actividad econdmica (Imacec) (1)
(Promedio 2003=100)

Serie original Desestacionalizada (2) (3) Tendencia ciclica (2) Serie a costo de factores (4)
Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual
Acumu- Acumu- Acumu- Acumu- Mes Acumu- Acumu- Acumu-
ladaenel |ladaen ladaenel |ladaen anuali- |ladaen ladaenel |ladaen

Periodo indice |12 meses |periodo (5) |un afio (6) |indice |Mes |periodo (5) |un afio (6) |indice |zada (7) |unafio (6) |Indice |12 meses |periodo (5) |un afio (6)

2003 Prom. | 100,0 - - -| 1000 - - -| 1001 - -| 100,0 - -

2004 Prom. | 106,0| 84 (8) 6,0 | 1058 - 59 -| 105,8 - -| 1056 80 (8 5,6

2005 Prom. | 112,0| 4,7 (8) 5,7 el - 58 | 1119 - 4l 44 @ 5,2

2006 Prom. | 1165 3.4 (8) 4,0 | 166 - 42 -| 16,8 - sl 27 @ 3,6

2005 Ene. 109,3 7.3 73 6,3] 109,8f 0,9 7,7 6,2| 109,5 6,0 5,91 108,5 6,7 6,7 6,0
Feb. 101,6 5.9 6,6 6,5/ 1089 -0,8 7,0 6,4 110,0 5,6 6,1 100,9 51 59 6,1
Mar. 119,0 57 6,3 6,5/ 10,1} 1.1 6,8 6,7/ 110,5 53 6,2 118,55 5,0 5,6 6,0
Abr. 115,6 74 6,6 6,7 11,7} 1,5 6,8 6,8/ 11,0 5,0 6,4/ 115,0 6,9 5,9 6,2
May. 114,5 7,0 6,7 6,9 110,9| -0,7 6,6 6,9 11,4 4,7 6,4/ 13,5 6,2 6,0 6,4
Jun. 1M1 7,5 6,8 710 111,21 03 6,7 7,11 11,8 4,5 6,5/ 110,3 6,8 6,1 6,6
Jul. 110,2 43 6,4 7,00 12,8 1,4 6,5 7,01 12,2 43 6,5 109,3 4,0 58 6,5
Ago. 11,3 6,0 6,4 6,8/ 113,5| 0,6 6,4 6,9 12,6 41 6,4/ 110,5 57 58 6,3
Sep. 109,2 5.2 6,3 6,7) 113,2| -0,3 6,2 6,7/ 12,9 4,0 6,3 108,2 49 5.7 6,1
Oct. 12,1 31 59 6,4 113,11 -0,1 59 6,3 113,3 39 6,2| 110,6 2,7 5,4 58
Nov. 12,5 46 58 6,00 13,7 0,6 58 6,01 13,7 39 6,0/ 11,1 4,2 5.3 55
Dic. 118,0 4,7 57 571 114,3| 0,6 58 58| 114,0 39 58] 116,9 4,4 5,2 5,2

2006 Ene. 114,5 48 48 550 114,3| -0,1 4,0 55| 114,4 4,0 56] 1133 4,5 4,5 5,0
Feb. 107,0 5,2 5.0 551 114,7| 04 4,7 54| 114,8 4,0 5,41 106,0 5,1 4.8 5,0
Mar. 1249 5,0 5,0 54| 114,6] -0,1 4,5 52| 115,2 4,2 521 124,2 4.8 4.8 5,0
Abr. 118,0 2,1 4,2 49| 1155 0,8 4,2 49| 1156 43 501 1173 2,0 4,1 4,6
May. 121,7 6,2 4,6 49| 116,3| 0,7 4,4 48] 116,0 4,5 49| 1204 6,1 4,5 4,6
Jun. 115,2 3,7 4,5 46| 116,11 -0,2 4,4 4,6/ 116,5 4,7 4,7) 13,8 3,2 43 43
Jul. 13,5 3,0 43 4,51 116,3] 0,1 4,2 4,5 116,9 49 46| 12,2 2,6 4,0 4,2
Ago. 13,5 2,0 4,0 4,11 116,11 -0,1 4,0 421 17,4 5,0 4,51 12,0 13 3,7 38
Sep. 112,2 2,8 39 39 17,8 1.4 4,0 410 17,9 5.2 4,41 10,8 2,4 3,5 3,6
Oct. 118,3 55 4,0 4,11 118,71 0,8 41 4,21 18,4 5.2 4,4 16,4 5,2 3,7 38
Nov. 17,0 4,0 4,0 4,11 1186 0,0 41 4,21 18,9 53 4,3 15,1 3,6 3,7 3,8
Dic. 122,0 3,4 4,0 4,00 1198 1,0 4,2 4,21 19,4 53 4,3] 120,1 2,7 3,6 3,6

2007 Ene. 120,8 55 55 4,01 120,11 0,2 51 4,21 119,9 5.2 4,41 19,4 54 54 3,7
Feb. 12,8 54 55 4,00 1210 08 53 43| 1204 51 4,41 11,2 49 5.1 3,7
Mar. 133,1 6,6 59 4,21 1229 15 59 4,5/ 120,9 5.0 4,51 131,7 6,1 55 38
Abr. 126,3 7,0 6,2 4,6) 122,8] 0,0 6,0 48| 121,4 4,9 46| 1248 6,4 5,7 4,2
May. 128,1 5.2 6,0 4,51 123,21 0,3 6,0 4911219 4,7 4,6/ 126,2 4.8 5,5 41
Jun. 122,6 6,5 6,1 48] 122,9] -0,2 6,0 5,0] 122,3 4,6 4,7 120,6 6,0 5,6 43
Jul. 118,9 48 59 49| 122,4] -0,4 59 511 122,8 4,5 48| 116,2 3,6 53 4,4
Ago. 118,7 46 57 511 121,8| -0,5 57 53] 123,2 4,4 48| 116,1 3,6 5,1 4,6
Sep. 115,6 3,0 54 511 123,31 13 5,6 54| 123,7 43 49| 1132 2,2 4.8 4,6
Oct. 123,4 4,4 53 501 122,8| -0,4 54 53] 1241 43 49| 120,7 3,7 4,7 4,4
Nov. 122,4 46 5.2 511 124,11 11 53 53| 124,5 43 49| 1193 3,6 4,6 4,4
Dic.

(1) Cifras preliminares correspondientes al nuevo Indicador Mensual de Actividad Econdmica (Imacec), estructurado a base de la Compilacion de Referencia 2003. La cobertura de
este indicador comprende casi la totalidad de las actividades econdmicas incluidas en el PIB.

(2) Calculo realizado segtn el modelo X-12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. La serie de tendencia ciclica
corresponde a la serie desestacionalizada sin el componente irreqular. Los promedios méviles utilizados son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 39 para
la tendencia ciclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,1) (0,1,1).
Para mayores detalles acerca de la metodologia de desestacionalizacion ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original se desestacionalizo a
partir del afo 1986.

(3) La tasa de crecimiento de la serie desestacionalizada del Imacec puede no coincidir exactamente con la tasa de crecimiento del PIB trimestral desestacionalizado. Esto se debe

aque la desestacionalizacion es un procedimiento estadistico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta (en este caso, PIB e Imacec), arroja resultados que no tienen

equivalencia numérica.

Corresponde a la serie original del Imacec, excluyendo los impuestos indirectos.

Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

Variacion del promedio acumulado en 12 meses respecto del promedio acumulado en igual periodo anterior.

Variacion respecto del mes anterior, anualizada.

Variacion diciembre a diciembre.

®ISTTE
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Producto interno bruto, trimestral, precios constantes (1)
(Millones de pesos de 2003)

Ao

2003

2004

2005

2006

2004

2005

2006

2007

Trimestre PIB total

Variacién porcentual respecto de
igual periodo del afio anterior

PIB desestacionalizado (2)

Variacion porcentual respecto del
periodo anterior (3)

51.156.415

54.217.377

57.315.532

59.588.817

13.233.540

13.558.148

13.401.977

14.023.711

14.065.006

14.546.127

14.097.963

14.606.436

14.767.446

15.128.813

14.462.037

15.230.521

15.634.239

16.071.464

15.057.612

6,0

5,7

4,0

4,2

4,9

7.0

79

6.3

7.3

52

4,2

5,0

4,0

2,6

43

59

6,2

41

51.140.195

54.141.001

57.260.486

59.639.057

13.126.708

13.368.064

13.742.160

13.904.068

14.019.900

14.253.306

14.475.761

14.511.518

14.653.076

14.865.148

14.928.468

15.192.365

15.529.682

15.759.642

15.660.759

59

58

4,2

2,1

2,2

-0,6

Cifras preliminares.

Célculo realizado segtin el modelo X-12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios méviles
utilizados son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 13 para la tendencia ciclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,0) (0,1,1). Para mayores detalles
acerca de la metodologia de desestacionalizacion ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original se desestacionalizé a partir del afio 1986.
La tasa de crecimiento de la serie desestacionalizada del PIB trimestral puede no coincidir exactamente con la tasa de crecimiento del Imacec desestacionalizado. Esto se de-
be a que la desestacionalizacion es un procedimiento estadistico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta (en este caso PIB e Imacec), arroja resultados que no tie-

nen equivalencia numérica.




Producto interno bruto por clase de actividad econémica, trimestral, precios constantes (1)

(Millones de pesos de 2003)

Boletin Mensual « ENERO 2008

PIB
2005 2006 2007
ftem | trim. 11 trim. Il trim. IV trim. | trim. 11 trim. M1l trim. 1V trim. | trim. 11 trim. M1l trim. IV trim.
Agropecuario-silvicola 792.908 687.735 337.908 325.878 826.777 735.017 341.287 357317 867.085 781.535 337.612
Pesca 209.852 194.582 151.502 184.108 216.361 190.057 143.619 175.734 231.447 205.456 142.967
Mineria 1.066.266) 1.075.735| 1.125.330f 1.200.411} 1.067.244| 1.115.284] 1.087.140| 1.200.572) 1.131.542| 1.175.118| 1.131.487
Mineria del cobre 878.096 879.264 922.918 990.147 872.937 919.526 885.088 995.489 931.843 966.135 920.211
Otras actividades mineras 188.170 196.471 202.412 210.264 194.307 195.757 202.052 205.082 199.699 208.984 211.277
Industria manufacturera 2.280.303| 2.420.866| 2.408.756| 2.466.310| 2.451.709| 2.434.207| 2.390.809] 2.536.704| 2.539.214| 2.551.576| 2.392.187
Alimentos, bebidas y tabaco 697.277 721.342 716.696 740.135 787.457 765.762 731.766 786.257 804.373 799.932 748.975
Textil, prendas de vestir y cuero 96.673 115.960 120.028 122.168 98.022 105.934 103.805 111.581 90.311 102.080 94.275
Madera y muebles 168.174 166.402 159.842 160.507 171.929 165.802 168.356 164.326 181.559 164.760 142.393
Papel e imprentas 229.716 233.088 228.483 248.147 240.135 216.306 232.542 259.475 278.144 266.391 272.280
Quimica, petroleo, caucho y plastico 633.164 662.374 653.487 677.895 660.955 671.119 654.849 700.886 692.169 677.896 623.964
Minerales no metalicos y metalica basica 195.191 207.654 221.620 219.278 217.647 222.773 218.715 222.278 213.476 221.925 217.353
Productos metalicos, maquinaria y equipos
y otros n.c.p. 260.108 314.046 308.600 298.179 275.564 286.511 280.775 291.902 279.182 318.593 292.945
Electricidad, gas y agua 408.162 378.484 395.012 412.214 434.263 424.064 412.044 440.993 449.025 383.180 328.803
Construccion 977.480| 1.014.775 996.211| 1.048.262| 1.020.630| 1.056.618] 1.017.960| 1.100.775| 1.113.056] 1.163.682| 1.100.841
Comercio, restaurantes y hoteles 1.494.239] 1.404.287| 1.330.497| 1.478.354] 1.583.074| 1.486.199] 1.402.001| 1.534.144] 1.683.612| 1.594.989| 1.463.889
Transporte 939.494 977.660 985.979 991.790 989.735| 1.019.263] 1.016.332| 1.053.695] 1.046.810| 1.095.820{ 1.066.679
Comunicaciones 329.382 343.475 352.484 375.014 366.945 372.604 384.637 415.042 415.596 426.542 440.825
Servicios financieros (2) 2.242.467) 2.250.167| 2.190.259] 2.259.890| 2.364.205] 2.348.285| 2.299.698| 2.387.935] 2.541.895| 2.545.613] 2.454.803
Propiedad de vivienda 778511 784.642 791.003 797.598 804.403 811.392 818.539 825.846 833.414 841.452 849.362
Servicios personales (3) 1.268.622] 1.680.849| 1.681.738| 1.658.992| 1.312.644| 1.729.214] 1.731.125| 1.705.663] 1.364.202| 1.798.360{ 1.799.060
Administracion pablica 579.147 586.941 588.505 590.150 598.331 607.224 609.407 611.395 620.887 626.788 629.278
Subtotal 13.366.832] 13.800.199| 13.335.184] 13.788.971| 14.036.320] 14.329.427| 13.654.597| 14.345.814] 14.837.785| 15.190.111} 14.137.794
Menos: Imputaciones bancarias 567.108 568.465 526.117 563.531 621.906 604.257 576.053 611.812 689.016 676.572 645.115
PIB a costo de factores 12.799.723] 13.231.735| 12.809.067] 13.225.440| 13.414.415] 13.725.170| 13.078.544| 13.734.001} 14.148.769| 14.513.539] 13.492.678
Mas: IVA neto recaudado 1.066.857) 1.087.825| 1.094.227| 1.172.267) 1.144.162| 1.163.464] 1.159.926| 1.245.679] 1.242.928| 1.268.605| 1.253.673
Mas: Derechos de importacion 198.426 226.567 194.669 208.729 208.869 240.179 223.566 250.841 242.541 289.319 311.261
PIB a precios de mercado 14.065.006) 14.546.127| 14.097.963] 14.606.436| 14.767.446] 15.128.813| 14.462.037| 15.230.521] 15.634.239| 16.071.464] 15.057.612
Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior
2005 2006 2007
Especificacion I trim. II trim. 11l trim. IV trim. I trim. 11 trim. 11l trim. IV trim. I trim. Il trim. I11 trim. IV trim.
Agropecuario-silvicola 7.1 141 9,8 -1,5 4,3 6,9 1,0 9,6 4,9 6,3 -11
Pesca -3,0 0,7 -7,6 6,2 3,1 -2,3 -5,2 -4,5 7,0 8,1 -0,5
Minerfa 1,8 -5,0 1,8 -0,9 0,1 37 -3,4 0,0 6,0 5,4 41
Minerfa del cobre 1,9 -7,0 -3,5 -0,9 -0,6 4,6 -4.1 0,5 6,7 5,1 4,0
Otras actividades mineras 13 52 7.1 -0,7 33 -0,4 -0,2 -2,5 2,8 6,8 4,6
Industria manufacturera 4,0! 10,7 57 5,2 7,5 0,6 -0,7 2,9 3,6 4,8 0,1
Alimentos, bebidas y tabaco 2,9 9,3 1,3 10,8 12,9 6,2 2,1 6,2 2,1 4,5 2,4
Textil, prendas de vestir y cuero 3,0 13,3 52 0,5 1,4 -8,6 -13,5 -8,7 <79 -3,6 -9,2
Madera y muebles 9,6 6,0 -2.1 -2,8 2,2 -0,4 53 2,4 56 -0,6 -15,4
Papel e imprentas -2,4 7.3 -1,5 53 4,5 -1,2 1,8 4,6 15,8 23,2 171
Quimica, petréleo, caucho y plastico 6,4 9,9 0,7 11 4,4 13 0,2 34 4,7 1,0 -4,7
Minerales no metalicos y metalica basica 0,8 13,9 14,0 6,4 11,5 7.3 -1,3 1,4 1,9 -0,4 -0,6
Productos metalicos, maquinaria y equipos
y otros n.c.p. 6,8 18,3 15,7 7,6 5,9 -8,8 -9,0 -2,1 13 11,2 4,3
Electricidad, gas y agua 4,4 -1,0 9,6 8,0 6,4 12,0 43 7,0 34 -9,6 -20,2
Construccion 14,9 17,2 1,2 1,7 4,4 4,1 2,2 5,0 9,1 10,1 8,1
Comercio, restaurantes y hoteles 6,9 10,2 9,1 6,3 59 58 54 3,8 6,4 7.3 4,4
Transporte 55 57 4,6 45 53 4,3 31 6,2 58 7,5 50
Comunicaciones 9,4 11,9 8,6 10,8 1,4 8,5 9,1 10,7 13,3 14,5 14,6
Servicios financieros (2) 10,8 8,9 58 53 54 4,4 5,0 57 7,5 8,4 6,7
Propiedad de vivienda 3,0! 3,1 32 3,3 33 3,4 3,5 3,5 3,6 3,7 3,8
Servicios personales (3) 4,1 3,1 2,1 2,8 3,5 2,9 29 2,8 39 4,0 39
Administracion pablica 3,2 38 3,7 3,6 33 3,5 3,6 3,6 38 3,2 33
Subtotal 6,2 7,0 5.1 41 5,0 38 2,4 4,0 57 6,0 35
Menos: Imputaciones bancarias 22,4 17,4 11,5 1,3 9,7 6,3 9,5 8,6 10,8 12,0 12,0
PIB a costo de factores 5,6 6,6 4,8 3,8 4.8 3,7 2,1 3,8 55 57 3,2
Mas: IVA neto recaudado 10,1 9,5 8,4 6,9 7,2 7,0 6,0 6,3 8,6 9,0 8,1
Mas: Derechos de importacion 41,2 45,5 11,6 14,7 53 6,0 14,8 20,2 16,1 20,5 39,2
PIB a precios de mercado 6,3 7.3 5,2 4,2 5,0 4,0 2,6 4,3 59 6,2 4,1
(1) Cifras preliminares.
(2) Incluye servicios financieros, sequros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(3) Incluye educacion, salud y otros servicios.
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Producto interno bruto por clase de actividad econdmica, trimestral, precios corrientes (1)

(Millones de pesos)

PIB
2005 2006 2007
ftem | trim. Il trim. Il trim. IV trim. I trim. I trim. Il trim. IV trim. I trim. I trim. 11 trim. IV trim.
Agropecuario-silvicola 754.088 657.057 352.811 340.584 868.224 711.449 345.202 354.788 960.257 935.515 445321
Pesca 193.737 173.480 118.245 152.401 210.678 196.167 140.015 173.664 272.104 208.663 108.959
Mineria 2.026.184| 2.440.576| 2.757.119] 3.312.932| 3.632.702| 4.895.943| 4.807.979] 4.462.785| 4.720.045| 5.450.879| 5.065.985
Mineria del cobre 1.773.460| 2.172.872] 2.486.202| 3.063.847] 3.361.486| 4.624.265| 4.520.611| 4.189.304| 4.418.680| 5.133.131| 4.722.848
Otras actividades mineras 252.724 267.704 270.917 249.085 2711.217 271679 287367 273.482 301.365 317.748 343.137
Industria manufacturera 2.333.926| 2.537.038] 2.486.958| 2.501.706| 2.405.705| 2.462.902| 2.480.503] 2.542.499| 2.773.824| 2.783.821| 2.590.580
Alimentos, bebidas y tabaco 710.912 724.093 705.938 689.519 752.130 730.219 704.601 721.996 825.918 790.953 726.178
Textil, prendas de vestir y cuero 89.089 120.256 129.876 142.593 97.374 122177 111.038 131.012 87.847 115.817 102.819
Madera y muebles 181.493 168.104 148.182 136.947 144.457 155.460 166.722 145.030 160.411 141.615 142.685
Papel e imprentas 201.483 201.256 179.319 196.816 187.546 173.126 196.667 226.150 264.807 247.130 245.223
Quimica, petréleo, caucho y plastico 622.798 716.658 727.543 745.156 683.138 739.413 750.262 738.399 845.656 861.179 797.486
Minerales no metalicos y metélica basica 244.565 275.706 277.848 255.909 250.848 265.422 266.816 251.920 258.705 292.438 280.153
Productos metalicos, maquinaria y equipos
y otros n.c.p. 283.586 330.965 318.252 334.766 290.212 277.084 284.397 327.993 330.480 334.690 296.036
Electricidad, gas y agua 440.373 429.235 505.898 527.730 543.663 546.452 532.830 584.506 619.998 547.856 509.079
Construccion 1.003.925| 1.043.742] 1.084.473| 1.200.745] 1.141.112| 1.196.996| 1.225.857| 1.375.518| 1.350.730| 1.424.314] 1.491.610
Comercio, restaurantes y hoteles 1.486.179| 1.465.335] 1.392.059| 1.520.020] 1.519.685| 1.491.845| 1.452.244] 1.577.491| 1.653.950| 1.723.097| 1.669.295
Transporte 1.212.509| 1.043.214] 1.008.074| 1.011.908] 1.157.032| 1.031.047| 1.044.302| 1.053.567| 1.280.825| 1.051.323| 1.046.734
Comunicaciones 321.173 335.995 335.979 355.197 349.679 367.897 376.894 390.458 411.640 422.630 430.420
Servicios financieros (2) 2.344.181| 2.383.020f 2.309.684| 2.459.950{ 2.572.212| 2.555.609| 2.466.138] 2.583.220| 2.763.342| 2.713.080| 2.585.483
Propiedad de vivienda 791.346 810.789 827.336 844.320 848.794 861.197 871.442 879.052 888.814 907.476 940.632
Servicios personales (3) 1.304.525| 1.799.708) 1.778.386| 1.745.528] 1.394.526| 1.887.954| 1.865.337| 1.849.054| 1.515.860| 2.064.189| 2.035.838
Administracion publica 624.077 645.710 661.192 679.505 677.121 690.289 698.456 714.869 715.005 730.898 751.198
Subtotal 14.836.222| 15.764.900| 15.618.214| 16.652.525| 17.321.134] 18.895.747| 18.307.200{ 18.541.472] 19.926.393| 20.963.739| 19.671.134
Menos: Imputaciones bancarias 501.509 493.387 456.897 491.774 529.691 506.319 483.441 520.402 589.004 571.060 550.878
PIB a costo de factores 14.334.712] 15.271.512| 15.161.316| 16.160.751} 16.791.442| 18.389.428| 17.823.759| 18.021.070] 19.337.389| 20.392.679] 19.120.256
Mas: IVA neto recaudado 1.196.559| 1.251.887| 1.287.932| 1.388.415] 1.353.747| 1.389.873] 1.418.064| 1.515.354| 1.503.197| 1.557.923] 1.581.281
Mas: Derechos de importacion 163.410 150.139 119.105 113.249 139.353 165.536 159.118 170.957 147.698 200.499 247.891
PIB a precios de mercado 15.694.681] 16.673.538| 16.568.354| 17.662.415] 18.284.542] 19.944.837| 19.400.942| 19.707.380] 20.988.284| 22.151.101} 20.949.429
Deflactor del producto interno bruto por clase de actividad econdmica, trimestral (1)
Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior
2005 2006 2007
ftem | trim. Il trim. Il trim. IV trim. | trim. I trim. Il trim. IV trim. | trim. I trim. Il trim. IV trim.
Agropecuario-silvicola 5,5 -1,8 1,1 3,5 10,4 13 -3,1 -5,0 5,5 23,7 30,4
Pesca 19,3 1,6 -4.1 8,1 5,5 15,8 24,9 19,4 20,7 -1,6 -21,8
Mineria 46,4 38,9 38,2 48,5 791 93,5 80,5 34,7 22,5 5,7 12
Mineria del cobre 49,8 39,4 40,1 51,6 90,7 103,5 89,6 36,0 23,1 5,6 0,5
Otras actividades mineras 26,2 46,7 32,2 18,7 39 1,9 6,3 12,6 8,1 9,6 14,2
Industria manufacturera 1,9 =21 -0,5 -0,1 -4.1 -3,5 0,5 -1,2 1,3 7,8 4,4
Alimentos, bebidas y tabaco -2,0 -6,9 -1,7 -1,5 -6,3 -5,0 -2,2 -1,4 7,5 3,7 0,7
Textil, prendas de vestir y cuero -16,3 -9,5 4,4 14,9 7,8 11,2 -1,1 0,6 -2,1 -1,6 2,0
Madera y muebles 8,7 -8,3 -25,7 -26,3 -22,1 7,2 6,8 34 52 -8,3 12
Papel e imprentas -7,8 -16,5 -19,5 -12,8 11,0 -7.3 78 9,9 21,9 15,9 6,5
Quimica, petréleo, caucho y plastico 6,5 1,3 18,9 14,7 5,1 1,8 2,9 -4,2 18,2 15,3 11,6
Minerales no metalicos y metalica basica 12,2 71 0,3 -8,4 -8,0 -10,3 -2,7 -2,9 5.1 10,6 57
Productos metalicos, maquinaria y equipos
y otros n.c.p. 56 -7,5 -9,9 1,3 -3,4 -8,2 -1,8 0,1 12,4 8,6 -0,2
Electricidad, gas y agua 50 223 17,2 11,8 16,0 13,6 1,0 3,5 10,3 11,0 19,7
Construccion -1 4,4 10,5 12,6 8,9 10,1 10,6 9,1 8,5 8,0 12,5
Comercio, restaurantes y hoteles 5,5 0,4 0,4 0,7 -3,5 -3,8 -1,0 0,0 2,3 7,6 10,1
Transporte 17,7 -0,3 71 -13,0 -9,4 -5,2 0,5 -2,0 4,7 52 -4,5
Comunicaciones 1,5 -2,3 -0,9 -3,8 -2,3 0,9 2,8 -0,7 39 0,4 -0,4
Servicios financieros (2) 4,2 6,1 54 4,8 41 2,8 1,7 -0,6 -0,1 -2,1 -1,8
Propiedad de vivienda 2,3 3,2 3,6 4.1 3,8 2,7 1,8 0,6 11 1,6 4,0
Servicios personales (3) 1,5 2,8 2,9 2,7 3,3 2,0 1,9 3,0 4,6 5,1 50
Administracion publica 5,0 6,6 75 7,7 50 33 2,0 1,5 1,8 2,6 4,2
Subtotal 8,7 6,1 7.1 8,7 11,2 15,4 14,5 7,0 8,38 4,7 38
Menos: Imputaciones bancarias -8,7 -8,2 -5,3 3,2 3,7 -3,5 -3,4 -2,5 0,4 0,7 1,8
PIB a costo de factores 9,4 6,7 7,6 9,1 11,8 16,1 15,1 7,4 9,2 4,9 4,0
Mas: IVA neto recaudado 59 8,0 8,8 7,5 5,5 38 39 2,7 2,2 2,8 32
Mas: Derechos de importacion 21 -12,0 -18,1 1,7 -19,0 4,0 16,3 25,6 -8,7 0,5 11,9
PIB a precios de mercado 9,0 6,4 7,4 8,8 11,0 15,0 14,1 7,0 8,4 4,5 3,7
(1) Cifras preliminares.
(2) Incluye servicios financieros, sequros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(3) Incluye educacion, salud y otros servicios.
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Gasto del producto interno bruto, trimestral, precios constantes (*)
(Millones de pesos de 2003)

Gasto del producto interno bruto

2005 2006 2007

ftem | trim. I trim. M1l trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. IV trim.
Demanda interna 13.787.591| 14.695.938| 14.880.375| 15.148.675] 14.868.184| 15.603.191| 15.414.430| 16.145.791| 15.818.723] 16.823.534| 16.614.666
Consumo total 10.348.789| 10.918.961| 11.056.425| 11.603.600f 11.091.137| 11.664.721| 11.736.173| 12.319.229| 11.917.121] 12.581.091| 12.501.649
Consumo de personas 8.870.662| 9.139.156| 9.240.177| 9.817.072|  9.555.293| 9.822.927| 9.855.624| 10.472.397| 10.309.333| 10.649.048| 10.527.202
Bienes durables 756.120 921.657 984.221 1.066.254; 922.777 1.132.675 1.154.914] 1.197.449 1.054.586 1.317.410 1.298.945
Bienes no durables 4.114.576 3.929.971 3.990.883 4.460.899 4.367.229 4.194.457 4.221.383 4.765.493 4.706.001 4.484.740 4.474.610
Servicios 3.999.966 4.287.528|  4.265.073 4.289.919 4.265.286 4.495.795 4.479.327 4.509.455 4.548.746 4.846.898 4.753.647
Consumo de Gobierno 1.478.127 1.779.805 1.816.248 1.786.528 1.535.844 1.841.794 1.880.548 1.846.832 1.607.788; 1.932.043 1.974.447
Variacién de existencias 291.692 264.407 354618 -138.387 330.340 353.967 144.992 21.537 125.501 134.843 244.286
Formacion bruta de capital fijo 3.147.110|  3.512.571| 3.469.333] 3.683.463| 3.446.707| 3.584.502| 3.533.266| 3.805.025| 3.776.102| 4.107.600] 3.868.731
Construccion y otras obras 1.874.698 1.969.617 1.934.248 2.017.987 1.953.346 2.048.105 1.971.944 2.122.463 2.143.338 2.270.675 2.144.912
Maguinaria y equipos 1.272.412 1.542.954 1.535.085 1.665.476 1.493.361 1.536.397 1.561.322 1.682.562 1.632.764 1.836.925 1.723.819
Exportacion de bienes y servicios 5.584.130 5.437.871 5.110.587 5.472.715 5.888.988 5.599.620 5.426.319 5.596.717 6.429.048 6.250.671 5.651.139
Exportacion de bienes 4.628.066| 4.534.493] 4.151.907| 4.494.009| 4.902.633| 4.647.497| 4.417.525] 4.536.822| 5.371.651| 5.201.979] 4.551.025
Agropecuario-silvicola 691.352 459.631 164.669 186.524 693.006 510.988 168.614 220.766 786.452 538.305 201.505
Pesca 346.808 213.834 210.334 345.106 332878 218.223 221.045 347.372 379.449 251.175 222.360
Mineria 1.817.881| 1.871.980] 1.779.400| 1.826.603| 1.894.378| 1.775.421| 1.847.467) 1.738.801| 2.016.944| 2.100.150| 1.808.076
Cobre 1.586.886| 1.621.997) 1.554.175| 1.581.745| 1.631.362| 1.548.561| 1.605.190]  1.481.860| 1.735.446| 1.817.175| 1.562.598
Resto 230.995 249.982 225.225 244.858 263.017 226.859 242.277 256.941 281.498 282.975 245.477
Industria 1.772.025 1.989.048 1.997.506 2.135.776 1.982.370 2.142.865 2.180.398 2.229.883 2.188.806 2.312.349 2.319.084
Exportacion de servicios 956.064 903.378] 958.680 978.706 986.355 952.123 1.008.794 1.059.895 1.057.398 1.048.693 1.100.115
Importacion de bienes y servicios 5.306.715|  5.587.682| 5.893.000/ 6.014.954] 5.989.726| 6.073.997| 6.378.713| 6.511.987| 6.613.533]  7.002.742|  7.208.194]
Importacién de bienes 4.461.749|  4.761.955] 5.047.499| 5.161.363| 5.058.405| 5.184.853| 5.466.528] 5.590.766| 5.573.154| 5.974.377| 6.210.705
Agropecuario-silvicola-pesca 81.344 60.765 89.783 92.779 112,674 91.918 111.148 106.799 96.497 91.308 116.785
Mineria 574.444 512.747 540.518 512.919 599.285 534.782 544.874 543.568 588.965 604.121 460.368
Industria 3.805.961| 4.188.443| 4.417.198] 4.555.665| 4.346.446| 4.558.153| 4.810.505| 4.940.399] 4.887.692| 5.278.948] 5.633.552
Importacion de servicios 844.966 825.727 845.501 853.592 931.321 889.145 912.185 921.221 1.040.379 1.028.365 997.489
PIB 14.065.006 14.546.127| 14.097.963] 14.606.436| 14.767.446| 15.128.813| 14.462.037] 15.230.521| 15.634.239| 16.071.464] 15.057.612
Tasa de inversion en capital fijo 22,4 241 24,6 25,2 233 23,7 24,4 25,0 24,2 25,6 25,7
Tasa de inversion total 24,4 26,0 271 24,3 25,6 26,0 25,4 25,1 25,0 26,4 27,3

Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior (*)

2005 2006 2007

ftem | trim. I trim. Il trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. IV trim.
Demanda interna 12,8 13,2 10,4 7,8 78 6,2 3,6 6,6 6,4 78 7.8
Consumo total 8,7 74 7.1 6,8 7,2 6,8 6,1 6,2 74 7,9 6,5
Consumo de personas 9,0 7.8 7,6 73 7,7 7,5 6,7 6,7 7,9 8,4 6,8
Bienes durables 27,8 24,9 32,0 26,8 22,0 22,9 17,3 12,3 14,3 16,3 12,5
Bienes no durables 7,2 6,5 6,3 53 6,1 6,7 58 6,8 7,8 6,9 6,0
Servicios 79 59 4,4 5,4 6,6 4,9 5,0; 51 6,6 7.8 6,1
Consumo de Gobierno 6,7 5,6 4,7 43 3,9 35 3,5 3,4 4,7 49 5,0
Formacion bruta de capital fijo 24,6 25,8 239 14,6 9,5 2,0 1,8 33 9,6 14,6 9,5
Construccion y otras obras 15,1 17,6 12,0 2,7 4,2 4,0 1,9 52 9,7 10,9 8,8
Maquinaria y equipos 42,0 38,2 42,9 33,3 17,4 -0,4 1,7 1,0 9,3 19,6 10,4
Exportacion de bienes y servicios 2,9 5,0 2,2 3,8 5,5 3,0 6,2 2,3 9,2 11,6 41
Exportacion de bienes 3,6 6,1 1,9 3,6 59 2,5 6,4 1,0 9,6 11,9 3,0
Agropecuario-silvicola -3,8 1,1 2,9 -10,8 0,2 1,2 2,4 18,4 13,5 53 19,5
Pesca 0,6 17 12,9 16,5 -4,0 21 5,1 0,7 14,0 15,1 0,6
Mineria 4,2 0.2 -2,4 -6,3 4,2 -5,2 3,8 -4,8 6,5 183 221
Cobre 4,0 -3,2 -2,3 -1,6 2,8 -4,5 33 6,3 6,4 17,3 -2,7
Resto 57 29,9 3,1 2,6 13,9 -9,2 7,6 4,9 7,0 24,7 1.3
Industria 6,7 14,2 4,8 13,6 11,9 7,7 9,2 4,4 10,4 7,9 6,4
Exportacion de servicios -0,1 0,0 3,7 4,8 3.2 5.4 52 8,3 7,2 10,1 9,1
Importacion de bienes y servicios 20,2 21,6/ 16,2 13,6 12,9 8,7 8,2 8,3 10,4 15,3 13,0
Importacién de bienes 238 25,5 18,6 15,0 13,4 8,9 83 83 10,2 15,2 13,6
Agropecuario-silvicola-pesca 6,9 58 22,1 17,2 38,5 51,3 23,8 15,1 -14,4 -0,7 5,1
Mineria -2,7 11,0 -2,4 -11,2 43 43 0,8! 6,0 1,7 13,0 -15,5
Industria 29,5 27,9 22,3 18,9 14,2 88 8,9 84 12,5 15,8 171
Importacion de servicios 41 2,8 37 58 10,2 7,7 7,9 79 11,7 15,7 9,4
PIB 6,3 73 52 4,2 50 4,0 2,6 4,3 5,9 6,2 4.1

(*) Cifras preliminares.
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Gasto del producto interno bruto, trimestral, precios corrientes (*)

(Millones de pesos)

Gasto del producto interno bruto

[tem

Demanda interna

Consumo total
Consumo de personas
Bienes durables
Bienes no durables
Servicios
Consumo de Gobierno

Variacion de existencias

Formacién bruta de capital fijo
Construccion y otras obras
Maquinaria y equipos

Exportacion de bienes y servicios

Exportacion de bienes
Agropecuario-silvicola
Pesca
Minerfa

Cobre
Resto
Industria
Exportacion de servicios
Importacion de bienes y servicios

Importacion de bienes
Agropecuario-silvicola-pesca
Mineria
Industria

Importacion de servicios

PIB
Tasa de inversion en capital fijo

Tasa de inversion total

Deflactor del gasto del producto interno bruto, trimestral (*)
Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior

ftem
Demanda interna

Consumo total
Consumo de personas
Bienes durables
Bienes no durables
Servicios
Consumo de Gobierno

Formacion bruta de capital fijo
Construccion y otras obras
Maquinaria y equipos

Exportacion de bienes y servicios

Exportacion de bienes
Agropecuario-silvicola
Pesca
Minerfa

Cobre
Resto
Industria
Exportacion de servicios
Importacion de bienes y servicios

Importacion de bienes
Agropecuario-silvicola-pesca
Mineria
Industria

Importacion de servicios

PIB

(*) Cifras preliminares.

104

2005 2006 2007

| trim. Il trim. Il trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. 1V trim.

14.183.803| 15.229.475| 15.491.886] 16.015.310| 15.610.524| 16.750.410| 16.182.388| 17.528.795| 17.233.705| 18.335.017| 18.527.285

10.697.526] 11.440.070] 11.666.172] 12.223.800f 11.791.682| 12.473.971| 12.743.537| 13.299.664] 12.998.852| 13.808.567| 13.995.848

9.157.641 9.566.304 9.737.352 10.311.181} 10.126.378] 10.459.762| 10.676.256| 11.264.704| 11.204.187| 11.626.145] 11.725.580

728.094 866.225 909.527 895.582 849.905 978.878|  1.044.365| 1.063.356 995.964|  1.155.765|  1.149.985

4.170.465|  4.051.528| 4.182.670) 4.717.703] 4.571.333| 4.438.760| 4.569.832| 5.099.220 5.018.350| 4.909.185|  5.059.506

4.259.081 4.648.551 4.645.156 4.697.896 4.705.139 5.042.124 5.062.058 5.102.127 5.189.872 5.561.196 5.516.089

1.539.885 1.873.766 1.928.820 1.912.619] 1.665.304 2.014.209 2.067.281 2.034.960 1.794.665 2.182.422 2.270.268

351.853 335513 346.488 126.103 350.417 614.223 -282.178 193.089 225.541 159.093 278.050

3.134.424 3.453.892 3.479.226 3.665.408 3.468.424 3.662.216 3.721.029 4.036.042 4.009.311 4.367.357 4.253.387

1.970.469|  2.099.881|  2.119.010| 2.245.321| 2.182.192| 2.339.649| 2.322.674| 2.532.462| 2.565.084| 2.775.963|  2.744.490

1.163.955|  1.354.011| 1.360.216|  1.420.087| 1.286.232|  1.322.568| 1.398.356| 1.503.580| 1.444.227| 1.591.394| 1.508.897

6.583.632 6.937.768 6.663.079 7.147.990 8.282.815 9.003.072 9.493.093 8.350.681| 10.213.199| 10.702.915 9.740.225

5.484.549| 50920.411) 5630.619] 6.046.812| 7.169.863| 7.969.653| 8.452.873| 7.228.068| 8.980.239| 9.598.820| 8.636.040

621.552 461.754 169.239 179.056 565.135 485.112 176.909 219.874 683.828 571.246 223.041

295.326 210.465 205.378 302.380 310.604 253.283 281.721 386.194 414.488 306.325 259.140

2.672.726 2.983.227 3.077.179 3.407.886] 4.297.520 4.977.528 5.462.360 4.278.857 5.342.931 6.141.303 5.428.333

2336.179]  2.563.087| 2.714.149|  3.057.959| 3.950.681| 4.624.364| 5.069.932| 3.875.379| 4.916.104| 5.648.059| 4.965.793

336.547 420.140 363.030 349.927 346.839 353.165 392.428 403.478 426.828 493.243 462.540

1.894.944 2.264.966 2.178.823 2.157.490 1.996.603 2.253.729 2.531.883 2.343.143 2.538.992 2.579.946 2.725.525

1.099.083 1.017.357 1.032.460 1.101.178 1.112.952 1.033.419 1.040.220 1.122.614 1.232.959 1.104.095 1.104.185

5.072.754|  5.493.705| 5.586.611)  5.500.885| 5.608.797| 5.808.645| 6.274.540| 6.172.096| 6.458.620| 6.886.831| 7.318.081

4.213.746 4.610.941 4.761.119 4.671.214]  4.735.583 4.936.519 5.385.755 5.290.421 5.439.451 5.901.720 6.390.314

67.760 50.980 70.825 71.046 98.770 85.277 96.144 102.354 119.128 107.193 135.912

725.335 758.215 857.065 798.954 889.434 881.543 976.789 871.564 867.985  1.036.160 902.770

3.420.650] 3.801.746| 3.833.228| 3.801.214| 3.747.380| 3.969.699| 4.312.822| 4.316.502| 4.452.339| 4.758.367| 5.351.632

859.008 882.764 825.492 829.671 873.214 872.126 888.784 881.675 1.019.169 985.111 927.767

15.694.681| 16.673.538] 16.568.354| 17.662.415| 18.284.542| 19.944.837| 19.400.942| 19.707.380| 20.988.284| 22.151.101| 20.949.429

20,0 20,7 21,0 20,8 19,0 18,4 19,2 20,5 19,1 19,7 20,3

22,2 22,7 23,1 21,5 20,9 21,4 17,7 21,5 20,2 20,4 21,6

2005 2006 2007

| trim. I trim. Il trim. IV trim. | trim. I trim. Il trim. IV trim. | trim. 11 trim. I trim. IV trim.

38 2,1 3,2 4,5 2,1 3,6 08 2,7 38 1,5 6,2

3,4 4,0 39 3,0 29 21 2,9 2,5 2,6 2,6 31

3,4 41 3,9 2,8 2,7 17 2,8 2,4 2,6 2,5 2,8

-1,7 -1,0 -0,2 -9,4 -4,4 -8,0 -2,1 57 2,5 1,5 -2,1

2,4 4,3 5,0 5,0 33 2,6 33 1,2 19 34 4,4

54 52 4,2 3,7 3,6 34 38 33 34 23 2,7

3,2 33 3,6/ 3,9 41 39 35 2,9 2,9 33 4,6

29 18 -0,5 0,2 1,0 39 50 6,6 55 41 4,4

4,5 4,4 6,6 6,9 6,3 71 7,5 72 71 7,0 8,6

1.8 -0,7 9,1 7,1 -5,8 -1,9 1.1 48 2,7 0,6 2,3

20,1 12,0 6,9 73 19,3 26,0 34,2 14,2 12,9 6,5 -1,5

19,9 12,6 8,6 9,7 23,4 313 a1 18,4 14,3 7,6 0,8

12,7 0,8 2,5 -11,5 -9,3 -5,5 21 37 6,6 1,8 5,5

2,4 43 0,0 -0,3 9,6 17,9 30,5 26,9 171 51 -8,6

21,6 19,2 19,7 27,3 54,3 75,9 71,0 31,9 16,8 4,3 1,5

18,6 16,0 18,6 30,0 64,5 89,0 80,9 353 17,0 41 06

48,6 51,7 29,3 9,1 -9,5 7,4 0,5 9,9 15,0 12,0 16,3

22,7 9,7 -1,7 -3,8 -5,8 -7,6 6,5 4,0 15,2 6,1 1,2

211 8,2 -1,3 -4,3 -1,8 -3,6 -4,3 -59 33 -3,0 -2,7

8,6 1.2 -4,3 -3,8] -2,0 -2,7 38 36 43 2,8 32

79 2,0 -3,1 -3,1 -0,9 -1,7 4,4 4,6 4,3 38 4,4

-4,3 -8,6 -11.3 -10,1 5.2 10,6 9,7 25,2 40,8 26,5 34,5

354 23,0 29,1 21,9 17,5 1,5 13,1 2,9 0,7 4,0 9,4

4,0 -0,7 13 -5,6 -4,1 -4,1 33 4,7 57 3,5 6,0

13,0 -0,6 -9,8 -7,0 -7.8 -8,3 -0,2 -1,5 4,5 -2,3 -4,5

9,0! 6,4 74 88! 11,0 15,0 14,1 7,0 8,4 4,5 3,7




Ingreso nacional bruto disponible, precios constantes ()

(Millones de pesos de 2003)

2003

2004

2005

2006

2004

2005

2006

2007

Trimestre

v

Cifras preliminares.

Boletin Mensual « ENERO 2008

Ingreso neto de Producto Transferencias Efecto de la rela-
factores del resto nacional corrientes netas cién de términos Ingreso nacional
PIB del mundo bruto del exterior de intercambio bruto disponible real
51.156.416 -3.085.440 48.070.976 435.488 5.038 48.511.502
54.217.376 -4.745.548 49.471.829 674.831 3.246.515 53.393.174
57.315.532 -5.707.108 51.608.425 977.005 5.697.141 58.282.571
59.588.817 -9.667.432 49.921.385 1.691.314 9.630.666 61.243.365
13.233.540 -1.099.183 12.134.357 96.099 456.957 12.687.414
13.558.148 -1.223.192 12.334.956 250.701 675.648 13.261.305
13.401.977 -1.214.243 12.187.734 161.102 952.845 13.301.681
14.023.711 -1.208.930 12.814.782 166.929 1.161.064 14.142.774
14.065.006 -1.322.516 12.742.490 175.653 1.004.087 13.922.231
14.546.127 -1.439.239 13.106.888 241.080 1.281.678 14.629.645
14.097.963 -1.496.066 12.601.897 221.033 1.608.064 14.430.994
14.606.436 -1.449.286 13.157.150 339.240 1.803.312 15.299.701
14.767.446 -2.038.101 12.729.345 214.854 2.001.935 14.946.134
15.128.813 -2.614.019 12.514.794 594.476 2.461.208 15.570.478
14.462.037 -2.807.046 11.654.991 377.553 2.792.142 14.824.685
15.230.521 -2.208.266 13.022.255 504.431 2.375.382 15.902.067
15.634.239 -1.878.088 13.756.151 243.510 2.547.933 16.547.593
16.071.464 -2.925.519 13.145.944 448.749 2.980.724 16.575.417
15.057.612 -2.399.870 12.657.742 379.590 2.962.348 15.999.680
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Ingreso nacional bruto disponible, precios constantes (*)

Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior

Producto Ingreso nacional

Afo Trimestre PIB nacional bruto bruto disponible real

2004 6,0 2,9 10,1

2005 5,7 43 9,2

2006 4,0 -3,3 5.1

2004 4,2 14 8,0
Il 4,9 1.3 9,0
1 7,0 3,7 11,9
v 79 52 1.3

2005 6,3 5,0 9,7
Il 73 6,3 10,3
Il 52 34 8,5
\% 4,2 2,7 8,2

2006 5,0 -0,1 74
Il 4,0 -4,5 6,4
i 2,6 -7,5 2,7
v 43 -1,0 3,9

2007 59 81 10,7
Il 6,2 5,0 6,5
Il 41 8,6 79
\%

*) Cifras preliminares.
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Producto-ingreso, trimestral, precios corrientes ()

(Millones de pesos)

Afo Trimestre
2003
2004
2005
2006
2004 |
Il
1]
\%
2005 |
Il
1]
\%
2006 |
1]
Il
\%
2007 |
Il
1]
\%
(*) Cifras preliminares.

Boletin Mensual « ENERO 2008

PIB

Ingreso nacional
bruto disponible

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo

Formacion
bruta de capital

Formacion
bruta de capital fijo

51.156.416

58.404.602

66.598.988

77.337.701

13.548.760

14.601.125

14.663.711

15.591.007

15.694.681

16.673.538

16.568.354

17.662.415

18.284.542

19.944.837

19.400.942

19.707.380

20.988.284

22.151.101

20.949.429

48.506.744

54.308.032

61.676.527

68.855.081

12.555.065

13.614.177

13.601.586

14.537.205

14.514.861

15.431.879

15.240.923

16.488.864

16.370.264

17.776.808

16.850.410

17.857.599

19.207.493

19.451.809

18.696.582

10.251.325

12.952.714

15.648.960

18.546.227

3.032.319

3.371.322

3.119.031

3.430.042

3.817.335

3.991.809

3.574.751

4.265.064

4.578.582

5.302.837

4.106.873

4.557.935

6.208.640

5.643.242

4.700.734

546.125

-1.230.499

-756.052

-2.782.964

-445.664

-443.172

-13.649

-328.014

-331.058

-202.404

250.963

-473.554

-759.740

-1.026.398

-668.022

-328.804

-1.973.788

-1.116.792

-169.297

10.797.450

11.722.215

14.892.908

15.763.263

2.586.655

2.928.150

3.105.381

3.102.028

3.486.277

3.789.406

3.825.714

3.791.5M1

3.818.842

4.276.439

3.438.851

4.229.131

4.234.853

4.526.450

4.531.437

10.307.001

11.153.787

13.732.950

14.887.712

2.443.850

2.696.790

2.821.295

3.191.852

3.134.424

3.453.892

3.479.226

3.665.408

3.468.424

3.662.216

3.721.029

4.036.042

4.009.311

4.367.357

4.253.387

107



BANCO CENTRAL DE CHILE

108

Producto interno bruto por clase de actividad econémica, anual, precios constantes

(Millones de pesos de 2003)

PIB
ftem

Agropecuario-silvicola
Pesca
Mineria
Minerfa del cobre
Otras actividades mineras
Industria manufacturera
Alimentos, bebidas y tabaco
Textil, prendas de vestir y cuero
Madera y muebles
Papel e imprentas
Quimica, petréleo, caucho y plastico
Minerales no metalicos y metalica basica

Productos metalicos, maquinaria y equipos y otros n.c.p.

Electricidad, gas y agua
Construccién

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte

Comunicaciones

Servicios financieros y empresariales (3)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (4)
Administracion publica

Subtotal

Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Mas: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior

ftem

Agropecuario-silvicola
Pesca
Mineria
Minerfa del cobre
Otras actividades mineras
Industria manufacturera
Alimentos, bebidas y tabaco
Textil, prendas de vestir y cuero
Madera y muebles
Papel e imprentas
Quimica, petréleo, caucho y plastico
Minerales no metalicos y metalica basica

Productos metalicos, maquinaria y equipos y otros n.c.p.

Electricidad, gas y agua
Construccién

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte

Comunicaciones

Servicios financieros y empresariales (3)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (4)
Administracion publica

Subtotal

Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Mas: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

(1 Cifras provisionales.

(2 Cifras preliminares.

3

(4 Incluye educacién, salud y otros servicios.

2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
1.842.431 1.981.564 2.144.429 2.260.398
627.436 746.968 740.045 725771
4.321.571 4.536.945 4.467.742 4.470.240
3.599.970 3.763.646 3.670.425 3.673.040
721.601 773.299 797.317 797.199
8.398.990 9.001.266, 9.576.234 9.813.429
2.525.554 2.649.117 2.875.450 3.071.242
395.015 431.867 454.829 419.342
560.529 638.684 654.925 670.413
876.360 935.365 939.434 948.459
2.362.280 2.517.026 2.626.920 2.687.809
683.710 776.619 843.742 881.412
995.542 1.052.587 1.180.933 1.134.752
1.461.211 1.515.773 1.593.871 1.711.364
3.531.382 3.643.921 4.036.728 4.195.983
4.950.883 5.281.428 5.707.376 6.005.417
3.540.881 3.706.481 3.894.923 4.079.025
1.170.554 1.271.130 1.400.355 1.539.228
7.650.975 8.305.093 8.942.783 9.400.123
2.977.723 3.055.133 3.151.754 3.260.179
5.911.639 6.111.778 6.290.202 6.478.646
2214717 2.264.251 2344743 2.426.357
48.600.393 51.421.731 54.291.186, 56.366.158
1.740.067 1.925.668 2.225.221 2.414.027
46.860.326 49.496.063 52.065.965 53.952.131
3.770.274 4.068.598, 4.421.176 4.713.232
525.815 652.716 828.391 923.454
51.156.415 54.217.377 57.315.532 59.588.817
2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
7,6 8,2 5,4
19,1 -0,9) -1,9
5,0 1.5 0.1
4,5 -2,5 0.1
7.2 3,1 0,0
72 6,4 2,5
4,9 8,5 6.8
9.3 53 -1,8
13,9 2,5 2,4
6,7 0,4 1,0
6,6/ 4,4 2,3
13,6 8,6 4,5
57 12,2 3,9
3,7 52 7,4
3,2 10,8 39
6,7 8,1 5,2
4,7 5,1 4,7
8,6 10,2 9.9
8,5 7,7 5,1
2,6 3,2 34
3.4 2,9 3.0
2,2 3,6/ 35
58 5,6 38
10,7 15,6 8,5
5,6 52 36
79 8,7 6,6
24,1 26,9 1,5
6,0! 57 4,0

) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.




Producto interno bruto por clase de actividad econémica, anual, precios corrientes

(Millones de pesos)

ftem

Agropecuario-silvicola
Pesca
Mineria
Mineria del cobre
Otras actividades mineras
Industria manufacturera
Alimentos, bebidas y tabaco
Textil, prendas de vestir y cuero
Madera y muebles
Papel e imprentas
Quimica, petroleo, caucho y plastico
Minerales no metalicos y metdlica bésica

Productos metalicos, maquinaria y equipos y otros n.c.p.

Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte

Comunicaciones

Servicios financieros y empresariales (3)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (4)
Administracion piblica

Subtotal

Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Mas: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

Deflactor del producto interno bruto por clase de actividad econdmica, anual

Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior

ftem

Agropecuario-silvicola
Pesca
Mineria
Mineria del cobre
Otras actividades mineras
Industria manufacturera
Alimentos, bebidas y tabaco
Textil, prendas de vestir y cuero
Madera y muebles
Papel e imprentas
Quimica, petroleo, caucho y plastico
Minerales no metalicos y metdlica bésica

Productos metalicos, maquinaria y equipos y otros n.c.p.

Electricidad, gas y agua

Construccion

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte

Comunicaciones

Servicios financieros y empresariales (3)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (4)

Administracion publica

Subtotal
Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Més: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

(1) Cifras provisionales.

(2)  Cifras preliminares.

®3)

(4)  Incluye educacion, salud y otros servicios.

Boletin Mensual « ENERO 2008

2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
1.842.431 1.906.064 2.104.539 2.279.663
627.436 603.242 637.863 720.526
4.321.571 7.491.470 10.536.810 17.799.410
3.599.970, 6.717.573 9.496.381 16.695.666
721.601 773.897 1.040.429 1.103.744
8.398.990 9.287.992 9.859.629 9.891.609
2.525.554 2.694.004 2.830.463 2.908.946
395.015 462.192 481.814 461.601
560.529 720.022 634.726 611.668
876.360 903.929 778.874 783.489
2.362.280, 2.385.844 2.812.155 2911.211
683.710 948.089 1.054.029 1.035.006
995.542 1.173.911 1.267.569 1.179.686
1.461.211 1.587.445 1.903.236 2.207.451
3.531.382 3.669.252 4.332.884 4.939.483
4.950.883 5.333.219 5.863.593 6.041.265
3.540.881 4.116.743 4.275.705 4.285.948
1.170.554 1.241.730 1.348.344 1.484.929
7.650.975 8.390.545 9.496.836 10.177.179
2.977.723 3.072.351 3.273.790 3.460.484
5.911.639 6.279.019 6.628.148 6.996.872
2214717 2.361.996 2.610.484 2.780.735,
48.600.393 55.341.067 62.871.862 73.065.553
1.740.067 1.795.412 1.943.568 2.039.854
46.860.326 53.545.655 60.928.294 71.025.699
3.770.274 4.386.173 5.124.793 5.677.038
525.815 472.775 545.904 634.964
51.156.415 58.404.603 66.598.991 77.337.701
2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
-3,8] 2,0 2,8
-19,2 6,7 15,2
65,1 42,8 68,8
78,5 45,0 757
0,1 304 6,1
3,2 -0,2 221
1.7 3,2 -3,8]
7,0 -1,0 3,9
12,7 -14,0 -5,9
3,4 -14,2 -0,4
-5,2 12,9 1.2
221 23 -6,0)
11,5 3,8 31
47 14,0 8,0
0,7 6,6 9,7
1.0 17 221
11 -1,2 -4,3
223 -1,4 0,2
1,0 5,1 2,0
0,6! 33 2,2
2,7 2,6 2,5
43 6,7 2,9
7,6 7,6 11,9
6,8 6,3 -33
8,2 8.2 12,5
78 75 3,9
-27,6 9,0 43
7,7 79 11,7

Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
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Gasto del producto interno bruto, anual, precios constantes

(Millones de pesos de 2003)

Gasto del PIB
ftem 2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
Demanda interna 49.052.868 52.724.963 58.512.581 62.031.596
Consumo total 38.255.419 40.867.355 43.927.776 46.811.260
Consumo de personas 32.109.201 34.349.002 37.067.067 39.706.241
Bienes durables 2.344.667 2.916.878 3.728.251 4.407.815
Bienes no durables 14.443.837 15.520.750 16.496.330 17.548.562
Servicios 15.320.697 15.911.374 16.842.487 17.749.864
Consumo de Gobierno 6.146.218, 6.518.353 6.860.709 7.105.019
Variacion de existencias 490.447 526.166 772328 850.835
Formacion bruta de capital fijo 10.307.001 11.331.442 13.812.477 14.369.501
Construccion y otras obras 6.790.743 6.995.094 7.796.550 8.095.859
Maquinaria y equipos 3.516.259 4.336.347 6.015.927 6.273.642
Exportacion de bienes y servicios 18.684.506! 20.873.652 21.605.302 22.511.644
Exportacion de bienes 14.931.920 17.154.373 17.808.475 18.504.477
Agropecuario-silvicola 1.480.201 1.542.538 1.502.175 1.593.375
Pesca 880.883 1.037.503 1.116.082 1.119.518
Mineria 6.275.254 7.385.643 7.295.863 7.256.067
Cobre 5.437.128 6.503.472 6.344.803 6.266.973
Resto 838.126 882.171 951.060 989.094
Industria 6.295.582 7.188.689 7.894.354 8.535.516,
Exportacion de servicios 3.752.586, 3.719.279 3.796.827 4.007.167
Importacion de bienes y servicios 16.580.959 19.381.238, 22.802.351 24.954.423
Importacion de bienes 13.301.575 16.143.592 19.432.566 21.300.551
Agropecuario-silvicola-pesca 288.057 304373 324.671 422.539!
Mineria 2.003.691 2.183.750, 2.140.628 2.222.509,
Industria 11.009.827 13.655.469 16.967.267 18.655.503
Importacion de servicios 3.279.384 3.237.646 3.369.785 3.653.872
PIB 51.156.415 54.217.377 57.315.532 59.588.817
Tasa de inversion en capital fijo 20,1 20,9 241 241
Tasa de inversion total 211 21,9 25,4 25,5
Variacién porcentual respecto de igual periodo del afio anterior
ftem 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
Demanda interna 7,5 11,0 6,0
Consumo total 6,8 75 6,6
Consumo de personas 7,0 79 7.1
Bienes durables 24,4 278 18,2
Bienes no durables 7,5 6,3 6,4
Servicios 3,9 59 54
Consumo de Gobierno 6,1 53 3,6
Formacion bruta de capital fijo 9,9 219 4,0
Construccion y otras obras 3,0 11,5 38
Maquinaria y equipos 23,3 38,7 43
Exportacion de bienes y servicios 1,7 3,5 4,2
Exportacion de bienes 14,9 38 39
Agropecuario-silvicola 4,2 -2,6 6,1
Pesca 17,8 76 0,3
Mineria 17,7 -1,2 -0,5
Cobre 19,6 -2,4 -1,2
Resto 53 78 4,0
Industria 14,2 98 8,1
Exportacion de servicios -0,9 21 5,5
Importacion de bienes y servicios 16,9 17,7 94
Importacién de bienes 21,4 20,4 9,6
Agropecuario-silvicola-pesca 5,7 6,7 30,1
Mineria 9,0! -2,0 3,8
Industria 24,0 24,3 9,9
Importacién de servicios -1,3 4,1 8,4
PIB 6,0! 5,7 4,0

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
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Gasto del producto interno bruto, anual, precios corrientes
(Millones de pesos)

ftem 2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
Demanda interna 49.052.868 53.077.533 60.920.474 66.072.117
Consumo total 38.255.419 41.355.318 46.027.567 50.308.854
Consumo de personas 32.109.201 34.695.158 38.772.478; 42.527.099
Bienes durables 2.344.667 2.750.960 3.399.428 3.936.505
Bienes no durables 14.443.837 15.458.484 17.122.366 18.679.145
Servicios 15.320.697 16.485.714 18.250.683 19.911.449
Consumo de Gobierno 6.146.218; 6.660.160 7.255.090, 7.781.755
Variacion de existencias 490.447 568.428 1.159.957 875.551
Formacion bruta de capital fijo 10.307.001 11.153.787 13.732.950 14.887.712
Construccion y otras obras 6.790.743 7.167.828 8.434.680 9.376.977
Maquinaria y equipos 3.516.259 3.985.959 5.298.270 5.510.735
Exportacion de bienes y servicios 18.684.506 23.739.167 27.332.472 35.129.661
Exportacion de bienes 14.931.920 19.783.888 23.082.394 30.820.457
Agropecuario-silvicola 1.480.201 1.414.001 1.431.601 1.447.030
Pesca 880.883 927.261 1.013.549 1.231.802
Mineria 6.275.254 10.095.401 12.141.018 19.016.266
Cobre 5.437.128 9.065.185 10.671.373 17.520.357
Resto 838.126 1.030.216 1.469.644 1.495.909
Industria 6.295.582 7.347.224 8.496.226 9.125.358
Exportacion de servicios 3.752.586 3.955.279 4.250.079 4.309.205
Importacion de bienes y servicios 16.580.959 18.412.097 21.653.956 23.864.078
Importacion de bienes 13.301.575 15.092.162 18.257.020 20.348.278
Agropecuario-silvicola-pesca 288.057 267.915 260.612 382.545
Mineria 2.003.691 2.524.732 3.139.569 3.619.330
Industria 11.009.827 12.299.515 14.856.839 16.346.403
Importacion de servicios 3.279.384 3.319.935 3.396.936 3.515.800
PIB 51.156.415 58.404.603 66.598.991 77.337.701
Tasa de inversion en capital fijo 20,1 19,1 20,6 19,3
Tasa de inversion total 21,1 20,1 22,4 20,4

Deflactor del gasto del producto interno bruto, anual

Variacion porcentual respecto de igual periodo del afio anterior

ftem 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
Demanda interna 0,7 3,4 23
Consumo total 1,2 3,5 2,6
Consumo de personas 1,0 3,6 2,4
Bienes durables -5,7 -3,3 -2,1
Bienes no durables 0,4 4,2 2,6
Servicios 3,6 4,6 35
Consumo de Gobierno 2,2 3,5 36
Formacion bruta de capital fijo -1,6 1,0 4,2
Construccion y otras obras 2,5 56 71
Maquinaria y equipos -8,1 -4,2 -0,3
Exportacion de bienes y servicios 13,7 1,2 23,4
Exportacion de bienes 15,3 12,4 28,5
Agropecuario-silvicola -8,3 4,0 -4,7
Pesca -10,6 1.6 21,2
Mineria 36,7 21,7 57,5
Cobre 394 20,7 66,2
Resto 16,8 323 -2,1
Industria 2,2 53 0,7
Exportacion de servicios 6,3 53 -39
Importacion de bienes y servicios -5,0 0,0 0,7
Importacion de bienes -6,5 0,5 1,7
Agropecuario-silvicola-pesca -12,0 -8,8 12,8
Mineria 15,6 26,9 11,0
Industria -9,9 -2,8 0,1
Importacion de servicios 2,5 -1,7 -4,5
PIB 1,7 7,9 11,7

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

111



BANCO CENTRAL DE CHILE

112

Ingreso nacional bruto disponible y gasto interno bruto, anuales, precios constantes

(Millones de pesos de 2003)

ftem

PIB a precios de mercado

Ingreso de factores del resto del mundo (neto)

Producto nacional bruto

Transferencias corrientes netas del exterior

Efecto de la relacion de términos de intercambio

Ingreso nacional bruto disponible real

Gasto interno bruto

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

Principales agregados macroeconémicos, anuales, precios corrientes

(Millones de pesos)

ftem

PIB a precios de mercado

Ingreso de factores del resto del mundo (neto)

Producto nacional bruto

Transferencias corrientes netas del exterior

Ingreso nacional bruto disponible nominal

Consumo total

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo (excedente de la Nacion en cta. cte.)

Formacion bruta de capital

Formacion bruta de capital fijo

(1) Cifras provisionales.
(2)  Cifras preliminares.

2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
51.156.416 54.217.376 57.315.532 59.588.817
-3.085.440 -4.745.548 -5.707.108 -9.667.432
48.070.976 49.471.829 51.608.425 49.921.385
435.488 674.831 977.005 1.691.314
5.038 3.246.515 5.697.141 9.630.666
48.511.502 53.393.174 58.282.571 61.243.365
49.052.868 52.724.963 58.512.581 62.031.596
2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)
51.156.416 58.404.602 66.598.988 77.337.701
-3.084.880 -4.777.493 -5.941.757 -10.290.388
48.071.536 53.627.109 60.657.231 67.047.313
435.208 680.923 1.019.29 1.807.768
48.506.744 54.308.032 61.676.527 68.855.081
38.255.419 41.355.319 46.027.567 50.308.854
10.251.325 12.952.714 15.648.960 18.546.227
546.125 -1.230.499 -756.052 -2.782.964
10.797.450 11.722.215 14.892.908 15.763.263
10.307.001 11.153.787 13.732.950 14.887.712




Principales agregados macroeconémicos y participacion en el producto interno bruto, anuales, precios corrientes

(Porcentaje sobre el PIB)

ftem

PIB a precios de mercado

Ingreso de factores del resto del mundo (neto)

Producto nacional bruto

Transferencias corrientes netas del exterior

Ingreso nacional bruto disponible

Consumo total

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo (excedente de la Nacion en cuenta corriente)

Formacion bruta de capital

Formacion bruta de capital fijo

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

Boletin Mensual « ENERO 2008

2003 2004 (1) 2005 (1) 2006 (2)

100,0 100,0 100,0 100,0
6,0 -8,2 -89 -133
94,0 91,8 911 86,7

09 1.2 1.5 23
94,8 93,0 92,6 89,0
74,8 70,8 69,1 65,1
20,0 22,2 23,5 24,0

1.1 2,1 11 -3,6
21,1 20,1 22,4 20,4
20,1 19,1 20,6 19,3

113



BANCO CENTRAL DE CHILE

114

Producto interno bruto por region, anual, precios constantes

(Millones de pesos de 2003)

PIB

| De Tarapaca

Il De Antofagasta

i De Atacama

[\ De Coquimbo

v De Valparaiso

RMS Regidn Metropolitana de Santiago

\ Del Libertador General Bernardo O'Higgins
Vil Del Maule

Vil Del Biobio

IX De La Araucania

X De Los Lagos

Xl Aisén del General Carlos Ibafiez del Campo
XIl De Magallanes y de la Antartica Chilena

Extrarregional (2)

Subtotal regionalizado

IVA, derechos de importacion y otros
PIB

Variacién porcentual anual

| De Tarapaca

Il De Antofagasta

i De Atacama

[\ De Coquimbo

\ De Valparaiso

RMS Region Metropolitana de Santiago

\ Del Libertador General Bernardo O'Higgins
Vil Del Maule

Vil Del Biobio

IX De La Araucania

X De Los Lagos

Xl Aisén del General Carlos Ibafiez del Campo
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena

Extrarregional (2)

Subtotal regionalizado

IVA, derechos de importacion y otros
PIB

Participacion regional en el PIB nacional

| De Tarapaca

Il De Antofagasta

i De Atacama

\% De Coquimbo

\ De Valparaiso

RMS Regién Metropolitana de Santiago

Vi Del Libertador General Bernardo O'Higgins
Vil Del Maule

Vil Del Biobio

IX De La Araucania

X De Los Lagos

Xl Aisén del General Carlos Ibafiez del Campo
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena

Extrarregional (2)

Subtotal regionalizado

IVA, derechos de importacion y otros
PIB

(1) Cifras preliminares.

(2) Corresponde a servicios en el exterior del sector Administracion Publica.

2003 2004 (1) 2005 (1)
1.910.023 1.973.801 1.962.061
3.611.890 3.736.494 3.871.644
928.200 929.311 959.872
1.169.582 1.220.449 1.271.443
4.153.434 4.423.086 4.599.437
21.770.457 23.140.107 24.461.582
1.899.667 2.062.479 2.180.116
1.799.450 1.905.480 2.066.072
4.836.088 5.096.174 5.429.169
1.213.085 1.277.792 1.364.818
2.346.629 2.494.243 2.589.873
310.277 326.904 367.219
862.908 862.075 893.872
48.638 47.668 48.785
46.860.327 49.496.063 52.065.965
4.296.089 4.721.314 5.249.567
51.156.415 54.217.377 57.315.532
2003 2004 (1) 2005 (1)
33 -0,6
34 36
0,1 33
4,3 4,2
6,5 4,0
6,3 5.7
8,6 57
59 8,4
54 6,5
53 6,8
6,3 38
54 12,3
-0,1 37
-2,0! 23
5,6 5.2
9,9 11,2
6,0 5,7
2003 2004 (1) 2005 (1)
37 3,6, 34
7.1 6,9 6,8
18 1,7 1,7
23 2,3 2,2
8,1 8,2 8,0
42,6 42,7 42,7
37 3,8 38
35 3,5 3,6
9,5 9,4 9,5
2,4 2,4 2,4
4,6 4,6 4,5
0,6 0,6, 0,6
1,7 1,6! 1,6
0,1 0,1 0,1
91,6 91,3 90,8
8,4 8,7 9,2
100,0 100,0 100,0
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Producto interno bruto por clase de actividad econémica y por region, anuales, precios constantes
(Millones de pesos de 2003)

Comercio, Servicios Menos:
Agrope- Industria Electrici- restau- Transporte | financieros Servicios Adminis- Imputa-
cuario manufac-  |dad, gas Construc- ~ |rantesy y comuni- |y empre- Propiedad  |perso- tracion ciones

Afio  region |silvicola Pesca Mineria turera y agua cion hoteles caciones sariales (1) |de vivienda [nales (2) publica (3)  |bancarias PIB (4)

2003 | 11.295|  47.243 673.527 137.580 32.496 180.991 266.050 145.748! 93.856 71.910 150.064 118.168 -18.906 1.910.023
Il 1.671 17.488| 2.217.559 151.605 117.822 306.350 138.771 192.216! 145.629! 96.681 174.083 78.866 -26.851 3.611.890;
1l 37.037 19.485 404.637 24.620 41.672 63.494 51.265 51.972 76.070; 39.980 82.132 45.106 -9.270 928.200
[\ 94.502 25.746] 218.175 68.462 37.519 101.242 105.362 114.485! 93.376 92.802 171.512 66.825 -20.429 1.169.582
\ 195.422 3.466 233.875] 1.114.592 154.951 318.882 278.810 472.220 405.979 272514 504.605 271.976 -73.859 4.153.434
RMS 258.607 0] 228.161) 3.775.993 426.577| 1.470.333| 3.121.020| 2.466.161] 5.850.306| 1.680.031} 3.079.042 808.564 -1.394.338]  21.770.457
Vi 379.974 286 194.784! 241.830; 58.559] 193.077 256.418 161.917! 120.838! 90.564 159.152 67.994 -25.726 1.899.667
Vil 263.481 1.231 7.281 365.706 200.116 134.649 100.705 182.597! 122.757! 108.594! 254.962 85.254 -27.886 1.799.450
Vil 279.315| 142.190] 16.790| 1.726.713 256.428 349.324 246.638 415.296 357.226 251.691 641.181 219.257 -65.963 4.836.088
IX 126.146 790 5.136 165.308 24.098 123.437 106.921 117.984! 110.199! 104.985 249.101 103.807 -24.826 1.213.085]
X 185.182| 288.666 7.101 309.098 86.560 197.711 214.678 274.456 214.852 117.402 354.665 133.617 -37.358 2.346.629
Xl 6.722|  44.904 24.617 18.603 9.287 26.475 16.058 27.353 16.290 15.390 44.626 63.437 -3.486 310.277
Xl 3.077|  35.941 89.927 298.879 15.126 65.416 48.187 89.029 43.596 35.179 46.513 103.207 -11.169 862.908
Total 1.842.431| 627.436] 4.321.571] 8.398.990| 1.461.211) 3.531.382| 4.950.883| 4.711.435] 7.650.975| 2.977.723] 5.911.639| 2.214.717 -1.740.067) 51.156.415

2004 (5) | 12.961 75.374 750.828! 145.234 33.070 103.070 267.982 153.609 100.001 73.941 156.423 121.567 -20.259 1.973.801
Il 1.396 24511)  2.303.094 160.264! 142.794! 271.828 146.979 204.414 157.443 99.184 174.557 79.307 -29.277 3.736.494
1l 36.654]  20.080 379.118 27.062 42.030 69.239 56.932 56.305] 83.174 41.135 82.593 45.226 -10.238 929.311
[\ 91.341 23.949 226.161 73.332 30.794 113.431 116.084 120.995! 100.340! 95.303 181.379! 68.610 -21.269 1.220.449
\ 203.185 5.081 232981 1.214.279 181.824! 344236 288.297 532.688 431.006 279.135 505.251 282.680 -77.559 4.423.086,
RMS 265.108 0] 240.000f 4.036.214 450.104| 1.667.896| 3.369.782| 2.557.085] 6.379.255| 1.725.614] 3.181.873 820.218 -1.553.043]  23.140.107
Vi 400.069 258 248.974 255.391 55.162 225.534 275.902 170.265! 129.747 92.895 166.420! 69.762 -27.902 2.062.479
Vil 305.238 833 11.230 407.612 175.960 143.481 105.195 198.948! 131.157 110.950 258.914 85.992 -30.029 1.905.480
Vil 297.348| 152.587 19.766| 1.868.147 267.002 330.204 246.571 434.937 378.422 257.629 685.880; 229.859 -72.177 5.096.174
IX 134.094 156/ 4.892 189.192 25.152 124.939 118.891 123372 118.041 107.453 252.724 105.488 -26.602 1.277.792
X 223.853| 350.294 6.493 321.883 90.789 171.165 219.058 289.609 232.407 120.180 371.518 138.204 -41.209 2.494.243
Xl 6.935 51.660! 25912 19.606 9.816 26.882 17.315 29.894 17.859 15.807 45.493 63.549 -3.823 326.904
Xl 3.383] 42185 87.496 283.050 11.276 52.017 52.441 105.489! 46.240 35.907 48.752 106.119 -12.280 862.075
Total 1.981.564| 746.968| 4.536.945] 9.001.266) 1.515.773] 3.643.921| 5.281.428] 4.977.611| 8.305.093] 3.055.133| 6.111.778| 2.264.251 -1.925.668] 54.217.377

2005 (5) | 12.232 56.183 703.449 157.394 33.262 92392 296.748 163.956 107.906 76.439 161.948! 123.698! -23.546 1.962.061
Il 1.652 14.477|  2.270.946 176.163 146.780 407.107 155.756 202.789 171.533 102311 175.026! 81.830 -34.728 3.871.644
1l 39.187 20.974 385.315 29.483 38.869 65.702 63.124 59.908] 93.080 42.551 85.758 47.709 -11.787 959.872
[\ 102.185 17.667 211.706 74.346 35.553 139.155 123.702 124.026! 108.251 98.403 190.140! 71.710 -25.403 1.271.443
\ 222.889 4.862 238.345] 1.263.685 155.591 372.654 309.593 562.946 463.041 287.502 522.793 285.726 -90.191 4.599.437
RMS 271.729 0] 245.134)  4.330.740 445405 1.732.833| 3.673.657| 2.765.038] 6.867.091| 1.782.088] 3.283.670 848.120 -1.789.921]  24.461.582
Vi 449.585 228 239.843 283.777 75.330 226.115 282.499 177.897! 139.748! 95.810 169.545 72319 -32.578 2.180.116,
Vil 329.697 503 13.241 437.044 214.232 168.470 113.069 211.110 143.289! 113.995 265.534 91.789 -35.901 2.066.072
Vil 323.105| 152.361 24.859| 1.939.491 312.037 449.250 260.550 449.523 400.003 265.176 698.026 237.718 -82.931 5.429.169
IX 151.000 140] 6.180 209.825 27.524 138.138 125.478 126.625! 127.686! 110.591 260.667 112.140 -31.176 1.364.818]
X 224.594| 356.869 8.039 332.710 87.849 182.974 230.032 307.799 254.473 123.709 380.921 149.211 -49.306 2.589.873
Xl 7.291 77.525] 29.039 21.995 10.658 25.353 17.987 29.889 19.738 16.324 48.014 67.793 -4.388 367.219
Xl 3.281 38.255 91.644 319.580 10.783 36.586 55.182 113.773 46.944 36.857 48.158 106.194 -13.366 893.872
Total 2.144.429| 740.045) 4.467.742| 9.576.234] 1.593.871| 4.036.728| 5.707.376| 5.295.279| 8.942.783] 3.151.754| 6.290.202| 2.344.743 -2.225.221) 57.315.532

Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.

Q]

(2)  Incluye educacion, salud y otros servicios.

(3)  Eneltotal para cada afio se incluyen los servicios en el exterior del sector Administracion Publica.
(4)  En el total para cada afio se incluyen el IVA neto recaudado y los derechos de importacion.

(5)  Cifras preliminares.
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Pesca desembarcada
(Toneladas)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006 (1)

Periodo

2005 Ene.-feb.(2)
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006 (1) Ene.-feb.(2)
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 (1) Ene.-feb.(2)
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Cifras preliminares.

(2) Lainformacion de enero y febrero se entrega como un solo total en marzo de cada afio.

Proporcion anual por sector (%)

Desembarque total estimado Industrial Artesanal Cosechas

4.929.506 64,7 23,3 12,1

4528317 59,4 27,2 13,4

6.013.643 60,3 28,1 11,6

5.647.496 61,0 24,5 14,5

4.905.332

Desembarque total estimado Acumulado en el mes

508.749 508.749
841.339 1.350.088
733.712 2.083.800
219.858 2.303.658
453311 2.756.969
349.798 3.106.767
344.602 3.451.369
691.511 4.142.880
729.150 4.872.030
276.399 5.148.429
499.067 5.647.496
551.338 551.338
971.149 1.522.487
435.431 1.957.918
537.972 2.495.890
485.030 2.980.920
395.480 3.376.400
466.383 3.842.783
179.626 4.022.409
300.920 4.323.329
230.356 4.553.685
351.647 4.905.332
885.316 885.316
655.389 1.540.705
658.795 2.199.500
631.105 2.830.605
555.473 3.386.078
422.415 3.808.493
155.804 3.964.297
206.029 4.170.326
380.173 4.550.499
341.607 4.892.106

Fuente: Subsecretaria de Pesca, /nforme Sectorial Pesquero.
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indices de produccion minera (s)
(Promedio 2003 = 100)

Minerales metalicos Minerales no metalicos
indice |Indice Indice
general |del del Petroleo |Carbonato
Periodo (1) grupo (2) |Cobre  |Oro Plata Molibdeno|Plomo  |Cinc Hierro  |Manganeso|grupo (3) |Caliza  |Carbon |crudo de litio
2002 Prom. - - - - - - - - - - - - - - -
2003 Prom. 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0;  100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2004 Prom. 110,1 110,3 110,4 102,6 103,6 125,5 134,7 83,6 99,9 131,4 106,8 101,8 67,4 98,0 108,7
2005 Prom. 109,2 109,5 108,6 103,8 106,6 143,5 51,7 87,3 98,1 211,4 105,5 104,9 207,1 91,7 107,7
2006 (4)  Prom. 110,0 110,6 109,7 108,1 122,4 129,1 12,3 97,6 107,7 189,2 101,8 108,3 190,5 80,5 123,7
2005 Ene. 105,7 106,3 105,5 104,9 105,7 131,5 108,2 80,2 96,1 131,3 96,2 112,3 200,6 96,4 108,7
Feb. 91,6 91,7 89,9 92,1 98,4 125,5 31,8 88,7 101,3 133,4 90,6 90,8 151,0 89,3 13,4
Mar. 109,7 110,3 109,2 109,4 101,9 144,9 39,6 83,5 108,5 125,8 101,1 110,4 162,8 98,3 17,5
Abr. 100,9 101,1 99,5 95,6 98,6 144,8 56,6 79,5 110,2 278,1 98,1 108,1 173,8 95,4 109,0
May. 11,5 11,8 11,3 97,6 106,7 1448 19,1 83,8 108,7 219,6 106,5 107,6 141,7 97,6 116,2
Jun. 102,0 101,6 100,7 103,6 105,0 126,1 17,0 88,9 82,0 158,5 107,3 93,8 145,1 91,6 98,9
Jul. 103,1 102,5 102,7 95,5 98,7 118,8 106,1 88,4 63,0 140,0 11,8 94,1 267,7 94,7 83,9
Ago. 14,2 1139 1144 1009 1082 1300/ 1011 918 848 1836/ 1184/ 1013 2128 98 1030
Sep. 107,9 108,2 106,3 13,5 101,7 155,4 14,8 75,0 104,9 246,8 103,4 102,0| 226,1 85,5 105,3
Oct. 113,2 13,2 11,6 105,5 106,2 164,8 53,71 107,0 11,3 247,9 13,2 119,1 287,5 86,6 116,1
Nov. 116,8 17,2 116,6 107,1 112,2 151,9 61,5 95,5 97,2 305,3 11,4 111,9 292,5 85,0 106,1
Dic. 134,2 136,1 135,3 120,3 136,0 183,2 1,3 85,1 109,5 366,3 107,5 107,0 223,1 82,8 14,8
2006 (4)  Ene. 102,8 103,3 102,7 112,7 105,2 104,5 13,4 97,3 106,6 181,5 95,6 99,6 242,4 85,6 128,8
Feb. 95,6 96,5 95,7 104,1 104,3 106,2 12,7 77,4 90,7 2823 82,5 89,2 162,6 74,6 93,4
Mar. 109,4 110,0 108,1 127,9 120,1 130,1 12,7 86,8 106,8 272,3 101,4 1121 198,6 85,4 118,0
Abr. 107,8 109,3 108,7 104,7 114,5 124,8 17,7 86,8 1141 249,3 87,2 97,0 140,8 82,9 116,0
May. 112,8 13,5 112,7 108,5 116,0 138,1 14,1 90,3 106,6 194,4 103,4 116,2 259,3 92,6 17,9
Jun. 11,5 11,8 11,4 112,3 119,0 121,4 11,3 90,1 104,0 154,9 107,7 121,4| 2444 79,7 13,1
Jul. 112,2 12,5 112,6 109,3 107,7 118,7 99| 1043 105,9 104,7 107,9 116,6 188,9 71,0 118,2
Ago. 101,9 101,6 100,9 94,0 90,7 128,3 7.1 115,6 115,7 1731 105,7 120,8 232,2 79,1 126,7
Sep. 99,2 98,6 96,1 106,0 119,6 132,9 99| 1271 103,0 164,0 108,3 107,5 83,4 79,4 1231
Oct. 120,7 1211 120,3 113,2 131,0 149,9 18,4 1056 106,6 175,0 114,0 104,5 169,0 81,0 139,9
Nov. 116,7 17,4 116,5 101,3 146,0 146,2 11,3 97,5 97,2 187,1 106,8 102,5 146,7 76,5 144,3
Dic. 129,3 131,3 130,5 102,9 194,9 147,7 9,2 92,0 135,2 132,2 101,3 112,3 217,6 72,2 1446
2007 (4)  Ene. 108,1 109,1 108,9 93,9 148,3 11,6 8,5 83,2 107,7 99,2 93,3 109,8 24,1 70,0 136,5
Feb. 96,1 96,8 95,8 91,3 153,9 97,7 1,3 88,3 87,4 144,4 85,5 94,3 23,0 58,7 131,0
Mar. 121,6 123,7 122,7 13,7 164,9 140,9 15,6 121,3 104,8 147,5 91,7 112,6 27,2 67,0 139,5
Abr. 112,3 114,2 112,6 95,2 168,3 146,6 11,3 83,8 103,0 144,4 85,8 113,8 42,3 63,9 125,9
May. 116,2 118,3 117,2 108,5 181,9 129,6 8,5 88,6 89,1 1421 86,6 104,0 53,1 68,3 17,8
Jun. 113,4 114,8 12,7 14,4 164,9 135,8 17,01 102,0 116,4 146,7 93,1 108,6 95,5 65,0 118,5
Jul. 110,6 11,4 111,0 86,9 116,6 142,6 1Mm1,7 94,0 120,6 144,9 99,2 105,7 74,3 76,4 126,9
Ago. 106,5 106,8 105,0 104,7 126,3 132,5 169,0 1116 128,1 148,0 102,6 105,2 441 76,1 123,8
Sep. 117,0 118,0 116,8 112,9 127,3 147,6 57,31 1013 123,0 122,6 102,7 12,6 22,0 76,8 129,2
Oct. 118,7 119,2 118,0 110,3 137,2 146,6 224,21 1059 119,6 1511 11,8 137,9 24,5 77,3 128,5
Nov. 113,6 114,6 114,8 100,9 130,8 120,1 2411 13,6 93,1 149,0 99,7 M 25,0 70,1 115,9
Dic.

(1) Calculado empleando el indice de Laspeyres, sobre la base del promedio mensual de la produccion fisica minera del afio 1990.

(2)  Considera los productos presentados en las ocho columnas subsiguientes de este indice. La informacion se obtiene a través de un censo realizado a los establecimientos de ca-
da uno de los productos. Los pequefios mineros se captan a través de las compras hechas por la Empresa Nacional de Mineria (Enami).

(3)  Incluye los productos con mayor valor de produccién en la minerfa no metalica, cota mayor o igual a 0,5%. Considera un censo de los establecimientos para cada uno de los
productos, excepto para la caliza, en cuyo caso se considera una muestra de cuatro empresas que representan 76,3% de la produccion nacional en el periodo base del indice.

(4)  Cifras provisionales.

(5)  Ellnstituto Nacional de Estadisticas entrega, a contar de abril de 2006, una actualizacién del indice de Produccién Minera , base promedio 1990 a base promedio 2003. Este
cambio de base tiene como objetivo entregar a los diferentes usuarios un indicador actualizado, consistente y oportuno, con mayor desagregacion, entregando estadisticas
que permitan visualizar la evolucion del sector a nivel nacional y regional.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Produccion y ventas internas de cobre

(Miles de toneladas de fino)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005 Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006 Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2007 (4)  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Produccion (1)

Ventas de cobre refinado a la industria nacional (3)

De mina De fundicion De refinado (2) Total (2) Acumulado

4.580,6 1.438,7 2.850,1 81,5

4.904,2 1.542,4 2.901,9 94,7

5.412,5 1.517,6 2.836,7 100,4

5.320,5 1.558,1 2.824,0 102,7

5.360,8 1.565,4 2.811,3 110,7
430,4 81,0 239,0 6,9 6,9
367,0 94,5 215,0 8,2 15,1
447,2 130,7 252,4 7.8 22,9
408,7 136,8 234,6 8,6 31,5
456,0 138,6 240,7 9,1 40,6
407,2 122,7 219,7 9,7 50,3
417,8 129,3 229,2 9,1 59,4
469,5 141,3 229,5 10,0 69,4
431,9 140,7 224,3 8,2 77,6
456,1 145,2 239,6 9,2 86,8
479,1 144,7 2436 8,5 95,3
549,6 152,6 256,4 74 102,7
415,1 101,6 229,8 9,1 9,1
388,3 94,7 210,2 9,5 18,6
441,0 121,9 236,4 11,9 30,5
443,6 1334 225,1 10,4 40,9
459,1 140,0 235,0 10,2 51,1
4479 134,4 227,0 10,0 61,1
459,8 129,9 240,3 10,1 71,2
an7 136,2 229,7 9,0 80,2
392,5 134,6 2276 78 88,0
490,5 146,2 248,7 83 96,3
479,0 1357 238,5 8,7 105,0
532,3 156,8 263,0 5,7 110,7
444.9 113,0 256,2 73 73
387,8 90,8 229,3 7,0 14,3
497,6 148,8 260,0 9,1 23,4
454,4 132,5 256,2 9,8 33,2
4753 134,7 259,2 10,5 43,7
457,7 129,5 240,2 10,1 53,8
451,4 93,5 218,9 9,2 63,0
4279 116,3 215,7 8,1 71
4733 149,4 252,4 8,6 79,7
480,5 140,5 247,2 10,4 90,1

(1) A contar del Boletin Mensual de septiembre de 2002, las cifras de produccion se presentan como: mina, fundicion y refineria, de acuerdo con la dasificacion usada internacionalmente.

La produccion de mina es la produccion total nacional.

(2)  Incluye cobre electrorrefinado y refinado a fuego.
(3)  Corresponde a las entregas efectivas realizadas por Codelco y Enami con cargo a reservas asignadas, y a las ventas directas de las minas: Disputada y Lince desde el afio 1993, Michi-
lla desde 1994, Punta del Cobre y Escondida desde 1995, El Abra y Mantos Blancos desde 1996 y Andacollo desde 1998, a la industria manufacturera nacional.

(4)  Cifras provisionales.

Fuente: Comision Chilena del Cobre (Cochilco).
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indices de produccion industrial (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
{ndice Variacion porcentual {ndice Variacion porcentual indice desestacionalizado (2)

Periodo (2000=100)  |En el mes En 12 meses Promedio (3)  |(2002=100) |En el mes En 12 meses Promedio (3)  |Serie % Var. mes

2002 Prom. 106,8 - 4,0 (5 1,5 100,0 - - (5) - 100,2

2003 Prom. 108,7 - 1.8 (5) 1.7 105,2 - 29 (5 52 105,1

2004 Prom. 116,9 - 85 (5 7,6 114,4 - M4 (5 8,7 114,0

2005 Prom. 120,9 - 63 (5 34 120,7 - 56 (5 5,5 120,3

2006 (4)  Prom. 123,4 - 24 (5 2,1 124,6 - 1.2 (5 3.2 124,7

2005 Ene. 114,4 3,3 6,5 6,5 114,8 -4,4 59 59 17,5 1,9
Feb. 107,5 -6,0 -0,1 3.2 109,9 -4,3 3,7 4.8 116,9 -0,5
Mar. 131,0 21,8 23 29 125,8 14,5 33 43 116,4 -0,4
Abr. 127,3 -2,8 5,4 3,5 125,6 -0,2 10,5 58 120,6 3,6
May. 121,0 -5,0 33 3,5 119,9 -4,5 6,9 6,0 118,6 1,7
Jun. 121,6 0,5 5,3 3,8 117,2 -2,3 6,7 6,1 119,6 0,8
Jul. 120,7 -0,7 23 3,6 119,9 23 3,5 58 121,0 1,2
Ago. 1211 03 2,1 34 121,0 0,9 4.4 5,6 120,3 -0,6
Sep. 119,0 1,7 2,6 33 119,7 -1 53 5,5 124,2 33
Oct. 120,3 1,0 1,6 3,1 123,2 2,9 3,9 54 123,3 -0,8
Nov. 121,0 0,6 34 3,1 124,2 0,8 6,1 54 121,9 -1
Dic. 125,8 3,9 6,3 34 126,8 2,1 5,6 54 123,0 0,9

2006 (4)  Ene. 121,6 3,3 6,2 6.2 123,9 -2,3 7,9 7.9 124,3 1.1
Feb. 115,1 5,3 7,0 6,6 115,2 -7,0 48 6.4 122,6 -1,4
Mar. 139,0 20,7 6,1 6.4 1341 16,4 6,6 6,5 121,8 -0,6
Abr. 124,2 -10,7 -2,5 4,1 126,0 -6,0 0,3 4,9 125,7 33
May. 129,5 43 7,0 4,7 128,0 1,6 6,8 52 123,8 -1,5
Jun. 1211 -6,5 -0,4 3,8 120,6 -5,8 2,9 4,9 124,9 0,8
Jul. 121,8 0,6 0,9 3,4 1231 2,1 2,7 4,5 124,8 -0,1
Ago. 122,4 0,5 11 3,1 122,9 -0,2 1,6 4,2 122,6 -1,8
Sep. 113,8 -7,0 -4,4 23 116,6 5,1 -2,6 34 124,8 1,8
Oct. 126,7 1,3 54 2,6 128,8 10,5 4,5 3,5 126,6 1,4
Nov. 122,5 3,3 1,2 2,5 1217,2 1,2 2,4 3,4 125,6 -0,8
Dic. 122,8 0,2 2,4 2,1 1283 0,9 1,2 3.2 128,7 2,5

2007 (4)  Ene. 125,7 2,4 34 34 127,5 -0,6 2,9 2,9 127,0 -1.3
Feb. 119,9 -4,7 4,1 3,8 120,5 -5,5 4,6 3,7 128,3 1,0
Mar. 143,6 19,8 33 3,6 1411 171 5,2 43 130,4 1,7
Abr. 1291 -10,1 4,0 3,7 132,6 -6,0 5,2 4,5 130,7 0,2
May. 134,6 4,2 4,0 3,8 131,8 -0,6 3,0 4,2 129,7 -0,8
Jun. 128,0 -4,9 58 4,1 128,7 22,4 6,7 4,6 133,2 2,7
Jul. 124,8 -2,6 24 3,8 128,0 -0,5 4,0 4,5 1294 -2,8
Ago. 128,2 2,8 47 4,0 127,8 -0,2 4,0 4.4 127,8 -1,2
Sep. 117,0 -8,8 2,7 3,8 1181 -7,6 1.3 4,1 129,5 1.3
Oct. 1311 12,1 3,5 3,8 1353 14,6 5,0 4,2 130,0 0,3
Nov. 1283 2,2 4,7 3,9 132,5 22,1 4,2 4,2 130,7 0,5
Dic.

(1) Excluyen fundicién y refinacion de cobre.

(2)  Calculo realizado segtin el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios méviles utilizados
son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 39 para la tendencia ciclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,1)(0,1,1). La serie original se desestacionalizd a partir
del afio 1991. El empalme con la serie base 1989, para el periodo 1991-2001, se efectud manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

(4)  Cifras provisionales.

(5) Variacion diciembre a diciembre.

Fuentes:  Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).

Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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indices de ventas industriales (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
{ndice Variacion porcentual indice Variacion porcentual {ndice desestacionalizado (2)

Periodo (2000=100)  |En el mes En 12 meses Promedio (3)  |(2002=100)  |En el mes En 12 meses Promedio (3) |Serie % Var. mes

2002 Prom. 108,1 - 1,7 (5 0,8 100,0 (5) 100,2

2003 Prom. 110,8 - 55 (5) 2,5 105,8 - 70 (5 5,8 105,7

2002 Prom. 117,8 - 9,1 (5 6,4 114,4 - 113 (5 8,1 114,0

2002 Prom. 122,8 - 30 (5 4,2 120,7 - 34 (5 5,6 120,6

2006 (4)  Prom. 126,3 - 2,0 (5 2,9 1241 - 03 (5 2,8 124,5

2005 Ene. 112,9 -13,7 33 3.3 114,5 1,7 7.3 73 118,7 2,4
Feb. 110,7 -2,0 5,2 4,2 11,2 -2,9 7.8 7,5 118,7 0,0
Mar. 126,8 14,6 3,5 4,0 125,7 13,0 6,5 7,2 118,1 -0,6
Abr. 128,3 12 6,8 4,7 121,0 -3,7 6,7 7,0 119,4 1,1
May. 119,3 -7,0 2,4 43 171 -3,2 39 6,4 118,1 -1,0
Jun. 120,7 1.1 3,2 41 115,6 -1,3 49 6,2 119,0 0,7
Jul. 118,9 -14 2,3 3,8 116,5 0,8 3,0 57 120,7 1,5
Ago. 124,5 4,7 48 39 121,5 43 4,7 5,6 120,0 -0,6
Sep. 124,8 0,2 5.0 41 122,4 0,7 7,2 58 125,7 4,7
Oct. 125,0 0,2 4,2 4.1 123,7 1.1 43 56 123,8 -1,5
Nov. 126,9 1,6 7,2 4,4 125,8 1,7 79 58 1221 -1,4
Dic. 134,8 6,2 3,0 4,2 134,0 6,5 3.4 56 122,3 0,1

2006 (4) Ene. 120,3 -10,7 6,6 6,6 120,3 -10,2 5,1 5,1 124,4 1,7
Feb. 115,9 -3,6 4,7 57 1141 -5,2 2,6 39 121,8 22,1
Mar. 137,4 18,5 8,4 6,6 132,2 15,9 5.2 43 122,4 0,5
Abr. 125,2 -89 2,4 4,2 124,6 -5,7 3,0 4,0 126,9 3,7
May. 128,1 23 74 48 1241 -0,4 6,0 4,4 1221 -3,8
Jun. 124,4 -2,9 31 4,6 119,0 -4,1 2,9 41 124,5 2,0
Jul. 122,0 -1,9 2,6 43 119,0 0,0 2,1 39 1234 -0,9
Ago. 127,2 43 2,1 4,0 124,2 4,4 2,2 3,6 122,3 -0,9
Sep. 123,0 33 1.4 34 119,8 3,5 21 3,0 124,9 2,1
Oct. 130,3 59 4,2 3,5 128,6 7.3 4,0 3,1 127.3 1,9
Nov. 129,9 -0,3 2.3 3.4 129,4 0,6 2,9 3,1 126,8 0,4
Dic. 132,1 1,7 -2,0 2,9 134,4 3,9 0,3 2,8 127,7 0,7

2007 (4)  Ene. 123,0 -6,9 2,2 2,2 124,2 -7,6 3.2 3.2 126,1 -1,2
Feb. 124,0 08 7.0 4,6 121,6 2,1 6,6 4,9 129,9 3,0
Mar. 141,8 14,4 3,2 4.1 139,0 14,3 51 50 131,6 13
Abr. 128,8 9,2 2,9 3.8 128,6 -7,5 3.2 4,5 128,5 2,4
May. 139,3 8,2 8,7 4,8 132,0 2,6 6,4 4,9 131,2 2,1
Jun. 131,9 -5,3 6,1 5,0 126,0 -4,5 5,9 5,1 131,8 0,5
Jul. 126,5 -4,1 37 4,8 125,4 -0,5 5,4 5,1 130,7 -0,8
Ago. 131,3 3.8 3,2 4,6 128,6 2,6 3,5 4,9 1273 -2,6
Sep. 125,8 -4,2 2,2 43 1211 -5,8 1.1 4,5 130,1 2,2
Oct. 136,1 8,2 4,5 4,4 134,9 11,4 49 4,5 129,2 -0,7
Nov. 133,1 -2,2 2,5 4,2 132,9 -1,5 2,7 4,4 129,7 0,4
Dic.

(1) Excluyen fundicion y refinacién de cobre.

(2)  Calculo realizado segun el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios moviles utilizados
son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 39 para la tendencia ciclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,1)(0,1,1). La serie original se desestacionalizo a partir
del afio 1991. El empalme con la serie base 1989, para el periodo 1991-2001, se efectud manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

(4)  Cifras provisionales.

(5) Variacion diciembre a diciembre.

Fuentes:  Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).

Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

122



Boletin Mensual « ENERO 2008

indices de produccién y de venta fisica de la industria manufacturera, por clasificacién econdmica (INE)
(Promedio 2002 = 100)

Produccién
Bienes de consumo habitual Bienes de consumo duradero Bienes de consumo intermedio Bienes de capital
Indice Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual
general En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio
Perfodo (1) indice meses (2)  |(3) {ndice meses (2)  |(3) {ndice meses (2)  |(3) {ndice meses (2)  |(3)
2002 Prom. 100,0 100,0 - (5 - 100,0 - (5 100,0 (5) 100,0 - (5
2003 Prom. 105,2 1040 79 (5 4,0 102,1 -16,2 (5) 2,1 1066 0,1 (5 6,6 92,11 -293 (5) -7.9
2004 Prom. 114,4 1104, 78 (5 6,2 101,0f 17,6 (5 -1,0 1183 139 (5 10,9 101,5) 359 (5 10,2
2005 Prom. 120,7 116,3 0,7 (5 53 106,7 81 (5 5,6 1243 88 (5 5.1 123,2| 365 (5 21,4
2006 (4)  Prom. 124,6 1211 38 (5 4,2 112,71 13,3 (5 5,6 1276 -1,2 (5 2,6 1222 76 (5 -0,8
2005 Ene. 114,8 1130 48 4.8 62,6/ -34,2 -34,2 173 7,0 7,0 1224 31,8 31,8
Feb. 109,9 108,1 3,5 4,2 102,7) 17,6 9,4 11,4 2,5 4.8 111,0] 56,6 42,5
Mar. 1258 1233 42 4,2 121,8) 13,2 -1,0 1271 1,8 3,7 146,4] 231 34,4
Abr. 1256 119,50 9,7 5,6 129,3| 13,6 3,1 129,9 10,2 53 1349 398 358
May. 119,9 11,2 85 6,1 121,9) 141 54 126,1| 4,6 5,2 140,5| 54,7 39,4
Jun. 117,2 112,9 9,4 6,7 114,5 5,9 55 120,2 3,4 4,9 131,7) 23,9 36,6
Jul. 119,9 1154 6,7 6,7 1036 -3,8 4,1 1238 11 43 120,2| 11,0 32,5
Ago. 121,0 116,9] 6,5 6,6 117,50 9,9 4.8 1242 2,7 41 122,51 138 30,0
Sep. 119,7 136] 23 6,1 94,6/ 87 52 1254 7,5 4,5 108,0{ 7,2 27,4
Oct. 123,2 1161 1,8 57 103,2| 6,5 53 130,0f 5,6 4,6 9,3 -84 23,6
Nov. 124,2 121,863 57 1049 6,8 55 126,7| 6,3 4.8 13,8 -84 20,1
Dic. 126,8 1234 07 53 104,2| 81 57 1299 88 5,1 131,0] 36,5 21,4
2006 (4)  Ene. 123,9 1213 73 73 90,0/ 43,8 43,8 1266 7,9 79 127,441 4,1
Feb. 115,2 114,6| 6,0 6,7 77,4 -24,6 1.3 17,2 52 6,6 95,9| -13,6 -43
Mar. 134,1 134,9 9,4 7,7 135,0 10,8 53 132,9 4,6 5,9 155,0 59 -0,4
Abr. 126,0 1167 -23 5,1 11,7 -13,6 0,6 1337 29 5,1 1224 -93 2,7
May. 128,0 122,8| 10,4 6,1 127,0f 4,2 0,5 1321 48 5,0 121,4| -13,6 -5,1
Jun. 120,6 1105 -21 4.8 113,0f -1,3 0,2 1288 7,2 5,4 109,6| -16,8 -7,0
Jul. 1231 11,50 -34 3,6 119,0f 14,9 2,2 1327 7.2 5,6 1099| -86 7,2
Ago. 1229 1211 3,6 3,6 1236 52 2,6 1248 0,5 5,0 104,7| -14,5 8,1
Sep. 116,6 114,41 07 33 109,6f 15,9 39 17,8 -6,1 3,7 140,0f 29,6 -4,5
Oct. 128,8 126,2| 87 3,8 120,7f 17,0 52 1314 11 34 1125 16,8 2,8
Nov. 127,2 1312 7,7 4,2 107,323 49 1245 -7 3,0 1269 11,5 -1,6
Dic. 1283 1281 38 4,2 118,1f 13,3 5,6 1283 -1,2 2,6 1409 7.6 0,8
2007 (4)  Ene. 127,5 126,4 4,2 4,2 126,6| 40,7 40,7 127,7 0,9 0,9 149,11 17,0 17,0
Feb. 120,5 121,258 5,0 64,9] -16,1 14,4 122,3| 44 2,5 83,0| -13,5 3,9
Mar. 1411 139,9 3,7 4,5 148,5| 10,0 12,4 141,0 6,1 3,8 168,8 8,9 6,0
Abr. 132,6 1230 54 4,7 127,7| 14,3 12,9 140,2| 4,9 4,1 131,5) 74 6,3
May. 131,8 127,01 34 4,5 1414 11,3 12,6 1355 2,6 38 1289| 6,2 6,3
Jun. 128,7 185 7.2 49 1265 11,9 12,5 136,8| 6,2 4,2 1229 121 7,2
Jul. 128,0 117,554 5,0 1089 -85 9,2 136,6] 2,9 4,0 128,0f 16,5 8,4
Ago. 127,8 123,8| 2.2 4,6 11,9 -9,5 6,7 130,7{ 47 4,1 1443 37,8 11,6
Sep. 118,1 110,8] -31 3,8 85,8| -21,7 3,6 1249 6,0 43 113,2) -191 7,7
Oct. 135,3 1298 29 3,7 120,6f -0,1 3,2 1394 6,1 4,5 1511 343 10,2
Nov. 132,5 132,9 1,3 3,4 M7 9,1 3,7 132,1 6,1 4,6 148,6] 17,1 10,8
Dic.

A partir de agosto de 2004, el Instituto Nacional de Estadisticas cambia la base de célculo de promedio 1989=100 a promedio 2002=100.
) Excluye fundicion y refinacion de cobre.

) Variacion respecto de igual mes del afio anterior.

) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

) Cifras provisionales.

Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

(1
(2
3
(4
(5

123



BANCO CENTRAL DE CHILE

indices de produccién y de venta fisica de la industria manufacturera, por clasificacién econdmica (INE)
(Promedio 2002 = 100)

Venta
Bienes de consumo habitual Bienes de consumo duradero Bienes de consumo intermedio Bienes de capital
Indice Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual
general En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio
Periodo (1) indice meses (2)  |(3) indice meses (2)  |(3) Indice meses (2)  |(3) Indice meses (2)  |(3)
2002 Prom. 100,0 100,0 - (5 100,0 -5 - 100,0 - (5 - 100,0 - (5
2003 Prom. 105,8 1055 98 (5) 56 99,8/ -10,7 (5) -0,2 1064 59 (5 6,4 90,1| -23,7 (5) 9,9
2004 Prom. 114,4 12,1 47 (5 6,2 95,5/ 16,0 (5 -4,3 117,11 16,1 (5) 10,1 96,0 590 (5 6,5
2005 Prom. 120,7 116,8] 2,7 (5 4,2 99,5 -104 (5) 4,2 1244 42 (5 6,2 120,3] 13,1 (5) 253
2006 (4)  Prom. 124,1 120,6 34 (5 3,2 106,5| 14,8 (5) 7.1 1276 -23 (5 2,6 11411 -51 (5 -5.2
2005 Ene. 114,5 111,8 6.3 6,3 783 94 9,4 171 74 74 1259] 558 55,8
Feb. 11,2 1049 48 5,6 82,5 -38 -6,6 117,0f 9.2 83 110,3| 659 60,4
Mar. 1257 1233| 68 6,0 1252 154 1,9 1274 52 7,2 134,8| 57,8 59,4
Abr. 121,0 115,8 41 5,5 125,8| 13,4 5,2 124,8 7,8 74 129,0) 53,8 57,9
May. 171 1122 64 5,7 M8 1,0 4,2 1211 1.8 6,2 1194 311 51,9
Jun. 115,6 111,9 51 5,6 97,8| 111 53 118,8 3,9 58 125,0f 19,6 45,3
Jul. 116,5 114,11 36 53 833l 1.8 4.8 19,2 21 53 110,0f 25,0 42,4
Ago 121,5 117,0 43 5,2 95,4 54 49 125,2 49 5.2 139,0) 18,8 38,5
Sep. 122,4 187 1,2 4,7 93,0/ 157 5,9 126,3| 11,9 59 107,148 34,3
Oct. 123,7 117,0 04 4,2 102,0f 81 6,1 1305 7,5 6,1 878| -74 30,0
Nov. 1258 121,058 4,4 99,4 06 5,6 1303 9.9 6,5 1216 14 26,7
Dic. 134,0 134,1 2,7 4,2 94,4 -10,4 41 135,0 4,2 6,2 133,4) 131 253
2006 (4)  Ene. 120,3 112,71 08 0,8 83,4 12,9 12,9 126,7| 8,2 8,2 1332 58 58
Feb. 114,1 107,8| 28 1,8 852 33 8,0 19,7 23 53 1145 38 4,9
Mar. 132,2 1262 23 2,0 1340 71 7,6 136,7 73 6,0 142,6] 58 52
Abr. 124,6 1149 -0,8 1,3 17,4{ -6,7 3,2 133,0f 6,6 6,1 106,3| -17,6 0,7
May. 1241 1194 64 23 126,7| 13,3 5,4 1282 59 6,1 105,3| -11,8 2,8
Jun. 119,0 114,7 2,5 23 101,2 3,5 51 123,6 4,0 57 88,1 -29,5 7.3
Jul. 119,0 1103| -33 1,5 1009 14,3 6,2 1270 6,5 59 93,1| -154 83
Ago 124,2 1222 44 1,9 107,9f 131 7,0 1263 09 52 116,4{ -16,3 9,5
Sep. 119,8 122,7| 34 2,1 951 23 6,5 118,0f -6,6 3,9 123,4f 152 71
Oct. 128,6 1267 83 2,7 106,6| 4,5 6,3 131,306 3,5 99,5 133 5,5
Nov. 129,4 1305 7,9 3,2 1066 7,2 6,4 1293 -0,8 3,1 1198 -1,5 -5,2
Dic. 134,4 1386 34 3,2 108,4| 14,8 71 131,9) -2.3 2,6 126,6] -51 5,2
2007 (4)  Ene. 124,2 1204 6,8 6,8 97,6/ 104 10,4 1274 06 0,6 1381 37 37
Feb. 121,6 116,5 8,1 7,4 102,5| 20,3 15,3 126,1 5.3 2,9 114,11 -0.3 18
Mar. 139,0 1345 6,6 71 1317 -7 79 142,01 39 3,2 162,3| 13,8 6,2
Abr. 128,6 1199 44 6,4 1264 7,7 78 1357 2,0 2,9 1236 163 8,4
May. 132,0 1240 39 59 1294 21 6,5 1386 81 4,0 1245 182 10,1
Jun. 126,0 121,8 6,2 6,0 115,4| 14,0 7,7 129,5 4.8 41 127,00 44,2 14,4
Jul. 1254 120,0f 88 6,3 93,5 -7.3 5,7 1306 2,8 3,9 1189 27,7 16,0
Ago 128,6 1253 25 58 99,8/ -7,5 4,0 131,340 3,9 146,1| 25,5 17,2
Sep. 1211 118,0f -3,8 4,7 77,01 -19,0 1,7 1247 57 41 1213 -7 15,0
Oct. 134,9 128,1 11 43 112,8 58 2,1 140,2 6,8 4,4 157,6| 58,4 18,8
Nov. 132,9 130,0f -0,4 39 106,4| -0,2 1,9 1358 5,0 44 1385 156 18,5
Dic.

A partir de agosto de 2004, el Instituto Nacional de Estadisticas cambia la base de célculo de promedio 1989=100 a promedio 2002=100.
) Excluye fundicion y refinacion de cobre.

) Variacion respecto de igual mes del afio anterior.

) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

) Cifras provisionales.

Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

(1
(2
(3
4
(5
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Generacion de energia eléctrica (1)

(Gwh) (2)
Total SIC SING (3)
Fecha Térmica Hidréulica Edlica (4) Total Térmica Hidraulica Edlica (4) Total Térmica Hidraulica Total
2003 23.208 21.924 45.132 11.849 21.859 33.708 11.359 65 11.424
2004 27.714 20.956 48.671 15.453 20.890 36.344 12.261 66 12.327
2005 25.132 25.489 50.621 12.535 25.429 37.964 12.597 60 12.657
2006 25.442 28.133 53.575 12.276 28.063 40.339 13.166 70 13.236
2007 33.692 22.294 2,8 55.989 19.814 22.226 2,8 42.043 13.878 68 13.946
2005  Ene. 2377 1.809 4.186 1.321 1.803 3.124 1.055 6 1.062
Feb. 2.199 1.681 3.880 1.251 1.675 2.926 948 5 954
Mar. 2,673 1.672 4.345 1.582 1.667 3.249 1.091 5 1.096
Abr. 2.760 1.415 4.174 1.759 1411 3.170 1.001 4 1.005
May. 2.698 1.576 4.274 1.625 1.571 3.196 1.073 4 1.078
Jun. 1.893 2.250 4.143 888 2.246 3.133 1.005 4 1.010
Jul. 1.754 2.526 4.279 712 2.521 3.233 1.042 5 1.047
Ago. 1.701 2.582 4.283 622 2.577 3.199 1.079 5 1.084
Sep. 1.587 2.487 4.074 559 2.482 3.041 1.028 5 1.033
Oct. 1.798 2.479 4.277 707 2.474 3.181 1.091 5 1.096
Nov. 1.763 2.489 4.252 694 2.484 3.178 1.069 5 1.074
Dic. 1.930 2.525 4.455 816 2.519 3334 1.115 6 1.121
2006  Ene. 2.181 2.261 4.442 1.100 2.255 3.354 1.081 7 1.088
Feb. 2.361 1.697 4.058 1.386 1.691 3.077 975 6 981
Mar. 2.542 2.031 4,573 1.452 2.024 3.476 1.090 7 1.097
Abr. 2.353 2.023 4375 1.281 2.016 3.297 1.072 7 1.079
May. 2376 2.165 4.540 1.247 2.159 3.406 1.129 5 1.134
Jun. 1.936 2.483 4.420 847 2.478 3.325 1.089 5 1.094
Jul. 1.933 2.640 4,573 795 2.635 3.430 1.138 5 1.143
Ago. 1.818 2.701 4.519 752 2.696 3.448 1.066 5 1.071
Sep. 1.813 2.497 4310 745 2.492 3.237 1.068 5 1.073
Oct. 1.947 2616 4.563 797 2.610 3.407 1.149 6 1.155
Nov. 1.893 2.579 4.472 784 2.574 3.358 1.108 5 1.114
Dic. 2.291 2439 4.730 1.090 2433 3.522 1.201 6 1.207
2007 Ene. 2328 2433 4.760 1.173 2.425 3.599 1.154 7 1.162
Feb. 2.208 2.103 4311 1.157 2.096 3.253 1.051 7 1.058
Mar. 2.642 2.249 4.891 1.451 2.242 3.693 1.191 7 1.198
Abr. 2.804 1.832 4.636 1.631 1.827 3.457 1173 5 1.178
May. 3.026 1.752 4777 1.830 1.746 3.577 1.195 5 1.200
Jun. 3.215 1.490 4.705 2.069 1.485 3.554 1.146 5 1.151
Jul. 3.031 1.661 4.693 1.864 1.656 3.521 1.167 5 1.172
Ago. 3.331 1.394 4.725 2.168 1.388 3.557 1.163 5 1.168
Sep. 2.884 1.541 4.425 1.722 1.536 3.258 1.163 5 1.168
Oct. 2.766 1.944 4.710 1.587 1.939 3.526 1.179 5 1.184
Nov. 2.538 2.044 0,2 4.582 1.431 2.039 0,2 3.471 1.107 5 1.112
Dic. 2.919 1.852 2,6 4.773 1.730 1.846 2,6 3.579 1.189 6 1.195

(1) El Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) cubre el territorio comprendido entre las ciudades de Arica y Antofagasta, y el Sistema Interconectado Central (SIC) se extiende desde
la localidad de Taltal hasta Chiloé. Ambos sistemas generaron, en el periodo 1998-2002, 99,4% de la produccién de los cuatro sistemas interconectados existentes en el pais.

(2) Un kilowatt hora es igual a 1.000 watt hora. Un gigawatt hora (Gwh) es un millén de kilowatt hora.

(3) Los valores del SING consideran importaciones provenientes de la empresa Gener en Salta, Argentina.

(4) A partir de noviembre de 2007 el CDEC-SIC comienza a publicar la informacion de generacion Eélica correspondiente a la central Canela, recientemente inaugurada en la IV Region.

Fuente : Comision Nacional de Energia (CNE).
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Numero de viviendas y superficie en obras nuevas aprobadas, total pais (1)

Industria,
comercio y
establecimientos
Total Vivienda (2) financieros Servicios (3)
Periodo Superficie (m2) Ndmero Superficie (m2) Superficie (m2) Superficie (m2)
2002 9.701.638 104.389 6.368.229 2.128.840 1.204.569
2003 11.571.223 127.615 7.805.435 1.985.366 1.780.422
2004 13.425.071 151.787 9.309.820 2.542.007 1.573.244
2005 14.037.796 147.734 9.293.625 2.667.658 2.076.513
2006 16.232.123 163.236 10.955.804 3.223.102 2.053.217
2005 Ene. 1.152.715 12.251 737.496 224.629 190.590
Feb. 829.909 7.699 533.872 158.341 137.696
Mar. 1.404.909 13.043 896.077 269.963 238.869
Abr. 1.404.172 16.192 939.110 169.014 296.048
May. 1.484.823 19.285 1.013.303 293.792 177.728
Jun. 1.166.680 13.325 805.484 202.951 158.245
Jul. 857.481 8.637 583.280 175.201 99.000
Ago. 1.219.945 13.801 892.263 190.080 137.602
Sep. 1.266.946 14.126 878.532 148.606 239.808
Oct. 951.030 8.813 623.850 194.445 132.735
Nov. 1.255.091 12.770 861.153 255.579 138.359
Dic. 1.044.095 7.792 529.205 385.057 129.833
2006 Ene. 1.168.786 12.418 861.576 173.889 133.321
Feb. 1.207.436 14.099 887.215 182.657 137.564
Mar. 1.282.826 13.895 923.218 182.374 177.234
Abr. 1.251.052 12.759 904.222 193.509 153.321
May. 1.632.544 16.939 1.198.898 239.171 194.475
Jun. 1.548.007 12.059 770.115 558.593 219.299
Jul. 923.767 9.686 653.341 173.072 97.354
Ago. 1.247.506 13.084 853.781 230.964 162.761
Sep. 1.238.457 10.881 815.286 202.226 220.945
Oct. 1.335.397 14.847 977.926 204.226 153.245
Nov. 2.084.153 19.735 1.277.928 577.817 228.408
Dic. 1.312.192 12.834 832.298 304.604 175.290
2007 (4) Ene. 1.221.804 11.250 863.585 173.528 184.691
Feb. 846.342 7.628 540.435 214.472 91.435
Mar. 1.498.129 13.675 970.496 294.743 232.890
Abr. 1.265.971 12.480 796.751 250.187 219.033
May. 1.329.585 15.115 1.029.786 177.056 122.743
Jun. 1.436.743 1771 791.942 361.720 283.081
Jul. 1.046.042 9.333 672.596 183.638 189.808
Ago. 1.220.817 9.603 710.202 353.690 156.925
Sep. 1.197.938 9.647 714.418 353.385 130.135
Oct. 1.292.739 11.261 822.783 259.541 210.415
Nov. 1.060.128 10.464 701.363 226.986 131.779
Dic.

(1) La informacion de los sectores privado y publico se obtiene mediante una encuesta a la Direccion de Obras Municipales de todas las comunas del pais, las que informan men-
sualmente sobre los permisos concedidos. La informacion del sector publico se obtiene de todas aquellas instituciones de este sector que desarrollan una actividad continua

de edificacion. Obra nueva, corresponde a toda construccion que signifique nueva superficie edificada, estructural y/o funcionalmente independiente.

(2)  Incluye, entre otras, las viviendas acogidas a la Ley 18.138 que facultd a las municipalidades para desarrollar programas de construccion de viviendas destinadas a resolver
problemas de marginalidad habitacional. También se incluyen las viviendas del programa de viviendas progresivas, reglamentado en el Decreto Supremo 140 de 1991 del Mi-

€)
()

Fuente:

nisterio de Vivienda y Urbanismo.

Incluye, entre otros, edificios destinados a educacion, servicios médicos, instituciones de asistencia social, culto religioso, administracion publica y defensa.
Cifras provisionales.

Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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indice general de ventas de supermercados (1)
(Junio 1991 = 100)

Ventas nominales (2) Ventas reales (3)
Variacion porcentual Variacion porcentual

Periodo Indice En el mes Acumulada En 12 meses Indice En el mes Acumulada En 12 meses

2002 Prom. 515,82 - 10,4 - 259,73 - 10,1

2003 Prom. 564,84 - 9,5 - 283,24 - 9,1

2004 Prom. 597,66 - 58 - 304,86 - 76

2005 Prom. 654,39 - 9,5 - 327,67 - 1,5

2006 Prom. 713,24 - 9,0 - 351,17 - 7,2

2005 Ene. 590,75 -24,6 -24,6 8,2 300,53 24,3 -24,3 7,9
Feb. 573,75 -2,9 5,6 31 292,09 -2,8 53 2,8
Mar. 632,40 10,2 6,9 9,4 320,35 9,7 6.4 8,5
Abr. 624,17 -1.3 7,6 9,8 315,41 -1.5 6.8 8,1
May. 638,31 23 7.2 58 323,18 2,5 6.3 4.4
Jun. 610,22 -4.4 7,1 10,0 309,18 -4.3 6.7 8,7
Jul. 672,54 10,2 8,6 13,9 338,01 9.3 7,5 11,8
Ago. 629,61 -6,4 8,7 9,5 315,02 -6,8 7.4 7,2
Sep. 669,65 6.4 9,0 11,5 332,13 5,4 7.6 8,5
Oct. 692,24 34 9.2 10,3 340,18 2,4 7,5 6,6
Nov. 646,15 -6,7 9.3 10,6 316,07 7.1 74 7,2
Dic. 872,87 35,1 9,5 11,4 429,88 36,0 7,5 83

2006 Ene. 636,44 =271 -27,1 7,7 314,37 -26,9 -26,9 4,6
Feb. 624,80 -1.8 83 8,9 311,00 1.1 5,5 6,5
Mar. 704,69 12,8 9,4 11,4 350,70 12,8 6.9 9,5
Abr. 705,70 0,1 10,3 13,1 350,50 -0,1 8,0 11,1
May. 687,13 -2,6 9,8 7,6 340,57 -2,8 7.4 5,4
Jun. 688,23 0,2 10,3 12,8 337,22 -1,0 1,1 9,1
Jul. 720,82 4,7 9,8 7.2 355,41 5.4 73 5,1
Ago. 677,52 -6,0 9,5 7,6 333,84 -6,1 7.2 6,0
Sep. 749,03 10,6 9,8 11,9 367,16 10,0 7,5 10,5
Oct. 714,92 -4,6 9,1 33 349,00 -4,9 7,0 2,6
Nov. 693,49 -3,0 8,9 7.3 337,68 3.2 7,0 6,8
Dic. 956,14 37,9 9,0 9,5 466,57 38,2 7.2 8,5

2007 (4)  Ene. 675,36 -29,4 -29,4 6,1 330,14 -29,2 -29,2 5,0
Feb. 683,86 13 7.8 9,5 335,04 1,5 6.4 7,7
Mar. 784,22 14,7 9,0 1.3 385,35 15,0 7.6 9,9
Abr. 741,89 -5,4 8,0 5,1 360,56 -6,4 6.4 2,9
May. 741,22 -0,1 8,0 7,9 357,80 -0,8 6.1 5,1
Jun. 755,68 2,0 83 9,8 361,62 1.1 6.3 7.2
Jul. 756,93 0,2 7,8 5,0 357,70 -1,1 54 0,6
Ago. 763,76 0,9 8,4 12,7 354,50 -0,9 5,5 6,2
Sep. 851,48 11,5 9,0 13,7 387,53 93 55 55
Oct. 793,05 6,9 9,2 10,9 357,76 -1,7 52 2,5
Nov. 803,44 13 9,8 15,9 358,89 0.3 53 6.3
Dic.

(1) Indice calculado sobre la base de un Directorio Nacional de establecimientos, donde cada uno de ellos posee tres o mas cajas registradoras y se caracteriza por comercializar al me-
nudeo una o varias lineas de productos de consumo mediante el sistema de autoservicio.

(2) Constituye un indice simple del valor total de las ventas netas, excluidos el IVA y otros impuestos a la compraventa, ademas de los descuentos y las devoluciones.

(3) Se obtiene de deflactar el valor nominal mediante la utilizacion de un indice de precios representativo del nivel promedio que alcanzan los precios de los productos caracteristicos,
comercializados por los establecimientos del Directorio Nacional. Este indice real constituye un indice de quantum implicito y permite cuantificar las variaciones atribuibles al quantum
de ventas.

(4) Cifras provisionales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Empleo

Fuerza de trabajo nacional e inactivos (1)
(Promedios moviles trimestrales, miles de personas)

Fuerza de trabajo
Poblacion Buscan
de 15 afios % Var. % Var. % Var. % Var. |trabajo por |% Var. % Var.
Periodo y més Total (2) Ocupados  |(2) Desocup.  |(2) Cesantes (2) primera vez |(2) Inactivos (2)
2002  Prom. 11.502,40 6.17581| 1,8 (3)] 5.570,50} 1,9 (3) 605311 1.3 (3) 519,53| 2,0 (3) 85,78 -3,0 (3)] 5.326,59 2,5 (3)
2003  Prom. 11.752,48 6.398,81| 3,6 (3)] 5.78852| 39 (3) 610,30| 0,8 (3) 526,68 1,4 (3) 83,62| -25 (3)| 5.353,67| 0,5 (3)
2004  Prom. 12.005,74 6.607,65| 3,3 (3)] 5.946,43] 2,7 (3) 661,22| 83 (3) 578,49 9,8 (3) 82,73 -1,1 (3)] 5.398,09| 0,8 (3)
2005  Prom. 12.238,47 6.798,41| 29 (3)] 6.170,34) 3,8 (3) 628,07| -50 (3) 541,66 -6,4 (3) 86,41 4,5 (3)] 5.440,06f 0,8 (3)
2006  Prom. 12.421,58 6.802,75/ 0,1 (3)] 6.271,85| 1,6 (3) 530,90/ -15,5 (3) 448,92|-17,1 (3) 81,98 -51 (3)] 5.618,83| 3,3 (3)
2005  Nov-ene. 12.114,47 6.784,96| 4,6 6.199,69| 4,3 585,27 7.3 513,01 9,4 72,25/ -5,6 5.329,51| -0,7
Dic-feb. 12.134,85 6.767,59| 4,4 6.172,49| 4,0 595,10 8,8 516,03| 9,8 79,07 2,4 5.367,27| -0,5
Ene-mar. 12.150,66 6.776,66| 4,1 6.161,50| 4,2 615,16 3,0 531,05 4,2 84,11 -4,5 5.374,00| -0,3
Feb-abr. 12.167,14 6.791,12| 3,7 6.153,17| 43 637,95 -1,7 550,51 -1,2 87,45 -4,8 5.376,02| -0,2
Mar-may. 12.192,80 6.801,98| 3,7 6.147,53| 4,9 654,45 -6,8 569,04 -7,0 85,41 -5,9 5.390,82| -0,2
Abr-jun. 12.223,45 6.806,51| 3,9 6.119,03| 4,9 687,47| -3,8 601,52| -5,0 85,95 5,0 5.416,94| -0,3
May-jul. 12.239,99 6.794,75| 4,3 6.112,84| 5,5 681,92| -4,7 597,93| -5,9 83,99 4,9 5.445,24| -0,8
Jun-ago. 12.258,47 6.801,70| 3,7 6.116,33| 5,1 685,37 -6,8 595,68| -8,3 89,68 4,5 5.456,77| -0,2
Jul-sep. 12.272,48 6.795,73| 3,2 6.127,20| 4,7 668,53 -8,4 578,68 -9,9 89,85 2,8 5.476,75| 0,3
Ago-oct. 12.284,85 6.795,24| 1,8 6.155,95| 3,4 639,29]-11,1 547,15|-13,7 92,13 8.2 5.489,62| 1,8
Sep-nov. 12.295,13 6.797,25| 1,3 6.202,46| 2,4 594,79| -9,1 507,61|-12,1 87,19| 14,0 5.497,87| 2,5
Oct-dic. 12.307,28 6.814,73| 04 6.273,62| 1,4 541,111-10,2 455,38/-13,9 85,73| 16,4 5.492,55| 3,5
2006  Nov-ene. 12.318,12 6.839,25| 0,8 6.311,35| 1,8 527,90 -9,8 442,34|-13,8 85,56/ 18,4 5.478,87| 2,8
Dic-feb. 12.324,68 6.842,29| 11 6.308,41| 2,2 533,88|-10,3 450,09(-12,8 83,80 6,0 5.482,39| 2,1
Ene-mar. 12.332,09 6.852,05 1,1 6.279,73] 1,9 572,32| -7,0 487,72 -8,2 84,60, 0,6 5.480,04| 2,0
Feb-abr. 12.353,89 6.855,67| 1,0 6.266,85| 1,8 588,83| -7,7 493,73-10,3 95,09 8,7 5.498,22| 2,3
Mar-may. 12.374,24 6.837,41| 0,5 6.238,34| 1,5 599,06/ -8,5 503,26-11,6 95,80| 12,2 5.536,83| 2,7
Abr-jun. 12.394,53 6.791,52| -0,2 6.184,89 1,1 606,62|-11,8 507,50/ -15,6 99,12| 15,3 5.603,01| 3,4
May-jul. 12.417,68 6.765,79 -0,4 6.170,86| 0,9 594,93|-12,8 502,60/ -15,9 92,32| 99 5.651,89| 3,8
Jun-ago. 12.435,40 6.755,88| -0,7 6.179,26/ 1,0 576,62|-15,9 486,13|-18,4 90,49/ 0,9 5.679,51| 4,1
Jul-sep. 12.453,21 6.746,52| -0,7 6.211,82| 1,4 534,71/-20,0 458,10/ -20,8 76,61| -14,7 5.706,68| 4,2
Ago-oct. 12.470,98 6.772,60| -0,3 6.274,56| 1,9 498,04{-22,1 427,48(-21,9 70,57| -23,4 5.698,38| 3,8
Sep-nov. 12.488,73 6.799,01| 0,0 6.347,70| 2,3 451,31(-24,1 386,78 -23,8 64,53| -26,0 5.689,73| 3,5
Oct-dic. 12.506,49 6.820,92| 0,1 6.410,98| 2,2 409,94 -24,2 342,35(-24,8 67,59| -21,2 5.685,57| 3,5
2007  Nov-ene. 12.524,40 6.834,85| -0,1 6.419,96| 1,7 414,89(-21,4 346,35(-21,7 68,54/ -19,9 5.689,55| 3,8
Dic-feb. 12.542,24 6.880,19| 0,6 6.442,37| 21 437,82|-18,0 364,77{-19,0 73,05 -12,8 5.662,05| 3,3
Ene-mar. 12.559,77 6.92517| 11 6.458,87| 2,9 466,30(-18,5 389,42(-20,2 76,88 -9,1 5.634,59| 2,8
Feb-abr. 12.577,60 6.946,38| 1,3 6.471,28| 33 475,10{-19,3 396,99(-19,6 78,11 -17,9 5.631,22| 2,4
Mar-may. 12.595,40 6.914,65| 1,1 6.448,42| 3,4 466,23|-22,2 392,81(-21,9 73,43| -23,4 5.680,75| 2,6
Abr-jun. 12.613,18 6.869,79| 1,2 6.397,69| 3,4 472,10{-22,2 397,53|-21,7 74,57| -24,8 5.743,39| 2,5
May-jul. 12.630,94 6.852,57| 1,3 6.370,25| 3,2 482,32|-18,9 407,36/-19,0 74,9/ -18,8 5.778,38| 2,2
Jun-ago. 12.646,70 6.876,53| 1,8 6.351,51] 2,8 525,02| -8,9 441,76 -9,1 83,26/ -8,0 5.770,17| 1,6
Jul-sep. 12.664,54 6.903,90| 2,3 6.371,11] 2,6 532,79| -0,4 451,39 -1,5 81,40 6,2 5.760,64| 0,9
Ago-oct. 12.682,41 6.927,61| 23 6.391,85| 1,9 535,76/ 7,6 452,08 5,8 83,68/ 18,6 5.754,81| 1,0
Sep-nov. 12.700,08 6.979,37| 2,7 6.467,81] 1,9 511,56 13,4 433,14 12,0 78,42| 21,5 5.720,71| 0,5
Oct-dic.

(1) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de viviendas particulares ocupadas, seleccionada del nuevo Marco Muestral de Viviendas (MMV), el
cual, asuvez, estd basado en los resultados del Censo de Poblacion y Vivienda levantado en el 2002. A efectos de comparabilidad, las cifras que se presentan en este cuadro hasta el
trimestre movil abril-junio de 2006 estan empalmadas con las de los trimestres moviles posteriores. En algunos casos, los totales difieren de la suma de los subtotales, debido a redondeo
de cifras, propio del proceso de expansion.

(2) Variaciones calculadas comparando igual trimestre mévil de dos afios consecutivos.

(3) Variacién media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Tasas de desocupacién, nacional y por region ()
(Porcentaje)

Region
Periodo Nacional | Il 1] [\ \ Vi Vil Vil IX X Xl Xl RMS
2002 Prom. 98 13,5 10,0 13,8 9,1 15,0 6,6 11,5 11,2 71 6,5 79 6,6 89
2003 Prom. 9,5 12,7 11,8 14,1 9,6 14,3 4,4 9,9 9.8 6,4 6,9 8,6 7,0 9,2
2004 Prom. 10,0 11,2 12,3 14,4 11,9 14,5 53 83 10,3 6,2 6,4 10,1 7,5 10,1
2005  Prom. 9,2 1,7 11,5 12,1 9,8 13,4 3,6 71 11,5 83 6,2 9,2 6,3 8,7
2006 Prom. 7.8 8,5 7.9 9,6 7,0 8,7 5,5 71 10,1 7,7 5,6 5,4 4,2 7.8
2005  Nov-ene. 8,6 10,6 11,0 13,0 8,1 12,6 34 58 10,3 5,5 54 71 71 8,7
Dic-feb. 838 11,4 12,3 13,3 8,2 12,6 3,4 54 10,7 6,1 5,1 8,6 6,4 89
Ene-mar. 9,1 12,1 12,3 14,2 8,7 12,9 32 5,7 1.1 6,6 5,7 7,9 5,6 9,1
Feb-abr. 94 12,1 12,7 12,9 9,7 13,2 35 58 10,7 7,7 6,5 8,8 6,4 94
Mar-may. 9,6 12,0 12,2 13,2 10,8 14,2 4,4 6,9 11,0 8.8 73 9,0 6,1 9,1
Abr-jun. 10,1 134 133 12,1 1.1 15,2 53 7.4 11,4 9,0 73 10,8 6,5 94
May-jul. 10,0 12,0 12,3 12,9 11,4 15,9 55 78 12,0 9,4 7,2 11,0 6,7 89
Jun-ago. 10,1 11,8 11,6 12,3 11,5 15,7 4,4 84 12,0 9,5 7,5 10,2 6.3 9.2
Jul-sep. 9.8 11 11,0 12,5 11,9 14,4 35 9,1 12,0 9,2 7,6 9,7 6,7 9,0
Ago-oct. 9,4 12,6 98 11,9 10,6 13,7 3,1 838 11,4 8,7 6,9 10,1 73 8,7
Sep-nov. 838 11,8 10,2 10,9 9,3 12,2 3,0 79 1,3 8,5 55 9,4 7,6 8,1
Oct-dic. 79 10,2 93 93 1,7 11,3 2,5 6,4 1,4 8,2 4,2 83 6,5 74
2006 Nov-ene. 1,7 9,6 9,0 83 8,0 10,7 2,5 53 10,9 79 3,9 79 4,7 7,5
Dic-feb. 78 9,0 9,5 83 8,1 10,2 3,1 4.8 10,6 7,6 4,0 10,0 4,2 79
Ene-mar. 84 9,6 10,1 9,9 78 9,9 3,7 53 1,3 78 4.8 8.8 4,2 8,7
Feb-abr. 8,6 838 10,6 9,9 7,6 8,5 4,9 6,2 11,6 8.8 5,1 53 4,5 9,1
Mar-may. 838 8,4 89 1.4 8,2 9,4 6,1 7,5 1.4 93 58 28 4.8 89
Abr-jun. 89 9,1 8,0 10,5 8,6 9,6 78 7,7 1.1 10,2 6,1 4,1 43 9,0
May-jul. 838 83 73 113 8,2 10,0 8,0 89 10,5 10,0 6,6 6,5 4,2 8,6
Jun-ago. 8,5 89 6,9 10,1 7,6 93 8,1 9,1 10,5 9,1 6,8 8,1 3,4 8,2
Jul-sep. 79 8,4 6,3 9,7 6,6 8,7 7,2 93 9,2 7,7 6,3 6,9 43 78
Ago-oct. 74 78 5,6 93 6,8 7,7 7,0 9,5 93 6,3 6,0 53 4.2 7,1
Sep-nov. 6,6 74 6,6 9,0 56 71 53 7,7 8,7 58 53 2,9 4,7 6,4
Oct-dic. 6,0 6,7 72 8,4 5,1 6,6 3,0 6,2 8,6 50 52 1.8 4,1 57
2007 Nov-ene. 6,1 75 8,0 78 4,2 6,7 2,2 4,7 8,5 6,2 4,5 1.9 3,6 6,2
Dic-feb. 6,4 7,6 6,8 8,4 4,9 6,9 2,5 4.8 8,5 58 4,2 2,8 2,8 6,8
Ene-mar. 6,7 8,2 7,0 83 50 6,6 3,0 4,5 9,0 6,0 4,5 3,5 2,6 7,5
Feb-abr. 6,8 8,0 6,9 8,4 6,0 6,4 4,0 4,2 8,5 54 4,6 33 23 78
Mar-may. 6,7 17 73 73 59 6,4 4.8 56 8,1 5,1 49 3,7 29 74
Abr-jun. 6,9 74 6,6 71 6,2 7,1 6,6 7,2 8,1 6,0 4,6 3,9 2,8 72
May-jul. 7,0 73 6,3 71 6,8 8,0 7,0 9.8 84 7,7 4.8 4,4 2,4 6,6
Jun-ago. 7,6 78 54 74 79 8,4 84 11,0 9,2 93 54 4,6 2,6 7,0
Jul-sep. 77 77 6,0 75 8,5 89 8,6 12,3 8,7 9.3 55 4,2 3,2 6,9
Ago-oct. 17 71 72 75 8,5 89 838 1.2 8,1 8,2 5,1 3,5 3,6 73
Sep-nov. 73 75 79 6,3 7,6 8,7 8,0 9.4 79 73 4,4 3,2 2,6 71
Oct-dic.

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de viviendas particulares ocupadas, seleccionada del nuevo Marco Muestral de Viviendas (MMV), el
cual, a suvez, estd basado en los resultados del Censo de Poblacién y Vivienda levantado en el 2002. A efectos de comparabilidad, las cifras que se presentan en este cuadro hasta el
trimestre movil abril-junio de 2006 estan empalmadas con las de los trimestres moviles posteriores. En algunos casos, los totales difieren de la suma de los subtotales, debido a redondeo
de cifras, propio del proceso de expansion.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Ocupacion, por rama de actividad econémica (%)
(Promedios moviles trimestrales, miles de personas)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Prom.

Nov-ene.
Dic-feb.
Ene-mar.
Feb-abr.

Mar-may.

Abr-jun.
May-jul.
Jun-ago.
Jul-sep.

Ago-oct.
Sep-nov.
Oct-dic.

Nov-ene.
Dic-feb.
Ene-mar.
Feb-abr.

Mar-may.

Abr-jun.
May-jul.
Jun-ago.
Jul-sep.

Ago-oct.
Sep-nov.
Oct-dic.

Nov-ene.
Dic-feb.
Ene-mar.
Feb-abr.

Mar-may.

Abr-jun.
May-jul.
Jun-ago.
Jul-sep.

Ago-oct.
Sep-nov.
Oct-dic.

Transporte, Servicios
Agricultura, Industria Electricidad, almacenaje comunales,
cazay Minas manufactu- gasy y comuni- Servicios sociales y
Total pesca y canteras rera agua Construccion | Comercio caciones financieros personales
5.570,50 754,77 81,69 787,54 26,74 453,08 1.103,27 453,54 440,25 1.469,61
5.788,52 792,26 79,33 822,73 26,20 461,70 1.129,12 484,38 471,12 1.521,68
5.946,43 808,31 89,79 830,28 24,45 480,03 1.158,34 473,82 506,13 1.575,28
6.170,34 819,94 91,84 813,20 22,25 511,53 1.229,24 491,93 548,35 1.642,05
6.271,86 789,85 90,06 831,78 33,9 528,08 1.219,93 519,58 543,60 1.715,01
6.199,69 885,80 93,45 826,90 22,51 517,28 1.239,79 484,46 518,09 1.611,40
6.172,49 886,55 90,39 806,05 23,19 526,94 1.240,15 495,92 523,80 1.579,51
6.161,50 882,43 91,79 800,47 22,14 530,71 1.216,60 505,78, 530,93 1.580,65
6.153,17 860,04 89,77 798,12 22,02 534,30 1.228,12 504,33 533,21 1.583,25
6.147,53 812,90 91,80 820,06 21,49 517,41 1.213,34 505,86, 533,60 1.631,08
6.119,03 761,34 92,12 835,05 21,16 498,64 1.234,58 492,27 547,77 1.636,09
6.112,84 733,22 94,03 835,14 21,46 489,58 1.224,28 490,46 559,00 1.665,66
6.116,33 751,03 91,74 817,79 22,17 492,90 1.234,86 477,19 551,73 1.676,93
6.127,20 761,31 94,37 803,04 21,53 494,66 1.233,40 484,29 549,89 1.684,70
6.155,95 790,59 93,67 805,40 23,06 507,64 1.224,29 476,85 550,17 1.684,28
6.202,46 825,14 92,86 805,91 2,72 518,09 1.222,74 482,59 563,68 1.668,73
6.273,62 874,69 89,10 814,26 24,19 522,09 1.232,36 485,36 564,83 1.666,76
6.311,35 913,96 92,11 812,15 24,81 511,57 1.240,26 493,23 556,17 1.667,09
6.308,41 899,18 96,07 812,88 25,37 517,18 1.234,53 509,95 553,11 1.660,14
6.279,73 876,86 96,63 811,77 25,90 534,11 1.207,68 533,33 545,60 1.647,86
6.266,85 820,79 98,27 822,87 26,03 520,13 1.205,93 540,02 537,75 1.695,06
6.238,34 780,62 94,47 831,37 30,22 522,25 1.210,38 524,33 532,16 1.712,54
6.184,89 730,87 89,21 835,47 34,82 512,27 1.197,70 522,89 538,31 1.723,37
6.170,86 716,49 87,15 848,00 36,93 519,42 1.189,09 511,29 536,75 1.725,75
6.179,26 715,54 87,68 840,56 37,02 526,40 1.212,19 507,01 535,49 1.717,39
6.211,82 728,05 87,37 841,91 36,79 536,45 1.207,98 502,69 538,92 1.731,65
6.274,56 747,79 85,68 845,70 38,52 537,13 1.229,65 512,16 540,84 1.737,10
6.347,70 778,51 84,88 843,84 38,88 538,35 1.237,03 517,52 553,69 1.755,00
6.410,98 823,60 87,03 837,99 38,33 529,51 1.266,37 519,41 551,57 1.757,16
6.419,96 844,66 85,41 824,76 39,06 536,94 1.273,89 524,74 548,81 1.741,70
6.442,37 841,63 86,86 819,79 34,61 544,67 1.286,18 543,49 546,81 1.738,33
6.458,87 836,21 92,86 847,80 33,16 543,87 1.266,56 555,58 547,78 1.735,07
6.471,28 811,13 96,22 865,15 31,16 550,18, 1.252,61 555,70 557,52 1.751,62
6.448,42 783,34 95,84 875,83 34,44 543,50 1.235,56 545,95 556,03 1.777,93
6.397,69 737,24 92,60 873,44 3536 538,27 1.241,82 540,62 555,32 1.783,03
6.370,25 714,12 93,71 866,97 36,99 523,38 1.255,39 534,47 554,25 1.790,97
6.351,51 705,65 95,97 865,90 40,12 530,17 1.260,44 524,21 560,22 1.768,84
6.371,35 71331 96,22 855,74 46,32 540,33 1.268,76 509,54 566,81 1.774,32
6.391,85 740,14 94,74 847,60 44,89 545,34 1.256,65 506,44 578,98 1.777,06
6.467,81 769,34 91,54 859,86 44,60 536,65 1.264,54 517,61 592,75 1.790,93

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de viviendas particulares ocupadas, seleccionada del nuevo Marco Muestral de Viviendas (MMV), el
cual, a suvez, estd basado en los resultados del Censo de Poblacion y Vivienda levantado en el 2002. A efectos de comparabilidad, las cifras que se presentan en este cuadro hasta el
trimestre mévil abril-junio de 2006 estan empalmadas con las de los trimestres méviles posteriores. En algunos casos, los totales difieren de la suma de los subtotales, debido a redondeo
de cifras, propio del proceso de expansion.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).




Boletin Mensual « ENERO 2008

Desocupacion, por rama de actividad econémica
(Promedios méviles trimestrales, miles de personas)

Transporte, Servicios
Agricultura, Industria Electricidad, almacenaje comunales, |Buscan
cazay Minas manufac- gasy Construc- y comuni- Servicios sociales y trabajo por
Perfodo Total pesca y canteras  [turera agua cién Comercio caciones financieros  |personales  |primera vez
2005  Jun-ago. 685,36 51,27 5,52 92,35 4,02 91,05 118,33 49,43 59,29 124,44 89,68
Jul-sep. 668,53 46,38 6,22 87,91 4,02 83,41 120,51 48,40, 63,21 118,63 89,85
Ago-oct. 639,28 40,14 5,95 78,38 3,62 78,72 115,22 49,25 56,70 119,16 92,13
Sep-nov. 594,79 37,62 5,66 72,01 2,83 75,63 106,15 48,15 51,68 107,87 87,19
Oct-dic. 541,11 28,48 4,78 65,58 2,67 72,08 96,82 44,10 44,23 96,63 85,73
2006 Nov-ene. 527,90 27,38 5,36 64,80 2,74 70,27 96,48 38,72 45,65 90,93 85,56
Dic-feb. 533,88 27,09 5,55 62,31 2,63 73,52 103,90 34,12 46,16 94,82 83,80
Ene-mar. 572,32 31,64 7,93 65,03 2,92 73,85 109,48 37,73 48,59 110,56 84,60
Feb.-abr. 588,83 35,47 6,96/ 68,52 2,53 72,90 108,47 38,31 53,94 106,63 95,09
Mar-may. 599,07 42,26 7,15 72,80 2,85 69,66 105,89 43,79 53,58 105,30 95,81
Abr-jun. 606,62 50,66 6,71 75,32 341 72,81 102,67 43,59 52,29 100,03 99,12
May-jul. 594,93 54,94 7,08 73,16 4,38 73.41 101,22 44,09 44,84 99,49 92,32
Jun-ago. 576,62 53,58 6,27 73,28 4,26 71,61 100,28 43,41 41,90 91,53 90,49
Jul-sep. 534,71 46,11 5,30 67,72 3,39 66,33 98,96 41,97 43,40 84,93 76,61
Ago-oct. 498,04 41,51 4,56/ 64,68 1,71 64,52 88,94 40,27 4411 77,18 70,57
Sep-nov. 451,31 33,48 3,87 58,12 1,60 58,87 82,30 34,77 43,13 70,65 64,53
Oct-dic. 409,94 28,13 3,17 55,23 1,37 57,99 69,37 30,96 36,72 59,41 67,59
2007 Nov-ene. 414,89 23,32 2,68 52,36 31 59,28 71,40 32,88 36,20 65,12 68,54
Dic-feb. 437,82 22,88 2,74 55,87 2,85 58,75] 74,01 33,40 41,1 73,15 73,05
Ene-mar. 466,30 20,15 2,36 57,67 3,66 57,06/ 85,34 32,53 47,41 83,25 76,88
Feb.-abr. 475,10 25,13 2,87 61,56 2,35 52,37 85,21 31,21 50,85 85,45 78,11
Mar-may. 466,23 34,36 2,82 57,61 2,45 53,58 85,56 33,12 43,70 79,61 73,43
Abr-jun. 472,10 45,33 4,38 55,89 1,21 53,60 81,28 36,53 42,76 76,56 74,57
May-jul. 482,32 49,36 5,24 59,76 1,10 59,76 84,00 36,39 3717 74,60 74,96
Jun-ago. 525,02 50,76/ 5,25 67,27 1,10 63,74 90,85 39,02 41,08 82,69 83,26
Jul-sep. 532,79 50,25 5,34 69,89 1,74 65,54 94,54 35,83 39,24 89,02 81,40
Ago-oct. 535,76 47,49 6,20 64,31 2,11 61,25 97,25 40,45 43,81 88,62 83,68
Sep-nov. 511,56 36,56 6,86/ 61,28 3,17 58,92 93,67 37,31 48,23 87,15 78,42
Oct-dic.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Ocupados, por grupo de ocupacion (1) 2)
(Promedios méviles trimestrales, miles de personas)

Periodo

2002
2003
2004
2005
2006

2005

2006

2007

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Nov-ene.
Dic-feb.
Ene-mar.
Feb-abr.
Mar-may.
Abr-jun.
May-jul.
Jun-ago.
Jul-sep.
Ago-oct.
Sep-nov.
Oct-dic.

Nov-ene.
Dic-feb.
Ene-mar.
Feb-abr.
Mar-may.
Abr-jun.
May-jul.
Jun-ago.
Jul-sep.
Ago-oct.
Sep-nov.
Oct-dic.

Nov-ene.
Dic-feb.
Ene-mar.
Feb-abr.
Mar-may.
Abr-jun.
May-jul.
Jun-ago.
Jul-sep.
Ago-oct.
Sep-nov.
Oct-dic.

Profesionales, |Gerentes, ad- |Empleados Agricultores, Otros Obreros Trabajadores | Otros
técnicos ministradores | de oficina Vendedores  |ganaderosy |Conductores |Artesanos artesanos y jornaleros  |en servicios  |trabajadores
Total y afines y directivos |y afines y afines pescadores |y afines y operarios |y operarios NEOC(3) personales NEOC(3)
5.570,50 587,75 203,09 804,89 714,33 763,57 315,89 807,04 245,96 339,44 743,44 45,11
5.788,52 627,54 211,58 824,10 738,17 802,29 321,97 834,84 253,31 326,55 799,91 48,26
5.946,43 635,00 245,51 875,56 740,82 816,21 324,60 833,92 250,47 343,50 834,52 46,32
6.170,34 692,70 255,42 939,79 769,78 827,68 321,20 847,75 239,46 378,18 849,94 48,42
6.271,85 716,63 241,12 950,94 774,75 790,84 340,84 871,03 268,23 387,97 874,00 55,51
6.199,69 667,60 242,08 918,74 791,90 890,73 310,17 842,81 252,16 379,69 859,55 44,26
6.172,49 665,00 241,53 923,39 785,71 890,24 313,07 839,84 243,86 378,44 845,97 45,43
6.161,50 662,44 241,23 933,38 770,49 883,34 320,23 837,40 244,10 381,28 839,96 47,65
6.153,17 673,10 241,10 932,66 780,68 866,59 328,70 836,07 243,65 376,24 826,74 47,64
6.147,53 686,74 246,06 935,60 773,34 816,59 331,76 842,45 246,20 385,39 833,63 49,77
6.119,03 695,71 256,86 928,32 776,53 766,50 328,13 849,33 245,82 380,49 843,32 48,01
6.112,84 712,62 255,14 919,04 776,92 742,76 322,23 847,73 249,67 383,78 855,75 47,19
6.116,33 724,64 267,35 922,26 777,34 765,44 314,72 838,86 246,86 367,02 844,74 47,10
6.127,20 725,68 271,10 935,07 768,53 773,71 313,32 836,37 235,37 360,34 861,14 46,56
6.155,95 711,48 267,23 945,09 755,51 799,53 311,30 863,66 230,47 358,83 865,70 47,15
6.202,46 702,48 255,20 967,40 753,13 834,50 314,85 864,57 229,11 377,76 855,52 47,93
6.273,62 686,98 252,51 962,39 763,58 887,18 323,11 867,92 232,57 390,61 855,34 51,45
6.311,35 697,53 246,91 944,74 771,25 919,85 329,05 848,65 235,83 403,81 853,56 54,17
6.308,41 688,32 237,63 947,04 776,88 905,15 328,25 871,87 238,26 391,23 865,72 52,07
6.279,73 693,31 224,10 952,30 757,87 883,73 330,97 890,99 238,55 393,73 862,28 51,89
6.266,85 699,36 238,21 964,10 755,48 826,79 341,81 875,67 267,82 388,45 850,34 58,81
6.238,34 718,06 244,73 937,42 770,33 782,28 334,26 869,43 274,05 395,91 853,67 58,20
6.184,89 716,21 240,13 940,50 762,45 727,06 337,72 865,62 279,75 393,18 864,78 57,49
6.170,86 716,28 244,59 948,15 765,19 712,87 338,98 863,44 275,19 383,02 869,94 53,21
6.179,26 714,84 257,36 955,41 765,44 708,72 339,91 850,34 275,23 382,29 874,04 55,69
6.211,82 721,95 257,55 944,81 772,50 730,51 340,39 853,32 276,19 383,15 873,44 58,00
6.274,56 734,57 259,60 945,48 778,13 750,25 350,22 853,72 274,79 390,09 881,11 56,62
6.347,70 737,59 250,14 951,43 799,47 781,30 357,24 863,26 276,97 387,91 887,36 55,02
6.410,98 735,07 242,69 966,16 806,16 822,04 354,26 874,17 278,44 381,83 895,51 54,65
6.419,96 728,34 239,51 975,13 800,83 845,06 344,76 880,87 276,20 389,89 883,01 56,36
6.442,37 728,15 244,56 992,86 802,17 844,31 342,36 888,00 264,47 400,53 879,15 55,82
6.458,87 721,47 254,97 995,71 781,09 839,32 348,93 891,08 273,99 419,22 879,41 53,70
6.471,28 717,60 250,20 990,14 785,87 818,45 351,75 912,69 283,97 417,68 889,49 53,43
6.448,42 728,06 250,06 979,11 781,39 790,74 350,19 914,79 295,19 402,67 900,62 55,62
6.397,69 737,78 245,07 971,11 789,62 745,42 351,33 916,82 295,41 389,50 899,41 56,24
6.370,25 757,88 250,92 974,12 783,27 715,26 354,09 901,42 302,45 367,41 906,42 57,02
6.351,51 757,46 255,72 972,31 784,10 704,25 354,03 905,61 300,29 358,41 904,47 54,88
6.371,11 755,33 259,63 981,87 792,29 706,91 348,35 912,78 298,16 349,28 912,51 54,02
6.391,85 740,70 260,18 977,11 792,52 735,24 344,95 922,08 289,60 350,57 923,22 55,68
6.467,81 737,29 261,95 984,54 798,15 763,79 358,06 928,53 291,24 362,38 927,06 54,81

(1) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de viviendas particulares ocupadas, seleccionada del nuevo Marco Muestral de Viviendas (MMV), el
cual, asuvez, estd basado en los resultados del Censo de Poblacion y Vivienda levantado en el 2002. A efectos de comparabilidad, las cifras que se presentan en este cuadro hasta el
trimestre movil abril-junio de 2006 estan empalmadas con las de los trimestres mdviles posteriores. En algunos casos, los totales difieren de la suma de los subtotales, debido a redondeo
de cifras, propio del proceso de expansion.

(2) Los grupos ocupacionales corresponden a lo establecido por la Clasificacion Internacional Uniforme de Ocupaciones (CIUQ), publicada por la Organizacion Internacional del Trabajo

(OIT), en 1991.

(3) NEOC: Actividades no bien especificadas.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).




Empleo y desocupacion desestacionalizados, nacional (1)

(Promedios moviles trimestrales, miles de personas)

Boletin Mensual « ENERO 2008

Ocupados Tasa de desocupacion
Original Desestacionalizada (2)
Periodo Serie % Var. en 12 meses Serie % Var. periodo anterior | Original Desestacionalizada (3)
2002 Prom. 5.570,5 19 (4 5.569,7 1,8 98 98
2003 Prom. 5.788,5 39 (4 5.789,1 39 9,5 9,5
2004 Prom. 5.946,4 2,7 4 5.947,7 2,7 10,0 10,0
2005  Prom. 6.170,3 3,8 (4) 6.172,3 3,8 9,2 9,3
2006 Prom. 6.271,9 1,6 (4) 6.270,1 1,6 7,8 78
2005  Nov-ene. 6.199,7 43 6.097,5 0,1 8,6 9,7
Dic-feb. 6.172,5 4,0 6.098,6 0,0 8,8 9,7
Ene-mar. 6.161,5 4,2 6.109,9 0,2 9,1 9,5
Feb-abr. 6.153,2 43 6.120,4 0,2 9,4 9,4
Mar-may. 6.147,5 49 6.146,8 0,4 9,6 9,4
Abr-jun. 6.119,0 4,9 6.175,9 0,5 10,1 9,4
May-jul. 6.112,8 55 6.195,1 0,3 10,0 9,3
Jun-ago. 6.116,3 5,1 6.214,0 0,3 10,1 9,2
Jul-sep. 6.127,2 4,7 6.218,6 0,1 9,8 9,2
Ago-oct. 6.155,9 34 6.205,5 -0,2 9,4 9,0
Sep-nov. 6.202,5 2,4 6.181,1 -0,4 88 9,1
Oct-dic. 6.273,6 1,4 6.184,9 0,1 7,9 89
2006  Nov-ene. 6.311,3 18 6.206,6 0,4 7,7 88
Dic-feb. 6.308,4 2,2 6.206,6 0,0 7.8 8,6
Ene-mar. 6.279,7 1,9 6.232,9 0,4 8,4 8,7
Feb-abr. 6.266,8 1,8 6.226,9 -0,1 8,6 8,6
Mar-may. 6.238,3 1,5 6.231,8 0,1 8,8 8,5
Abr-jun. 6.184,9 1,1 6.238,3 0,1 8,9 8,3
May-jul. 6.170,9 0,9 6.237,2 0,0 8,38 8,1
Jun-ago. 6.179,3 1,0 6.257,0 0,3 8,5 7,7
Jul-sep. 6.211,8 1,4 6.279,3 0,4 7,9 7.3
Ago-oct. 6.274,6 1,9 6.302,7 0,4 7,4 7.1
Sep-nov. 6.347,7 2,3 6.322,1 0,3 6,6 7,0
Oct-dic. 6.411,0 2,2 6.330,0 0,1 6,0 6,9
2007  Nov-ene. 6.420,0 1,7 6.317,2 -0,2 6,1 7,0
Dic-feb. 6.442,4 2,1 6.364,9 0,8 6,4 7.1
Ene-mar. 6.458,9 2,9 6.402,1 0,6 6.7 7,0
Feb-abr. 6.471,3 33 6.433,7 0,5 6,8 6,8
Mar-may. 6.448,4 3,4 6.451,0 0,3 6,7 6,5
Abr-jun. 6.397,7 34 6.454,2 0,1 6,9 6,3
May-jul. 6.370,3 3.2 6.452,3 0,0 7.0 6,5
Jun-ago. 6.351,5 2,8 6.448,9 -0,1 7,6 6,9
Jul-sep. 6.371,1 26 6.461,2 0,2 7.7 7.2
Ago-oct. 6.391,8 1,9 6.443,0 -0,3 7,7 7.4
Sep-nov. 6.467,8 1,9 6.450,4 0,1 73 7,6
Oct-dic.

1) La desestacionalizacion de las series del INE ha sido realizada por el Banco Central de Chile a base del modelo X-12 Arima. El promedio mvil estacional utilizado es de 3x5.
2) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).

3) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).

4) Variacion media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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indice de vacantes de trabajo (1)

(Promedio 1995=100)

Periodo

2003
2004
2005
2006
2007

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
2005  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.

Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2006  Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2007  Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Total ponderado (2)
Serie Serie desestacio-
Antofagasta Valparaiso Concepcion Temuco Santiago Total original nalizada (3)
98,7 98,5 100,4 101,6 105,7 104,4 104,4 105,1
1241 116,7 138,7 108,2 108,9 112,0 109,4 11,5
122,2 116,7 96,9 92,2 126,5 122,6 123,7 126,0
148,5 127,5 89,5 89,7 1351 130,6 130,0 129,9
136,1 98,9 103,0 81,4 116,6 113,6 1154 118,1
151,8 120,2 136,0 148,6 158,7 153,0 1473 116,5
131,6 104,7 110,7 121,0 123,8 121,2 122,4 116,7
126,9 104,2 100,1 96,0 134,5 128,0 130,2 118,6
108,1 99,8 108,3 73,3 129,0 122,5 1256 1293
123,1 100,0 96,0 81,8 12,1 109,3 1151 113,0
14,1 104,5 97,2 88,1 103,3 103,0 112,9 130,2
137.3 1433 89,2 113,0 118,8 119,8 123,6 1174
118,7 1358 70,7 66,5 101,1 102,2 101,8 119,5
91,4 104,7 70,8 63,9 107,1 102,8 101,6 1278
1554 1356 120,0 1173 148,1 144,4 143,7 126,9
108,9 128,1 86,1 72,1 165,0 152,0 152,7 161,2
99,0 119,2 78,4 65,0 116,7 112,5 107,8 134,7
108,6 128,2 111,8 129,2 147,6 141,7 151,2 114,0
172,9 1223 94,3 101,7 144,9 139,2 139,5 132,9
177,5 118,7 99,1 106,2 145,0 139,5 141,7 121,0
165,0 132,8 90,4 117,0 1333 1311 138,1 126,4
146,6 128,6 82,2 73,8 105,7 106,9 11,6 1283
125,0 122,9 66,7 70,7 119,7 115,5 106,0 128,7
170,7 143,5 104,7 86,1 142,6 139,5 144,9 134,6
129,9 110,5 82,4 67,9 1253 119,7 1303 155,1
128,6 94,3 65,6 63,6 97,0 94,8 92,7 120,8
189,0 188,8 1153 98,6 180,8 1754 169,4 149,4
134,3 113,8 91,0 70,7 140,7 132,7 115,8 122,0
1332 125,6 70,9 90,6 138,5 1315 1183 126,0
156,8 194,1 90,3 1253 151,5 151,4 138,1 133,1
174,0 130,1 101,3 104,2 134,4 1323 1319 1253
164,4 119,8 141,0 105,7 139,9 137,8 1473 126,6
1814 76,8 102,9 86,3 134,9 127,2 124,6 114,2
102,3 75,4 1393 82,7 97,2 97,3 103,6 124,7
107,2 73,0 113,9 61,1 102,6 99,2 102,4 1134
130,2 86,7 114,0 67,6 116,7 112,5 118,1 118,9
62,1 59,4 68,7 57,7 95,4 88,0 88,1 105,2
1357 125,0 97,5 69,6 106,9 107,9 109,1 115,2
167,9 67,5 71,6 68,7 106,8 101,9 102,7 1103
11,6 63,8 80,0 59,6 105,4 98,5 103,7 109,8
140,2 114,9 109,8 88,3 107,6 108,9 1153 120,2

(1) Las vacantes de trabajo se refieren a la oferta de puestos de trabajo, constituyendo un indicador que lidera la evolucién del empleo. La informacion se ha elaborado a partir de los avisos
con ofertas de trabajo publicados los domingos en los siquientes medios de prensa: El Mercurio de: Antofagasta, Valparaiso y Santiago; El Sur de Concepcion y El Diario Austral de la

Araucania.

(2) Corresponde a las cifras ajustadas segdn la informacion de ocupacion por grupo ocupacional y region que entrega el INE. Para detalles sobre la metodologia véase "Curva de Beveridge,

vacantes y desempleo: Chile 1986.1-2002.11", de Bellani, Garcia y Pastén, en revista £conomia Chilena, Vol. 5, N.°3, diciembre 2002.

(3) Calculo realizado segtin el modelo X-12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario.
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Remuneraciones

indices de remuneraciones (1)
(Enero 2006 =100)

indice general de remuneraciones por hora (2) Indice de costo de la mano de obra por hora (3)
Nominal Real (4) Nominal Real (5)
Variacién Variacién Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual

Periodo Indice en 12 meses Indice en 12 meses Indice en 12 meses Indice en 12 meses

2002 Prom. 86,51 94,17 86,25 93,88

2003 Prom. 89,77 95,04 89,35 94,60

2004 Prom. 92,37 96,77 92,21 96,61

2005  Prom. 96,96 98,57 96,87 98,48

2006  Prom. 102,22 100,50 101,97 100,26

2005  Ene. 94,33 2,9 98,18 0,6 94,34 3,5 98,18 1,2
Feb. 94,96 3,5 98,92 1.3 94,97 4,0 98,94 1,8
Mar. 95,65 4,1 99,02 1,6 95,55 4,4 98,92 1,9
Abr. 96,00 4,4 98,49 1,4 95,98 4,6 98,47 1,6
May. 96,25 4,7 98,49 2,0 96,21 5,0 98,44 2,2
Jun. 96,69 48 98,53 2,1 96,57 4,9 98,41 2,2
Jul. 97,31 5,4 98,55 2,2 97,07 5,2 98,31 2,1
Ago. 97,61 5,7 98,58 2,6 97,43 5,4 98,39 2,4
Sep. 98,10 5,7 98,09 1,7 97,95 5,6 97,95 1,6
Oct. 98,43 6,1 97,94 1,8 98,24 59 97,76 1,7
Nov. 98,66 6,1 98,41 2,4 98,61 6,0 98,36 2.3
Dic. 99,60 6.3 99,68 2,5 99,57 6,1 99,65 2.3

2006  Ene. 100,00 6,0 100,00 1,9 100,00 6,0 100,00 1,9
Feb. 100,37 57 100,46 1,6 100,38 57 100,47 1,5
Mar. 100,65 5,2 100,16 1,2 100,79 5,5 100,29 1,4
Abr. 101,17 54 100,03 1,6 101,31 5,6 100,17 1,7
May. 101,52 55 100,13 1,7 101,54 55 100,15 1,7
Jun. 101,95 54 99,97 1,5 101,85 55 99,87 1,5
Jul. 102,37 5,2 99,84 1.3 101,98 5,1 99,46 1,2
Ago. 102,74 5,3 99,94 1.4 102,31 5,0 99,52 1.1
Sep. 103,27 5,3 100,43 2,4 102,84 5,0 100,02 2,1
Oct. 103,52 5,2 100,94 3,1 102,95 4,8 100,38 2,7
Nov. 103,79 5,2 101,37 3,0 103,22 4,7 100,82 2,5
Dic. 105,26 5,7 102,71 3,0 104,46 4,9 101,93 2.3

2007 Ene. 105,78 5,8 102,91 2,9 104,76 48 101,91 1,9
Feb. 106,53 6,1 103,81 33 105,15 4,7 102,46 2,0
Mar. 107,26 6,6 104,08 39 105,95 5,1 102,80 2,5
Abr. 107,86 6,6 104,06 4,0 106,30 4,9 102,55 2,4
May. 108,22 6,6 103,76 3,6 106,33 4,7 101,95 1,8
Jun. 108,76 6,7 103,32 34 106,59 4,7 101,25 1.4
Jul. 110,65 8,1 103,94 4.1 107,80 5,7 101,26 1,8
Ago. 110,98 8,0 103,13 32 108,16 5,7 100,51 1,0
Sep. 111,75 8,2 102,67 2,2 108,90 59 100,06 0,0
Oct. 112,14 83 102,72 1,8 109,33 6,2 100,14 -0,2
Nov. 112,61 8,5 102,38 1,0 109,77 6,3 99,79 -1,0
Dic.

(1) A contar de febrero del 2006, la fuente da a conocer un nuevo indice con base enero 2006=100, el que considera una nueva estructura de ponderaciones y cambios en el directorio

de empresas.

(2) El concepto de remuneracion se refiere al conjunto de contraprestaciones en dinero y en especies valuables en dinero que debe percibir el trabajador del empleador por causa del contra-
to de trabajo, en razon de su empleo o funcion. Se excluyen aquellos gastos por cuenta del empleador, que corresponden a devoluciones de gastos en los que incurre el trabajador por

causas del propio trabajo, como asi también a cualquier pago esporadico que el empleador realice. Los valores anteriores a enero del 2006 fueron obtenidos mediante empalme con el
indice en la base anterior.

(3) El costo de la mano de obra es la resultante de la remuneracion mas los costos del empleador por devoluciones de gastos del trabajador, por capacitacién y perfeccionamiento y por los
servicios de bienestar del personal y menos las cotizaciones imputadas al empleador por regimenes de seqguridad social (por ejemplo, las asignaciones familiares otorgadas por el Estado).

Se excluyen las indemnizaciones pagadas por el empleador a sus trabajadores por término de la relacion de trabajo y pagos esporadicos que éste realice. Los valores anteriores a enero

del 2006 fueron obtenidos mediante empalme con el indice en la base anterior.

(4) Cifras deflactadas por el indice de precios al consumidor (IPC).

(5) Cifras deflactadas por el Banco Central utilizando el indice de precios al consumidor.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
Banco Central de Chile.
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Estado de operaciones del Gobierno Central Presupuestario, mensual (1) (2)

Moneda nacional + moneda extranjera
(Millones de pesos)

Item
Transacciones que afectan el patrimonio neto
Ingresos
Ingresos tributarios netos
Cobre bruto
Imposiciones previsionales
Donaciones (4)
Rentas de la propiedad (5)
Ingresos de operacion
Otros ingresos
Gastos
Personal
Bienes y servicios de consumo y produccion
Intereses
Subsidios y donaciones (4)
Prestaciones previsionales (6)
Otros
Resultado operativo bruto
Transacciones en activos no financieros
Adaquisicién neta de activos no financieros
Venta de activos fisicos
Inversion
Transferencias de capital
Total ingresos (7)
Total gastos (8)
Préstamo neto/endeudamiento neto
Transacciones en activos financieros (financiamiento)
Adaquisicién neta de activos financieros
Préstamos
Otorgamiento de préstamos
Recuperacion de préstamos
Titulos y valores
Inversion financiera
Venta de activos financieros
Operaciones de cambio
Caja
Fondos especiales - FCC (9)
Giros
Depbsitos
Ajustes por rezagos Fondos especiales - FCC (9)
Anticipo de gastos
Pasivos netos incurridos
Endeudamiento externo neto
Endeudamiento
Bonos
Resto
Amortizaciones
Endeudamiento interno neto
Endeudamiento
Bonos
Resto
Amortizaciones
Bonos de Reconocimiento
Financiamiento

2007

Ley 20.141 3) Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
18.861.217 1.746.474 1.465.296 2.004.119 2.669.350 1.003.474 2.310.864
14.139.227 1.284.757 1.055.193 1.098.621 2.377.432 604.624 1.418.406
2.262.545 212.860 210.833 673.528 84.143 167.076 682.453
1.121.549 95.066 91.135 91.784 95.637 93.632 94.221
54.931 2.829 8.908 -2.548 3.605 3.864 3.769
538.857 27.873 25.964 60.771 27.049 70.100 43.670
402.110 43325 37.529 44,019 39.767 37.700 35.059
341.998 79.765 35.733 37.944 41.716 26.479 33.287
12.420.237 907.724 837.508 1.001.671 971.243 966.850 1.026.885
2.830.410 223352 225.796 275.766 231.500 232.224 280.401
1.283.509 64.407 74.726 100.100 86.363 101.373 101.742
220.821 44770 7.710 8.103 31.401 242 9.809
4.602.869 296.312 255.732 324.664 339.531 322.665 345.410
3.479.528 278.078 273.174 291.704 282.055 309.543 286.433
3.100 804 37 1.334 392 803 3.091
6.440.980 838.750! 627.788 1.002.448 1.698.108 36.625 1.283.979
2.687.755 96.073 114.427 189.352 202.464 179.364 273.957
22.795 1.440] 618 764 458 1.160 589
1.758.217 37.279 74.155 137.992 130.024 107.883 161.916
952.333 60.234 40.889 52.124 72.898 72.642 112.630
18.884.012 1.747.914 1.465.914 2.004.883 2.669.808 1.004.635 2.311.453
15.130.787 1.005.237 952.553 1.191.787 1.174.165 1.147.374 1.301.432
3.753.226 742,677 513.361 813.096 1.495.644 -142.739 1.010.022
3.079.124 584.238 439.737 776.852 1.454.787 -176.034 942.548
55.459 -56.068 -1.134 -2.352 -2.877 -2.872 -1.178
215.169 9.082 8.446 10.426 8.129 9.338 11.200
159.711 65.150 9.580 12.778 11.006 12.210 12.378
583.976 411.391 459.093 2.129.287 291.927 993.451 908.902
1.421.950 2.475.926 1.447.755 3.485.799 415.666 1.272.717 1.186.112
837.974 2.064.535 988.662 1.356.512 123.738 279.266 277.210
0 -1.545 264 -5.092 1.578 -719 181
-11.726 230.196 -18.845 35.121 1.166.418 -1.159.550 35.194
1.938.945 309 56 9 -2.297 -5.715 30.991
-6 -201 -434 -173 =231 -5.745 -640
1.938.951 510] 491 182 14 30 31.631
512.471 -46 304 -1.380.121 37 -628 -31.542
0 0] 0 0 0 0 0
-674.101 -158.439 -73.624 -36.244 -40.857 -33.295 -67.474
-254.268 847 -314 -745 -5.404 3.132 519
71.345 1.500 238 1.571 421 4.374 4.034
0] 0 0 0 0 0
1.500 238 1.571 421 4.374 4.034
331.613 653 553 2.316 5.824 1.242 3.515
442978 -91.315 -341 37.613 36.419 35.529 3.916
541.458 0] 0 38.179 38.150 36.342 36.226
0] 0 38.179 38.150 36.342 36.226
0] 0 0 0 0 0
98.480 91.315 341 566 1.731 813 32310
-862.811 -67.972 -72.968 -73.111 -71.873 -71.956 -71.909
3.753.226 742.677 513.361 813.096 1.495.644 -142.739 1.010.022

El Gobierno Central esta constituido por aquellas unidades de gobierno cuya accion abarca todo el territorio nacional.
Los datos aqui presentados corresponden a registros de las transacciones en el momento en que se produce la obligacion de efectuar un pago, es decir, se utiliza informacion en base devengada.

)
@)
(3)  Ley de Presupuestos del Sector Piblico para el afio 2007, publicada en el Diario Oficial del 14 de diciembre de 2006.
(4)  Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.
(5)  En presentacion tradicional forma parte de Ingresos de operacion.
(6)  Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.
(7)  Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.
(8)  Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
©

Fuente: Direccion de Presupuestos, Ministerio de Hacienda.

Los Giros de Depositos registran el movimiento devengado del Fondo de Compensacion del Cobre por diferencia de precio del mineral, el cual da origen a una operacion en el periodo siguiente. Los ajustes
por rezagos corresponden a la diferencia entre el monto devengado y el monto efectivamente girado o depositado en el periodo.




Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Acumulado
2.018.574 1.812.229 1.806.267 1.721.611 1.826.288
1.450.968 1.374.319 1.336.930 1.381.234 1.363.299

259.899 176.117 151.559 27.469 96.866
94.257 93.976 98.913 93.703 102.812
3.212 3.042 2.745 4.787 4119
130.170 92.402 155.464 128.929 182.144
38.171 38.661 32.120 41.000 38.379
41.897 33.712 28.537 44.489 38.668
1.055.391 982.061 1.099.303 1.048.900 1.053.513
232.081 235.068 303.223 245.504 242,943
104.938 110.858 106.342 112.734 143.351
43.496 9.115 27.807 26.021 220
382.298 331.825 354.178 371.777 370.476
292.112 293.994 306.254 291.974 293.730
466 1.202 1.498 890 2.793
963.183 830.168 706.964 672.711 772.776
171.536 176.471 189.946 219.956 246.984
928 1.148 783 1.401 864
96.507 103.672 123.287 142.747 164.396
75.957 73.947 67.443 78.610 83.451
2.019.502 1.813.377 1.807.050 1.723.011 1.827.152
1.227.855 1.159.680 1.290.033 1.270.256 1.301.360
791.647 653.698 517.017 452.755 525.792
483.456 616.710 205.009 408.107 487.171
1.891 48618 83.067 25.671 38.307
9.283 55.668 101.759 32.262 46.849
7.392 7.050 18.692 6.591 8.542
297.337 455.237 293.815 345.957 537.042
299.973 459.741 295.566 428.516 538.227
2.636 4.504 1.752 82.559 1.186
-964 178 -1.436 -1.037 94
185.192 114.405 -170.437 44.840 -86.041
0 -1.27 0 -7.390 -2.178

0 -1.280 0 -7.401 -2.232

0 9 0 12 54

0 -457 0 65 -52

0 0 0 0 0
-308.190 -36.988 -312.008 -44.648 -38.621
-271.748 -119 2.853 471 1.836
2.052 376 4.360 1.584 3.042

0 0 0 0 0

2.052 376 4.360 1.584 3.042
279.800 495 1.507 1.107 1.206
36.438 37.909 -252.918 33.798 41.084
36.567 38.252 16.827 37.015 41.934
36.567 38.252 16.827 36.872 41.934

0 0 0 143 0

129 343 269.744 3.217 851
-66.881 -74.777 -61.943 -78.923 -81.541
791.647 653.698 517.017 452.755 525.792
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Transacciones que afectan el patrimonio neto
Ingresos
Ingresos tributarios netos
Cobre bruto
Imposiciones previsionales
Donaciones (4)
Rentas de la propiedad (5)
Ingresos de operacion
Otros ingresos
Gastos
Personal
Bienes y servicios de consumo y produccion
Intereses
Subsidios y donaciones (4)
Prestaciones previsionales (6)
Otros
Resultado operativo bruto
Transacciones en activos no financieros
Adquisicion neta de activos no financieros
Venta de activos fisicos
Inversion
Transferencias de capital
Total ingresos (7)
Total gastos (8)
Préstamo neto/endeudamiento neto
Transacciones en activos financieros (financiamiento)
Adquisicion neta de activos financieros
Préstamos
Otorgamiento de préstamos
Recuperacion de préstamos
Titulos y valores
Inversion financiera
Venta de activos financieros
Operaciones de cambio
Caja
Fondos especiales - FCC (9)
Giros
Depositos
Ajustes por rezagos Fondos especiales - FCC (9)
Anticipo de gastos
Pasivos netos incurridos
Endeudamiento externo neto
Endeudamiento
Bonos
Resto
Amortizaciones
Endeudamiento interno neto
Endeudamiento
Bonos
Resto
Amortizaciones
Bonos de Reconocimiento
Financiamiento
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Balanza de Pagos

Balanza de pagos (4)
(Millones de dolares)

Especificacion 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
I. Cuenta corriente -897,5 -1.100,2 -580,0! -778,7 2.074,5 1.315,0 5.256,1
A. Bienes y servicios 1.400,1 999,2 1.684,1 3.105,0 8.839,3 10.168,7 21.2911
Bienes 2.118,9 1.843,5 2.385,6 3.722,9 9.585,2 10.804,8! 22.2133
Exportaciones 19.210,2 18.271,8 18.179,8 21.664,2 32.520,3 41.2971 58.116,4
Importaciones -17.091,4 -16.428,3 -15.794,2 -17.941,2 -22.935,2 -30.492,3 -35.903,1
Servicios -718,8 -844,2 -701,5 -618,0 -745,9 -636,1 -922,2
Créditos 4.082,9 4.138,4 4.385,5 5.069,5! 6.033,7 7.019,8 7.504,0
Débitos -4.801,7 -4.982,6 -5.087,0 -5.687,5 -6.779,6 -7.655,9 -8.426,2
B. Renta -2.855,5 -2.526,2 -2.846,7 -4.488,7 -7.836,7 -10.645,0 -19.391,5
Remuneracion de empleados -2,3 -3,8 -3,5 -3,5 -3,6 3,2 -3,2
Renta de la inversién -2.853,2 -2.522,4 -2.843,2 -4.485,2 -7.833,1 -10.641,8 -19.388,3
Renta procedente de inversion directa (1) -1.971,4 -1.604,4! -2.157,9 -3.959,3 -7.279,7 -10.314,0 -19.288,9
En el extranjero 567,6 645,5 289,1 652,0 951,1 1.063,1 1.120,5
En Chile -2.539,0 -2.249,9 -2.447,0 -4.611,3 -8.230,8 -11.377,1 -20.409,4
Renta procedente de inversion de cartera -402,1 -501,5 -459,4 -367,8 -546,3 -367,4 -286,5
Dividendos -66,2 -118,2 -92,7 148,0; 72,4 132,0 70,7
Intereses -335,9 -383,3 -366,6 -515,8 -473,9 -499,4 -357,2
Renta procedente de otra inversion -479,7 -416,4 -226,0 -158,1 -7 39,6 1871
Crédito 928,8 775,7 560,8 439,5 4295 615,5 964,1
Débito -1.408,5 -1.1921 -786,8 -597,6! -436,5 -575,9] -777.1
C. Transferencias corrientes 558,0 426,8 582,5 605,0 1.071,9 1.791,3 3.356,5
Créditos 765,3 713,0 954,3 901,1 1.411,0 2.236,3 3.888,4
Débitos -207,3 -286,2 -371,7 -296,1 -339,1 -445,0 -532,0
Il Cuenta de capital y financiera 450,7 1.957,9 1.518,7 1.511,1 -1.804,9 -51,4 -6.792,1
A. Cuenta de capital 0,0 0,0 83,0 0,0 5,1 41,2 13,3
B. Cuenta financiera 450,7 1.957,9 1.435,7 15111 -1.810,0 -92,7 -6.805,4
Inversion directa 873,4 2.590,0 2.206,8 2.701,2 5.609,6! 4.750,6 5.076,1
En el extranjero (activos) -3.986,6 -1.609,7 -343,2 -1.606,3 -1.563,1 -2.209,0! -2.875,6
Acciones y otras participaciones en el capital -3.573,4 -1.111,3 309,6 -587,8 -506,5! -790,1 -1.006,9
Utilidades reinvertidas -384,9 -330,6 -231.3 -546,8 -824,3 -945,7 -956,3
Otro capital 283 -167,8 -421,4 -471,6 2323 -473,2 -912,4
En Chile (pasivos) 4.860,0 4.199,8 2.549,9 4.307,4 7.172,7 6.959,6 7.951,7
Acciones y otras participaciones en el capital 28171 3.423,9 1.309,2 1.546,4 1.242,9 796,2 1.957,5
Utilidades reinvertidas 1.170,6 1.104,6 1.366,6 3.335,2 5.951,6 6.539,0 7.457,3
Otro capital 872,4 -328,8 -125,9 -574,2 -21,8 -375,6 -1.463,2
Inversion de cartera 638,8 139,3 -2.317,3 -2.645,3 -3.308,5 -2.624,0 -10.008,2
Activos 766,1 -1.386,0 -3.315,8 -4.699,0 -4.430,2 -4.218,4 -10.850,9
Pasivos -127,3 1.525,3 998,5 2.053,7 1.121,8 1.594,5 842,7
Instrumentos financieros derivados 2,2 -85,7 -123,7 17,8 -84,0 -62,5 303,8]
Activos 512,5 1.032,2 1.788,4 1.840,2 638,9 1.244,4 1.500,8
Pasivos -510,3 -1.117,9 -1.912,1 -1.722,4 -722,9 -1.307,0 -1.196,9
Otra inversion (2) -726,9 -1.281,8 1.868,5 971,8] -4.217,9 -441,1 -179,6
Activos -2.064,6 -1.325,8 1.140,6 -571,4 -3.388,6 -2.399,4 -3.675,2
Créditos comerciales -1.134,5 -396,6 685,5! -996,0 -1.600,5 -1.599,3 -1.080,6
Préstamos -81,9 -193,1 427,0 43,6 0,4 -4,8 -243,0!
Moneda y depdsitos 1.502,7 647,8] 28,1 4411 -1.788,5 -795,4 -2.351,5
Otros activos -2.350,9 -1.383,9 0,0! -60,1 0,0! 0,0! 0,0!
Pasivos 1.337,7 44,0 7219 1.543,2 -829,3 1.958,3 3.495,5
Créditos comerciales 271,4 -261,6 -59,6 -34,9] 831,2 436,3 1.188,4
Préstamos (3) 1.028,9 317,6 7771 1.459,5 -1.576,4 1.547,8 2.2833
Monedas y depdsitos 11 34,9 12,3 120,8 -90,8 -26,4 26,7
Otros pasivos 36,3 -46,9 -1,9 -2,2 6,7 0,6! -2,9
Activos de reserva -336,7 596,1 -198,6! 365,6 190,8! -1.715,7 -1.997,4
Ill. Errores y omisiones 446,8 -857,7 -938,7 -732,3 -269,6! -1.263,5 1.536,0
Memorandum
Saldo de balanza de pagos 336,7] -596,1 198,6 -365.6) -190.8 1.715,7] 1.997,4
Cuenta capital y financiera excluyendo activos de reserva 787,4 1.361,8] 1.717.3 1.145,5] -1.995,7 1.664,3 -4.794,7
(1) Incluye intereses:
En el exterior: 16,8 58,7, 12,2 2,0 11,6 29,9 46,3
En Chile -275,5 -286,7 -262,1 -122,6 -203,0 -108,9 -235,7
(2) Fluios netos de corto plazo -126,5 -1.088,0; 2.172,0 1.559,2] -2.959,7 -2.657,4 -1.430,6
Activos -1.921,4 -648,7 1.073.3 -443,0 -3.500,2 -2.360,1 -3.599,2
Pasivos 1.795,0] -439,4 1.098,6! 2.002,2, 540,5 -297,3] 2.168,7
(3) Flujos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo
(incluye aquellos considerados inversion directa y créditos comerciales)
Desembolsos 4.252,1 4.375,0 5.404,1 5.015,6/ 5.881,0] 7.804,4 10.886,1
Amortizaciones -4.229,0 -4.363,9; -6.189,7 -5.784,0; -7.666,3 -5.947,2 -11.044,4
Prepagos 111180 -1.695,2; -2.600,0 -1.539,0; -3.707,4 -1.889,9: -3.315,5,

(4) Cifras actualizadas de balanza de pagos, elaboradas en conformidad con los criterios metodoldgicos establecidos en la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las publica-
das hasta mayo del 2002, las que fueron elaboradas siguiendo p los criterios jicos de la cuarta edicion del mencionado Manual. Para obtener informacion acerca de las principales diferencias entre las series, consultar la publica-
cion Balanza de Pagos de Chile 1996-2001 del Banco Central de Chile.

dolé

145



BANCO CENTRAL DE CHILE

Balanza de pagos ) (continuacion)
(Millones de ddlares)

2003 2004 2005
Especificacion Itrim. |l trim. | tim. IV trim. (L trime | trim. |1 trim. IV trim. | Ttiim. |1 trime |1 trim. |1V trim.
I Cuenta corriente 11,9 -314,5 -596,9 20,8 737,0 7351 -15,6 618,0 586,7 342,4 -522,9 908,8
A. Bienes y servicios 984,9 625,1 3659| 1.129,1| 2437,6] 23126/ 1.6848| 24042 26383 2.4887| 1.8905f 3.151,3
Bienes 1.129.3 841,5 604,3| 1.147,7| 2.527,5| 2.5843| 1.9745| 24989 27267 2.7889| 2.0784| 3.210,8
Exportaciones 5.343,1| 5.316,0| 5.160,2| 58449 7.508,5| 7.899,1| 8.114,1 8.9987| 9.4683| 10.174,3| 10.176,6| 11.478,0
Importaciones -4.213,8| -4.474,4| -45559| -4.697,2| -4.981,0| -5314,7| -6.139,6| -6.499,8| -6.741,5| -7.3854| -8.098,2| -8.267,2
Servicios -144,4 -216,5 -2384 -18,6 -89,9 27,7 -289,6 -94,6! -88,4 -300,3 -187,9 -59,5
Créditos 1.271,6| 1.167,4| 1.1946] 1.4359| 1.4606| 1377,7) 1.4732 1.7223| 1.783,1] 1.621,0/ 1.694,4| 1.921,3
Débitos -1.416,0f -1.383,9| -1.433,0| -1.4546| -1.550,5| -1.649,4| -1.762,8) -1.816,9| -1.871,6/ -1.921,3] -1.882,3| -1.980,8
B. Renta -1.002,9| -1.073,9| -1.106,8| -1.305,0| -1.854,1| -1.973,1| -1.949,0) -2.060,4| -2.353,7| -2.5654| -2.816,3| -2.909,7
Remuneracion de empleados -0,8 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8
Renta de la inversion -1.002,1| -1.073,0f -1.1059| -1.304,1] -1.853,2| -1.972,2| -1.948,1| -2.059,5| -2.352,9| -2.564,6] -2.8155| -2.908,9
Renta procedente de inversion directa (1) -890,0 -894,3 -975,60 -1.199,4| -1.769,8] -1.764,0| -1.771,0| -1.974,9| -2.246,2| -2.380,9] -2.705,7| -2.981,2
En el extranjero 1633 163,2 162,8 162,8 235,5 236,9 2374 2413 259,0 259,3 262,1 282,6
En Chile -1.053,2| -1.057,5| -1.138,4| -1.362,2| -2.0053| -2.000,9| -2.008,4| -2.216,1| -2.5052| -2.640,2| -2.967,7| -3.263,8
Renta procedente de inversion de cartera -94,6 -113,1 -119,7 -40,4 -75.3 -185,7 -189,4 -96,0 -142,2 -204,1 -114,2 93,0
Dividendos 31,0 39 59,1 54,0 6.3 -97,1 -20,0 384 -29,8 -91,9 49,7 204,1
Intereses -125,6 -117,0 -178,8 -94,4 -81,5 -88,6 -169,4 -1344 -112.3 -112,2 -163,9 -111,0
Renta procedente de otra inversion -17,6 -65,6 -10,6 -64,2 -8,2 -22,5 12,3 11,3 35,5 20,5 43 -20,7
Crédito 1211 11,5 101,6 105,4 95,1 101,3 108,3 1248 1343 155,2 158,1 167,8
Débito -138,6 -1771 -112,2 -169,6 -103,2 -123,8 -96,1 -1134 -98,8 -134,8 -153,8 -188,5
C. Transferencias corrientes 129,9 134,3 144,1 196,6 153,5 395,5 248,6 2742 302,0 419,0 403,0 667,2
Créditos 201,7 21,7 207,3 280,3 246,0 480,0 3347 3504 406,3 507,6! 5389 783,4
Débitos -71,8 -77,4 -63,2 -83,7 -92,5 -84,5 -86,1 -76,1 -104,3 -88,6! -135,9 -116,2
Il Cuenta de capital y financiera -95,4 -237,2 815,6] 1.028,1 -573,9 -988,1 875,01 -1.117,9 -812,3 631,5! 586,3 -456,9
A. Cuenta de capital 0,0 0,0 0,0 0,0 5,1 0,0 0,0 0,0 2,7 2,7 2,7 33,2
B. Cuenta financiera -95,4 -237,2 8156/ 1.0281 -579,0 -988,1 8750 -1.117,9 -815,0 628,8 583,6! -490,1
Inversion directa 658,7| 1.026,2 587,9 4283| 1.7226 4932 3.070,2 3235 6180 1.8194] 15814 731,9
En el extranjero (activos) -461,1 -138,2 -552,9 -454,1 -263,9 -245,4 -255,2 -798,6 -565,0 -378,1 -506,1 -759,7
Acciones y otras participaciones en el capital -1141 15,4 -348,2 -140,9 37,9 -49,9 70,7 -565,3 -107,6! -123.1 -179,2 -380,2
Utilidades reinvertidas -151,8 -127,5 -139,8 -127,8 -223,2 -223,0 -225,3 -152,8 -255,5 -2443 -237,5 -208,5
Otro capital -195,2 -26,1 -64,9 -185,3 -78,6 27,4 -100,7 -80,5! -201,9 -10,8 -89,4 -1711
En Chile (pasivos) 1.119,8| 1.164,4| 1.140,9 882,4| 1.986,5 7387 33254 11221 1.183,0) 2.197,5| 2.087,5| 1.491,6
Acciones y otras participaciones en el capital 225,7 579,3 533,7 207,6 79,1 22,2 700,7 4409 -713,4 389,8 3133 806,4
Utilidades reinvertidas 956,0 840,4 7458 7929| 1.742,2) 1.0752| 1.6793 1.4549| 1.8235| 1.798,4| 2.1443 772,9
Otro capital -62,0 -255,4 -138,6 -118,2 165,2 -358,7 945,5 -7738 72,9 9.3 -370,1 -87,7
Inversion de cartera 659,3] -1.176,5/ -1.318,1 -809,9 -350,4] -1.455,0] -1.142,6 -360,4 210,2 -731,3] -1.381,4 -721,4
Activos -444,01 -1.1158| -1.378,0f -1.761,1| -1.287,2| -1.059,8 -787,7| -1.295,5 71,0 -864,1| -1.536,7| -1.888,6
Pasivos 1.103,3 -60,7 59,9 951,2 936,8 -395,2 -354,9 935,1 139,2 132,8 155,3| 1.167,3
Instrumentos financieros derivados -35,7 -10,7 71,3 92,9 140,7 -48,7 -109,7 -66,3 -76,6 -127,6 65,6 76,1
Activos 515,1 537,7 490,9 296,5 290,3 185,8 85,8 77,0 2759 216,7, 356,7 395,2
Pasivos -550,8 -548,4 -419,6 -203,6 -149,5 -234,6 -195,5 -143.3 -352,5 -3443 -291,1 -319,1
Otra inversion (2) -408,3| -1.352,8| 1.530,7) 1.202,2| -2.000,7 46,9| -1.079,1) -1.1851| -1.941,7] 1.279,6 -645,6 866,6
Activos -634,2| -1.194,6 775,2 482,2| -1.566,3 73,8 -611,01 -1.137,6] -2.192,0 786,8] -1.291,1 296,9
Créditos comerciales -626,2 -611,6 282,9 -411 -624,4 -33,4 -377,0 -565,6 -219,0! 71,6 -716,4 -735,5
Préstamos 55,0 -47,5 -12,7 488 31,2 -42,7 63,9 -52,0 -16,7 -6,5 4,2 141
Moneda y depésitos -63,0 -535,4 565,1 474,4 9731 24 -297,9 -519,9| -1.956,3 1,7 5789 1.018,2
Otros activos 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos 2259 -158,2 755,5 7201 -434,4 120,7 -468,1 -47,5 250,3 492,8 645,6 569,6
Créditos comerciales 119,9 -47,2 -152,6 45,0 179,1 386,8 60,7 204,6 -525,3 265,8 772,3 -76,6
Préstamos (3) 64,1 -134,0 892,2 637,1 -556,7 -252,1 -513,2 -254,4 8249 209,8] 1141 6273
Monedas y depésitos 46,7 25,6 17,6 30,9 -55,2 -10,2 -14,2 -11,2 -41,9 17,2 -6,6 49
Otros pasivos -4,8 -2,7 -1,8 71 -1,6 -3,8 -1,4 13,5 -14 0,0! -6,0 14,0
Activos de reserva -969,3 1.276,6 -56,2 114,5 -91,3 -24,5 136,2 170,4 3752 -1.611,3 963,6| -1.443,2
Ill. Errores y omisiones -16,6 551,8 -218,7) -1.048,9 -163,0 253,0 -859,4 499,9 225,6 -973,9 -63,4 -451,9
Memorandum
Saldo de balanza de pagos 969.3 -1.276.6 56,2 -114,5 913 245 -136.2 -170.4 -375.2 1.611.3 -963.6 1.4432
Cuenta capital y financiera excluyendo activos de reserva 873,9 -1.513,8 871,8 913,6 -482,6 -963,6 7388 -1.288,3! -1.187,5! 2.242,8 -377,3 986,3
(1) Incluye intereses:
En el exterior: 08 07 03 03 0,7 2,0 26 6,4 08 1.0 38 243
En Chile -17,5 255 -26,1 -53,6 -335 -55,6 -26,9 -87,0 -14.1 -34,6 21,21 -389
(2) Fluios netos de corto plazo -143,9 -807.4 1.097.7 14127 -1.551,9 448,2 -805.3 -1.050,7 -2.158,2 4610 -1.192,2 2320
Activos -581,6 -1.209,9 815,5 533,0 -1.616,6 -34,2 -658,0 -1.191,5 -2.172,7 775,7 -1.291,7 3286
Pasivos 4377 402,5 282,3 879,7 64,7 482,4 -147,3 140,7: 14,5 -314,8 99,6 -96,7
(3) Flujos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo
(incluye aquellos considerados inversion directa y créditos comerciales)
Desembolsos 847,0 1.141,4 1.492,9 1.534,3 9271 1.362,5 1.654,1 1.937,3 1.388,9 2.124,6 1.587,4 2.703,5
Amortizaciones -985,2 -1.903,6 -1.1313 -1.764,0 -1.530,5 -1.9933 -1.276,5 -2.866,1 -1.132,9 -1.350,1 -1.340,6 -2.1235
Prepagos -261,0 -501,0 -229.0 -548,0 -97,4 -903,0 -331,0 -1.506,0. -104,0 -294,0 -711,0 -780,9
(4) Cifras actualizadas de balanza de pagos, el Jas en c idad con los criterios jologicos establecidos en la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las
publicadas hasta mayo del 2002, las que fueron el jas siguiendo p los criterios jologicos de la cuarta edicion del mencionado Manual. Para obtener informacion acerca de las principales diferencias entre las series, consultar
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Boletin Mensual « ENERO 2008

Balanza de pagos (4) (continuacion)
(Millones de dolares)

2006 2007
Especificacion | trim. Il trim. I trim. 1V trim. | trim. Il trim. I trim. 1V trim.
I Cuenta corriente 1.435,4 1.962,3 1.236,5 621,9 3.653,7 2.121,9 3296
A. Bienes y servicios 5.085,1 6.090,2 5.979,4 4.136,4 6.964,4 7.259,6 4.678,7
Bienes 5.233,0 6.346,0 6.297,8 4.336,5 7.228,7 7.741,3 5.130,0
Exportaciones 13.620,7 15.139,6 15.678,8 13.677,3 16.627,3 18.229,1 16.618,3
Importaciones -8.387,7 -8.793,6 -9.381,0! -9.340,8 -9.398,6! -10.487,8 -11.488,3
Servicios -147,9 -255,8 -318,4 -200,2 -264,4 -481,7 -451,3
Créditos 1.989,2 1.806,2 1.753,7 1.954,9 2.135,5 1.919,5 1.916,3
Débitos -2.1371 -2.062,0 -2.072,1 -2.155,1 -2.399,8! -2.401,2 -2.367,6
B. Renta -4.065,6 -5.326,3 -5.464,7 -4.534,9 -3.786,1 -6.049,9 -5.147,5
Remuneracion de empleados -0,8 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8 -0,8
Renta de la inversion -4.064,8! -5.325,5 -5.463,9! -4.534,1 -3.785,3 -6.049,1 -5.146,7
Renta procedente de inversion directa (1) -3.867,3 -5.148,0 -5.372,4 -4.901,2 -3.942,7 -6.116,2 -5.467,9
En el extranjero 2234 2854 262,8 348,9 417,6 461,0; 450,7
En Chile -4.090,7 -5.433,4 -5.635,2 -5.250,1 -4.360,3 -6.577,1 -5.918,7
Renta procedente de inversion de cartera -245,9 -225,2 -138,6 3231 135,7 45,0 207,5
Dividendos -101,7 -151,7 62,6 386,6 1953 118,6 256,6
Intereses -144,2 -73,5 -76,0 -63,5 -59,6 -73,7 -49,1
Renta procedente de otra inversion 48,3 47,7 47,01 44,01 21,6/ 22,1 113,7
Crédito 208,4 2334 249,2 2731 2337 278,7 3298
Débito -160,1 -185,7 -202,2 -229,1 -212,0; -256,6 -216,1
C. Transferencias corrientes 415,9 1.198,4 7218 1.020,4 475,5 912,2 798,4
Créditos 528,0] 1.308,2 888,2 1.164,0 607,8 1.041,3 969,9
Débitos -112,1 -109,8 -166,5 -143,6 -132,3 -129,1 -171,5
Il Cuenta de capital y financiera -2.072,8 -1.490,2 -1.402,5 -1.826,7 -3.622,1 -1.924,6 353,9
A. Cuenta de capital 3,4 2,7 2,9 43 4,5 3,4 2,9
B. Cuenta financiera -2.076,2 -1.492,8 -1.405,4/ -1.831,0 -3.626,6! -1.928,0 351,0
Inversion directa 2.850,2 -402,1 2.546,2 81,8 3.035,7 23371 2.956,8
En el extranjero (activos) -751,4 -692,4 -462,5 -969,3 -424,6 -894,5 -1.233,0
Acciones y otras participaciones en el capital -333,3 104,6 9,2 -787,4 77,0 -203,2 -332,7
Utilidades reinvertidas -200,9; -229,8 -229,5 -296,2 -403,5 -422,1 -441,5
Otro capital -217,2 -567,3 -242,2 1143 -98,0 -269,2 -458,8;
En Chile (pasivos) 3.601,6 2904 3.008,7 1.051,0 3.460,3 3.231,6 4.189,8
Acciones y otras participaciones en el capital 445,2 -368,9. 530,7 1.350,6 775,5 321,0 1.161,3
Utilidades reinvertidas 3.208,8 1.675,2 2.645,1 -1,7 2.758,4 2.983,3 2.900,5
Otro capital -52,4 -1.015,9 -167,0; -227,8 73,7 -72,7 1281
Inversién de cartera -2.289,5! -1.575,3 -4.463,0! -1.680,4 -5.865,1 -2.376,5 -5.552,2
Activos -2.358,2 -2.243,4 -4.420,9! -1.828,5 -5.923,4/ -2.542,3 -4.951,5
Pasivos 68,6 668,1 -42,1 148,1 58,3 165,8 -600,8;
Instrumentos financieros derivados 107,9: 7.7 83,9 104,4 51 54,8 133,1
Activos 314,6 598,1 321,2 266,9 165,6 177,0 591,6]
Pasivos -206,7 -590,4 -237,3 -162,5 -160,5 -122,3 -458,5
Otra inversion (2) -3.815,8! 1.897,5 352,6 1.386,0 -4.924,6! 594,7 861,9
Activos -4.505,3 -297,0 539,8] 587,2 -3.524,6! -2.493,4 -2.083,0!
Créditos comerciales -1.361,0! -651,9 525,5 406,8; -1.552,5 -896,7 -364,2
Préstamos 7.4 -57,1 7111 -122,3 -228,3 -252,3 -101,9
Moneda y depdsitos -3.151,7 412,0 85,4 302,7 -1.743,9! -1.344,4 -1.617,0!
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos 689,4 2.194,5 -187,2 798,8 -1.400,0! 3.088,2 2.944,9
Créditos comerciales 39,7 439,6! 4741 2351 -501,0; 1.003,8 849,4
Préstamos (3) 621,6 1.621,5 -512,7 553,0] -888,8! 2.088,4 2.041,0
Monedas y depositos 30,0 142,9] -145,9 -0,3 -9,4 4.4 57,3
Otros pasivos -1,8 -9,4. -2,7 11,0 -0,8 -8,4. -2,8
Activos de reserva 1.071,1 -1.420,7 74,9 -1.722,8 4.122,2 -2.538,1 1.951,5
Il Errores y omisiones 637,4 -472,2 166,0! 1.204,8 -31,6 -197,3 -683,5
Memorandum
Saldo de balanza de pagos -1.0711 1.420,7 -74,9; 1.722,8] -4.122,2 2.538,1 -1.951,5;
Cuenta capital v financiera excluyendo activos de reserva -3.143,9] -69,5! -1.477 4] -103,9 -7.744.3 613,5] -1.597,6;
(1) Incluye intereses:
En el exterior: 47 26 3.7 353 6.4 131 2,9
En Chile -30,1 99,4 -82,3 239 -10,5 -44,9 -0,8,
(2) Fluios netos de corto plazo -4.916,5; 864,7 967.2 1.654,0] -5.030,6 14717 -1.041,9
Activos -4.511,8 -277,7 564,1 626,2 -3.463,9 -2.459,4 -2.059,3
Pasivos -404,6 1.142,4 403,2 1.027,8 -1.566,7 1.287,7 1.017,4
(3) Fluijos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo
(incluve aquellos considerados inversion directa v créditos comerciales)
Desembolsos 2.920,1 27213 2.770,0 24746 1.943,0 3.396,5 3.614,6
Amortizaciones -1.882,7 -2.681,6 -3.613,9] -2.866,2 1.819,9] 1.708,4! 1.667,5]
Prepados -958| -783,0 -1.632,4 -804,3 -850,7. -1.012,9 -149,9

(4) Cifras actualizadas de balanza de pagos, elaboradas en conformidad con los criterios metodoldgicos establecidos en la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las
publicadas hasta mayo del 2002, las que fueron siguiendo pr los criterios
la publicacion Balanza de Pagos de Chile 1996-2001 del Banco Central de Chile.

icos de la cuarta edicion del mencionado Manual. Para obtener informacion acerca de las principales diferencias entre las series, consultar
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Cuenta financiera de la balanza de pagos

(Millones de ddlares)

Especificacion 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Cuenta financiera 450,7 1.957,9 1.435,7 1.511,1 -1.810,0 -92,7 -6.805,4
Inversion directa 873,4 2.590,0 2.206,8 2.701,1 5.609,6 4.750,6 5.076,1
En el exterior (activo) -3.986,6 -1.609,7 -343,1 -1.606,4 -1.563,1 -2.209,0 -2.875,6
Participacion en el capital -3.573,4 -1.111,3 309,6 -587,8 -506,5 -790,1 -1.006,9
Créditos 483,7 1.156,9 1.793,4 756,1 934,8 970,8 541,5
Débitos -4.057,2 -2.268,3 -1.483,7 -1.344,0 -1.441,3 -1.761,0 -1.548,4
Otro capital -28,3 -167,8 -421,4 -471,6 -232,3 -473,2 -912,4
Créditos 458,4 581,1 449,4 3289 1.040,8 827,2 1.480,5
Débitos -486,7 -748,8 -870,8 -800,4 -1.273,1 -1.300,4 -2.392,9
Reinversion neta -384,9 -330,6 -231,3 -546,9 -824,3 -945,7 -956,3
En Chile (pasivos) 4.860,0 4.199,8 2.549,9 4.307,4 7.172,7 6.959,6 7.951,7
Participacion en el capital 2.817,1 3.423,9 1.309,2 1.546,4 1.242,9 796,2 1.957,5
Ingresos (créditos) 3.264,1 4.672,1 3.196,4 2.259,9 4.874,8 3.382,6 4.504,6
Reexportacion (débitos) -447,1 -1.248,2 -1.887,3 -713,5 -3.631,9 -2.586,4 -2.547,1
Otro capital 872,4 -328,8 -125,9 -574,2 -21,8 -375,6 -1.463,2
Desembolsos (créditos) 1.366,6 594,2 1.426,2 590,3 1.582,1 289,8 292,7
Amortizacién (débitos) -494,2 -923,0 -1.552,1 -1.164,5 -1.603,9 -665,5 -1.755,9
Reinversion neta 1.170,6 1.104,6 1.366,6 3.335,2 5.951,6 6.539,0 7.457,3
Inversion de cartera 638,8 139,3 -2.317,3 -2.645,2 -3.308,5 -2.624,0 -10.008,2
Activos (1) 766,1 -1.386,0 -3.315,8 -4.698,9 -4.430,2 -4.218,4 -10.850,9
Titulos de participacion en el capital 820,9 -2.094,0 -3.272,1 -4.853,5 -3.204,9 -4.015,3 -3.000,4
Titulos de deuda -54,8 708,0 -43,7 154,6 -1.225,3 -203,1 -7.850,5
Bonos y pagarés -64,4 740,3 -434,1 -8,4 -130,5 -139,8 -942,6
Instrumentos del mercado monetario 9,6 -32,3 390,4 163,0 -1.094,8 -63,3 -6.907,9
Pasivos (2) -127.3 1.525,3 998,5 2.053,7 1.121,8 1.594,5 842,7
Titulos de participacion en el capital -427,3 -217,1 -320,3 317,7 7,6 1.759,6 62,6
Titulos de deuda 300,0 1.742,4 1.318,8 1.735,9 1.114,2 -165,2 780,1
Bonos y pagarés 300,0 1.742,4 1.318,8 1.735,9 1.114,2 -165,2 741,5
Instrumentos del mercado monetario 0,0 0,0 0,0 38,6
Instrumentos tfinancieros derivados 2,2 -85,7 -123,7 1178 -84,0 -62,5 303,8
Activos 512,5 1.032,2 1.788,4 1.840,2 638,9 1.244,4 1.500,8
Pasivos -510,3 -1.117,9 -1.912,1 -1.722,4 -722,9 -1.307,0 -1.196,9
Otra inversion -726,9 -1.281,8 1.868,5 971,8 -4.217,9 -4411 -179,6
Activos -2.064,6 -1.325,8 1.140,6 -571,4 -3.388,6 -2.399,4 -3.675,2
Créditos comerciales -1.134,5 -396,6 685,5 -996,0 -1.600,5 -1.599,3 -1.080,6
Préstamos -81,9 -193,1 427,0 43,6 0,4 -4,8 -243,0
Monedas y depésitos 1.502,7 647,8 28,1 4411 -1.788,5 -795,4 -2.351,5
Otros activos -2.350,9 -1.383,9 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0
Pasivos 1.337,7 44,0 7279 1.543,2 -829,3 1.958,3 3.495,5
Créditos comerciales 27,4 -261,6 -59,6 -34,9 831,2 436,3 1.188,4
Préstamos 1.028,9 317,6 7771 1.459,5 -1.576,4 1.547,8 2.2833
Monedas y depositos 1,1 34,9 12,3 120,8 -90,8 -26,4 26,7
Otros pasivos 36,3 -46,9 -1,9 -2,2 6,7 0,6 -2,9
Activos de reserva -336,7 596, 1 -198,6 365,6 190,8 -1.715,7 -1.997,4

Memorandum

Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 787,4 1.361,8 1.634,3 1.145,5 -2.000,8 1.623,0 -4.808,0
(1) Inversion de cartera (activos) 766,1 -1.386,0 -3.3158 -4.698,9 -4.430,3 -4.218,4 -10.850,9
Bancos 781 1.209,2 362,8 -89,5 -74,4 -45,5 781
Créditos 793,8 1.397,0 760,4 130,3 87,4 313,0 2.989,5
Débitos -715,7 -187,8 -397,5 -219,7 -161,8 -358,5 -2911,4
Fondos de pensiones 121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.855,2 -2.489,1 -2.835,5 -480,6
Créditos 2.5289 6.969,2 9.627,2 10.103,0 11.886,1 9.089,5 16.094,2
Débitos -2.407,9 -8.218,3 -11.101,1 -13.958,2 -14.375,2 -11.925,0 -16.574,8
Fondos mutuos, de inversion y cias. de seguros -273,0 -165,2 -324,5 -175,9 -404,9 -900,4 -1.937,8
Créditos 150,1 368,0! 366,1 369,3 654,6 586,5 2.140,1
Débitos -423,1 -533,2 -690,6 -545,2 -1.059,5 -1.487,0 -4.077,9
Otros 840,0 -1.180,9 -1.880,3 -578,3 -1.461,9 -437,0 -8.510,5
Créditos 1.837,3 24291 2.951,0 3.990,3 8.555,1 8.738,6 14.310,7
Débitos -997,4 -3.609,9 -4.831,2 -4.568,6 -10.017,0 -9.175,6 -22.821,3
(2)  Inversion de cartera (pasivos) -127,3 1.525,3 998,5 2.053,7 1.121,8 1.594,5 842,7
Bonos 300,0 1.742,4 13188 1.735,9 1.114,2 -165,2 780,1
Colocaciones 300,0 1.930,9 1.696,0 2.190,0 2.554,0 818,7 1.751,3
Amortizaciones 0,0 -188,5 -377,2 -454,1 -1.439,8 -983,9 -971,2
ADR -228,4 -282,9 -303,9 76,0 -129,6 609,0 -492,9
Emision primaria 0,0 0,0 0,0 119,9 1071 0,0 0,0
Emision secundaria (inflow) 808,5 527,0 430,9 727,0 1.009,3 1.702,6 1.137,9
Reexportaciones (flowback) -1.036,9 -809,9 -734,8 -770,8 -1.246,0 -1.093,6 -1.630,8
FICE y otros fondos -198,9 65,8 -16,4 2417 137,2 1.150,6 555,5
Ingresos 22,0 122,7 168,2 486,4 525,0 1.633,0 2.305,9
Remesas -220,8 -56,9 -184,6 -244,6 -387,7 -482,4 -1.750,4
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Cuenta financiera de la balanza de paqos (continuacion)

(Millones de ddlares)

2006 2007

Especificacion Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.
Cuenta financiera -1.495,7| -2.788,9| -1.525,3 687,6) -481,1| -1.691,5 2446 -992,5 779,8 563,7| -1.130,4] -180,6
Inversion directa -1.169,0f 1.316,6| 1.023,5 695,7) 1.866,2| 1.124,4| -653,5| 1.310,0| 9689 677,9] 1.249,8 703,7
En el exterior (activos) -862,8 -87,6) -111,3| -225,7| -2958| -155,5| -443,2| -537,3| -320,4] -3753| -604,0f -410,1
Participacion en el capital -642,7 30,0 83,2 -36,2)  -146,2 61,8 -1189| -2274 -47,2 -58,1)  -457,0 -54,4
Créditos 44,4 66,1 191,0 73,5 1,2 180,9 44,3 393 30,3 18,8 2,0 231
Débitos -687,1 -36,1) -107,8| -109,7| -157,4f -119,0, -163,1) -266,7 77,4 -76,9]  -459,1 71,5
Otro capital -132,8 19,1 -60,3 -56,8 7.3 -75,6) -186,2| -163,0f -124,6] -171,2 -14,1)  -215,0
Créditos 154,5 69,7 20,2 19,0 98,5 79,2 1,7 35,1 229,1 323 48,8 15,8
Débitos -287,3 -50,7 -80,5 -75,9] -105,8| -154,8/ -197,9] -198,1| -353,7) -203,5 -62,9] -230,8
Reinversion neta -87,4) -136,7| -134,2| -132,6| -142,4| -141,7} -138,1| -146,9] -148,6| -146,0| -132,9| -140,7
En Chile (pasivos) -306,1| 1.404,1| 1.134,8 921,4) 2.162,0| 1.279,8) -210,3| 1.847,3| 1.289,3] 1.053,2| 1.853,8] 1.113,9
Participacion en el capital 1.518,2 396,5 154,2 2249 155,3 177,6 -11,9 593,1 237,2 330,9] 1.113,1 911,6
Ingresos (créditos) 1.629,2 425,6 335,0 264,4 245,5 343,7 444,9 673,7 269,5 370,7) 1.152,0{ 1.098,1
Reexportacion (débitos) BARA -29,1)  -180,8 -39,5 -90,1)  -166,1| -456,8 -80,6 -32,2 -39,8 -389] -186,5
Otro capital -111,7 -18,4 11,6 -66,8 23,2 AN -24,9 61,8 32,1 34,2 39,4 11,0
Desembolsos (créditos) 5.1 9,0 14,0 16,0 28,0 18,2 13,5 64,7 47,2 35,6 41,3 13,0
Amortizacion (débitos) -116,8 -21,4 -2,4 -82,8 -4,8 -89,3 -38,3 -2,9 -15,2 -1,4 -1,9 -2,0
Reinversion neta -1.712,6] 1.026,1 969,0 763,3] 1.983,5| 1.173,3| -173,5| 1.192,4| 1.020,0 688,1 701,3 191,3
Inversion de cartera 23,2| -2.333,0{ -1.060,4| -2.471,7} -382,1| -2.105,9 111,5| -2.353,1| -2.917,11 -282,1| -745,6] -160,0
Activos (1) 348,4) -2.360,8| -1.474,8| -2.087,8| -400,3| -2.319,2 177,1| -1.908,7| -2.728,4] -314,3| -7413] -294,7
Titulos de participacién en el capital 1.019,4| -2.093,0) -683,6] -699,7 32,9| -1.049,6| -480,5| -678,0| -2.225,6] -259,1| -909,4| -470,0
Titulos de deuda -671,0| -267,8| -791,3| -1.388,1| -433,2| -1.269,6 657,6) -1.230,7| -502,8 -55,2 168,2 175,2
Bonos y pagarés -367,9| -241,7} -203,5| -5.351,8| -1.365,4 133,4| -770,7| -176,5 -23,3]  -458,2| -484,0f -874,1
Instrumentos del mercado monetario -303,2 -26,0)  -587,8| 3.963,7 932,2| -1.403,0{ 1.428,3| -1.054,2| -479,5 403,0 652,2| 1.049,4
Pasivos (2) -325,2 27,8 414,4) -383,9 18,2 213,2 -65,6| -444,4| -188,6 323 -4,3 134,7
Titulos de participacion en el capital -297,8 9,3 17,4 -293,8 24,2 206,2 54,8 90,6/ -194,9 77,9 342,7 134,6
Titulos de deuda -27.3 18,5 397,0 -90,1 6,0 7,00 -120,4] -535,1 6,3 -45,6) -347,0 0,1
Bonos y pagarés -28,7 -15,5 392,0 92,1 -7,0 0,01 -126,4] -540,1 0,0 -62,6] -350,0 0,3
Instrumentos del mercado monetario 1,4 34,0 5,0 2,0 1,0 7,0 6,0 5,0 6,3 17,0 3,0 -0,2
Instrumentos financieros derivados 82,9 -16,0 7,4 28,4 34,4 4.6 15,7 144,5 -33,9 22,5 32,4 19,3
Activos 95,4 38,6 47,5 79,5 57,5 58,6 60,9 267,1 145,3 179,3 343,5 2751
Pasivos -12,4 -54,6 -54,8 51,1 -23,1 -54,0 -45,1)  -122,6| -179,2| -156,7 -311,1| -2559
Otra inversion 1.853,5| -3.741,0| -2.801,9| 1.618,3 47.3| -1.174,3| 1.721,7 432,7 -63,7 492,9] -1.704,9| -1.129,3
Activos 1.238,5| -1.659,1} -1.917,9 52,4| -1.278,6| -2.520,4| 1.305,5| -504,1| -683,9] -895,0| -2.274,5] -3.126,1
Créditos comerciales 200,4| -871,9) -424,4| -256,1) -1.116,8| -848,6| 1.068,7| -1.362,3 256,6 741,5| -834,1 25,2
Préstamos -413) -110,9 -32,7 -84,6 -71,5)  -115,9 649 -111,3 65,7 -56,2 143,8| -120,1
Monedas y depdsitos 1.079,3| -676,2| -1.460,8 3932 -90,3| -1.555,8|  301,7 969,4) -1.006,1| -1.580,3| -1.584,1| -3.031,2
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pasivos 615,0] -2.081,9| -884,0| 1.5659| 1.3259| 1.346,1 416,2 936,8 620,2] 1.387,9 569,6| 1.996,8
Créditos comerciales -265,7| -103,5| -1.140,1 742,7 844,7 155,2 3,8 367,0 223,5 258,9 205,8 693,2
Préstamos 876,9] -1.972,3 263,5 820,0 4783 1.188,4| 4216 559,9 396,4] 1.084,6 378,5] 1.287,1
Monedas y depésitos 0,2 1,3 -12,2 1,5 0,3 14,8 -10,7 8,5 -1.4 50,2 -19,0 13,3
Otros pasivos 3,6 7.4 4,9 1,7 2,5 -12,3 14 1,4 1,6 -5,8 4,2 3,1
Activos de reserva -2.286,3] 1.984,6| 1.320,8 816,8] -2.046,9 459,7) -950,9| -526,5| 2.825,6| -347,6 37,9 385,7

Memorandum

Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 790,6 -4.773,4 -2.846,1 -129,3 1.5658 -2.151,2 1.1955 -466,0 -2.045,8 911,3 -1.168,3 -566,3
(1) Inversion de cartera (activos) 348,4| -2.360,8| -1.474,8| -2.087,8 -400,3| -2.319,2 1771 -1.908,7| -2.728,4 -314,3 -741,3 -294,7
Bancos 16,5 -13,7 -15,7 239 36,0 -35,1 28,7 -26,5 -19,2 19,9 14,2 -49,1
Créditos 3348 106,2 178,7 255,9 229,6 2154 349,3 348,6 304,2 36,3 118,6 51,3
Débitos -318,3 -119,9 -194,4 -232,0 -193,6 -250,5 -320,6 -375,2 -323,4 -16,5 -104,3 -100,4
Fondos de pensiones -451,1 -40,0 -76,0 -55,2 -80,5 -44,0 -58,7 -78,5| -2.335,5 -228,0 -247,1 -55,2
Créditos 1.020,1 1.013,3 749,9 931,6 755,9 687,5 8141 462,3 2.430,1 1.584,0|  2.220,2 3.394,7
Débitos -1.471,2|  -1.053,2 -825,9 -986,8 -836,4 -731,5 -872,8 -540,8| -4.765,6| -1.811,9| -2.467,3| -3.449,9
Fondos mutuos, de inversion y cias. de sequros -229,7 -328,1 -377.2 -164,6 -125.3 -240,1 -375,6 -344,5 -125,5 -7,6 -119,1 -193,0
Créditos 167,1 124,4 874 172,7 176,9 209,4 147,6 168,9 363,1 2325 577,0 4421
Débitos -396,8 -452,5 -464,7 -337,3 -302,2 -449,5 -523,2 -513,4 -488,5 -240,2 -696,1 -635,2
Otros 1.012,7| -1.979,0f -1.0059| -1.891,9 -230,5/ -1.999,9 582,8| -1.459,2 -248,3 -98,6 -389,3 2,6
Créditos 3.668,6 1.754,0 975,6 5.333,8] 25179 1.150,3 3.245.3 1.296,7 1.867,6| 2.091,4| 2.248,4| 25780
Débitos -2.6559| -3.732,9| -1.981,5| -7.2257| -2.748,4| -3.150,2| -2.662,5| -2.7559| -2.115,8| -2.190,1| -2.637,7| -2.5754
(2)  Inversién de cartera (pasivos) -325,2 27,8 414,4 -383,9 18,2 213,2 -65,6 -444.4 -188,6 323 -4,3 134,7
Bonos =273 18,5 397,0 -90,1 -6,0 7,0 -120,4 -535,1 6,3 -45,6 -347,0 0,1
Colocaciones 6,6 34,8 405,0 17,7 1,0 8,0 114,5 11,0 7,7 28,4 3,0 33
Amortizaciones -34,0 -16,3 -8,0 -107,8 -7.0 -1,0 -234,9 -546,1 -1.4 -74,0 -350,0 -3,2
ADR -374,6 -83.3 -29,0 -174,5 -34,3 157,3 31,9 -14,4 -179,7 -7.6 119,2 -16,6
Emision primaria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emision secundaria (inflow) 883 210,2 106,8 116,5 11,4 3459 172,7 198,0 108,3 82,6 263,8 205,4
Reexportaciones (flowback) -463,0 -293,5 -135,8 -291,0 -145,7 -188,6 -140,8 -212,5 -288,0 -90,2 -144,6 -222,0
FICE v otros fondos 76.8 92,5 46,4 -119,2 58,5 48,9 229 105,1 -15,2 85,5 2235 151,2
Ingresos 281,0 260,0 267,0 209,5 2286 2989 308,5 311,7 321,3 203,1 413,0 4479
Remesas -204,2 -167,5 -220,6 -328,7 -170,1 -250,0 -285,5 -206,6 -336,5 -117,5 -189,5 -296,8
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional

(Millones de dolares)

Especificacion

Cuenta financiera neta
A. Activos

1. Autoridades monetarias
Activos de reserva
Divisas
Otros
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Otros activos
Corto plazo
Mediano plazo
2. Sector publico
2.1 Gobierno General
Inversion de cartera
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Monedas y depdsitos
2.2 Otros sector publico
Inversién de cartera
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
3. Bancos
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
4. Sector privado
4.1 Institucionales
4.1.1 Fondos de pensiones
Inversion directa
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
4.1.2 Fondos mutuos y cfas. de seguros
Inversion directa
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
4.2 Empresas y personas
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Moneda y depdsitos
Otros activos
Corto plazo
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
450,7 1.957,9 1.435,7 15111 -1.810,0 -92,7 -6.805,4
-5.109,3 -2.693,2 -928,5 -4.670,8 -8.552,3 -9.298,1 -17.898,4
-336,7 596,1 -198,6 305,5 190,8 -1.715,7 -1.997,4
-336,7 596,1 -198,6 365,6 190,8 -1.715,7 -1.997,4
-662,7 550,1 -52,7 404,4 50,2 -1.924,0 -2.079,0
326,0 46,0 -145,9 -38,8 140,6 208,3 81,6
0,0 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0; 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0; 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-35,9 77,3 -46,2 34,0 -462,0 -324,0 -8.443,3
0,0 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 -7.764,5
0,0 0,0, 0,0 0,0 0,0 0,0 -7.173,5
0,0 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0, 0,0 0,7 0,0 0,0 -590,9
0,0 0,0; 0,0 0,7 0,0 0,0 -590,9
-35,9 77,3 -46,2 333 -462,0 -324,0 -678,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0; 10,5 7.6 31,8 19,2 215,4
-35,9 713 -56,7 25,7 -493,8 -343,2 -894,2
-160,7 70,3 56,2 -109,7 -257,3 -430,1 -319,9
-160,7 70,3 56,2 -109,7 -257,3 -430,1 -319,9
0,0 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1248 7,0 -112,9 135,4 -236,5 86,9 -574,3
1.196,7 2.170,9 2.566,7 1.823,2 16,9 130,1 45,6
-72,0
-72,0
0,0
781 1.209,2 362,8 -89,5 -74,4 -45,5 78,1
0,0 0,0 0,0 0,0 -2,6 -16,9 -17.4
78,1 1.209,2 362,8 -89,5 -1, -28,5 95,4
465,9 816,6 1.568,8 1.613,6 257,4 732,6 1.081,8
652,7 145,1 635,1 299,0 -166,1 -557,1 -1.042,3
-81,9 -193,1 427,0 43,6 0,4 -2,7 -223,2
61,3 -104,7 359,7 11,9 -111,2 36,6 -147,2
-143,2 -88,4 67,3 -68,3 11,6 -394 -75.9
734,6 3382 208,1 255,4 -166,5 -554,4 -819,1
-5.933,4 -5.537,5 -3.250,5 -6.833,5 -8.298,0 -7.388,4 -7.503,3
-150,5 -1.427,3 -1.857,4 -4.048,5 -2.853,2 -3.764,6 -2.385,0
122,5 -1.262,1 -1.527,1 -3.870,9 -2.446,7 -2.837,5 -390,7
121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.855,2 -2.489,1 -2.835,5 -480,6
81,1 -920,8 -1.386,0 -3.999,1 -