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Vulnerabilidad Externa y Politicas de

Prevencion

Exposicion efectuada por don Vittorio Corbo L., Presidente del Banco Central de
Chile, en la Octava Conferencia Anual del Banco Central. Santiago, 10 de agosto de

2004.

Durante décadas, las autoridades econdémicas han
enfrentado el importante desafio de reducir la
vulnerabilidad de sus economias frente a shocks externos
y mejorar la forma en que las politicas responden a ellos.
En los ultimos arios, la creciente integracion financiera y
comercial ha generado grandes oportunidades para
mejorar las perspectivas de crecimiento, pero en paralelo
ha aumentado la necesidad de contar con politicas
diseniadas para aminorar las fluctuaciones economicas que
emergen de una mayor interconexion entre economias.

La experiencia de un amplio ntumero de economias
emergentes, a fines de la década pasada, da muestra de la
importancia que puede tener el grado de vulnerabilidad
externa y las politicas con que se hace frente a shocks
externos adversos, no solo sobre la estabilidad
macroecondmica sino también sobre el crecimiento de
mediano plazo.

En los ultimos anos, la economia chilena hizo frente a un
complicado escenario externo. La crisis asiatica en el
periodo 1997-1998, las crisis de Argentina y Turquia en
2001, la importante desaceleracion mundial durante el
periodo 2001-2002, y la intensa volatilidad actual en los
precios de materias primas son ejemplos notorios del com-
plejo marco en el cual ha transitado la politica monetaria.

Aun cuando el ciclo econémico de nuestra economia
evidencio los efectos negativos de estos shocks, no es
menos cierto que el mejoramiento del marco de politica
economica, a partir de las lecciones obtenidas en los anos
1980 y 1990, nos permite contar hoy con un disefio
institucional que hace al pais menos vulnerable a shocks
externos.

El marco de politicas macroeconémicas y financieras de
Chile se basa hoy en tres pilares esenciales.

En primer lugar, se encuentra el régimen de metas de
inflacion como ancla nominal de la economia. El
compromiso continuo de la autoridad monetaria con la

meta de inflacion ha permitido la convergencia hacia una
inflacion estable en torno a 3%, centro del rango-meta de
inflacion. Este marco monetario se ha visto fortalecido
por la adopcion de un tipo de cambio flotante desde 1999.
El segundo pilar de la estabilidad es la consolidacion de
una solida disciplina fiscal, institucionalizada en la
adopcion en el afio 2000 de la regla de superavit estructural
para el sector publico. Finalmente, la estabilidad macroeco-
nomica y financiera esta apoyada por un sistema bancario
solido y un mercado de capitales profundo y sano, reflejo
de una regulacion eficiente y una supervision efectiva.

Estos tres pilares del marco de politicas han creado las
bases del crecimiento y han contribuido de manera
decisiva a que la economia chilena sea hoy menos vulnerable
a shocks externos de lo que fue en el pasado. Asi, la
evidencia empirica acumulada en los ultimos anos es
prueba fehaciente de la mayor capacidad de absorcion de
shocks que ha logrado nuestra economia. Pero como en
otras materias, todavia es posible avanzar en reducir la
vulnerabilidad externa de la economia chilena.

Como ya es tradicion, el Banco Central de Chile viene
realizando, desde 1997, una conferencia anual con los
objetivos de perfeccionar sus propias politicas y de
contribuir al desarrollo y debate de ideas que permitan
alcanzar niveles mayores de bienestar para la sociedad.

Esta octava conferencia se enmarca dentro de estos
principios. Esta conferencia contribuira al desarrollo y
debate de ideas sobre la transmision y absorcion de shocks
externos financieros y reales en economias pequenas y
abiertas, las opciones disponibles a la autoridad
economica para enfrentar estos shocks y el desarrollo de
nuevos mecanismos de reduccion de la vulnerabilidad de
estas economias a shocks externos.

Desde el punto de vista de politica econdmica, el interés
del Banco Central de Chile en el tema de esta conferencia
radica en el creciente papel de los mercados financieros
tanto nacionales como internacionales y de los shocks
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externos —reales y financieros— en el diseiio y la
transmision de la politica monetaria. La creciente
integracion financiera con el mundo ha aumentado los
canales y la velocidad de transmision de los shocks entre
los paises.

En este contexto, resulta primordial avanzar en el
perfeccionamiento de los mercados financieros y en el
diseno de un conjunto de politicas econdémicas que
permitan a las economias emergentes reducir su
vulnerabilidad a estos shocks.

Este es un desafio compartido por bancos centrales,
ministerios de hacienda e instituciones financieras
internacionales de todo el mundo.

Tal como esta establecido en su ley organica, el Banco
Central de Chile busca no solo garantizar la estabilidad de
la moneda sino también la estabilidad del sistema de pagos
interno y externo de la economia. El objetivo de la
estabilidad de la moneda se logra con una politica monetaria
orientada a mantener la inflacion en un rango de 2 a 4%,
centrado en 3%. El objetivo de estabilidad del sistema de
pagos interno y externo se cautela con la estabilidad
macroeconémica y una regulacion y supervision orientada
a lograr una identificacion oportuna y manejo apropiado
de los riesgos. La labor del Banco encaminada a mantener
la estabilidad de la moneda se explicita en su Informe de
Politica Monetaria (IPoM), el que sirve de vehiculo para
explicar la vision del Consejo sobre la evolucion reciente y
esperada de la inflacion y las consecuencias para la politica
monetaria, expone el marco de mediano plazo utilizado
por el Consejo para la formulacion de la politica monetaria
y provee informacion util para la formacion de expectativas
de los agentes economicos sobre la trayectoria mas
probable de la inflacién y el producto. Este Informe
considera un balance de riesgos —entre ellos los vinculados
a los shocks externos— tanto para la actividad como para
la inflacion.

En lo que se refiere a la estabilidad de los pagos internos y
externos, el Banco agrega una segunda publicacion a partir
de agosto del presente ano: el Informe de Estabilidad
Financiera, que tiene por objeto dar cuenta de los
desarrollos mas relevantes para Chile que inciden en su
estabilidad financiera y sus perspectivas.

Es, por lo tanto, de gran interés institucional obtener
lecciones —a partir de los debates de esta conferencia—
sobre posibles politicas que, sumadas al marco de politica
actual, permitan a nuestra economia enfrentar de mejor
manera estos shocks externos y desarrollar mecanismos

que la hagan menos vulnerable a estos.

En los primeros dos dias, debatiremos estos temas con un
selecto grupo de académicos y profesionales. Daremos
inicio con la conferencia invitada del economista jefe del
FMI, Dr. Raghuram Rajan, quien describira el rol de las
instituciones financieras internacionales en la reduccion
de la vulnerabilidad externa.

En la primera sesion de la conferencia, se describiran los
hechos estilizados en torno al impacto de los shocks
externos sobre el desempeno macroeconomico. En dicha
sesion se evaluara la capacidad tanto de Chile como del
resto de las economias del mundo para resistir shocks
externos adversos, reales y financieros, como por ejemplo,
fluctuaciones en los términos de intercambio, crecimiento
de los principales socios comerciales, fluctuaciones en las
tasas reales de interés mundial y el flujo de capitales hacia
la region. En este sentido, César Calderén, Norman Loayza
y Klaus Schmidt-Hebbel presentan evidencia internacional
sobre el impacto de la apertura comercial y financiera, y su
interaccion con shocks externos sobre el crecimiento y la
volatilidad macroeconémica. Por su parte, Helmut Franken,
Eric Parrado y Guillermo Le Fort evaluan la importancia de
estos shocks externos en el ciclo economico de Chile y la
capacidad de nuestra economia para resistir shocks
adversos en los ultimos afios. Complementando estos
trabajos, Fernando Broner y Roberto Rigobén comparan
las diferencias en los patrones de volatilidad de los flujos
de capitales hacia economias emergentes e
industrializadas, vinculando dichas diferencias a shocks
externos que enfrentan estas economias.

En la segunda sesion, se revisara, en primer lugar, la
experiencia internacional en torno a las respuestas de
politica ante shocks externos, con especial énfasis en el
analisis de las diferencias entre las politicas que han
aplicado economias emergentes y desarrolladas para
contrarrestar los shocks externos. En segundo lugar, se
evaluara tanto el efecto que juegan las reservas
internacionales en la prevencion de crisis externas como
el rol desempenado recientemente por el mercado de
derivados cambiarios chileno en la reduccion del riesgo
cambiario. Tercero, se discutiran los determinantes y
efectos de la exposicion cambiaria en firmas del sector
chileno no financiero.

Con relacion al primer tema —experiencia internacional
de respuestas de politica a shocks—, Luis Felipe Céspedes,
Ilan Goldfajn, Phil Lowe y Rodrigo Valdés analizan las
politicas economicas diseniadas por economias emergentes
para contrarrestar los shocks externos en comparacion



con politicas aplicadas por las naciones industrializadas,
enumerando los obstaculos politicos y legales para
implementar politicas alternativas en periodos de crisis.
Respecto del segundo tema —papel de las reservas
internacionales en la prevencion de crisis—, Pablo Garcia
y Claudio Soto evaltan la contribucién de la liquidez
internacional en la reduccion del riesgo de una crisis
cambiaria, calculando el nivel 6ptimo de reservas a partir
de estimaciones de probabilidades de crisis. Por su parte,
Esteban Jadresic y Jorge Selaive analizan la capacidad del
mercado de derivados cambiarios como mecanismo para
reducir la exposicion al riesgo cambiario por parte de las
firmas, asi como la volatilidad de las fluctuaciones del tipo
de cambio. Junto a ellos, Kevin Cowan, Erwin Hansen y
Luis Oscar Herrera evaltan la respuesta del sector privado
a los shocks externos enfrentados por la economia chilena
a fines de los anos noventa, distinguiendo los factores
anticipados por las firmas de aquellos que fueron dificiles
de predecir o cubrir.

Al final de la segunda sesion tendremos conferencias
invitadas. La primera, a cargo del profesor Sebastian
Edwards, analizard la experiencia de las economias
emergentes y en transicion con respecto a la convertibilidad
y manejo de la cuenta de capitales, asi como la imposicion
de controles de capital, poniendo énfasis en la relacion
empirica entre las restricciones en la cuenta de capitales y
la vulnerabilidad a crisis externas. En la segunda
conferencia invitada, Ernesto Talvi tendra a su cargo el
analisis de la relacion entre sudden stops y vulnerabilidades
financieras y sus posibles consecuencias sobre las
economias de Sudamérica.

La ultima parte de la conferencia contempla la evaluacion
de posibles instrumentos de politica y de mercado que
podrian desarrollarse para reducir la vulnerabilidad externa.
En primer lugar, Kenneth Kletzer analiza el manejo de deuda
en economias con riesgo, enfatizando el rol de
innovaciones contractuales que ayudarian a suavizar el
monto de obligaciones de la deuda ante shocks externos.
Segundo, Francisco Gallego y Geraint Jones estudian el rol
de los regimenes cambiarios de flotaciéon como un
mecanismo de seguro contra shocks externos. Y,
finalmente, Ricardo Caballero y Stavros Panageas analizan
estrategias de portafolio optimas en un ambiente con
sudden stops en el influjo de capitales, ofreciendo asi una
herramienta practica para el manejo de reservas e
inversiones en economias emergentes.

Boletin Mensual « AGOSTO 2004






Comunicado de prensa

Reunion de Politica Monetaria

Santiago, 12 de agosto de 2004

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo
del Banco Central resolvio, por unanimidad, mantener la
tasa de interés de politica monetaria en 1,75% anual.

La incidencia del mayor precio de los combustibles
probablemente eleve la inflacion del IPC hacia 3% antes
de lo previsto en el ultimo I[nforme de Politica Monetaria.
Sin embargo, las medidas de inflacion subyacente IPCX e
IPCX1 (que excluyen algunos bienes cuyos precios son
mas volatiles) convergen al rango meta de 2 a 4% al ritmo
esperado. Los positivos indicadores de actividad
refuerzan el panorama de progresivo cierre de holguras
de capacidad. En particular, la inversion y el comercio
exterior han continuado mostrando mayor dinamismo
que el esperado. En tanto, la informacion mas reciente del
mercado laboral sugiere que se ha atenuado en parte la
debilidad observada en los dos meses anteriores.

A la luz de estos antecedentes, el Consejo estima que se
acerca el momento en que sera necesario reducir el
marcado estimulo monetario, de manera de compatibilizar
el mayor dinamismo econdémico con una trayectoria
esperada para la inflacion en 3% anual en el horizonte
habitual de politica de 12 a 24 meses. En cualquier caso,
reitera que se mantendra atento para ajustar oportuna-
mente la politica monetaria de manera de confrontar las
desviaciones que se proyecten respecto de la trayectoria
esperada de la inflacion en relacion con la meta establecida.
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Reunion de Politica Monetaria

Correspondiente a la Sesion de Politica Monetaria N.° 65, celebrada el 8 de julio de

2004.

Asisten el Presidente don Vittorio Corbo Lioi, el
Vicepresidente don José De Gregorio Rebeco y los
Consejeros donia Maria Elena Ovalle Molina, don Jorge
Desormeaux Jiménez y don Manuel Marfin Lewis.

Asisten también los seniores Gerente General, don Camilo
Carrasco Alfonso; Fiscal y Ministro de Fe Subrogante,
don Juan Esteban Laval Zaldivar; Gerente de Division
Estudios, don Rodrigo Valdés Pulido; Gerente de Division
Politica Financiera, don Luis Oscar Herrera Barriga,
Gerente de Division Internacional, don Esteban Jadresic
Marinovic; Gerente de Analisis Internacional, don Sergio
Lehmann Beresi; Gerente de Analisis Macroeconémico,
don Pablo Garcia Silva; Gerente de Investigacion
Economica, don Klaus Schmidt-Hebbel Dunker; Gerente
de Informacion e Investigacion Estadistica, don Ricardo
Vicuna Poblete; Gerente de Comunicaciones
Institucionales, don Eduardo Arriagada Cardini,
Secretaria Ejecutiva Gabinete Presidencia, dona Cecilia
Feliu Carrizo, y Secretario General, don Jorge Court
Larenas.

Asiste también la senora Subsecretaria Hacienda, dona
Marfa Eugenia Wagner Brizzi.

1. Antecedentes

La Gerencia de Division Estudios presenta los principales
antecedentes para la reunion.

Sintesis del mes

Los antecedentes recientes muestran algunos matices en
el escenario macroeconomico de corto plazo respecto del
Informe de Politica Monetaria de mayo. Por un lado, las
cifras de actividad interna del segundo trimestre apuntan
a un crecimiento sobre medio punto porcentual respecto
al estimado en mayo, correccion ligada a sectores tanto de

oferta como de demanda. Ello, sin embargo, es aun
insuficiente para cambiar el panorama de crecimiento
futuro. Por otro lado, de acuerdo con las cifras del Instituto
Nacional de Estadisticas, en el mercado laboral se aprecia
un debilitamiento de la ocupaciéon, que ha llevado a un
incremento notorio en la tasa de desocupacion. En tanto,
la inflacién de junio estuvo en linea con lo proyectado hace
un mes.

En el escenario internacional destaco la reaccion frente al
inicio del ciclo de alzas de tasas de interés por parte de la
Reserva Federal, la que mostré que el movimiento estaba
plenamente internalizado en los precios de los activos
financieros. En general, las condiciones financieras para
economias emergentes se han mantenido estables, con su
evolucion futura vinculada estrechamente a la manera como
continten los incrementos de tasas de interés en el mundo.
A su vez, el precio del cobre se ha mantenido elevado y el
precio del petréleo ha vuelto a niveles mas coherentes con el
escenario de proyeccion del Informe de Politica Monetaria.

Por el lado de la actividad econdmica interna, la informacion
acumulada del segundo trimestre indica un dinamismo mayor
que el previsto en mayo y junio. Entre los sectores con un
desempenio mejor al previsto destacan la pesca, la industria y
el comercio. En particular, la produccion industrial muestra
un nivel de actividad mayor en las ramas exportadoras y en
las destinadas al consumo interno. El comercio, en tanto,
mostré mejores resultados a partir del mayor dinamismo de
las ventas del sector industrial y de las importaciones.
Respecto de los componentes del gasto, el consumo durable
continua en niveles elevados, al tiempo que continta la
tendencia de crecimiento en los principales indicadores
de consumo habitual. La formacion bruta de capital del
segundo trimestre ha afianzado niveles superiores a los
previstos hace un par de meses, lo que se aprecia
especialmente en las importaciones de bienes de capital.

Los mercados financieros locales contintan reflejando el
alto grado de expansividad de la politica monetaria. El
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crédito de consumo y de vivienda sigue en una trayectoria
de expansion importante, mientras el crédito comercial y
las colocaciones de bonos corporativos con propoésitos de
inversion revelan buenas condiciones crediticias para las
empresas. La encuesta a bancos de mayo muestra que
continda fortaleciéndose la demanda y oferta de créditos,
basadas en un mejor entorno macroeconémico. Los
agregados monetarios, en su generalidad, acumulan tasas
de crecimiento anual superiores a las de trimestres pasados.

Asi, la informacion concreta de actividad y gasto del
segundo trimestre, junto con el actual impulso monetario,
indica que el panorama macroeconémico en el corto plazo
sigue una senda algo mas dinamica respecto de las
proyecciones de crecimiento del Informe de Politica
Monetaria, 1o que en todo caso ain no es suficiente para
modificar el ritmo esperado de crecimiento para este afio.
En efecto, a pesar de este buen panorama en el sector real,
las ultimas tendencias del mercado laboral y de los distintos
indicadores de expectativas de los hogares ponen una nota
de cautela en este diagnostico. La tasa de desocupacion,
luego de caer practicamente sin pausas desde el 2000, en
los ultimos dos trimestres moviles ha mostrado un
incremento cercano a medio punto porcentual en términos
desestacionalizados. Los indicadores de expectativas de
los hogares han caido significativamente desde sus
maximos de principios de afio. Aunque estos antecedentes
son negativos e indican que las holguras de capacidad
podrian ser mas duraderas que lo previsto —y que el
impulso para el consumo sea menor que el anticipado— la
magnitud, y principalmente la persistencia, de estos
hechos debe graduarse hasta contar con mas antecedentes.

A este respecto, en primer lugar, las cifras mas
desagregadas del mercado laboral muestran una evolucion
bastante heterogénea. La baja de la ocupacion se explica en
gran medida por un menor empleo agricola y por una fuerte
caida de la ocupacion por cuenta propia, mientras que el
empleo asalariado esta aumentando —pese a la debilidad
de las vacantes en el margen— y la ocupacion en la Region
Metropolitana, de acuerdo a una variedad de fuentes, sigue
en una senda mas estable. En segundo lugar, la evidencia
disponible indica que la caida que muestran las expectativas
de los hogares desde principios de afio ha sido mas suave
que la que se deduce de su comportamiento histérico
respecto de la tarifa de la locomocion colectiva, el precio
de los combustibles en general, y la marcha del mercado
laboral. Adicionalmente, las expectativas empresariales
mostraron un repunte en la ultima medicion.

Por el lado de los precios, la inflacion de junio se ubico
dentro de lo esperado en la anterior reunion de Politica
Monetaria, mas alla de que para el mercado constituyera

un registro por sobre lo que anticipaba. El panorama de
inflacién en el corto plazo no ha cambiado significati-
vamente respecto de lo considerado el mes anterior. Ello
en todo caso depende de que el tipo de cambio y el precio
del petroleo retornen en el corto plazo a una trayectoria
coherente con el escenario base del Informe de Politica
Monetaria.

1.1. Escenario Internacional

Desde la reunion anterior se han atenuado los riesgos de
que el precio del petroleo resulte mas alto para este afo, y
en Estados Unidos de América se dio el incremento de
tasas de interés esperado en forma mayoritaria por el
mercado. Aparte de esto, el favorable panorama externo
no ha presentado cambios importantes desde la reunion
anterior.

Durante las ultimas semanas, las proyecciones de
crecimiento mundial, ponderado a paridad del poder de
compra, se reducen en 0,1 punto porcentual para el bienio
2004-2005, a la vez que aumentan en igual magnitud al
ponderar por los principales socios comerciales. Lo
anterior esta asociado al leve ajuste a la baja del crecimiento
de Estados Unidos de América por la revision del PIB
efectivo del primer trimestre, que se contrarresta con
revisiones al alza en las proyecciones para Japon y la zona
euro.

En Estados Unidos de América, las perspectivas de
crecimiento para el 2004 se consolidan con indicadores
de coyuntura que apoyan un escenario dinamico para los
proximos trimestres. La actividad industrial y de servicios,
asi como los indicadores de consumo, de confianza de
consumidores y de empresas, junto a buenas cifras
provenientes del mercado laboral dan cuenta de ello. En la
zona euro, los primeros indicadores del segundo trimestre
entregan senales positivas respecto de la recuperacion, no
obstante muy asimétrica en sus principales economias.
Francia e Italia muestran un mayor dinamismo propio,
pero Alemania sigue muy dependiente de la demanda
externa. En Japon, indicadores divulgados las ultimas
semanas (revision al alza del PIB del primer trimestre, gasto
familiar e indicadores de confianza) apoyan la recuperacion
de la demanda interna, lo que le da una base mas solida de
sustentabilidad al crecimiento de esta economia, hasta hace
poco impulsado solo por el sector externo.

Desde la reunion pasada, el precio del cobre se ha movido
entre US$1,16 y US$1,30 la libra. No obstante, el rango de
oscilacion se redujo en la segunda mitad de junio,
ubicandose el techo de la banda mencionada en US$1,22
en la ultima semana del mes. Con esto, durante el primer



semestre del afio el precio de este commodity promedio
US$1,252 la libra. Hacia el ano 2005 se mantiene la
expectativa de una trayectoria declinante para este precio,
asociado al desarrollo de nuevas inversiones y a la reapertura
de yacimientos ante los atractivos precios actuales. Con
todo, en la medida en que el precio continte oscilando en el
rango observado en los ultimos dias, y, apoyado por el fuerte
descenso de los inventarios, no se descarta una revision al
alza en el nivel proyectado para este afio.

En junio el precio del petrdleo se movio en linea con lo
esperado, con una trayectoria a la baja respecto de los
elevados niveles de fines de mayo. Luego de bordear los
US$40 el barril a comienzos del mes, junio cerré con un
precio en torno a US$33, con lo que el primer semestre del
ano promedié US$33,7 el barril. Aunque el precio del
petroleo continué descendiendo luego de la ultima reunion
de politica hacia niveles coherentes con el escenario central
del Informe de Politica Monetaria, gracias al incremento
de cuotas por parte de la OPEP, datos positivos de
produccion, y la entrega del poder en Irak, en los tltimos
dias este precio ha mostrado una nueva alza, ubicandose
en torno a US$36 por barril en lo mas reciente. No obstante,
los fundamentos de este mercado, tales como fuerte
demanda por parte de los principales consumidores
(Estados Unidos de América, China y Japén), niveles de
inventarios histéricamente bajos; y espacios limitados para
incrementar la oferta de crudo, siguen en linea con lo
previsto hace un tiempo, por lo que las proyecciones de
precio para este y el proximo afio se mantienen inalteradas
y permanece un sesgo al alza en el precio proyectado.

Tal como se esperaba, los mercados financieros mas
desarrollados tenian internalizado el inicio del ciclo de alzas
de la tasa de los fondos federales de Estados Unidos de
América (+25 puntos base, ubicandose en 1,25%).
Respecto de comunicados anteriores, se mantiene la
indicacion de que los riesgos estan balanceados y el proceso
de alza de tasas de interés seria a una velocidad mesurada,
pero agrega que la autoridad monetaria respondera a
cambios en las condiciones de manera de cumplir con la
obligacion de mantener la estabilidad de precios. Asi, el
mercado espera un proceso de alzas con velocidad
mesurada, con aumentos adicionales que totalizarian 75
puntos base a fin de ano, de los cuales 25 puntos base se
producirian en agosto. Esta trayectoria, con los fondos
federales finalizando el afio en 2%, implica 25 puntos base
mas de lo que se anticipaba algunas semanas atras. Esto
se justifica no solo por el alza en varias medidas de inflacion
y expectativas de la misma, denotando un traspaso del
incremento de los precios de los commodities (materias
primas de exportacion), sino también por las claras sefiales
de recuperacion que esta dando el mercado laboral, el que
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en los ultimos tres meses cred mas de 900 mil empleos.
Para la zona euro, en tanto, las expectativas de que el primer
incremento en la tasa de politica no se dara en el presente
ano se mantienen, sustentadas en una recuperacion mas
modesta de la economia de la zona, y tasas de inflacion
subyacente que aun se encuentran dentro de la meta.

No se apreciaron movimientos muy significativos en las
tasas de interés de largo plazo, especialmente en Estados
Unidos de América y la zona euro, donde los rendimientos
de bonos de largo plazo fueron similares a los de principios
de junio, en linea con la ausencia de antecedentes
demasiado sorpresivos en la trayectoria de la inflacion y la
actividad.

En términos de paridades, la menor fortaleza relativa de la
actividad en la zona euro contrarresta las presiones a la
depreciacion del dolar ante el abultado déficit en la cuenta
corriente de Estados Unidos de América, el que llegd en el
primer trimestre de este ano a 5,2% del PIB. Por su parte,
las bolsas han permanecido relativamente estables en el
altimo mes.

En Japon, los indicadores financieros senalan la fuerte
actividad registrada en el primer trimestre, junto con
signos del traspaso del dinamismo al consumo interno y
estimaciones de que el proceso deflacionario estaria
llegando a su fin. Esto se reflejo especialmente, en el
rendimiento del bono a diez anos, el que ha experimentado
un alza cercana a los 50 puntos base desde principios de
ano y hoy se sitia en la vecindad de 1,85%. No obstante, la
publicacion reciente de indicadores algo mas débiles podria
poner alguna cota al proceso alcista en el rendimiento del
bono.

Las condiciones de financiamiento externo de las
economias emergentes se mantienen relajadas, dado que
a la relativa estabilidad de las tasas de interés de largo plazo
en los mercados desarrollados se suma la permanencia de
los spreads (premios financieros) soberanos en niveles
bajos. En todo caso, la mayor disponibilidad de flujos de
capitales para las economias emergentes hasta el momento
se ha canalizado mas hacia las economias asiaticas que
para América Latina, cuya deuda aparece mas sensible a la
magnitud y rapidez en que se lleve a cabo el proceso de alza
de tasas en las economias desarrolladas.

1.2.  Mercados Financieros
Tasas de interés

Los mercados financieros en el ultimo mes han reaccionado
con intensidad a los movimientos del tipo de cambio y del
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petroleo. La mayoria de las medidas de expectativas de
inflacion cayeron durante junio. La compensacion
inflacionaria implicita en los bonos nominales a dos y cinco
anos se situan en 1,8%, equivalente a caidas cercanas a 50
puntos base respecto del cierre de la reunion de junio. Por
su parte, las expectativas de inflacion a un afio plazo de las
mesas de dinero se sitian en 2,05% (-40 puntos base en
relacion con el cierre de la reunion anterior), mientras a
dos aros se caen a 2,6% (-10 puntos base). En todo caso,
se estima que estos movimientos son bastante inusuales
por su magnitud, lo que impone una cuota de cuidado en la
interpretacion de las cifras.

Los resultados parciales de la encuesta de expectativas
economicas de julio indican una inflacion de 2,5% a un
ano plazo, cifra que se mantiene en 3% a dos anos plazo.

Por otro lado, este ajuste en la compensacion inflacionaria
se dio en los instrumentos tanto de renta fija como de
renta variable. Las tasas de interés de los instrumentos
reajustables subieron del orden de 30 puntos base,
ubicandose los Pagarés Reajustables del Banco Central en
2,5% a cinco afos y en 3,7% a diez anos. En cambio, las
tasas de interés de los bonos en pesos revirtieron gran
parte del alza del mes anterior (entre 15 puntos base y 20
puntos base) al transarse en torno a 2,9% a dos afios y a
4,3% a cinco anos. Este comportamiento obedecio, en
gran medida, a las expectativas de menor inflacion vy, en
menor medida, a la sustitucion por instrumentos de renta
fija privados.

Con todo, las expectativas para la tasa de politica monetaria
implicitas en la curva forward se mantienen practicamente
inalteradas respecto de la reunion anterior. Se continua
esperando un aumento del orden de 75 puntos base en los
proximos seis meses y de otros 75 puntos base en los
siguientes seis meses. En tanto, resultados parciales de la
encuesta de expectativas de julio indican que a fines de
ano la tasa de politica monetaria estaria 25 puntos base
por sobre su nivel actual, con un incremento adicional de
75 puntos base para mediados del anno 2005.

Agregados monetarios

Durante junio, los agregados monetarios presentaron
importantes expansiones anuales en todas sus medidas.
La tasa de crecimiento anual del M1A alcanzé al 20,9%,
mientras la del M2A se situ6 en 7,6% y la del M7 en 3,4%.
Las Administradoras de Fondos de Pensiones se
caracterizaron por mantener una cartera mas liquida,
preferentemente en depdsitos a plazo. Esto se explico por
la importante colocacion de bonos corporativos de fines
de junio.

Condiciones de crédito y financiamiento

De acuerdo con los resultados de las encuestas a instituciones
financieras de mayo, tanto la oferta como la demanda de
créditos se continuan fortaleciendo en el sector bancario, lo
que se atribuye al mejoramiento del entorno economico.

La deuda bancaria creci6 6% en términos nominales
durante mayo, acentuando la trayectoria al alza que presenta
desde comienzos de ano. Por tipo de crédito, los de
consumo mantienen el auge previo con tasas de variacion
en doce meses de 17%. Sin embargo, las tasas de interés
de estas colocaciones exhibieron alzas de 50 puntos base
en promedio durante junio.

Los préstamos para la vivienda crecieron 11% en términos
anuales durante mayo, sobresaliendo el crecimiento de 60%
anual en productos distintos de las letras de crédito y
mutuos hipotecarios, tales como préstamos hipotecarios
a tasa flexible o por el 100% del valor de la vivienda. Como
contrapartida, los habituales canales de financiamiento han
perdido participacion en el curso del 2004, con letras de
crédito y mutuos hipotecarios que representan 64% vy
13,5% de este mercado, respectivamente, comparados con
el 69% y el 16% que representaban a mediados del afo
2003. A pesar de que la evolucion de la tasa de interés de
las letras de crédito hipotecario fue al alza en el mes,
promediaron niveles similares a los de mayo: 4,4%.

En mayo, la tasa de crecimiento anual de la deuda de
empresas llegd a 1%, luego de casi un ano de cifras
negativas. Las tasas de interés de estos créditos se ubican
en promedio 50 puntos base por sobre los promedios de
mayo. Destacd en junio el importante volumen de
emisiones de bonos corporativos (UF23,5 millones). A
diferencia de emisiones previas, resalta el hecho de que la
totalidad de los recursos esté destinado a proyectos de
inversion. Las colocaciones de estos bonos se caracteri-
zaron por una alta demanda, la que se reflejo en el bajo
spread por sobre los Pagarés Reajustables del Banco Central
(entre 30 puntos base y 50 puntos base) y en la trayectoria
de las tasas de interés de las letras de crédito hipotecario.

Bolsa

En junio, el IPSA crecio 3,1% en dolares y 3,8% en pesos,
acumulando en el afo caidas de 0,1% en pesos y de 6,2%
en dolares. Destaco el anuncio de nuevas emisiones de
acciones por un monto aproximado de US$300 millones
por parte de empresas del sector financiero y del comercio.
Las bolsas internacionales tuvieron alzas en el mes. El
Dow Jones aument6 2,4% y el Nasdaq 3,1%, acumulando
en el afio variaciones de —0,2% y 2,2%, respectivamente.



Tipo de cambio

Desde la reunion de junio, el tipo de cambio se ha apreciado
2,2%. El movimiento del peso estuvo determinado por la
depreciacion de las monedas de la region en la primera mitad
de junio y luego por la depreciacion del dolar en el mundo. De
esta manera, en lo mas reciente, el tipo de cambio observado
se cotiza entre $630 y $640 por dolar, niveles similares a los
de fines de mayo. Al medir la evolucion de la moneda local
respecto de una canasta de monedas, la apreciacion ha sido
menor: 1,2% con respecto al TCM y al TCM-5.

En cuanto a las perspectivas para el tipo de cambio,
resultados parciales de la encuesta de expectativas de julio
indican que a un ano plazo el peso se depreciaria del orden
de 1% respecto de su nivel actual, valor que llega a 3% a
dos afios plazo. Ello es coherente con un diferencial entre
tasas de interés nominal internas y externas que se ha
mantenido constante durante todo el mes.

Por su parte, el tipo de cambio real se ha depreciado 0,8%
desde mayo a la fecha, cifra que es de 1,1% para el TCR-5.
En junio, el tipo de cambio real se ubico en el nivel mas alto
del afio (102,9) equivalente a una depreciacion acumulada
de 6,2% respecto de diciembre. EIl diferencial real ha
mostrado una trayectoria estable, explicada por el efecto
combinado del alza de tasas de interés locales y la
disminucion del spread que ha compensado el alza de las
tasas de interés externas.

1.3. Demanda y cuentas externas
Consumo y existencias

En mayo, el consumo continué con cifras positivas. El
consumo habitual mantuvo una trayectoria creciente de
sus niveles, mientras el consumo durable, aunque con
niveles menores en las ultimas observaciones, siguio
significativamente por encima de los registros del 2003.

Pese a la evolucion de los indicadores de consumo, las
expectativas de los consumidores continuan deterioran-
dose. En junio, la percepcion de los consumidores segun
la encuesta de Adimark (IPEC) y Opina (ICC), muestran
un nuevo retroceso. En todo caso, la evidencia disponible
indica que la caida que muestran las expectativas de los
hogares desde principios de ano ha sido, si algo, mas suave
que la que se deduce del desempeno reciente de la tarifa de
la locomocion colectiva, el precio de los combustibles, en
general, y la marcha del mercado laboral.

En el segundo trimestre se espera una desacumulacion de
existencias. Ello se apoya en indicadores parciales como
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la relacion de produccién a ventas industriales, la
informacion de produccion y exportaciones minera y los
antecedentes aportados por el IMCE en los dltimos tres
meses, los cuales indican que la industria y la minerfa han
ajustado a la baja sus niveles de inventarios durante el
trimestre.

Formacion bruta de capital fijo

Los indicadores parciales de inversion, aunque con un
relativo estancamiento, contintian registrando niveles muy
superiores a los observados en el 2003. Destaca el
componente de maquinarias y equipos, debido al mejor
desempeno de las importaciones de bienes de capital
respecto de lo esperado el mes anterior.

En el sector inmobiliario, las ventas de viviendas
registradas por la Camara Chilena de la Construccion de
mayo crecieron considerablemente respecto del mes
anterior, acumulando 4.570 unidades vendidas en lo que
va del ano, nivel similar al de 2003 en igual fecha. El nivel
de inventarios continué con la tendencia decreciente que
mantiene desde comienzos de este ario. Con todo, el
periodo necesario para liquidar las existencias se redujo
en dos meses.

Politica fiscal

En mayo, el balance acumulado del Gobierno Central llego
a 0,7% del PIB. Destaco el aumento de 20% anual en los
ingresos presupuestarios, explicado por el crecimiento
de 17,9% anual de los ingresos tributarios. Los gastos
presupuestarios y con efecto macroeconémico, crecieron
alrededor de 5,5% anual, en linea con lo observado en los
meses anteriores.

Sector externo

En junio, las exportaciones e importaciones alcanzaron
US$2.314 y US$1.845 millones, lo que representa
crecimientos anuales de 42% y 21% para las ventas y
compras al exterior, respectivamente.

Se estima que en el segundo trimestre, el volumen de los
envios al exterior crecié 11% anual, mientras los precios
aumentaron 33%. Destacaron los precios de las
exportaciones mineras (73%) y el aumento del volumen de
la industria (11%). El volumen de las importaciones, en
tanto, habria aumentado 9% anual mientras sus precios lo
hicieron en 7%. Resalta el incremento del volumen de las
internaciones de bienes de consumo (23%) e intermedias
(9%). Las compras de bienes de capital crecieron
significativamente en el trimestre (8%), reflejando
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importantes correcciones al alza respecto de la proyeccion
de mayo pasado.

1.4.  Actividad y mercado laboral

En mayo, el crecimiento de la actividad fue un poco superior
al estimado en la reunion anterior. Ello se debi6 a una mayor
produccion efectiva en mineria e industria, y al mejor resultado
del comercio, gracias al crecimiento de las ventas industriales.

La produccién industrial creci6 algo mas que lo proyectado,
debido a un mejor desempenio en los sectores orientados
al mercado externo y al consumo interno. En el caso del
mercado externo, destac6 pesca que mantuvo el
significativo incremento de los meses previos. En las ramas
ligadas al consumo interno, en tanto, sorprendié la mayor
produccion de lacteos y de imprenta y editoriales.

Las cifras de mayo, sumadas a la revision de las
consideradas para junio, configuran un panorama de
actividad para el segundo trimestre superior al previsto en
el Informe de Politica Monetaria de mayo y en la ultima
reunion. Las mayores correcciones se han producido en
los sectores de pesca, industria y comercio.

Mercado laboral

De acuerdo con las cifras del Instituto Nacional de
Estadisticas sobre el mercado laboral, para el trimestre
movil marzo-mayo, la ocupacion se debilité mas de lo
previsto, generando un incremento no menor en la tasa de
desocupacion. Descontando efectos estacionales, se
perdieron alrededor de siete mil puestos de trabajo
respecto del trimestre movil finalizado en abril.

La tasa de desempleo, eliminada la estacionalidad, aumento
por tercer mes consecutivo para situarse en 9,2%. Este
comportamiento también es apreciable en la poblacion
primaria (hombres entre 25 anos y 54 afios). En este
contexto de menor ocupacion, la tasa de participacion de
la fuerza de trabajo total se mantuvo estable, al mismo
tiempo que en la poblacion femenina se aprecié un
sostenido aumento.

Las implicancias de estos hechos sobre la evaluacion del
mercado laboral deben graduarse en funcion de un mayor
numero de antecedentes. Ello, porque la evolucién mas
desagregada del mercado laboral muestra un escenario
bastante heterogéneo.

Por un lado, la caida de la ocupacion se explica en gran
medida por un menor empleo agricola y una fuerte caida
de la ocupacion por cuenta propia.

Por otro lado, el empleo asalariado estda aumentando, pese
a la debilidad de las vacantes en el margen. A su vez, aunque
con rezagos en la informacion, medidas alternativas de
ocupacion como el empleo industrial de la Sociedad de
Fomento Fabril y la ocupacion de la Asociacion Chilena de
Seguridad siguen con una tendencia de relativa expansion.

A lo anterior se suma el incremento que registra la
ocupacion en la Region Metropolitana, tanto en la medicion
del Instituto Nacional de Estadisticas como en la de la
Universidad de Chile.

Finalmente, existe una cuota de escepticismo respecto de
la precision de la informacion mas reciente del Instituto
Nacional de Estadisticas. Ello porque se aprecian
movimientos en algunas subcategorias que, en principio,
por su magnitud podrian ser algo anoémalos. En general,
en periodos previos, la dispersion por subcategorias se
incrementaba a la par entre todas ellas. En la ultima
informacion, sin embargo, sélo se produce un aumento
en la dispersion por categoria, lo que es el reflejo de la
fuerte caida del empleo por cuenta propia, que se ubica en
niveles similares a los de fines de 2002.

1.5. Precios

En junio, el IPC tuvo una variacion de 0,4%, cifra que fue
de 0,3% para el IPCX y 0,1% para el IPCX1. Asi, el
incremento del IPC en doce meses llegd a 1,1%, mientras
el del IPCX se situo en 0,6% y el del IPCX1 en 0,4%.

El IPCX2, en tanto, aument6 0,1% en el mes, con una tasa de
variacion anual que descendi6 a 0,1%. En cuanto a las medias
podadas del IPC e IPCX, a diferencia de lo ocurrido en el
ultimo afo y medio, en junio se aprecio un incremento en su
tasa de variacion anual. En cuanto al IPCX1, la generalidad
de sus medidas no mostré cambios de relevancia. La mediana
de las variaciones mensuales del IPCX1 aumento
marginalmente respecto del mes anterior, lo mismo que el
incremento mensual desestacionalizado de este indice.

Respecto del numero de items que mensualmente aumentan
de precio, en junio se aprecié un incremento, teniendo
como contrapartida un descenso de los que no sufren
cambios. El promedio movil trimestral del incremento
mensual anualizado de la serie desestacionalizada del IPC,
el IPCX y el IPCX1 sigui6 indicando un incremento en la
inflacion de estos indices.

En junio, los grupos que presentaron alzas en el promedio
de sus precios son: transporte (1,5%), vivienda (0,8%) y
alimentacion (0,2%). Mientras que se constataron
disminuciones en los grupos otros (-0,3%) y vestuario



(-0,2%). Equipamiento de la vivienda, salud, educacion y
recreacion, permanecieron sin variacion.

La inflacion de junio estuvo en linea con lo estimado en la
reunion anterior, produciéndose las principales diferencias
en el rubro de vivienda. Ello por un incremento en los
combustibles de uso doméstico mayor al supuesto
inicialmente.

En mayo, la tasa de crecimiento anual de los salarios
nominales descendié6 marginalmente. El indice de
remuneraciones por hora y del costo de la mano de obra
registraron una variacion anual de 3,0%.

El costo laboral unitario privado disminuyé su tasa de
crecimiento anual con respecto al mes anterior (0,1%),
trayectoria que fue mas evidente en el sector industrial
producto del importante incremento de productividad en
el sector.

2. Opciones

El Presidente del Banco Central solicita a la Division
Estudios que presente las opciones de politica monetaria.

2.1 Presentacion de opciones

En la reunion de politica monetaria de junio, el Consejo
decidio mantener la tasa de interés de politica en 1,75%
anual. Se consideré que los antecedentes disponibles no
modificaban el panorama de un aumento gradual de la
inflacion anual hasta 3% hacia fines del 2005. Por un lado,
tanto el precio del petréleo como el tipo de cambio se
ubicaban por sobre la trayectoria implicita en las
proyecciones del Informe de Politica Monetaria, situacion
probablemente transitoria, mientras las cifras de actividad
reafirmaban el panorama de mayor crecimiento para este
ano. Por otro lado, la inflaciéon subyacente alcanzaba
registros algo por debajo de los previstos en el Informe.

Desde la ultima reunion, las principales noticias son las
siguientes:

e Mis alla de las fluctuaciones de las proyecciones
ocurridas en las ultimas semanas, las medidas de
inflacion IPC y subyacentes de junio fueron iguales a
las esperadas hace un mes.

e A pesar de que se inicio la normalizacion de la tasa de
interés de politica en Estados Unidos de América, la
mayor volatilidad en los mercados emergentes ha
continuado decayendo, en parte gracias al lenguaje de
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la Reserva Federal y los datos mas recientes de la
economia norteamericana, que hacen mas probable
un aumento pausado de tasas. La disminucion de 20
puntos base en la tasa de interés del bono del Tesoro a
diez afios en las ultimas dos semanas corrobora lo
anterior.

* Aunque el precio del petréleo continué descendiendo
luego de la ultima reunion de politica hacia niveles
coherentes con el escenario central del Informe de
Politica Monetaria, en los ultimos dias este precio ha
mostrado una nueva alza, ubicandose en torno a US$36
por barril. Desde la dltima reunion, considerando el
promedio de los ultimos tres dias en cada caso, el tipo
de cambio nominal disminuyé cerca de 2% mientras
el tipo de cambio real lo hizo en aproximada-mente la
mitad. Con ello, el tipo de cambio real se ubica cerca
de 4% por encima del valor de largo plazo considerado
en el escenario base de proyecciones.

e El precio del cobre se ha mantenido sobre US$1,20
por libra en lo mas reciente, alcanzado valores sobre
US$1,25 en algunas jornadas.

e Si bien los datos de actividad de mayo no estuvieron
lejos de lo previsto, se consolida un escenario de mayor
crecimiento del PIB en el segundo trimestre al esperado
en el Informe de Politica Monetaria, escenario que ya
se manifestaba el mes pasado. Desde la tltima reunion,
las cifras de inversion han continuado mejorando. Las
cifras del mercado laboral, por el contrario, fueron
sorpresivamente pobres, con una caida en la
contratacion en el ultimo trimestre movil y un aumento
del desempleo. De persistir esta debilidad del mercado
laboral podria influir en la fortaleza de las cifras de
consumo, las que por ahora se mantienen positivas.
Los indicadores de expectativas de consumidores, en
tanto, han continuado disminuyendo.

* Los indicadores de expectativas inflacionarias han tenido
comportamientos a la baja. Por un lado, la compensacion
inflacionaria a dos y cinco anos disminuyo por debajo de
2%. Las expectativas a un ano de la encuesta a operadores
de mesas de dinero disminuy¢ hasta cerca de 2%
mientras que a dos afos se movidé marginalmente a la
baja a 2,6%. En la encuesta a analistas las expectativas
disminuyeron una décima hasta 2,5% a once meses,
manteniéndose en 3% a dos anos.

Con los antecedentes acumulados, mantener la tasa de
politica monetaria en su nivel actual es probablemente la
opcion mas plausible. Por otro lado, es importante destacar
que en el escenario central de proyeccion el solo paso del
tiempo hace que la opcion de incrementar la tasa de interés
tome mas preponderancia.
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Al igual que el mes pasado, no parece haber argumentos
para justificar una rebaja de la tasa de interés.

Se puede justificar la opcion de mantener la tasa de politica
monetaria considerando que, en su conjunto, los
antecedentes parecen ser insuficientes para modificar el
cuadro de proyecciones de inflacion para los proximos
trimestres. Por un lado, ni los datos efectivos de inflacion,
que estuvieron dentro de lo esperado, ni los de crecimiento
son demasiado diferentes a los considerados en el
escenario central del Informe de Politica Monetaria, aunque
podrian ser coherentes con un crecimiento algo mayor y
presiones subyacentes de precios marginalmente mas
atenuadas que las consideradas. Con todo, mas alld de los
habituales vaivenes en la informacion mensual, la velocidad
de las distintas medidas de inflacion contintia aumentando,
tal como se preveia, por lo que los matices son respecto de
si ese aumento de velocidad es mayor o menor que el
adecuado, no de si estda aumentando o disminuyendo la
inflacion. Por otro lado, las cifras del mercado laboral,
mas débiles, aunque seftalando aumentos de productividad
y disminucion del ritmo de crecimiento de los costos
laborales unitarios, y la persistencia del tipo de cambio
real y del precio del petroleo por encima de la senda prevista
en el ultimo ejercicio de proyecciones tienen implicancias
contrapuestas para la trayectoria mas probable de la
inflacion.  Por ahora, no parece haber suficiente
informacion para dilucidar cual de estos factores, si alguno,
sera predominante en la evolucion futura de la inflacion. El
cuadro que muestra las medidas de expectativas de
inflacion en parte refleja esto.

Por cierto, esta opcion de mantener la tasa habria perdido
preponderancia sin las senales de debilidad que se han
visto en el mercado laboral y la ausencia de sorpresas
positivas en inflacion.

Se podria justificar la opcién de aumentar la tasa de interés
si se evaluara conveniente comenzar a disipar la marcada
diferencia entre la tasa de interés actual y las distintas
estimaciones de la tasa neutral. Como se ha discutido
otras veces, es previsible que, en ausencia de nuevos
shocks de precios, la tasa de politica monetaria deba
ubicarse en torno a los niveles neutrales cuando la economia
esté en pleno empleo, lo que de acuerdo con las
proyecciones  sucederia en un periodo de
aproximadamente dos afos en el escenario central. Como
referencia, las tasas de interés de mercado implicitamente
consideran, como el mes pasado, un aumento de la tasa de
politica monetaria de poco menos de 300 puntos base en
dos anos, cifra que es algo menor que los calculos que se
derivan de los analisis de tasa neutral. Si se prevé que
aumentar la velocidad de ajuste implicito no provocara

inconvenientes, la justificacion de mantener se ve reforzada.
Por el contrario, si se evalta que hay riesgos asociados a
aumentar la velocidad de normalizacion, el argumento de
mantener pierde fuerza.

Desde el punto de vista tactico de la politica monetaria,
cabe mencionar que el mercado no espera un cambio de la
tasa de politica monetaria en esta reunion, probablemente
reflejando el panorama mixto de la informacion acumulada.
Ademas de evaluar la conveniencia del posible efecto de un
cambio sorpresivo en la tasa de politica monetaria sobre
algunos precios financieros claves, este cambio deberia
ser claramente explicado para evitar que se percibiera
como una variacion en la funcion de reaccion del Banco
Central.

2.2.  Analisis y comentarios de las opciones

El Presidente del Banco Central ofrece la palabra a los
Consejeros para analizar las opciones presentadas y para
proceder a la votacion.

Varios Consejeros comentan las implicancias del inicio
del alza de tasas en Estados Unidos de América. En primer
lugar, el comunicado que acompané a ese aumento de tasa
y la reaccion del mercado, refuerzan el escenario base
planteado en el ultimo Informe de Politica Monetaria, de
un aumento relativamente suave de la tasa de interés en ese
pais, lo que reduce la probabilidad del escenario de riesgo
de un aumento mas acelerado de las tasas de interés
internacionales. Agregan que el Banco Central ha dado
sefiales recientemente de que no va a seguir los
movimientos de la Reserva Federal de cerca, por lo tanto
un movimiento ahora serfa una sorpresa y como tal llevaria
al mercado a suponer que o existen noticias nuevas, que
no se conocen pero si el Banco Central y que la justifican,
o bien, que ha cambiado la funcion de reaccién del Banco
Central o que su autonomia es mas limitada de lo estimado,
ambos aspectos que no se condicen con la realidad. Senalan
que el aumento en 25 puntos base de la tasa rectora
norteamericana generd pocas fluctuaciones en los
mercados internacionales, lo que da cuenta de su
internalizacion previa tanto en tiempo como en magnitud.
El crecimiento mundial sigue siendo robusto, lo que
permite justificar la disminucién del impulso monetario
en los Estados Unidos, el que no ha tenido impacto
relevante respecto a la evolucion inflacionaria de la
economia chilena y, por lo tanto, no indica que se deberia
acomodar dicho cambio con la politica monetaria menos
expansiva.

Algunos Consejeros comentan que los eventos recientes
llaman a tener mas cuidado respecto del escenario de riesgo



de un mayor precio internacional del petréleo durante los
proximos 18 meses respecto del escenario central.
Serialan que en el escenario internacional el precio del
petréleo esta por encima de la trayectoria que se esperaba
en el Informe de Politica Monetaria de mayo, lo que ya
sucedio el mes pasado, pareciendo cada vez mas realista
suponer que esta trayectoria nos va a acompanar por algan
tiempo. Un Consejero destaca que las elecciones
presidenciales en los Estados Unidos de América son una
fuerte tentacion para la comision de atentados terroristas,
lo cual puede impulsar el precio de este producto incluso
mas arriba que el actual. Sin embargo, destaca que el
aumento del precio del petréleo asi como la correccion al
alza de las proyecciones y su precio para los proximos
trimestres, observadas hasta ahora, no son de una
magnitud ni persistencia suficiente para impactar
significativamente la trayectoria inflacionaria esperada
al horizonte relevante. Sin embargo, dichos cambios si
representan un riesgo que habra que monitorear
cuidadosamente en el futuro cercano.

Un Consejero menciona ademads que la trayectoria de leve
apreciacion del tipo de cambio real supuesta en las
proyecciones del Informe de mayo ha sido menos marcada
de lo previsto, lo cual se anade a lo anterior como un factor
de impulso adicional para la inflacion futura.

Otro Consejero destaca que en el ambito interno se han
disipado los riesgos que se derivaron del racionamiento
del gas argentino y que, a su juicio, parece ser el principal
elemento detras del deterioro relativo de las expectativas.

Varios Consejeros discuten el relativo aflojamiento del
mercado laboral y de las expectativas de los hogares. Senalan
que aun es prematuro para distinguir si se trata de un
fenomeno transitorio o que va a tomar algun tiempo en
disiparse, pero diversos indicadores sugieren que la
debilidad del mercado laboral podria ser muy transitoria.
En todo caso, la disminucion en la tasa de desempleo
mostrara probablemente un rezago mayor al deseado, ya
que antes se debiesen observar incrementos mayores en la
produccién e inversion, que es lo que justamente se ha
estado observando en los tltimos meses. De otra parte, un
Consejero cree que la debilidad mostrada recientemente
por el mercado laboral muestra que las holguras de
capacidad en ese sector son mayores que las estimadas
con anterioridad.

Algunos Consejeros senialan que la evolucién reciente del
PIB y el gasto para el segundo trimestre ha sido mas
dinamica de lo estimado, particularmente con un
crecimiento de la inversion bastante superior al esperado,
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antecedentes que llevan a pensar que el Banco Central debe
evaluar cuidadosamente el momento oportuno para
comenzar a revertir el significativo impulso monetario
vigente.

Varios Consejeros indican que la inflacion subyacente ha
seguido el curso previsto en el mes pasado, y que aunque las
expectativas de inflacion muestran un ajuste hacia abajo, en
el caso de aquellas derivadas de los mercados financieros, el
IPC y las medidas subyacentes, asi como las expectativas
inflacionarias de mediano plazo, contintian confirmando
la convergencia al rango meta en el horizonte habitual de
politica.

Con relacion a las opciones de politica, un Consejero
destaca que las proyecciones de inflacion atun muestran un
prolongado periodo en que se estara por debajo del rango
meta. Dado que la convergencia hacia el centro del rango
meta se producira desde niveles de inflacion muy bajos,
que iran aumentando muy gradualmente, y considerando
los rezagos con que actta la politica monetaria, resulta
predecible que los aumentos de tasa de interés ocurriran
cuando aun se tengan inflaciones muy bajas. Ello exige
destacar que el objetivo es afectar inflaciones que estan
muy adelante en el tiempo, cuatro a ocho trimestres al
menos, y la inflacion actual sélo sirve para predecir de
mejor forma su trayectoria futura.

Otro Consejero estima que tal vez el momento de iniciar la
normalizacion de la politica monetaria estda mas proximo
que lo anticipado, por lo que es oportuno revisar muy
cuidadosamente los antecedentes disponibles para elegir
el momento optimo de iniciar dicho proceso. Ademas, se
estima que la alternativa de mantener la actual tasa de
politica monetaria, hubiese sido menos nitida sin el ya
mencionado retroceso en el mercado laboral y el deterioro
de las expectativas de los hogares.

Varios Consejeros coinciden en que la informacion acumulada
hasta esta fecha lleva a concluir que no existen razones para
iniciar en esta reunion el proceso de normalizacion de la
politica monetaria hacia una posicion de mayor neutralidad.
Un Consejero seniala que tampoco existen antecedentes que
permitan asegurar, con exactitud, cuando comenzara ese
proceso, el cual cree puede tardar varios meses. Todo lo
anterior implica que mientras no se tenga mayor infor-
macion, el mejor curso de accion es mantener la tasa en su
nivel actual.

Sometidas a votacion las opciones discutidas, los sefiores
Consejeros manifiestan su decision de mantener la tasa de
interés de politica monetaria en 1,75% anual.
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3. Acuerdo

El Consejo, por la unanimidad de sus miembros, acuerda
mantener la tasa de interés de politica monetaria en 1,75%
anual. Los tramos de la linea de crédito de liquidez se
mantienen también en 1,75% anual.
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Circulares del Banco Central

de Chile

Compendio de normas financieras

e Circular N.° 3013-519

Modifica Capitulo I1.B.5 del Compendio de Normas
Financieras.

ACUERDO N.° 1140-01-040722

Santiago, 27 de julio de 2004

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile
en su Sesion N.° 1140 celebrada el 22 de julio de 2004,
acordo reemplazar el segundo parrafo de la letra b) del
N.° 14 del Capitulo II1.B.5 “Facilidad de liquidez intradia
del Banco Central de Chile a participantes del Sistema
LBTR” del Compendio de Normas Financieras, por el
siguiente:

“El BCCh valorara la correspondiente cartera de
instrumentos adquiridos en forma definitiva, de acuerdo
con las tasas de descuento vigentes en el dia de
vencimiento prorrogado de la operacion FLI respectiva.
Para convertir el monto resultante al equivalente en pesos,
en el caso de los instrumentos emitidos en Unidades de
Fomento, se utilizara el valor que tenga la Unidad de
Fomento vigente a ese dia. Tratandose de instrumentos
emitidos o expresados en dolares de los Estados Unidos
de América, se empleara el tipo de cambio a que se refiere
el N.° 6 del Capitulo I del Compendio de Normas de
Cambio Internacionales vigente al dia habil bancario
siguiente al del vencimiento antedicho. La valoracion se
hara sin aplicar recortes en la misma ni margen adicional
alguno, limitandose a castigar el precio resultante de dicha
cartera en el porcentaje de descuento que, con la finalidad
senalada, se indique en el Reglamento Operativo”.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la hoja
N.° 5 del Capitulo I1.B.5 del Compendio de Normas
Financieras.

e Circular N.° 3013-520

Modifica Capitulo III.H.1 del Compendio de Normas
Financieras.

ACUERDO N.° 1142-04-040729

Santiago, 2 de agosto de 2004

Se comunica que el Consejo del Banco Central de Chile en
su Sesion N.° 1142 celebrada el 29 de julio de 2004, acordo
efectuar las siguientes modificaciones al Capitulo III.H.1,
“Camaras de Compensaciéon de cheques y otros
documentos en moneda nacional en el pais”, del
Compendio de Normas Financieras.

1. Agregar el siguiente parrafo al final del N° 1 de las
Disposiciones Transitorias:

“Asimismo, para los efectos de lo senalado en las letras
b), ©) y d) de este numeral, los vales y demas documentos
a la vista de valor individual igual o superior a $ 50
millones que se presenten a cobro en esta Camara
podran ser pagados por la respectiva institucion deudora
a través del Sistema LBTR del Banco Central de Chile y
por los correspondientes montos brutos, debiendo
observarse en los procesos diarios de canje y cobro de
dichos documentos todas las normas operativas
establecidas en este Capitulo que le sean aplicables. Los
participantes deberan verificar la disponibilidad de
fondos de su cuenta de liquidacion respectiva en el
Sistema LBTR vy, en caso de ser ellos insuficientes,
adoptar las medidas necesarias para liquidar los pagos
comprometidos antes del horario senalado en el numeral
3 de estas disposiciones transitorias.”

2. Eliminar el N.° 5 de las senaladas Disposiciones
Transitorias.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplaza la hoja
N.° 8 del Capitulo III.H.1 del Compendio de Normas
Financieras.
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e Circular N.° 3013-521

Modifica Capitulo III.LE5 del Compendio de Normas
Financieras.

Santiago, 2 de agosto de 2004

Se comunica que el Banco Central de Chile, de conformidad
con lo establecido en el Capitulo IIL.E5 del Compendio de
Normas Financieras, ha reemplazado la clasificacion de
riesgo de los estados soberanos y la clasificacion de riesgo
de entidades bancarias extranjeras, que se contienen en
los N.°s. 1 y 3 del Anexo del referido Capitulo, sobre la
base de la informacion disponible hasta el 27 de julio de
2004.

Como consecuencia de lo anterior, se reemplazan las hojas
N°. 1, 2 y 3 del Anexo del Capitulo IIL.E5 del Compendio
de Normas Financieras.



Indicadores Estadisticos

Contenido y Naturaleza

La seleccion y presentacion de la informacion estadistica
que se incluye en el Boletin Mensual del Banco Central de
Chile se presenta de acuerdo con las siguientes
orientaciones basicas.

Contenido

La informacion estadistica se ordena en ocho capitulos,
que facilitan el analisis macroeconémico de la economia
chilena. El primer capitulo presenta estadisticas
internacionales de relevancia para Chile, en tanto que los
restantes capitulos se concentran en indicadores de la
economia nacional.

Fuentes

La publicacion contiene informacion estadistica tanto de
fuentes externas —lo que se indica en cada cuadro— como
de informacion elaborada por el propio Banco Central, en
cuyo caso no se especifica la fuente. Respecto de las fuentes
externas, se privilegia el uso de las fuentes oficiales
originales.

Cobertura temporal

En general, los cuadros presentan cifras anuales para los
ultimos cinco anos calendario y aperturas trimestrales o
mensuales para los ultimos tres afios. Se excepttan de lo
anterior, los indicadores de cuentas nacionales y de
balanza de pagos, los que se presentan para periodos mas
prolongados.

Frecuencia de la informacion

La frecuencia de los indicadores publicados es mensual,
trimestral y/o anual. Ello significa que la publicacion de
indicadores trimestrales y/o anuales se realizard en
aquellas ediciones del Boletin Mensual, para las cuales se
tenga disponibilidad de nueva informacion bajo tal
frecuencia. Se exceptuan de lo anterior, los indicadores
de cuentas nacionales y de balanza de pagos, los que se
presentan mensualmente.
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Referencia temporal de indicadores de saldos

Los saldos estan referidos a fines del periodo que
corresponda, con excepcion de aquellos indicadores para
los que se senale en forma especifica otra referencia
temporal.

Integracion a la web

La informacion contenida en el Boletin Mensual se publica
en forma electrénica en la pagina web del Banco Central
(www.bcentral.cl). Asimismo, las series estadisticas
pueden ser consultadas para periodos mas extensos en
la Base de Datos Estadisticos del Banco Central,
disponible también en la pagina web.
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Evoluciéon de la Actividad Econdmica: Primer Semestre de 2004

De acuerdo con cifras preliminares, durante el primer
semestre del ano, el PIB crecié 4,9% con respecto a igual
periodo del afno anterior. Este crecimiento fue impulsado,
fundamentalmente, por el desemperio de las actividades:
industria manufacturera, pesca, comercio y agropecuario-
silvicola. Por su parte, la demanda interna registré una
expansion de 5,5%, destacando el dinamismo de la
formacion bruta de capital fijo.

Las exportaciones de bienes y servicios crecieron 9,4%
con respecto al primer semestre del ano pasado. Las
importaciones de bienes y servicios mostraron un
aumento de 11,5%, impulsadas principalmente por los
bienes de consumo y de capital. En tanto, las compras de
bienes intermedios también crecieron en forma
importante, aunque a una tasa inferior a la de las
importaciones totales.

Sector agropecuario-silvicola

Los antecedentes disponibles a la fecha indican que el sector
agropecuario-silvicola tuvo un crecimiento de 5,8% con
respecto al primer semestre del 2003.

La subactividad agricola mostré un alto crecimiento,
gracias a que el trigo, principal cultivo anual producido en
Chile en términos de superficie, consiguié importantes
incrementos de producciéon, lo mismo que la avena y el
maiz. De igual modo, la subactividad fruticola tuvo una
temporada de gran dinamismo.

Por su parte, el desemperio del subsector pecuario estuvo
influido por el crecimiento avicola durante todo el
semestre, y por la recuperacion del rubro bovinos y de la
produccion de leche en el segundo trimestre.

Sector pesca extractiva

La actividad pesquera mostré un incremento de 28,9%
con respecto al primer semestre del 2003, explicado por

altas tasas de crecimiento tanto en la pesca de extraccion
como en los centros de cultivo.

En lo que respecta a la pesca extractiva, las capturas de las
principales especies pelagicas crecieron a tasas de dos
digitos respecto de igual periodo del afio anterior. El caso
mas significativo es el de la anchoveta, que en seis meses
superé los totales anuales del ano 2003. Las buenas
condiciones naturales para la pesca hicieron aumentar las
cuotas asignadas inicialmente para el ano 2004.

Los centros de cultivo también tuvieron un importante
crecimiento, el que se reflejo claramente en los altos
volumenes exportados.

Sector mineria

La mineria registré un crecimiento de 3,2% con respecto al
primer semestre del ano anterior. En el segundo trimestre se
registrd el incremento de mayor magnitud en su comparacion
anual, después de una variacion cercana a cero en el primero.

La minerfa del cobre durante el semestre se vio impulsada
por la maduracion de importantes inversiones en el sector
privado, mientras la produccion de empresas publicas
generd un incremento mas moderado en relacion con el
mismo semestre del ano anterior.

El resto de la mineria mostré variaciones positivas en el
caso de las subactividades metalicas, como la mineria del
oro, y negativas en el caso de las no metalicas.

Sector industria manufacturera

En el primer semestre del 2004, la industria crecio 5,9%
respecto de igual periodo del 2003. Destaco el dinamismo
de los bienes destinados a la exportacion, seguido por los
bienes intermedios y de consumo. En términos
trimestrales, el primer cuarto del afio fue mas dinamico
(6,8%) que el segundo (5,0%).
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Al revisar las actividades de mayor incidencia en los
resultados semestrales, destacan las industrias pesquera,
de conservas y del papel. En contraste, la fabricacion de
combustible, equipos de transporte y textiles presentaron
las mayores bajas.

Los bienes destinados a la exportacion fueron liderados
por los productos derivados de la pesca y, en segundo lugar,
por la industria del papel, a través de las exportaciones de
celulosa.

Entre los bienes intermedios mas dinamicos, destacaron
los productos metalicos, principalmente los destinados a
la construccion, seguidos por los productos de papel, de la
industria del caucho -como neumaticos y alquitran- y
productos minerales no metalicos relacionados con la
construccion, tales como cemento y ladrillos.

Entre los bienes de consumo, destaco el crecimiento en el
segundo trimestre de los productos derivados de la industria
de la carne, en especial bovinos y aves, y el alza en la
produccion de tabaco y azucar. En esta ultima, incidio la
baja base de comparacion del afio anterior.

Los bienes de capital mostraron tasas consistentemente
bajas durante el semestre, resultado que ademads estuvo
influido por la alta base de comparacion.

Sector electricidad, gas y agua

El sector de electricidad, gas y agua registré una tasa de
crecimiento de 1,7% en el semestre, impulsada,
fundamentalmente, por la subactividad eléctrica. En el
primer trimestre, el sector aumenté 1,2%, mientras en el
segundo, a pesar de la crisis del gas natural, se expandio
2,3%.

La generacion eléctrica crecio durante el semestre a un
ritmo similar en los dos principales sistemas
interconectados. La restriccion de gas natural provoco una
disminucion en la generacion de las centrales de mayor
eficacia que utilizan este recurso (ciclo combinado) y un
aumento de la generacion térmica de menor eficiencia, en
la que se utiliza carbéon y petréleo. La subactividad de
distribucion, por su parte, mostré un comportamiento
similar al de la generacion.

Para los subsectores gas y agua, el primer semestre arrojo
un resultado negativo. En el segundo trimestre, sin
embargo, la direccion de los cambios fue diferente para
ambas subactividades. Especificamente, el aumento de la
facturacion de gas hizo crecer esta subactividad en el

periodo, mientras el agua mostré una disminucion causada
por el descenso de las ventas de mayo y junio.

Sector construccion

El sector construccion registré un crecimiento de 3,6% en
comparacion con el primer semestre del afio anterior. El
mayor dinamismo se dio en el subsector edificacion, de
acuerdo con el alto nivel de los permisos solicitados para
casas, edificios habitacionales y con destino comercial.

El subsector obras de ingenieria, por su parte, moderd su
crecimiento hacia el segundo trimestre del afio, debido a
que se adelantaron proyectos mineros y se difirieron
proyectos de la industria forestal.

Sector comercio, restaurantes y hoteles

La actividad registr6 un incremento de 6,6%, impulsado
por las ventas en general y el buen desempeno de la
subactividades de hoteles y restaurantes, aunque estas
ultimas crecieron menos que el promedio sectorial.

Sector transporte y comunicaciones

El sector transporte y comunicaciones aumentd 4,0% en
relacion con el mismo semestre del afo anterior, resultado
que se explica por el dinamismo de los sectores
demandantes de servicios de transporte. Las subactividades
que mostraron mayor crecimiento fueron el transporte
caminero y maritimo, el transporte aéreo de pasajeros y
los servicios conexos al transporte. El subsector de
comunicaciones, en tanto, mostré un crecimiento inferior
al promedio.



Balanza de Pagos: Primer Semestre de 2004

De acuerdo con cifras preliminares, durante el primer
semestre de 2004, la balanza de pagos cerré con un saldo
positivo de US$1.923 millones en la cuenta corriente,
superavit muy superior al de US$104 millones en igual
periodo del ano anterior. Por el contrario, los flujos netos
de la cuenta financiera, excluyendo reservas, fueron
negativos por US$1.765 millones, y se comparan con
egresos netos de US$1.382 millones para el primer
semestre de 2003, y con flujos positivos de US$752
millones para el semestre precedente. Estos resultados,
sumados a errores u omisiones negativos por US$48
millones, llevaron a que en el primer semestre, el saldo
global de la balanza de pagos fuera superavitario en
US$116 millones.

Comparado con igual periodo del ano anterior, el mayor
superavit de US$1.820 millones en la cuenta corriente
obedeci¢ principalmente al saldo positivo de los bienes,
que se increment6 en US$3.193 millones, seguido por
mejores resultados en transferencias (US$270 millones) y
en servicios (US$103 millones). Estos flujos fueron
parcialmente compensados por un mayor déficit de
US$1.747 millones por concepto de renta.

En total, los componentes de la cuenta corriente distintos
de bienes —es decir, servicios, renta y transferencias—
registraron un flujo neto negativo de US$3.055 millones,
superior en US$1.374 millones al egreso neto de igual
periodo del ano anterior. El mayor déficit en la renta se
explica principalmente por el aumento en las utilidades
generadas por la inversion directa, en particular de la
mineria del cobre, que se vio afectada por el alza de precios.
El mayor nivel que alcanzo la remesa de utilidades, por
otra parte, se tradujo en un aumento en los ingresos netos
por transferencias por concepto de impuesto adicional,
especialmente en el segundo trimestre del ano. Los
servicios, en tanto, presentaron un resultado neto menos
negativo que el de igual periodo del afio anterior, con tasas
de crecimiento de 19,6% los créditos y de 13,0% los
débitos. Los incrementos en los créditos se debieron
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fundamentalmente, al aumento en los servicios de
Transporte (21,0%), cuya participacion en el total de
créditos superé el 56,0% en el semestre, seguido por los
Viajes (24,5%), cuya incidencia en el total es menor. El
crecimiento en los primeros se concentro en el transporte
aéreo y maritimo, principalmente en los pasajes aéreos del
primer trimestre, seguidos por fletes y otros transportes.
El aumento en los fletes esta relacionado con los mayores
niveles del comercio de bienes y de la actividad en el sector
de transporte internacional de carga, asi como con un
aumento en los costos. Por su parte, el incremento en Viajes
obedecié a un mayor numero de turistas y de nivel de gasto
por estada de los turistas extranjeros en Chile. Los mayores
débitos de servicios, por su parte, se explican
principalmente por el incremento en 19,3% en los servicios
de transportes, especialmente maritimo, seguido por un
16,0% en los Viajes.

El extraordinario incremento en el superavit de balanza
comercial experimentado en el primer semestre de 2004
se logro con aumentos de valor tanto de las exportaciones
como de las importaciones (fob), las que alcanzaron tasas
de crecimiento en doce meses de 44,8% y 17,5%,
respectivamente.

El fuerte crecimiento de las exportaciones de bienes del
primer semestre se explica por una importante alza en los
precios (31,7%), especialmente en el precio del cobre
(71,5%). Los volumenes, en tanto, crecieron 9,9% con
relacion a igual periodo de 2003. La evolucion de los precios
refleja el mejoramiento de expectativas y de crecimiento
economico de la economia mundial. En particular, en el
caso del cobre, este efecto se vio incrementado por un
aumento en el consumo fisico junto a una caida sostenida
de los inventarios. Las exportaciones mineras crecieron
en valor en 86,9% en el periodo, debido a aumentos de
70,7% en los precios y de 9,5% en los voltmenes. Destacan
en este sector, ademas del cobre, los fuertes incrementos
de precios del molibdeno (97,4%) y la plata metalica
(41,7%).
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El grupo de productos agropecuarios, silvicolas y pesca
extractiva, por su parte, experimenté un aumento en valor
de 12,7%, el cual se explica por mejores precios (7,7%) y
mayores volumenes (6,2%) de la fruta.

Las exportaciones industriales, en tanto, ayudaron
positivamente al incremento en valor de las exportaciones
de bienes, con una tasa de crecimiento de 20,6% en doce
meses, explicada por incrementos en volumenes y precios,
de 11,6% y 8,1%, respectivamente. Entre los principales
productos que explican los aumentos de quantum se
encuentran: salmon y truchas (24,0%), madera aserrada
del sector forestal (23,3%), celulosas (18,0%), vino
(14,2%) y metanol (10,0%). Los aumentos de precios, por
su parte, se encuentran explicados por el comportamiento
observado en la madera cepillada (16,3%), la harina de
pescado (11,4%), y celulosas (11,6%).

Al analizar el destino geografico de las exportaciones, se
aprecian importantes incrementos en la participacion de
Asia, con un crecimiento en 12 meses de 64,1%, Europa
con un 49,5%, América Latina con 36,9%, y un aumento
moderado en las ventas a EE.UU.(7,8%). Todos estos
aumentos son atribuibles, en gran medida, a los mayores
valores exportados de cobre. Cabe destacar que la baja del
dolar frente al euro ha favorecido los envios a Europa, lo
cual, unido a la rebaja de aranceles derivada del Tratado de
Libre Comercio con la Union Europea, ha hecho
incrementarse los envios a esa region.

Las importaciones de bienes del primer semestre crecieron
17,9% (cif) en doce meses, tanto por incrementos de quantum
(11,8%) como de valores unitarios (5,5%). Respecto de su
composicion, los bienes de consumo experimentaron un
aumento en valor de 18,6%, explicados por incrementos de
17,0% en volumen y 1,3% en precios, en tanto los bienes de
capital crecieron 12,8%, practicamente todo por aumentos
de volumen (12,5% en quantum y 0,3% en precio). Los bienes
intermedios, por su parte, aumentaron un 19,5% en valor, lo
que obedeci6 tanto al incremento en los precios del petroleo
como a mayores volimenes (12,3%) y valores unitarios (6,1%)
de los productos intermedios distintos de combustibles.

En cuanto a la procedencia de las importaciones, destaca
el crecimiento de 21,2% en aquellas provenientes de
América Latina, (US$678 millones), influido por mayores
compras en el exterior desde Brasil (US$263 millones,
destacando un aumento en las importaciones de petréleo
crudo desde este pais, 74,0% mas que en el periodo
anterior), Argentina y Pert. Por su parte, las importaciones
provenientes de Asia crecieron en un 23,4 %, las de EE.UU.
en 20,8%, mientras que las de Europa presentaron una

caida de 1,2% en doce meses.

En el periodo enero-junio de 2004, la cuenta de capital y
financiera, excluyendo activos de reserva, registré egresos
netos por US$1.765 millones, valor que supero el de las
salidas netas de igual periodo del afio anterior, pero que
revirtio el flujo positivo del semestre precedente. El resultado
negativo se dio en ambos trimestres, destacando los montos
del segundo. El flujo de egresos se concentré en los activos
de Inversion de Cartera (US$3.010 millones), seguido por
los de Otra Inversion—tanto activos como pasivos
(US$1.068 millones)— y en menor medida, en la Inversion
Directa en el extranjero (US$483 millones). La Inversion
Directa en Chile, por su parte, presento flujos netos positivos
atribuibles a la reinversion de utilidades (US$2.053
millones), por cuanto los demds componentes de este item
presentaron en conjunto egresos por US$80 millones.

Durante el primer semestre, si bien los flujos netos de
inversion de cartera continuaron presentando valores
negativos en ambos trimestres, alcanzaron un menor valor
en el primero, debido a la emision de bonos por US$1.150
millones efectuada por la Tesoreria, el sector privado no
financiero y Enap. En el segundo trimestre,se retomo la
mayor tendencia (negativa) de la inversion de cartera de
los ultimos tres trimestres de 2003, lo que se explica por la
acumulacion de activos externos y por las amortizaciones
de pasivos, que en conjunto mostraron egresos netos
superiores a los de los cuatro trimestres de 2003 (US$1.772
millones). Las adquisiciones de activos externos efectuadas
por los inversionistas institucionales, en particular por las
AFP, que continuaron incrementando sus inversiones en
el exterior con salidas netas por US$2.169 millones en el
semestre, contribuyeron significativamente el resultado
de esta cuenta. El impacto sobre los flujos netos de
inversion de cartera, sin embargo, se vio atenuado en el
semestre por el incremento de los pasivos.

La Otra inversion —compuesta por moneda y depdsitos,
préstamos, créditos comerciales y otros activos y pasivos—
registro en el primer semestre, un flujo negativo
importante, el que se presentd tanto en los activos como
en los pasivos, y se explica por el primer trimestre del afo,
por cuanto en el segundo trimestre los flujos fueron
positivos. Destacan la disminucién de pasivos por
préstamos (US$822 millones) y el aumento de activos por
moneda y depdsitos (US$437 millones). En relacion con
los préstamos cabe destacar los prepagos por US$1.870
millones, los que, sumados a las amortizaciones
programadas por préstamos de mediano y largo plazo,
contrarrestaron los ingresos de US$2.241 millones
experimentados en el semestre.



Los flujos de Inversion Directa, por su parte, fueron
positivos en el primer semestre de 2004, y alcanzaron, en
el periodo enero-marzo, el nivel trimestral mas alto de los
ultimos anos, similar al del primer trimestre del afio 2001.
El resultado positivo del semestre se explica por el valor
relativamente bajo que alcanzo la Inversion Directa en el
exterior, unido a un incremento importante en el nivel de
la Inversion Directa en Chile. Esto ultimo se explica por el
alto nivel de reinversion de utilidades de las inversiones
mineras, asociadas al incremento en el precio del cobre en
los mercados internacionales, por cuanto el componente
de acciones y otras participaciones de capital fue negativo
en el semestre (US$80 millones). Cabe senalar que en el
segundo trimestre se produjeron importantes remesas del
sector minero, lo que explico la disminuciéon en los niveles
de inversion directa en Chile respecto del trimestre
anterior.

A nivel institucional, destacan los flujos de activos de
cartera de los inversionistas institucionales, y en menor
medida, la moneda y depositos. Al respecto, cabe destacar
que los fondos de pensiones acumularon, al 31 de marzo,
un stock por inversion de cartera de US$13.300 millones.
En los pasivos, destaca la inversion directa de empresas y
personas, y el aumento por inversion de cartera del sector
publico —Tesorerfa— asi como la caida en los préstamos
de mediano plazo del sector no financiero publico y privado,
en tanto que en el sector bancario, destaca, en el primer
trimestre, el desendeudamiento por préstamos de corto
plazo.
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Crecimiento del producto interno bruto de las principales economias industrializadas

(Porcentaje)

Periodo

1999

2000

2001

2002

2003

2002 |

2003 |

2004 |

v
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Estados Unidos

Zona euro (*)

Japén

Variacion respecto

Variacion anualizada

Variacion respecto

Variacion anualizada

Variacion respecto

Variacion anualizada

de igual periodo trimestre a de igual periodo trimestre a de igual periodo trimestre a

del afio anterior trimestre del afio anterior trimestre del afio anterior trimestre
4,5 - 2,8 - 0.1 -
3,7 - 3,5 - 2,8 -
0.8 - 1,6 - 04 -
1.9 - 0.9 - -0,3 -
3,0 - 0,5 - 2,5 .
1,2 3,4 0,5 1,6 3,3 -2,4
1,5 2,4 0.9 2,0 -0,8 5,0
2,5 2,6 0.9 0,8 1,0 4,2
23 0,7 11 0,0 1.7 0,7
1.9 1,9 0,7 0,0 2,7 0,0
2.3 41 0.1 -0,4 2,1 4,2
3,5 7,4 04 1,6 1.9 2,5
4,4 4,2 0.7 1,6 3.1 7,4
5,0 4,5 1.3 2,4 59 6,6
4,8 3,0 2,0 2,0 4,4 1,7

(*)  La zona euro comprende: Alemania, Austria, Bélgica, Espafia, Finlandia, Francia, Grecia, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Paises Bajos y Portugal. Grecia se incorporé el 1 de enero de 2001.
Los demas paises mencionados estan incorporados desde el 1 de enero de 1999.

Fuentes:

Bureau of Economic Analysis, EE.UU.

European Central Bank.

Eurostat.

Gobierno de Japdn, Cabinet office.
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indices de precios al consumidor y al productor en Estados Unidos

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

IPC_(Promedio 1982-84=100) (1)

IPP (Promedio 1982=100) (2) (3)

Todos los
Variacion itemes menos | Variacion Variacion Variacion
Todos los porcentual alimentos porcentual Bienes porcentual Todos los porcentual
itemes en 12 meses y energia en 12 meses |terminados en 12 meses | commodiities en 12 meses
166,6 22 4 177,0 2,1 4) 133,0 1.8 (4) 125,5 09 @
172,2 34 4 181,3 2,4 (4) 138,0 3.8 (4) 132,7 57 (4)
1771 28 4 186,1 2,6 (4) 140,7 20 @) 134,2 1.1 (@)
179,9 1.6 4 190,5 2,4 (4) 138,9 -1.3 @) 131,1 23 @
184,0 23 4 193,2 1,4 (4 143,3 32 (4) 138,1 53 @)
1771 1.1 188,2 2,6 137,4 -2,7 128,5 -8,2
1778 1.1 189,2 2,6 137,7 -2,6 128,4 -6,6
178,8 1,5 189,8 2,4 138,7 -1,6 129,8 -4,5
179,8 1,6 190,3 2,5 138,8 2,1 130,8 -4,1
179,8 1,2 190,2 2,5 138,6 -2,9 130,8 -4,4
179,9 1.1 190,1 2.3 139,0 -2,3 130,9 3,4
180,1 1,5 190,3 2,2 138,8 -1,2 131,2 -1,6
180,7 1,8 191,0 2,4 138,8 -1,5 131,5 -1.4
181,0 1,5 191,3 2,2 1391 -1,8 132,3 -0,8
181,3 2,0 191,8 2,2 140,7 0,7 133,2 2,2
181,3 2,2 191,8 2,0 139,7 1,0 133,1 2,5
180,9 2,4 191,4 1,9 139,0 1,2 132,9 3,7
181,7 2,6 191,8 1,9 140,8 2,5 135,3 5.3
183,1 3,0 192,5 1,7 142,3 33 137,6 7.2
184,2 3,0 193,0 1,7 144,2 4,0 141,2 8,8
183,8 2,2 193,1 1,5 1421 24 136,8 4,6
183,5 2,1 193,2 1,6 142,0 2,5 136,7 4,5
183,7 2,1 193,0 1,5 143,0 2,9 138,0 5.4
183,9 2,1 193,2 1,5 143.0 3,0 137,7 5.0
184,6 2.2 193,5 1.3 143.7 3,5 138,0 49
185,2 2.3 193,6 1,2 144,0 3,5 138,5 47
185,0 2,0 194,3 1.3 145.5 34 139,3 4,6
184,5 1,8 193,9 1.1 144,5 34 138,9 4.4
184,3 1,9 193,6 1.1 144,5 4,0 139,5 5,0
185,2 1,9 194,0 11 145,4 33 141,4 4,5
186,2 1,7 194,9 1,2 145,3 2,1 1421 33
187,4 1,7 196,1 1,6 146,3 1,5 1431 13
188,0 2.3 196,5 1,8 147,3 3,7 144,5 5.6
189,1 3,1 196,5 1,7 149,1 5,0 146,6 7.2
189,7 3.3 196,6 1,9 148,7 4,0 1471 6.6
189,4 3,0 196,6 1,8 148,7 4,0 147,6 7,2

(1) Indice de Precios al Consumidor. Corresponde a lo que la fuente de informacion denomina Consumer Price Index, serie no desestacionalizada.
(2)  Indice de Precios al Productor. Corresponde a lo que la fuente de informacion denomina Prodlucer Price Index, serie no desestacionalizada.

(3) Las cifras publicadas correspondientes a los tltimos cuatro meses son provisionales.
(4

Variacion media anual.

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.




Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.

Boletin Mensual
indices de precios al consumidor en la zona euro y Japén
Zona euro Japon
(Promedio 1996=100) (Promedio 2000=100)
Todos los Todos los
Variacion itemes menos | Variacion Variacion ftemes menos | Variacion

Todos los porcentual alimentos porcentual Todos los porcentual alimentos porcentual

itemes en 12 meses |y energia en 12 meses itemes en 12 meses |y energia (*) en 12 meses
103,8 1.1 104,1 1,1 100,7 -0,3 100,4 -0,1
106,0 2,1 105,1 1,0 100,0 -0,7 100,0 -0,4
108,5 2.3 107,0 1,8 99,3 -0,7 99,2 -0,8
110,9 2,2 109,6 2,4 98,4 -0,9 98,3 -0,8
113,2 2,2 11,6 1,9 98,1 -0,3 98,0 -0,3
109,6 2,6 108,0 2,4 98,4 -1.4 98,4 -0,8
109,8 2,5 108,3 2,5 97,9 -1,6 98,2 -0,8
110,4 2,5 109,0 2,6 98,1 -1,2 98,4 -0,7
110,9 2.3 109,3 2.3 98,4 -1.1 98,5 -0,9
1M1 2,0 109,6 2,5 98,7 -0,9 98,6 -0,8
1M1 1,9 109,7 2,4 98,6 -0,7 98,5 -0,8
111,0 2,0 109,7 2,5 98,5 -0,5 98,3 -0,8
111,0 24 110,0 2,7 98,5 -0,9 98,3 -0,9
11,3 2,4 110,2 2,6 98,3 -0,9 98,2 -1,0
111,6 2.2 110,3 2,4 98,3 -0,9 98,2 -0,9
11,5 2,8 110,9 2,8 98,3 -0,4 98,2 -0,8
112,0 2.2 110,0 1,4 98,0 -0,6 97,6 -1.3
111,9 2,6 110,3 2,1 97,7 -0,7 97,5 -0,9
112,4 3,0 110,9 2,4 98,0 0,1 97,8 -0,4
1131 2,5 11,4 2,2 98,3 0,2 98,1 -0,3
113,2 2,0 111,5 2,0 98,5 0,1 98,2 -0,3
1131 1,9 111,6 1,8 98,2 -0,5 98,1 -0,5
113,2 1,8 11,4 1,5 98,0 -0,6 98,1 -0,4
1131 2,1 11,5 1,6 98,2 -0,3 98,2 -0,1
113,3 2,2 111,9 1,7 98,3 -0,2 98,2 -0,1
113,7 2,0 1121 1,7 98,3 0,0 98,3 0,1
113,8 2.2 112,2 1,7 97,8 -0,5 98,1 -0,1
113,9 2,0 112,7 1,6 97,9 -0,4 98,2 0,0
114,2 1,9 111,9 1,7 97,7 -0,3 97,5 -0,1
114,0 1,6 112,3 1,8 97,7 0,0 97,5 0,0
114,2 1,7 112,9 1,8 97,9 -0,1 97,7 -0,1
115,0 2,0 113,5 1,9 97,9 -0,4 97,9 -0,2
115,5 2,5 113,6 1,9 98,0 -0,5 97,9 -0,3
115,9 24 113,8 2,0 98,2 0,0 98,0 -0,1
115,9 0,0 113,8 2,2

*)

Fuentes:

Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Eurostat.
Bloomberg.

La inflacion subyacente de Japdn solo excluye alimentos frescos.

* AGOSTO 2004
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Inflacion medida por el indice de precios al consumidor en economias emergentes
(Variacion porcentual en 12 meses )

Periodo
1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Fuentes:

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

América Latina Europa Asia
Argentina Brasil México Rusia Polonia Rep. Checa China Corea del Sur  |Tailandia Malasia
-11 4,9 16,7 92,7 73 2,1 -1,4 0.8 0.3 28
-0,8 71 9,5 21,0 10,1 39 04 23 1.6 1,5
-11 6,8 6,4 21,6 55 4,7 0,9 41 1,7 1,4
25,9 84 5,0 15,8 1.9 1,8 -0,8 28 0,6 1,8
14,9 14,8 4,6 13,7 0,8 0,1 1,2 3,5 1,8 11
0,6 7.6 48 19,0 34 3,7 -1,0 2,6 0,8 11
4,0 7.5 48 17,7 3,5 39 0,0 2,6 0.3 1,2
79 78 4,7 16,8 33 37 -0,8 23 0,6 2,1
18,4 8,0 4,7 16,0 3,0 3.2 -1,3 2,5 04 1,9
23,0 7.8 4,7 15,9 1.9 2,5 11 3,0 0,1 1,9
28,4 7.1 4,9 14,7 1.6 1,2 -0,8 2,6 0.2 2,1
32,9 7,5 5,5 15,0 1.3 0,6 -0,9 2,1 0,1 2,1
36,5 7.5 53 15,1 1.2 0,6 -0,7 24 0.3 2,1
38,5 79 5,0 14,9 1.3 0.8 -0,7 3,1 04 2,1
39,4 8,5 5,0 14,8 1.1 0,6 -0,8 2.8 1.5 2,1
40,6 10,9 54 15,1 0,9 0,5 0,7 3,5 1.2 1.6
41,0 12,5 57 15,1 0,8 0,6 -0,4 3,7 1,6 1,7
39,6 14,5 5,2 14,3 0,5 -0,4 04 38 2,2 17
36,1 15,9 5,5 14,8 0,5 -0,4 0.2 39 1.9 1,6
31,7 16,6 5,6 14,8 0,6 -0,4 0,9 4,5 1,7 0,7
19,4 16,8 53 14,6 0.3 -0,1 1.0 37 1.6 1,0
14,3 17,2 4,7 13,6 04 0,0 0,7 3.2 1.9 1,0
10,2 16,6 43 13,9 08 03 0.3 3,0 1.7 0.8
73 154 4,1 13,9 08 -0,1 0,5 3.2 1.8 1,0
4,9 15,1 4,0 13,3 0,7 -0,1 09 3,0 2,2 1.0
3,5 15,1 4,0 13,3 0,9 0,0 11 33 1,7 11
39 14,0 4,0 13,2 1.3 04 1.8 37 1.2 13
3,6 11,0 4,0 12,5 1.6 1,0 3,0 34 1.8 11
37 9.3 4,0 12,0 1.7 1,0 3,2 34 1.8 1,2
2,7 7.1 4,2 1.3 1.6 23 3,2 34 1.2 1.0
23 6,7 4,5 10,6 1.6 23 2,1 33 2,2 09
23 59 4,2 10,3 1.7 2,5 3,0 3,1 2,3 1,0
3,1 5,3 4,2 10,2 2,2 2,3 3.8 33 2,5 1,0
43 5,2 43 10,2 34 2,7 4,4 33 2,4 1,2
49 6,1 4,4 10,1 4,4 29 5,0 3,6 3,0 13
4,9 6.8 4,5 4,6 32 53 4,4 3,1

Instituto Nacional de Estadistica, Argentina.
Instituto Brasileiro de Geografia e Estadisticas.
Banco de México.
Goskomstat, Rusia.
Polish Statistics Office.
Czech Statistical Office.

National Bureau of Statistics, China.

Korean National Statistical Office.
Commerce Ministry, Thailand.
Department of Statistics, Malaysia.




Precios de productos basicos

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Cobre refinado Gasolina en Onza troy Onza troy
Periodo BML (1) Petroleo Brent EE.UU. (2) Celulosa NBSK (3) de oro (4) de plata (4)
Dolar/libra Dolares/barril Doélares/m3 Dolares/t Doélares/oz Délares/oz
1999 Prom. 0,713 17,8 137,0 521,3 279,0 5,2
2000 Prom. 0,823 28,3 220,1 680,9 279,3 5,0
2001 Prom. 0,716 24,4 195,3 540,5 270,9 4,4
2002 Prom. 0,707 25,0 190,0 462,7 309,8 4,6
2003 Prom. 0,807 28,9 230,3 523,6 363,7 4,9
2002 Ene. 0,682 19,5 142,0 466,2 281,3 4,5
Feb. 0,708 20,3 142,5 451,4 294,8 4,5
Mar. 0,728 23,7 188,7 439,2 293,8 4,6
Abr. 0,721 25,7 206,0 433,9 302,2 4,6
May. 0,724 25,4 196,1 453,1 3134 4,7
Jun. 0,747 241 194,6 471,5 322,2 49
Jul. 0,721 25,8 199,6 486,2 3139 4,9
Ago. 0,671 26,6 198,8 490,7 309,3 4,6
Sep. 0,671 28,3 206,0 486,3 318,7 4,6
Oct. 0,673 27,6 217,6 473,2 317,0 4,4
Nov. 0,718 24,2 182,6 458,0 3189 4,5
Dic. 0,724 28,5 206,0 4433 331,7 4,6
2003 Ene. 0,747 31,3 231,8 441,7 355,7 4.8
Feb. 0,764 32,6 266,1 4743 360,0 4,7
Mar. 0,753 30,3 254,2 511,3 3411 4,5
Abr. 0,720 25,0 214,0 544,8 328,0 4,5
May. 0,748 25,8 207,2 558,4 354,6 4,7
Jun. 0,765 27,5 218,6 545,7 357,0 4,5
Jul. 0,776 28,4 233,8 523,3 350,6 4,8
Ago. 0,798 29,8 259,3 511,0 359,8 5,0
Sep. 0,812 271 213,6 522,4 379,0 5,2
Oct. 0,871 29,6 222,4 539,8 378,7 5,0
Nov. 0,932 28,8 217,1 551,2 390,4 5,2
Dic. 0,998 29,9 225,1 559,0 409,0 5,7
2004 Ene. 1,099 31,2 260,2 560,0 414,0 6.3
Feb. 1,252 30,9 271,8 576,2 404,0 6,5
Mar. 1,365 33,8 288,2 607,6 407,5 7.3
Abr. 1,338 33,4 304,0 634,1 404,5 7.1
May. 1,240 37,9 353,3 639,8 384,5 5,9
Jun. 1,219 35,2 309,1 652,8 391,9 59
Jul. 1,274 38,4 326,4 658,6 398,1 6,3
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Bolsa de Metales de Londres: cotizacion del cobre grado "A" Settlement.
(2)  Se considera el precio de la gasolina de 87 octanos del golfo de México, que es utilizado por ENAP como referencia para determinar los precios de los combustibles en el mercado
interno.
(3)  Los precios corresponden a celulosa blanqueada y de fibra larga, Northern Bleached Softwood Kraft Pulp (NBSK).
(4)  La onza troy es una medida de peso de los metales preciosos equivalente a 31,103 gr.
Fuentes : Comision Chilena del Cobre (Cochilco).
Bloomberg.
American Petroleum Institute.
Fondo Monetario Internacional (FMI).
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indices de bolsas externas
(Valores nominales, promedios)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Fuente: Bloomberg.

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Dow Jones (EE.UU.) Nasdaq (EE.UU.) Nikkei (Japon) FTSE100 (Reino Unido) | CAC40 (Francia) DAX (Alemania)
% Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en % Var. en
indice 12 meses Indice 12 meses Indice 12 meses Indice 12 meses Indice 12 meses Indice 12 meses
10.470,7 21,4 2.723.2 51,8/ 16.806,5 9,4 6.282,7 11,6 4.545,5 22,9 5.340,0 6,5
10.734,9 2,5 3.777,9 38,7) 17.160,8 2,1 6.370,3 1,4 6.265,5 37,8 7.118,9 333
10.189,1 -5,1 2.030,1 -46,3)  12.102,4 -29,5 5.558,4 -12,7 5.014,0 -20,0 5.611,5 -21,2
9.226,4 -9,4 1.543,9 -24,00  10.119,5 -16,4 4.595,6 -17.3 3.790,5 -24,4 4.180,6 -25,5
8.993,6 -2,5 1.643,3 6,4 9.303,8 -16,4 4.047,1 -11,9 3.115,4 -17,8 3.191,3 -23,7
9.923,8 7.1 1.976,8 -25,6)  10.300,8 -24,9 5.190,8 -16,2 4.514,0 -22,5 5.151,3 -21,5
9.891,1 -8,2 1.799,7 -26,5 9.981,7 -24,8 5.126,8 -16,2 4.340,0 -23,0 4.894,5 -24,3
10.501,0 4,2 1.863,1 -6,2| 11.4488 -9,9 5.252,4 -8,1 4.594,4 -11,7 5.3234 -10,0
10.165,2 -0,7 1.758,8 -9,1 11.384,5 -151 5.206,3 -9,7 4.523,2 -15,4] 5.199,7 -12,8
10.080,5 -8,4 1.660,3 -23,9)  11.709,6 -16,2 5.167,8 -121 4.370,0 2213 4.939,6 -19,8
9.492,4 -11,8 1.505,5 -28,7)  10.965,9 -15,5 4.732,3 -17,7 3.939,5 -25,3 4.427,9 -26,5
8.616,5 -17,5 1.346,1 -33,8)  10.352,3 -14,8 4.238,1 -22,4 3.471,9 -30,5 4.002,1 -31,5
8.685,5 -15,8 1.327,4 -31,2 9.751,2 -15,8 4.255,8 -21,8 3.383,4 -30,9 3.687,2 -32,2
8.160,8 -9,8 1.251,1 -20,5 9.354,0 -6,4 3.956,7 -19,0 3.063,5 -25,7 3.230,1 -26,1
8.048,1 -12,7 1.241,9 -25,0 8.792,5 -15,8 3.968,9 -21,6 2.967,1 -30,7 2.967,3 -35,2
8.625,7 -11.3 1.409,2 -24,6 8.700,3 -17,2 4.102,1 -21,8 3.192,3 -29.3 3.226,9 -34,8
8.526,7 -14,6 1.387,2 -29,9 8.692,9 -17,2 3.949,0 -23,8 3.126,2 -30,9 3.117,7 -38,6
8.474,6 -14,6 1.389,6 -29,7 8.570,7 -16,8 3.786,8 -27,0 3.040,3 -32,6 2.921,7 -43,3
7.916,2 -20,0 1.313,3 -27,0 8.538,5 -14,5 3.643,9 -28,9 28111 -35,2 2.611,2 -46,7
7.971,7 -24,0 1.348,5 -27,6 8.169,8 -28,6 3.637,9 -30,7 2.692,5 -41,4 24911 -53,2
8.332,1 -18,0 1.409,8 -19,8 7.909,4 -30,5 3.862,9 -25,8 2.872,5 -36,5 2.790,5 -46,3
8.623,4 -14,5 1.524,2 -8,2 8.132,4 -30,5 3.988,4 -22,8 2.949,6 -32,5 2.922,9 -40,8
9.098,1 -4,2 1.631,8 8,4 8.895,7 -18,9 4.119,7 -12,9 3.113,0 -21,0 3.179,5 -28,2
9.154,4 6,2 1.716,9 27,5 9.676,3 -6,5 4.079,1 3,8 3.130,1 -9,8 3.336,3 -16,6
9.284,8 6,9 1.724,8 29,9 9.884,6 1,4 4.179,7 -1.8 3.240,8 -4,2 3.446,8 -6,5
9.492,5 16,3 1.856,2 48,4] 10.649,9 13,9 4.235,0 7,0 3.328,4 8,6 3.506,8 8,6
9.682,5 20,3 1.907,9 53,6/ 10.717,1 21,9 4.290,4 8,1 3.314,3 1.7 3.498,7 17,9
9.762,2 13,2 1.939,3 37,6/ 10.205,3 17,3 4.349,4 6,0 3.403,7 6,6 3.722,8 15,4
10.124,7 18,7 1.957,0 411 10.296,0 18,4 4.392,3 11,2 3.488,7 11,6 3.866,9 24,0
10.540,1 24,4 2.098,0 51,0/ 10.892,8 27,1 4.470,8 18,1 3.636,9 19,6 4.077,5 39,6
10.601,5 339 2.048,4 56,0/ 10.631,9 24,5 4.4431 21,9 3.681,4 31,0 4.064,3 55,6
10.323,7 29,4 1.979,5 46,8 11.4411 40,0 4.446,7 22,2 3.655,5 35,8 3.921,4 57,4
10.418,4 25,0 2.021,3 43,41 11.960,8 51,2 4.515,5 16,9 3.745,2 30,4 4.036,8 44,7
10.083,8 16,9 1.930,1 26,6) 11.037,5 35,7 4.453,1 1.7 3.631,8 23,1 3.869,2 32,4
10.364,9 13,9 2.001,0 22,6) 115277 29,6 4.478,3 8,7 3.709,3 19,2 3.986,4 25,4
10.152,1 10,9 1.912,4 11,4 11.388,6 17,7 4.362,7 7,0 3.630,4 16,0 3.883,6 16,4
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Tasas de interés externas (1)
(Promedios mensuales, porcentaje)

Politica monetaria Bonos de gobierno a diez afios Libor (3)
Zona Zona 90 dias 180 dias
Periodo EE.UU. euro Japon (2)  |EE.UU. euro Japon Délar Euro Yen Délar Euro Yen
1999 Prom. 5,04 2,71 0,06 5,63 4,49 1,76 5,41 2,96 0,22 5,53 3,05 0,25
2000 Prom. 6,24 4,02 0,11 6,02 5,26 1,76 6,53 4,39 0,28 6,65 4,54 0,31
2001 Prom. 3,90 4,28 0,06 5,00 4,82 1,35 3,79 4,27 0,15 3,74 4,16 0,16
2002 Prom. 1,67 3,21 0,00 4,59 4,79 1,28 1,80 3,32 0,08 1,89 3,35 0,09
2003 Prom. 1,12 2,26 0,00 3,99 4,10 1,00 1,22 2,33 0,06 1,23 2,30 0,07
2002 Ene. 1,75 3,25 0,00 4,99 4,88 1,42 1,82 3,34 0,09 1,93 3,33 0,10
Feb. 1,75 3,25 0,00 4,90 4,93 1,52 1,90 3,36 0,09 2,04 3,40 0,10
Mar. 1,75 3,25 0,00 5,28 5,19 1,45 1,98 3,39 0,10 2,22 3,49 0,10
Abr. 1,75 3,25 0,00 5,20 5,16 1,40 1,98 3,41 0,08 2,23 3,54 0,09
May. 1,75 3,25 0,00 5,14 517 1,39 1,91 3,46 0,08 2,10 3,61 0,09
Jun. 1,75 3,25 0,00 4,89 5,03 1,37 1,88 3,47 0,07 2,02 3,59 0,08
Jul. 1,75 3,25 0,00 4,61 4,87 1,31 1,85 3,41 0,07 1,91 3,49 0,08
Ago. 1,75 3,25 0,00 4,24 4,59 1,27 1,78 3,35 0,07 1,77 3,38 0,08
Sep. 1,75 3,25 0,01 3,87 4,38 1,17 1,80 3,31 0,06 1,78 3,28 0,07
Oct. 1,75 3,25 0,00 3,91 4,49 1,10 1,79 3,26 0,07 1,74 3,17 0,08
Nov. 1,32 3,25 0,00 4,04 4,50 0,99 1,46 3,12 0,07 1,46 3,04 0,08
Dic. 1,25 2,82 0,00 4,02 4,34 0,98 1.41 2,95 0,06 1,43 2,90 0,08
2003 Ene. 1,25 2,75 0,00 4,01 4,19 0,85 1,37 2,83 0,06 1,37 2,76 0,08
Feb. 1,25 2,75 0,00 3,90 3,96 0,84 1,34 2,68 0,06 1,34 2,57 0,07
Mar. 1,25 2,54 0,00 3,79 4,03 0,75 1,29 2,53 0,06 1,26 2,45 0,07
Abr. 1,25 2,50 0,00 3,94 4,16 0,67 1,30 2,53 0,06 1,28 2,47 0,07
May. 1,25 2,50 0,00 3,54 3,85 0,58 1,28 2,40 0,06 1,23 2,31 0,07
Jun. 1,20 2,07 0,00 3,32 3,65 0,57 1,12 2,15 0,06 1,08 2,08 0,07
Jul. 1,00 2,00 0,00 3,94 4,01 1,00 1.1 2,13 0,05 1,12 2,09 0,07
Ago. 1,00 2,00 0,00 4,42 4,16 1,16 1,13 2,14 0,05 1,20 2,17 0,07
Sep. 1,00 2,00 0,00 4,27 4,19 1,46 1,14 2,14 0,05 1,19 2,17 0,07
Oct. 1,00 2,00 0,00 4,27 4,25 1,41 1,16 2,14 0,06 1,20 2,17 0,07
Nov. 1,00 2,00 0,00 4,29 4,41 1,39 1,17 2,16 0,06 1,24 2,22 0,07
Dic. 1,00 2,00 0,00 4,25 433 1,35 1,17 2,14 0,06 1,24 2,20 0,07
2004 Ene. 1,00 2,00 0,00 4,13 4,19 1,34 1,13 2,09 0,06 1,19 2,11 0,07
Feb. 1,00 2,00 0,00 4,06 4,12 1,25 1,12 2,07 0,05 1,19 2,08 0,06
Mar. 1,00 2,00 0,00 3,81 3,94 1,36 1.1 2,03 0,05 1,16 2,02 0,06
Abr. 1,00 2,00 0,00 4,32 4,13 1,51 1,15 2,05 0,05 1,28 2,06 0,06
May. 1,00 2,00 0,00 4,70 4,29 1,50 1,25 2,08 0,05 1,52 2,13 0,06
Jun. 1,01 2,00 0,00 4,72 4,37 1,78 1,50 2,1 0,05 1,81 2,19 0,06
Jul. 1,25 2,00 0,00 4,48 4,25 1,80 1,63 2,12 0,05 1,89 2,18 0,06
Ago. (1al 13) 1,70 2,11 0,05 1,93 2,18 0,06
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas anuales.
(2) Tasa oficial de descuento del Banco de Japdn. Desde marzo de 2001, la politica monetaria tiene como objetivo los agregados monetarios. La serie corresponde a la tasa media
overnight, siendo sdlo referencial.
(3) Libor: Corresponde a London Inter-Bank Offered Rate. Es la tasa de interés ofrecida para los depdsitos interbancarios en el mercado de Londres.
Fuentes:  Federal Reserve Bank.
European Central Bank.
Bank of Japan.
Bloomberg.
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Spreadls soberanos: EMBI global spread (*)

(Promedios mensuales, puntos base)

Periodo Global Chile América Latina Asia Europa
1999 Prom. 992 173 843 277 2.047
2000 Prom. 707 197 664 294 1.020
2001 Prom. 797 192 867 328 836
2002 Prom. 727 177 965 257 516
2003 Prom. 533 126 700 245 348
2002 Ene. 708 175 874 266 571
Feb. 650 168 779 264 547
Mar. 582 136 702 235 483
Abr. 573 125 699 224 463
May. 611 140 776 221 453
Jun. 715 169 954 243 503
Jul. 805 202 1.112 252 552
Ago. 859 212 1.202 268 575
Sep. 869 200 1.205 276 589
Oct. 860 228 1.201 285 548
Nov. 771 198 1.072 276 465
Dic. 725 168 1.002 274 445
2003 Ene. 686 168 942 274 430
Feb. 680 164 949 282 419
Mar. 641 166 844 305 426
Abr. 573 141 732 278 398
May. 521 126 662 251 360
Jun. 502 129 644 231 337
Jul. 510 121 655 220 353
Ago. 503 119 652 217 336
Sep. 468 108 607 215 300
Oct. 455 97 598 212 275
Nov. 446 87 576 235 280
Dic. 415 86 535 220 258
2004 Ene. 388 88 495 217 241
Feb. 425 93 550 239 260
Mar. 422 93 537 243 263
Abr. 418 86 539 222 260
May. 503 98 628 291 335
Jun. 480 86 599 288 314
Jul. 465 85 575 281 313
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*) ElSpread soberano es el premio expresado en puntos base por afio, que los inversionistas exigen para invertir en instrumentos de deuda del gobierno de un pais distinto de EE.UU.
El EMBI global spread (Emerging Markets Bond Index global spread)) es un promedio ponderado de spread’s soberanos segun la capitalizacion de mercado de cada instrumento.

Este indice contiene instrumentos denominados en ddlares, emitidos por gobiernos y entidades cuasi-fiscales. Incluye, entre otros, Bonos Brady, Eurobonds e instrumentos de deuda

emitidos en el mercado local. Los paises e instrumentos incluidos en este indice varian de acuerdo a si cumplen o no con los requerimientos de quienes calculan el indice. Para ma-

yor informacion sobre este indice ver http://www.morganmarkets.com/
Fuente:  JP Morgan Chase.
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Dine

Monedas en circulacion
(Saldos en millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

ro

Ene.
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Otras
$1 $5 $10 $ 50 $100 $ 500 $2.000 (1) $10.000 (2) |monedas Total
2.888 3.607 9.708 7.543 27.646 - 80 302 0 51.774
3.017 4.092 10.532 8.373 29.897 7.003 82 309 0 63.306
3.126 4.455 11.199 8.616 30.562 19.441 84 316 72 77.869
3.247 4.858 11.872 8.830 31.795 39.649 86 324 7 100.731
3.350 5.270 12.643 9.177 33.932 41.583 88 330 Al 106.445
3.140 4.498 11.377 8.646) 30.904 21.468] 84 317 72 80.504
3.149 4.508 11377 8.646 30.996 22.479 84 317 72 81.627
3.157 4527 11.438 8.672 31.058 23.472 84 318 7 82.798
3.164 4.551 11.511 8.710 31.118 25.585, 85 318 7 85.113
3.173 4576 11.531 8.705) 31.165 27.532 85 319 7 87.158
3.182 4610 11.545 8.718) 31.215 28.970] 85 320 7 88.716
3.196) 4681 11.693 8.728) 31.230 31.417 85 320 7 91.421
3.204 4701 11.692 8.748) 31.141 32.633 85 321 7 92.597
3.216) 4725 11.749 8.763 31.250 34.151 85 322 72 94.331
3.223 4.755 11.739 8.775) 31.225 35.540] 86 322 7 95.735
3.235 4.786 11.745 8.788) 31.158 36.506, 86 323 7 96.698
3.247 4.858 11.872 8.830 31.795 39.649 86 324 7 100.731
3.257 4.888 11.883 8.831 31.786 39.886, 86 324 7 101.012
3.263 4910 11.965 8.881 31.822 40.008 86 324 7 101.332
3.270 4918 12.012 8.891 31.962 40.325 86 325 7 101.860
3.279 4.945 12.067 8.922 32.020 39.383 87 325 7 101.098
3.288) 4.996 12172 9.010 32,072 39.407 87 327 7 101.428
3.299 5.040 12.258 9.032 32.003 39.569 87 327 7 101.686
3.307 5.076 12312 9.032 32.069 39.653 87 327 7 101.934
3.315) 5.113 12339 9.037 32272 39.595| 87 328 7 102.157
3.323 5.145 12370 9.066/ 32,676 39.995) 87 328 7 103.062
3.331 5.178 12.400 9.078] 32.768 40.423 88 329 7 103.665
3341 5.214 12.445 9.085) 32.939 40.640 88 330 7 104.152
3.350 5.270 12.643 9.177 33.932 41.583 88 330 7 106.445
3.359 5.293 12.727 9.233 34.326 41.838 88 331 7 107.264
3372 5319 12.787 9.253 34.682 41.904 88 332 7 107.807
3.387 5.358 12.924 9.277 35.105 42.091 88 333 7 108.633
3.393 5.386 13.012 9.283 35.192 42.218 88 333 7 108.975
3.401 5.420 13.104 9.288) 35.206 42.335 88 333 72 109.246
3.409 5.455 13.229 9.295) 35.177 42.180 88 334 72 109.240
3.417 5.479 13.277 9.305) 35.179 41.922 89 335 72 109.074

(1) Acufiada en conmemoracion de los 250 afios de la Casa de Moneda. Con poder circulatorio y liberatorio.

(2) Acufiada en conmemoracion de los 500 afios del Descubrimiento de América. Con poder circulatorio y liberatorio.



Billetes en circulacion

(Saldos en millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

$500 $1.000 $2.000 $5.000 $10.000 $ 20.000 Otros billetes Total
23.563 89.105 23.482 182.458 998.796 246.510 266 1.564.180
21.024 79.182 39.485 158.261 887.897 248.106 254 1.434.209
18.382 83.021 42.548 174.294 990.994 301.667 251 1.611.156
7.687 82.971 46.576 171.655 1.045.539 330.777 250 1.685.455
5.417 86.434 55.262 182.292 1.098.025 383.600 251 1.811.281
17172 76.969 39.139 157.243 902.386 279.971 251 1.473.130
15.775 76.417 39.524 155.753 906.718 280.841 251 1.475.279
14.643 7839 40.426 160.067 927.047 283.498 251 1.504.327
13.508 77.655 39.924 155.027 887.149 278.687 250 1.452.201
12.434 78.499 41.775 158.611 931.878 288.863 250 1512312
11.568 78.029 40.437 151.789 905316 287.734 250 1.475.124
10.624 77.743 40.565 152.522 889.473 278.300 250 1.449.477
10.114 75.823 40.724 153.011 925.501 288.050 250 1.493.473
9.379 77.146 43315 157.882 933.876 296.103 250 1.517.951
8.738 75.265 42.641 154.396 930.191 299.560 250 1.511.041
8.276 75.731 42.915 156.125 949.267 304.884 250 1.537.448
7.687 82.971 46.576 171.655 1.045.539 330.777 250 1.685.455
7.146 77.173 44175 161.709 989.400 321.528 250 1.601.382
6.853 77.150 43.871 163.096 999.652 320.859 250 1.611.732
6.515 79.151 43.703 160.304 992.105 325.288 250 1.607.316
6.350 79.534 44.364 160.187 991.680 331122 250 1,613.487
6.123 79328 45.691 160.580 1.015.330 337.327 250 1.644.629
5.951 77.866 44,938 158.431 984.046 327.500 250 1,598.983
5.806 77.932 44,523 155.935 962.859 323.525 251 1,570.830
5.712 77.813 45.924 156.100 967.081 321172 251 1,574,053
5.642 79.958 47.381 159.541 968.337 318.533 251 1,579.644
5.528 77.752 46.937 155.606 969.042 330.997 251 1,586,113
5.465 79.561 49.200 163.113 1.000.942 345,081 251 1.643.613
5.417 86.434 55.262 182.292 1.098.025 383.600 251 1.811.281
5.377 81.355 53.418 172.302 1.056.287 379.736 251 1.748.725
5.323 80.863 54.976 174.067 1.078.302 376.341 251 1.770.124
5.284 81.423 53.000 168.787 1.039.912 372.835 251 1.721.491
5.243 79.885 51.847 166.954 1.058.039 377.031 251 1.739.250
5.218 80.693 52.369 171303 1.086.586 389.734 251 1.786.154
5.187 80.955 50.928 166.869 1.060.222 383.484 251 1.747.897
5.163 79.811 49.072 167.724 1.076.827 386.917 251 1.765.764
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Base monetaria y agregados monetarios privados

(Promedios en miles de millones de pesos)

Perfodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun. (*)
Jul. (%)
Ago. (*) (1 al 13)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Base
monetaria D1 M1 Dv + Ahv M1A Dp M2A Ahp
1.652,27 997,24 1.951,45 2.948,69 477,76 3.426,45 12.604,97 16.031,42 1.982,31
1.682,74 1.001,20 2.046,04 3.047,24 470,86 3.518,10 13.856,18 17.374,28 2.149,23
1.830,51 1.103,02 2.353,05 3.456,07 553,63 4.009,70 14.574,72 18.584,42 2.311,10
1.938,79 1.208,24 2.777,40 3.985,64 683,99 4.669,63 15.615,56 20.285,19 2.344,02
2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14] 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80
1.800,15 1.061,59 2.515,28 3.576,87 563,13 4.140,00 14.673,21 18.813,21 2.304,30
1.823,70 1.079,26 2.398,36 3.477,62 583,71 4.061,33 14.874,41 18.935,74 2.293,64
1.810,39 1.076,54 2.407,63 3.484,17 560,52 4.044,69 14.946,08 18.990,77 2.289,29
1.766,02 1.060,64 2.430,88 3.491,52 547,01 4.038,53 15.162,89 19.201,42 2.292,45
1.817,60 1.073,35 2.483,92 3.557,27 559,06 4.116,33 15.011,06 19.127,39 2.299,14
1.798,87 1.091,75 2.496,20 3.587,95 573,53 4.161,48 15.094,41 19.255,89 2.321,91
1.817,88 1.084,76 2.477,4 3.562,17 552,21 4.114,38 15.331,25 19.445,63 2.325,64
1.792,61 1.084,80 2.544,65 3.629,45 566,77 4.196,22 15.154,75 19.350,97 231531
1.880,05 1.141,83 2.599,78 3.741,60 543,50 4.285,11 15.274,97 19.560,08 2.323,87
1.805,36 1.114,48 2.552,09 3.666,56 616,91 4.283,48 15.367,30 19.650,78 2.339,31
1.790,00 1.117,39 2.562,84 3.680,23 780,76 4.460,99 15.658,78 20.119,77 2.356,68
1.938,79 1.208,24 2.777,40 3.985,64 683,99 4.669,63 15.615,56 20.285,19 2.344,02
1.927,81 1.176,13 2.934,16 4.110,29 777,00 4.887,29 15.495,89 20.383,18 232511
1.929,25 1.188,51 2.830,36 4.018,87 844,49 4.863,36 15.640,28 20.503,64 2.312,49
1.948,81 1.189,92 3.122,52 4.312,44 932,45 5.244,89 15.781,47 21.026,36 233535
1.915,58 1.197,52 3.054,89 4.252,41 852,52 5.104,93 15.650,83 20.755,76 2.368,22
1.909,62 1.191,24 2.992,63 4.183,87 940,31 5.124,18 14.959,83 20.084,01 2.383,32
1.945,24 1.196,60 3.016,28 4.212,88 830,82 5.043,70 14.828,55 19.872,25 2.388,95
1.901,36 1.170,49 2.861,71 4.032,20 824,86 4.857,06 14.730,65 19.587,71 2.367,05
1.893,83 1.153,04 2.847,08 4.000,12 809,69 4.809,81 14.566,03 19.375,84 2.351,52
1.945,05 1.193,57 2.890,92 4.084,49 903,05 4.987,54 14.643,53 19.631,07 2.341,30
1.891,06 1.170,31 2.847,28 4.017,59 902,24 4.919,83 14.810,78 19.730,61 2.328,12
1.959,17 1.190,54 2.885,69 4.076,23 932,63 5.008,86 14.611,01 19.619,87 2.303,69
2.080,63 1.285,73 3.184,19 4.469,92 1.022,14] 5.492,06 14.461,31 19.953,37 2.264,80
2.118,41 1.269,73 3.375,74 4.645,47 1.008,98 5.654,45 14.635,91 20.290,36 2.232,74
2.129,10 1.292,20 3.263,80 4.556,00 1.035,28 5.591,28 14.847,96 20.439,24 2.207,38
2.095,96 1.287,31 3.330,68 4.617,99 1.333,73 5.951,72 15.112,46 21.064,18 2.184,97
2.105,51 1.288,33 3.364,38 4.652,71 1.063,03 5.715,74 15.373,65 21.089,39 2.170,92
2.155,79 1.312,10 3.517,67 4.829,77 1.151,33 5.981,10 15.194,79 21.175,89 2.178,69
2.140,20 1.327,00 3.536,92 4.863,92 1.232,73 6.096,65 15.280,06 21.376,71 2.202,32
222577 () 1.314,80 3.432,89 4.747,69 1.337,30 6.084,99 15.778,67 21.863,66 2.206,15
2.210,20 1.328,61 3.492,86 4.821,47 1.435,81 6.257,28 16.230,49 22.481,77 2.209,10

Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central, en poder del publico, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.

C : Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central en libre circulacion, menos los saldos en caja del sistema financiero.

M1 =C+D1(D1: Depbsitos en cuenta corriente del sector privado no financiero netos de canje).
M1A =M1 + Dv (Dv: Depésitos a la vista distintos de cuentas corrientes) + Ahv (Ahv: Depésitos de ahorro a la vista).

M2A = M1A + Dp (Dp: Depositos a plazo del sector privado).

(*) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
(1) La base monetaria en la primera quincena de julio se vio afectada por aumentos de los saldos mantenidos por las empresas bancarias en el instituto emisor, tanto para la liquidacion de pagos a través del Sistema
LBTR como para la compensacion de vales y otros documentos de alto valor presentados a cobro en la Camara de Compensacion. Estos Ultimos depdsitos se mantendran entre el 09/07/04 y 08/04/05.
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Documentos Pagarés de Letras de Dep. moneda Perfodo
M3 Banco Central  |M4 Tesoreria M5 crédito M6 extranjera M7
18.013,73 8.345,21 26.358,94 0,00 26.358,94 4.840,82 31.199,76 1.742,12 32.941,88 1999  Dic.
19.523,51 9.273,47 28.796,98 0,00 28.796,98 5.218,47 34.015,45 2.097,25 36.112,70 2000  Dic.
20.895,52 8.854,27 29.749,79 0,00 29.749,79 5.620,74 35.370,53 2.773,15 38.143,68 2001 Dic.
22.629,21 8.584,16 31.213,37 0,00 31.213,37 5.588,91 36.802,28 2.751,77 39.560,05 2002 Dic.
22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 2003 Dic.
21.117,51 9.049,37 30.166,88 0,00 30.166,88 5.541,44 35.708,32 2.759,49 38.467,81 2002 Ene.
21.229,38 9.066,10 30.295,48 0,00 30.295,48 5.457,87 35.753,35 2.805,65 38.559,00 Feb.
21.280,06 9.062,18 30.342,24 0,00 30.342,24 5.474,54 35.816,78 2.793,84 38.610,62 Mar.
21.493,87 8.979,31 30.473,18 0,00 30.473,18 5.327,92 35.801,10 2.813,50 38.614,60 Abr.
21.426,53 8.646,35 30.072,88 0,00 30.072,88 5.442,58 35.515,46 2.825,17 38.340,63 May.
21.577,80 8.727,55 30.305,35 0,00 30.305,35 5.490,89 35.796,24 2.769,11 38.565,35 Jun.
21.7711,27 8.803,83 30.575,10 0,00 30.575,10 5.443,20 36.018,30 2.673,94 38.692,24 Jul.
21.666,28 8.997,46 30.663,74 0,00 30.663,74 5.511,34 36.175,08 2.658,79 38.833,87 Ago.
21.883,95 8.852,03 30.735,98 0,00 30.735,98 5.558,69 36.294,67 2.670,69 38.965,36 Sep.
21.990,09 9.108,68 31.098,77 0,00 31.098,77 5.258,84 36.357,61 2.653,03 39.010,64 Oct.
22.476,45 9.094,56 31.571,01 0,00 31.571,01 5.495,65 37.066,66 2.669,75 39.736,41 Nov.
22.629,21 8.584,16 31.213,37 0,00 31.213,37 5.588,91 36.802,28 2.757,77 39.560,05 Dic.
22.708,29 8.822,05 31.530,34 0,00 31.530,34 5.482,79 37.013,13 2.854,09 39.867,22 2003 Ene.
22.816,13 9.080,03 31.896,16 0,00 31.896,16 5.578,66 37.474,82 2.903,17 40.377,99 Feb.
23.361,71 8.861,95 32.223,66 0,00 32.223,66 5.637,24 37.860,90 2.903,54 40.764,44 Mar.
23.123,98 9.277,07 32.401,05 0,00 32.401,05 5.672,34 38.073,39 2.812,71 40.886,10 Abr.
22.467,33 9.535,09 32.002,42 0,00 32.002,42 5.833,02 37.835,44 2.786,03 40.621,47 May.
22.261,20 9.169,65 31.430,85 0,00 31.430,85 5.913,71 37.344,56 2.811,84 40.156,40 Jun.
21.954,76 9.205,07 31.159,83 0,00 31.159,83 5.793,61 36.953,44 2.878,30 39.831,74 Jul.
21.727,36 9.386,95 31.114,31 0,00 31.114,31 5.865,94 36.980,25 2.970,88 39.951,13 Ago.
21.972,37 9.284,83 31.257,20 0,00 31.257,20 5.928,03 37.185,23 2.939,99 40.125,22 Sep.
22.058,73 9.099,45 31.158,18 18,34 31.176,52 5.746,36 36.922,88 2.786,26 39.709,14 Oct.
21.923,56 9.004,35 30.927,91 102,58 31.030,49 5.761,31 36.791,80 2.750,77 39.542,57 Nov.
22.218,17 8.743,35 30.961,52 190,18 31.151,70 5.708,95 36.860,65 2.760,29 39.620,94 Dic.
22.523,10 8.548,63 31.071,73 219,67 31.291,40 5.460,91 36.752,31 2.653,08 39.405,39 2004 Ene.
22.646,62 8.445,77 31.092,39 217,12 31.309,51 5.446,50 36.756,01 2.702,82 39.458,83 Feb.
23.249,15 8.508,64 31.757,79 257,70 32.015,49 5.587,22 37.602,71 2.859,18 40.461,89 Mar.
23.260,31 8.575,06 31.835,37 307,61 32.142,98 5.544,84 37.687,82 2.885,32 40.573,14 Abr.
23.354,58 8.554,45 31.909,03 328,08 32.237,11 5.725,36 37.962,47 2.950,86 40.913,33 May.
23.579,03 8.647,97 32.227,00 328,19 32.555,19 5.793,83 38.349,02 3.154,74 41.503,76 Jun. (%)
24.069,81 8.303,97 32.373,78 331,74 32.705,52 5.611,59 38.317,11 3.205,98 41.523,09 Jul. (%)
24.696,87 7.922,68 32.619,55 334,42 32.953,97 5.645,23 38.599,20 3.280,07 41.879,27 Ago. (*) (1 al 13)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

M3 = M2A + Ahp (Ahp: Depositos de ahorro a plazo incluidos los de vivienda).

M4 = M3 + Documentos del Banco Central en poder del pblico (Sector privado no financiero).
M5 = M4 + Pagarés de Tesoreria en poder del pablico (Sector privado no financiero).

M6 = M5 + Letras de crédito en poder del pblico (Sector privado no financiero).

M7 = M6 + Depdsitos en moneda extranjera del sector privado.

(*) Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.
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Agregados monetarios privados desestacionalizados (1)
(Promedios en miles de millones de pesos de 1996)

Circulante (2) M1A (3)
Original Desestacionalizado QOriginal Desestacionalizado
Periodo Variacion Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual
Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes
1999 Dic. 854,3 03 (6) 798,2 3,5 29354 2,2 (6) 2.792,7 0,8
2000 Dic. 820,6 50 (6) 7715 0,0 2.883,5 4,0 (6) 2.762,5 1.3
2001 Dic. 880,8 3,4 (6) 827,3 04 3.202,0 10,6 (6) 3.083,5 1.3
2002 Dic. 9383 79 (6) 888,8 -0,3 3.626,5 11,4 (6) 3.536,5 -1,5
2003  Dic. 987,9 55 (6) 936,8 -0,1 4.220,0 16,2 (6) 4.086,8 2,0
2002  Ene. 848,4 74 829,6 0,3 3.308,7 15,4 3.138,7 1.8
Feb. 860,9 71 833,8 0,5 3.239,6 13,9 3.159,9 0,7
Mar. 855,8 7,0 837,3 0,4 3.215,2 6,5 3.136,1 -0,8
Abr. 840,0 5.7 844,3 0,8 3.198,5 6,4 3.162,6 0,8
May. 849,3 73 850,2 0,7 3.257,1 8,9 3.213,7 1.6
Jun. 865,0 8,6 863,4 1,6 3.297,0 9,7 3.280,0 2,1
Jul. 855,6 8,2 872,5 1.1 3.245.3 8,4 3.312,0 1.0
Ago. 852,4 9,8 886,9 1,7 3.297,4 14,2 34211 33
Sep. 889,8 10,1 890,7 0,4 3.339,1 10,8 3.416,6 -0,1
Oct. 860,9 8,7 889,8 -0,1 3.309,0 11,2 3.469,6 1.6
Nov. 864,0 7.8 891,1 0,1 3.449,2 18,4 3.591,6 3,5
Dic. 9383 6,5 888,8 -0,3 3.626,5 13,3 3.536,5 -1,5
2003  Ene. 912,5 76 892,4 0,4 3.791,9 14,6 3.621,5 24
Feb. 914,8 6.3 888,0 -0,5 3.743,1 15,5 3.673,7 1.4
Mar. 905,3 5.8 893,4 0,6 3.990,2 24,1 3.880,9 5,6
Abr. 911,9 8,6 913,5 23 3.887,4 21,5 3.819,6 -1,6
May. 910,6 1.2 912,6 -0,1 3.917,1 20,3 3.853,2 0,9
Jun. 914,7 58 911,7 -0,1 3.855,5 16,9 3.825,8 -0,7
Jul. 895,5 4,7 912,5 0,1 3.716,1 14,5 3.798,5 -0,7
Ago. 880,7 33 914,9 0,3 3.673,9 11,4 3.816,2 0,5
Sep. 909,9 2.3 916,4 0,2 3.802,3 13,9 3.886,6 1.8
Oct. 893,6 38 926,7 1.1 3.756,6 13,5 3.949,0 1.6
Nov. 911,8 5,5 937,7 1,2 3.836,3 11,2 4.007,7 1.5
Dic. 987,9 5,3 936,8 -0,1 4.220,0 16,4 4.086,8 2,0
2004  Ene. 977,4 71 956,9 2,1 4.352,8 14,8 4.148,0 1.5
Feb 994,6 8,7 965,7 0,9 4.303,8 15,0 4.198,5 1.2
Mar. 986,7 9,0 975,5 1,0 4.562,0 14,3 44171 5,2
Abr. 983,9 79 982,6 0,7 4.365,1 12,3 4.308,9 -2,4
May. 996,8 9,5 996,3 1,4 4.544,0 16,0 4.461,3 3,5
Jun. (7) 1.003,8 9,7 1.000,2 04 4611,8 19,6 4.557,7 2,2
Jul. (7) 992,3 10,8 1.009,6 0,9 4.592,2 23,6 4.683,1 2,8
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) La desestacionalizacion de las series se ha basado en el modelo X-12 Arima (disponible en www.census.gov), incluyendo los efectos de semana santa, afios
bisiestos y un vector que ajusta por dias de la semana, considerando feriados.

El promedio mdvil estacional de Henderson utilizado es de 3x9.

El modelo Arima seleccionado es (2,1,0)(0,1,1).

El modelo Arima seleccionado es (2,1,2)(0,1,1).

El modelo Arima seleccionado es (2,1,0)(0,1,1).

El modelo Arima seleccionado es (2,1,2)(0,1,1).

Variacion media anual.

Cifras provisionales.

ITTETLR
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M2A (4) M7 (5)
Original Desestacionalizado Original Desestacionalizado
Variacion Variacion Variacion Variacién Periodo
porcentual porcentual porcentual porcentual
Serie en 12 meses Serie en el mes Serie en 12 meses Serie en el mes
13.734,1 58 (6) 13.674,0 -0,8 28.221,.3 56 (6) 28.084,9 0,0/ 1999 Dic.
14.240,1 38 (6) 14.189,4 1.8 29.598,3 48 (6) 29.444,1 1,2| 2000 Dic.
14.840,6 55 (6) 14.747,9 0,4 30.459,7 53 (6) 30.438,3 0,0/ 2001 Dic
15.753,8 54 (6) 15.633,0 -0,9 30.723,0 1.8 (6) 30.662,9 -0,8] 2002 Dic.
15.331,8 06 (6) 15.268,9 0,3 30.443,9 05 (6) 30.370,5 0,0/ 2003 Dic
15.035,7 35 14.831,0 0,6 30.743,8 32 30.644,9 0,7 2002 Ene.
15.104,7 5.2 14.969,4 0,9 30.757,7 3,5 30.641,6 0,0 Feb.
15.096,4 6,1 15.035,2 0,4 30.692,8 3,6 30.633,7 0,0 Mar.
15.207,3 5,1 15.088,7 0,4 30.582,2 2,7 30.508,1 -0,4 Abr.
15.134,9 43 15.109,3 0,1 30.337,8 2,6 30.435,3 -0,2 May.
15.255,9 4,7 15.193,8 0,6 30.554,3 2,1 30.515,1 03 Jun.
15.338,3 48 15.261,9 0,4 30.519,6 0,6 30.395,4 -0,4 Jul.
15.206,2 5,5 15.364,8 0,7 30.516,0 08 30.456,8 0.2 Ago.
15.242,0 6.8 15.424,4 0,4 30.363,4 08 30.510,1 0.2 Sep.
15.180,4 53 15.420,6 0,0 30.136,1 -0,8 30.355,3 -0,5 Oct.
15.556,5 7,0 15.776,5 23 30.723,9 1.2 30.897,0 1.8 Nov.
15.753,8 6.2 15.633,0 -0,9 30.723,0 09 30.662,9 -0,8 Dic.
15.814,5 5,2 15.571,6 -0,4 30.931,4 0,6 30.823,2 0,5/ 2003 Ene.
15.780,9 4,5 15.603,2 0.2 31.077,4 1,0 30.963,9 0,5 Feb.
15.996,4 6,0 15.872,6 1.7 31.012,6 1,0 30.976,2 0,0 Mar.
15.805,6 39 15.696,0 1,1 31.134,9 1.8 31.014,9 0,1 Abr.
15.352,7 1,4 15.324,0 2,4 31.052,1 2,4 31.093,6 0.3 May.
15.190,9 -0,4 15.147,1 -1,2 30.696,6 0,5 30.630,0 -1,5 Jun.
14.986,4 2,3 14.945,4 -1.3 30.475,0 -0,1 30.366,4 0,9 Jul.
14.799,8 -2,7 14.962,1 0,1 30.515,7 0,0 30.471,3 0.3 Ago.
14.966,0 -1,8 15.177,7 1.4 30.590,1 0,7 30.765,4 1,0 Sep.
15.065,5 0,8 15.315,5 09 30.320,3 0,6 30.589,5 0,6 Oct.
15.026,8 3,4 15.220,4 -0,6 30.213,6 1,7 30.362,1 0,7 Nov.
15.331,8 2,7 15.268,9 0,3 30.443,9 -0,9 30.370,5 0,0 Dic.
15.619,5 -1,2 15.400,2 09 30.334,1 -1,9 30.231,8 -0,5 2004 Ene.
15.732,7 0,3 15.599,1 1.3 30.372,6 2.3 30.361,6 04 Feb.
16.145,7 0,9 15.988,4 2,5 31.014,0 0,0 30.938,6 1.9 Mar.
16.105,8 1,9 15.963,5 -0,2 30.985,4 -0,5 30.886,9 -0,2 Abr.
16.087,8 4.8 16.071,6 0,7 31.082,7 0,1 31.154,7 09 May.
16.170,3 6.4 16.184,0 0,7 31.3953 23 31.216,9 0.2 Jun. (7)
16.500,2 10,1 16.463,2 1.7 31.336,8 2,8 31.244,0 0,1 Jul. (7)
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
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Base monetaria, origen de las variaciones (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

LI EWN =

BT GEOS S

o

(10)

Variacion por componente Variacion por tipo de operaciones
Operaciones de cambio (2) Crédito interno en moneda nacional
Sector Documen- Pagarés | Linea de Depésito
Base finan- tos en do- Banco crédito de de
Monetaria Total Circulante |Encaje Total ciero (3)  |lares (4) Fisco Resto (5) |Total Central liquidez Repos liquidez |Fisco Resto (6)

1.786,9 390,2 142,8 2474 210,8 -113,2 2398 84,2 179,4 2438 -37,8 -1.2 0,6 19,0 -45,1

1.713,4 -73,6 -416,2 342,7 2143 22 208,9 3.2 -287.9 -86,0! 34,2 -0,5 -56,4) -114,9 -64,3

1.894,1 180,7 -278,9 459,6]  -550,0 -559,3 15,9 -6,5 730,7 257,5 23 603,9 13,2 77,6 -68,6

1.983,2 89,1 116,2 -27,0. 10,5 -44,1 -20,6 75,2 78,7 753,4 -30,2)  -415.1 456 1157 -390,8

2.094,4 1m1.3 89,5 21,7} -601,1 15,4 -251,8| -302,6 -62,0 712,4 636,6 -7.9 442,0 -749,1 73,5 3174
Ene. 1.745,1 -149,0 -85,6 -63,4 -7,0 0,1 7.2 0,1 -141,9 407,6! 6,6/ -553,1 -84,8 97,1 -15,4
Feb. 1.778,8 33,7 -6,5 40,2 -6,1 0,0 -571 50,9 39,8 81 14,7 -58,9: 130,1 -60,7 6,5
Mar. 1.773,8 -5,0 75,6 -80,6! -1.5 0.2 -1.7 0,0 -3,5 32,0 -20,6! -0,1 0,0 274 -42,3
Abr. 1.670,8 -102,9 -68,6 -34,3 9.9 60,2 8,6 -58,9 -112,8 81,2 -21,4 260,5 -44,9 53,2 -441,5
May. 1.708,5 37,6 68,9 -31,3 -0,5 -105,5 20,4 84,6 381 237,8 40,7 -261,6 45,1 34,8 -58,8
Jun. 1.716,3 78 -8,6 16,4 -0,2 0,0 32 3.4 8,0 -55,2 -53 94,1 0,0 -24,0 -1.6
Jul. 1.932,9 216,6 -61,3 278,0 0.9 0.8 37 3,5 215,7 85,0 -45,7 163,7 0,0 0,0, 12,6
Ago. 1.762,5 -170,4 71,0 -241,4 44 0,0 51 -0,7 -174,8 -45,9 59| -116,7 0,0 -1.7 -4,6
Sep. 1.748,3 -14,1 -21,9 7.8 -0,5 0,0 13 -1.8 -13,6! 1343 54, -1417 0,1 0,9 -12,7
Oct. 1.823,4 75,1 52,8 22,3 6.9 0,0 5,4 1,5 68,1 -117.9 14,3 -0,1 0,0 4,3 167,5
Nov. 1.779,0 -44,4 9,5 -54,0: 3,6 0,0 81 -4,6 -48,1 -74,5 26,6/ 0,0, 0,0 -3,8 37
Dic. 1.983,2 204,2 90,9 1133 0,6 0,0 -10,5 11,0 203,6 60,9 -39,7 198,7 0,0 -12,0 -4.3
Ene. 1.817,2 -166,0 -42,2 -123,8 7.1 0,1 7.0 0,0 -173.1 2332 391 -136,2 0,0 -3,1 160,3
Feb. 1.970,8 153,6 8,4 145,2 4,0 03 48,0 -44,3 149,7 246,2 -37.1 -63,1 0,0 83 -4,6
Mar. 1.870,5 -100,3 -32,3 -68,1 21,7 15,0 19,6 -12,9 -122,0 -95,3 -1,0. -0,1 -10,9 -21,2 6,5
Abr. 1.811,5 -59,0 -15,4 -43,5 24 0,0 1,0 1,4 -61,4 -275,8 25,5 0,0 1.1 251 152,9
May. 1.963,2 151,7 51,9 99,8 03 0,0 11,0 -10,7 151,4 841 -33,5 -0,2 0,1 108,0 7.1
Jun. 1.855,9 -107,3 -52,5 -54,70 2112 0,0 22123 () 11 104,0 30,1 85,9 0,0 0,0 -13,9 1,9
Jul. 1.897,2 41,3 -34,1 75,4 0.8 0,1 04 0,4 40,5 112,0 -70,9 -0,1 0,0 0,1 -0,6
Ago. 1.793,5 -103,7 329 -136,6 1,0 0,0 04 0,6 -104,7 -90,6! -141 0,0, 0,0 -1,0! 0,9
Sep. 1.838,5 45,0 -31,4 76,4 2,0 0,0 04 1.6 43,0 42,8 11 0,0 0,2 -2,4 1,2
Oct. 1.872,9 344 69,5 -35,2 -0,1 0,0 -0,1 0,0 34,4 -44,3 24,2 2235 -168,9 -2,6! 2,5
Nov. 1.887,8 14,9 19,1 -4.21 -211,0 0,0 -100,5 -110,3 -0,2 2259 400,2 56,00 -223,7 -9,9 1,8! 1,5
Dic. 2.094,4 206,7 115,7 91,00 -218,0 0,0 -151,3 -67,9 11 424,7 460,3 -83,1 641,8 -570,8 -25,6 1,9
Ene. 21354 40,9 -98,4 139,3]  -210,5 0,1 -210,7 04 0,3 2513 148,5 11,9)  -642,4 7341 -1,0. 0,2
Feb. 2.101,0 -34,4 58,5 -92,8 -30,9. 0,0 -32,2 0,5 0,8 -3,5 -138,3 -11,0 126,6 16,0 1,6! 1,6
Mar. 2.070,7 -30,3 -42,1 11,9 -52,1 0,0 -54,8 2,5 0,2 21,9 151,9 -0,7)  -126,6 0,0 -0,4 -2,3
Abr. 2.093,5 22,7 68,9 -46,1 -42,3 0,0 -42,1 -0,1 -0,2 65,1 179,8 16,4 0,0, -68,0 -8,6! -54,6
May. 21416 48,1 -5,8 53,9 -0,1 0,0 0,0 0.2 -0,3 48,3 7.2 -19,2 824 -13,0 8,6 -3,4
Jun. 2.116,1 -25,5 -35,7 10,2|  -403,0 0,0 -205,1| -187,5 -10,4 3775 350,0 47,0 250,7 -272,0 -26,5 28,2
Jul. 21395 @®) 23,4 (9) 42,9 -154,6|  -200,3 0,0 -211,0 8,5 2,2 2237 3421 -27,00  -3333 253,1 -2,8 -83
Ago.(10 2.196,4 ®)] 56,9 (9) -91,9 131,0 -62,7 0,0 -63,0! 0,1 0,2 119,6 74,3 -20,0: 0,0 70,3 0,0 -5,0
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
Base monetaria incluye billetes, monedas y cheques emitidos por el Banco Central, en poder del publico, y reservas monetarias de bancos y sociedades financieras.
Operaciones en moneda extranjera, valorizadas al tipo de cambio observado del dia de la operacion.
Incluye operaciones a través de mesa de dinero y otras operaciones con el sistema financiero.

Emision de documentos pagaderos en dolares estadounidenses para sustituir pagarés expresados en dolares, o bien, para compensar vencimientos de estos Ultimos.

Incluye operaciones con Sector Publico, Corporacion del Cobre (Codelco) y compras con pacto de retroventa.

Incluye operaciones con Sector Publico y de reprogramacién de deudas.

Incluye deuda en moneda extranjera pagada al Banco Central en moneda nacional.

La base monetaria en la primera quincena de julio se vio afectada por aumentos de los saldos mantenidos por las empresas bancarias en el instituto emisor, tanto para la liqui-
dacion de pagos a través del Sistema LBTR como para la compensacion de vales y otros documentos de alto valor presentados a cobro en la Camara de Compensacion. Estos ul-
timos depasitos se mantendran entre el 09/07/04 y el 08/04/05.

El total de la variacion de la base monetaria no coincide con la suma de las variaciones del circulante y el encaje. Esto ocurre debido a la incorporacion en la base monetaria de
los depdsitos relacionados con la compensacién de documentos de alto valor mencionados en la nota (8).

Saldos al 13 del mes que se indica.
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Dinero y depositos a plazo del sector publico (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Total Dg (2) Total Dpg (2)
Variacion porcentual Variacion porcentual
Respecto de Respecto de
Periodo Monto En el mes En 12 meses diciembre Monto En el mes En 12 meses diciembre
1999 Dic. 738,54 - 02 () 12,2 287,27 - 41,4 (3) 120,5
2000 Dic. 753,93 - 53 (3) 2,1 78,16 - -08  (3) 72,8
2001 Dic. 859,82 - 14,4 (3) 14,0 186,78 - 85  (3) 139,0
2002 Dic. 915,62 - 59  (3) 6,5 179,17 - 569  (3) -4,1
2003 Dic. 852,60 - -183  (3) -6,9 403,49 - 107,7  (3) 125,2
2002  Ene. 980,78 14,1 26,2 14,1 184,34 -1.3 92,2 -1.3
Feb. 999,27 1.9 22,6 16,2 207,67 12,7 104,9 11,2
Mar. 811,23 -18,8 -1,7 -5,7 229,12 10,3 106,5 22,7
Abr. 828,55 2,1 3,5 3,6 264,01 15,2 137,9 41,3
May. 1.163,71 40,5 9,3 35,3 265,23 0,5 109,8 42,0
Jun. 926,43 -20,4 5,2 7,7 250,11 -5,7 95,2 339
Jul. 1.018,78 10,0 141 18,5 221,34 -11,5 80,1 18,5
Ago. 1.031,13 1.2 5,5 19,9 190,64 -13,9 51,8 2,1
Sep. 1.045,29 1,4 14,9 21,6 174,38 -8,5 26,3 -6,6
Oct. 1.026,07 -1.8 48 19,3 173,33 -0,6 4,6 1,2
Nov. 916,74 -10,7 3,7 6,6 173,94 0,4 -8,0 -6,9
Dic. 915,62 -0,1 6,5 6,5 179,17 3,0 -4.1 -4,1
2003  Ene. 873,38 -4,6 -11,0 -4,6 187,96 4,9 2,0 4,9
Feb. 829,93 -5,0 -16,9 9,4 208,16 10,7 0,2 16,2
Mar. 929,29 12,0 14,6 1.5 228,60 9,8 -0,2 27,6
Abr. 814,45 -12,4 -1,7 -11,0 224,69 -1,7 -14,9 25,4
May. 807,85 -0,8 -30,6 -11,8 614,73 173,6 131,8 2431
Jun. 773,49 -4,3 -16,5 -15,5 572,20 -6,9 128,8 219,4
Jul. 734,68 -5,0 -27,9 -19,8 568,59 -0,6 156,9 2173
Ago. 720,66 -1,9 -30,1 21,3 563,37 -0,9 195,5 214,4
Sep. 710,94 -1.3 -32,0 -22,4 556,36 -1,2 2191 210,5
Oct. 743,91 4,6 -21,5 -18,8 568,53 2,2 228,0 2173
Nov. 741,36 -0,3 -19,1 -19,0 523,09 -8,0 200,7 192,0
Dic. 852,60 15,0 -6,9 -6,9 403,49 -22,9 125,2 125,2
2004  Ene. 865,58 1.5 -0,9 1,5 504,53 25,0 168,4 25,0
Feb. 772,44 -10,8 -6,9 9,4 613,43 21,6 194,7 52,0
Mar. 765,96 -0,8 -17,6 -10,2 678,10 10,5 196,6 68,1
Abr. 742,23 3,1 -8,9 -12,8 729,83 7,6 2248 80,9
May. 777,95 4.8 3,7 -8,8 859,94 17,8 39,9 1131
Jun. (4) 794,16 2,1 2,7 -6,9 615,16 -28,5 7,5 52,5
Jul. (4) 845,72 6,5 15,1 -0,8 701,67 14,1 23,4 73,9
Ago. (4) (5) 825,41 -2,4 14,5 3,2 691,79 -1,4 22,8 71,5
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1 Célculo realizado con una metodologia corregida, compatible con la usada para medir el dinero privado.
(2) Dg: dinero del sector pablico no financiero neto de canje.
Dpg: depositos a plazo del sector publico no financiero.
(3) Variacion media anual.
(4) Cifras provisionales.
(5) Promedios del 1 al 13 del mes que se indica.
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Banca

Colocaciones en moneda naciona
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002 Ene.

Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2003 Ene.

Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2004 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun. (4)
Jul. (4)
Agdo. (4) (5)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos

Compra de activos

Efectivas (1) financieros con
Hasta un afio A mas de un afo Letras de crédito Subtotal (2) Contingentes (3) pacto de retroventa | Total

8.530 7.272 5.117 20.919 669 175 21.764
8.889 8.411 5.500 22.800 722 124, 23.646
8.457 9.19 6.049 23.702 860 253 24.815
8.412 10.242 6.291 24.945 931 520 26.396
8.778 11.535 6.567 26.880 967 449 28.295
8.609 9.263 6.043 23.915 849 144, 24.908
8.590 9.258 6.028 23.876 853 171 24.900
8.491 9.375 6.040 23.907 831 264 25.001
8.516 9.398 6.046 23.961 816 199 24.975
8.455 9.449 6.079 23.983 820 204 25.007
8.393 9.531 6.126 24.050 843 218 25.111
8.398 9.660 6.143 24.202 850 124, 25.176
8.327 9.774 6.146 24.248 844 209 25.301
8.404 9.901 6.173 24.478 861 186 25.525
8.332 10.062 6.215 24.609 892 290 25.790
8.478 10.177 6.261 24.916 904 418 26.238
8.412 10.242 6.291 24.945 931 520 26.396
8.724 10.174 6.283 25.181 902 339 26.421
8.549 10.196 6.273 25.018 884 372 26.275
8.756 10.396 6.360 25.512 885 344 26.741
8.661 10.775 6.435 25.870 884 327 27.081
8.885 10.766 6.482 26.133 881 189 27.203
8.595 10.816 6.520 25.931 867 342 27.140
8.515 10.921 6.503 25.938 883 326 27.148
8.608 10.996 6.516 26.119 858 305 27.283
8.571 11.162 6.514 26.247 864 343 27.453
8.734 11.313 6.581 26.628 889 363 27.880
8.892 11.336 6.579 26.807 941 312 28.059
8.778 11.535 6.567 26.880 967 449 28.295
8.946 11.489 6.499 26.935 981 357 28.272
8.870 11.524 6.461 26.855 969 395 28.219
8.685 11.882 6.451 27.018 948 301 28.267
8.870 12.143 6.393 27.406 996 304 28.706
8.927 12341 6.347 27.616 1.023 245 28.884

6.299 27.653

6.212 27.859

6.148 27.877

de comercio, préstamos y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

(2) Los subtotales pueden no coincidir con la suma de los parciales por efecto de aproximaciones estadisticas.

(3) Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantia y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de di-

visas en el mercado.
(4) Cifras provisionales.

(5) Saldos al 13 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera
(Saldos en millones de ddlares)

Efectivas (1)
Periodo Hasta un afo A mas de un afio Subtotal Contingentes (2) Total
1999 3.656 956 4.613 2.155 6.767
2000 4.031 973 5.004 1.732 6.735
2001 4.277 1.412 5.689 1.572 7.261
2002 3.502 1.561 5.064 1.524 6.588
2003 3.576 1.471 5.047 2.203 7.250
2002 Ene. 4.358 1.444 5.802 1.484 7.286
Feb. 4.368 1.420 5.789 1.419 7.208
Mar. 4.301 1.433 5.735 1.460 7.195
Abr. 4.267 1.514 5.781 1.423 7.204
May. 4.190 1.483 5.673 1.476 7.149
Jun. 4.267 1.545 5.812 1.565 7.377
Jul. 4.372 1.532 5.904 1.528 7.432
Ago. 4.360 1.534 5.894 1.464 7.358
Sep. 4.337 1.592 5.929 1.384 7313
Oct. 4.093 1.596 5.689 1.463 7.152
Nov. 3.803 1.592 5.395 1.530 6.924
Dic. 3.502 1.561 5.064 1.524 6.588
2003 Ene. 3.504 1.590 5.095 1.553 6.647
Feb. 3.644 1.564 5.208 1.580 6.788
Mar. 3.475 1.487 4.963 1.602 6.564
Abr. 3.479 1.510 4.988 1.629 6.617
May. 3.470 1.498 4.967 1.643 6.610
Jun. 3.441 1.435 4.875 1.734 6.610
Jul. 3.496 1.376 4.873 1.843 6.716
Ago. 3.425 1.397 4.822 1.898 6.720
Sep. 3.472 1.374 4.846 1.907 6.753
Oct. 3.531 1.350 4.881 1.866 6.750
Nov. 3.592 1.361 4.952 1.996 6.948
Dic. 3.576 1.471 5.047 2.203 7.250
2004 Ene. 3.526 1.424 4.951 2.265 7.216
Feb. 3.620 1.403 5.022 2343 7.366
Mar. 3.763 1.431 5.194 2.450 7.644
Abr. 3.883 1.547 5.430 2.481 7.910
May. 3.928 1.625 5.553 2.670 8.223
Jun. (3) 5.568
Jul. (3) 5.619
Ago. (3) (4) 5.664
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Corresponde a deudores en cuentas corrientes, préstamos comerciales, de consumo, hipotecarios e interfinancieros, créditos de comercio exterior, operaciones de factoraje, efectos de
comercio, préstamos y dividendos reprogramados, varios deudores y créditos vencidos.

(2) Incluye deudores por: avales y fianzas, boletas de garantia y consignaciones, cartas de crédito simples o documentadas, cartas de crédito del exterior y transacciones a futuro de divi-
sas en el mercado.

(3) Cifras provisionales.

(4) Saldos al 13 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda nacional, promedios por sector y por reajustabilidad (1)
(Miles de millones de pesos)

Periodo
1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun. (3)
Jul. (3)
Ago. (3) (4)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A més de Hasta Amasde |Enletras
Privado (2) |Publico Externo nanciero Total Total 1 afo 1 afo Total 1 afo 1 afio de crédito

19.980 99 4 526 20.609 5.450 3.642 1.808 15.158 4.686 5.365 5.108
21.693 50 8 716 22.467 5.955 3.995 1.959 16.512 4.729 6.281 5.502
22.957 100 169 550 23.776 7.142 4.970 2172 16.634 3.661 6.921 6.052
24.561 62 24 313 24.961 8.628 5.738 2.890 16.333 2.733 731 6.290
26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590
23.065 93 147 529 23.833 7.283 5.066 2.217 16.550 3.468 7.015 6.067
23.187 69 64 493 23.813 7.350 5.125 2.225 16.463 3.368 7.041 6.054
23.115 49 56 525 23.745 7.423 5.158 2.265 16.323 3.273 7.003 6.046
23.170 58 17 558 23.802 7.563 5.216 2348 16.239 3.174 7.013 6.052
23.186 53 46 433 23.719 7.551 5.173 2378 16.168 3.083 7.019 6.065
23.177 66 50 487 23.780 7614 5.201 2412 16.167 3.028 7.038 6.101
23.296 67 62 562 23.987 7.761 5.284 2471 16.226 2.968 7.116 6.143
23.612 69 14 472 24.168 7.799 5.280 2.519 16.369 2917 7.178 6.275
23.642 50 23 472 24.186 7.886 5.306 2.580 16.301 2.921 7.217 6.163
23.928 51 22 343 24.344 8.002 5.300 2.702 16.342 2.894 7.257 6.191
24.249 61 17 396 24.723 8.348 5.564 2.784 16.375 2.866 7.268 6.241
24.561 62 24 313 24.961 8.628 5.738 2.890 16.333 2.733 731 6.290
24.635 54 24 494 25.207 9.198 6.155 3.043 16.009 2.482 7.219 6.308
24.608 53 30 479 25.169 9.372 6.348 3.024 15.797 2375 7.124 6.298
24.773 58 17 420 25.269 9.476 6.372 3.104 15.792 2.331 7.144 6.318
25.084 56 17 468 25.625 9.594 6.345 3.249 16.030 2.366 7.271 6.39%4
25.516 73 16 656 26.261 9.978 6.740 3.238 16.283 2.336 7.475 6.473
25.393 73 17 490 25.974 9.833 6.544 3.289 16.140 2.146 7.488 6.506
25.303 69 18 476 25.865 9.824 6.468 3.356 16.042 2.009 7.497 6.535
25.346 75 25 a4 25.886 9.888 6.458 3.430 15.998 1.963 7.499 6.536
25.556 77 20 453 26.106 9.967 6.435 3.532 16.139 2.064 7.545 6.530
25.739 74 18 381 26.212 9.987 6.362 3.626 16.224 2.070 7.606 6.548
26.002 76 19 482 26.579 10.311 6.651 3.661 16.268 2.058 7615 6.595
26.224 84 13 464 26.785 10.680 6.851 3.829 16.105 1.925 7.590 6.590
26.122 82 13 462 26.679 11.035 6.988 4.048 15.643 1.793 7.310 6.540
26.196 80 13 482 26.771 11.248 7.154 4.094 15.523 1.824 7.199 6.499
26.242 90 14 386 26.733 11.167 6.980 4.187 15.565 1.858 7.271 6.423
26.606 91 12 402 27.110 11.339 7.021 4318 15.772 1.909 7.432 6.431
26.840 96 13 404 27.353 11.458 7.037 4.421 15.895 1.919 7.593 6.382

349 27.368 6.312

336 27.593 6.266

267 27.844 6.195

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.
Incluye colocaciones en letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables en letras de crédito, se obtiene el total de colocaciones efectivas.
La definicion de colocacion efectiva esta descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.
Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

Promedios del 1 al 13 del mes que se indica.




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Colocaciones en moneda nacional, saldos por sector y por reajustabilidad (1)
(Miles de millones de pesos)

Sector No reajustables Reajustables
Interfi- Hasta A mas de Hasta Amasde |Enletras
Periodo Privado (2) |Publico Externo nanciero  |Total Total 1 afio 1 afio Total 1 afio 1 afo de crédito
1999 20.043 97 4 775 20.919 5.619 3.796 1.823 10.184 4.734 5.449 5.117
2000 21.975 48 8 768 22.800 6.128 4.162 1.965 11.172 4.726 6.446 5.500
2001 23.011 103 173 415 23.702 7.102 4.888 2.214 10.551 3.569 6.982 6.049
2002 24.486 78 31 350 24.945 8.842 5.856 2.986 9.812 2.555 7.256 6.291
2003 26.112 114 29 625 26.879 11.031 6.999 4.032 15.808 1.778 7.503 6.527
2002 Ene. 22.816 81 467 551 23.915 7.442 5.215 2227 10.430 3.393 7.037 6.043
Feb. 23.151 61 84 580 23.876 7.497 5.269 2.228 10.351 3.321 7.030 6.028
Mar. 23.246 54 59 548 23.907 7.583 5.241 2342 10.283 3.250 7.033 6.040
Abr. 23.251 69 18 622 23.961 7.759 5.388 2371 10.156 3.128 7.027 6.046
May. 23.231 64 58 630 23.983 7.789 5.389 2.400 10.115 3.066 7.049 6.079
Jun. 23.299 76 81 593 24.050 7.820 5.369 2.451 10.104 3.023 7.080 6.126
Jul. 23.399 81 76 646 24.202 7.967 5.463 2.503 10.092 2.935 7.157 6.143
Ago. 23.567 75 36 570 24.248 7.977 5.421 2.555 10.124 2.906 7.218 6.146
Sep. 23.842 56 37 543 24.478 8.131 5.477 2.654 10.174 2.927 7.247 6.173
Oct. 24.142 57 31 379 24.609 8.216 5.453 2.763 10.178 2.879 7.299 6.215
Nov. 24.446 70 24 376 24916 8.492 5.654 2.838 10.163 2.825 7.339 6.261
Dic. 24.486 78 31 350 24.945 8.842 5.856 2.986 9.812 2.555 7.256 6.291
2003 Ene. 24.496 58 33 594 25.181 9.358 6.300 3.057 15.823 2.424 7.117 6.283
Feb. 24.523 59 37 399 25.018 9.318 6.245 3.073 15.701 2.304 7.123 6.273
Mar. 24.904 n 16 521 25.512 9.620 6.432 3.189 15.892 2324 7.208 6.360
Abr. 25.393 66 26 385 25.870 9.548 6.311 3.238 16.322 2.350 7.537 6.435
May. 25.419 104 30 579 26.133 9.969 6.688 3.281 16.164 2.197 7.485 6.482
Jun. 25.305 104 30 492 25.931 9.864 6.545 3319 16.067 2.051 7.497 6.520
Jul. 25.280 98 31 529 25.938 9.930 6.510 3.420 16.008 2.005 7.501 6.503
Ago. 25.433 113 33 541 26.119 10.043 6.569 3.474 16.076 2.038 7.522 6.516
Sep. 25.650 97 32 468 26.247 10.094 6.501 3.593 16.153 2.070 7.568 6.514
Oct 25.913 99 24 593 26.628 10.305 6.638 3.667 16.323 2.096 7.646 6.581
Nov. 26.130 108 24 544 26.806 10.598 6.882 3.716 16.209 2.010 7.620 6.579
Dic. 26.112 114 29 625 26.879 11.031 6.999 4.032 15.808 1.778 7.503 6.527
2004 Ene. 26.176 118 20 620 26.935 11.406 7.296 4.110 15.528 1.650 7.379 6.499
Feb. 26.172 108 24 550 26.854 11.379 7.252 4127 15.476 1.618 7.397 6.461
Mar. 26.491 116 29 384 27.018 11.258 6.981 4.277 15.760 1.704 7.605 6.451
Abr. 26.818 118 28 442 27.406 11.548 7.144 4.404 15.858 1.726 7.739 6.393
May. 26.934 126 28 528 27.616 11.599 7.133 4.466 16.016 1.794 7.875 6.347
Jun. (3) 582 27.653 6.299
Jul. (3) 385 27.859 6.212
Ago. (3) (4) 258 27.877 6.148
Sep.
Oct
Nov.
Dic.

(1) Excluye colocaciones contingentes y a través de leasing.

(2) Incluye colocaciones en letras de crédito. Descontando a las colocaciones del sector privado, las reajustables en letras de crédito, se obtiene el total de colocaciones efectivas.
La definicion de colocacion efectiva esta descrita en la nota (1) del cuadro Colocaciones en moneda nacional.

(3)  Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

(4) Saldos al 13 del mes que se indica.
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Colocaciones en moneda extranjera, promedios por sector y por plazo (1)
(Millones de dolares)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun. (4)
Jul. (4)
Ago. (4) (5)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Sector (2) Hasta A mas de Tipo de
Privado Pdblico Externo Interfinanciero Total 1 afo 1 afo cambio (3)

3.628 202 895 11 4.736 3.764 972 527,70
3.996 103 967 6 5.072 4.145 927 572,68
4.268 362 1.163 6 5.799 4414 1.385 656,20
4338 87 747 84 5.256 3.688 1.568 712,38
4.187 212 688 4 5.128 3.688 1.440 599,42
4.440 208 1.018 6 5.672 4.279 1.393 678,19
4.366 41 1.029 1 5.807 4.381 1.426 675,30
4.620 210 897 21 5.749 4334 1.415 664,44
4.434 467 926 32 5.860 4.358 1.502 649,09
4.295 498 925 29 5.748 4.267 1.481 654,44
4.062 490 1.038 30 5.620 4.161 1.459 697,62
4308 373 1.137 44 5.862 4.344 1.518 700,98
4.507 297 1.008 64 5.876 4371 1.505 715,16
4.600 285 963 24 5.872 4.287 1.585 747,62
4.669 245 902 31 5.847 4.245 1.602 733,24
4533 173 811 72 5.589 3.979 1.610 705,10
4338 87 747 84 5.256 3.688 1.568 712,38
4.216 87 667 52 5.022 3.456 1.566 734,34
4304 87 660 63 5.115 3.558 1.557 753,54
4320 93 680 57 5.151 3618 1.533 727,36
4.231 108 595 68 5.002 3.488 1.514 705,32
4.012 132 755 60 4.959 3.468 1.491 710,12
4,031 166 727 51 4.975 3.492 1.483 697,23
3.896 144 715 57 4813 3.426 1.387 705,64
4.028 136 707 30 4,901 3.506 1.395 699,39
3.971 210 739 20 4.940 3.528 1.412 665,13
4.129 109 677 49 4.965 3.589 1.376 628,10
4.090 84 671 56 4.902 3.537 1.365 624,51
4.187 212 688 4 5.128 3.688 1.440 599,42
4.139 169 663 17 4.989 3.559 1.430 596,78
4.088 174 654 39 4.956 3.560 1.396 594,32
4.198 159 627 62 5.047 3.680 1.367 623,21
4.389 155 647 33 5.225 3.768 1.457 624,84
4.609 172 642 20 5.443 3.872 1.571 632,32

5.493

5.610

5.657

El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la informacion de saldos de fines de mes.

Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

)
)
(3) Corresponde al tipo de cambio contable del dltimo dia del mes.
@
)

Promedios del 1 al 13 del mes que se indica.




Colocaciones en moneda extranjera, saldos por sector y por plazo (1)
(Millones de dodlares)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Excluye colocaciones contingentes y a través de /easing.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun. (4)
Jul. (4)
Ago. (4) (5)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Sector (2) Hasta A mas de Tipo de
Privado Pablico Externo Interfinanciero Total 1 afo 1 afo cambio (3)

3.534 197 872 " 4.613 3.656 956 527,70
3.942 102 954 6 5.004; 4.031 973 572,68
4.187 355 1.141 6 5.689 4277 1.412 656,20
4.179 84 720 81 5.064 3.502 1.561 712,38
4121 208 678 40 5.047 3.576 1.471 599,42
4.542 212 1.042 6 5.802 4.358 1.444 678,19
4352 410 1.025 1 5.789 4.368 1.420 675,30
4.609 209 895 21 5.735 4301 1.433 664,44
4.375 460 914 32 5.781 4.267 1.514 649,09
4.239 491 913 29 5.673 4.190 1.483 654,44
4.201 507 1.074 31 5.812 4.267 1.545 697,62
4.339 375 1.145 45 5.904 4372 1.532 700,98
4.521 298 1.011 64 5.894] 4.360 1.534 715,16
4.645 288 973 24, 5.929 4.337 1.592 747,62
4.543 239 878 30 5.689 4.093 1.596 733,24
4376 167 783 69 5.395 3.803 1.592 705,10
4.179 84 720 81 5.064 3.502 1.561 712,38
4.277 88 676 53 5.095 3.504 1.590 734,34
4383 88 672 65 5.208 3.644 1.564 753,54
4.162 90 656 55 4.963 3.475 1.487 727,36
4.220 108 593 68 4,988 3.479 1.510 705,32
4.018 132 757 60 4.967 3.470 1.498 710,12
3.950 163 712 50 4.875 3.441 1.435 697,23
3.945 146 724 58 4.873 3.496 1.376 705,64
3.963 133 696 29 4.822 3.425 1.397 699,39
3.896 206 725 19 4.846 3.472 1.374 665,13
4.060 108 666 48 4.881 3.531 1.350 628,10
4.132 85 679 57 4.952 3.592 1.361 624,51
4121 208 678 40 5.047 3.576 1.471 599,42
4.107 168 658 17 4,951 3.526 1.424 596,78
4.143 177 663 40 5.023 3.620 1.403 594,32
4320 164 645 64 5.193 3.763 1.431 623,21
4.561 161 673 35 5.430 3.883 1.547 624,84
4.704 176 655 20 5.554; 3.928 1.625 632,32

5.568

5.619

5.664;

El desglose sectorial ha sido estimado a partir de la informacion de saldos de fines de mes.

Cifras provisionales a base de antecedentes proporcionados por el sistema financiero.

M
)
(3) Corresponde al tipo de cambio contable del Gltimo dia del mes.
@
()

Saldos al 13 del mes que se indica.
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Colocaciones por tipo de deudor (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

)
2
€)

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Moneda nacional (2) Moneda extranjera (2) (3)

Comer- Comercio Comer- Comercio

ciales Consumo Vivienda exterior | Vencidas Otras Total ciales Consumo  |Vivienda  |exterior Vencidas | Otras Total
13.072 2.163 4.263 0 416 2.219 22133 1.269 6 2.278 13 6 3.571
14.237 2.222 4.684] 0 474 2.592 24.209 1.253 7 2.581 13 4 3.857
15.295 2.321 5.023 4 475 2.367 25.485 1.830 6 2.909 15 25 4.785
15.501 2.674 5.485 147 552 2.615 26.974 1.679 9 2919 25 69 4.701
15.914 3.156 6.231 320 536 2.974 29.131 1.693 " 2.581 " 53 4.349
15.281 2.330 5.035 7 489 2.519 25.661 1.822 7 3.075 19 27 4.951
15.152 2.329 5.038 19 499 2.596 25.634 1.801 9 3.021 22 23 4.876
15.093 2422 5.056 32 509 2.534 25.646 1.755 8 2.968 20 38 4.789
14.967 2.432 5.076 29 522 2.674 25.700 1.738 8 2.873 21 44 4.684
14.895 2.429 5.127 n 534 2.684 25.740 1.677 10 2.936 23 40 4.686
14.956 2.445 5.189 78 526 2.650 25.845 1.856 " 3.218 25 45 5.155
14.905 2.464 5.248 104 530 2.762 26.013 1.815 12 3.302 34 55 5.219
14.926 2.490 5.298 108 536 2.746 26.103 1.785 12 3.370 33 Al 5.271
15.070 2.532 5.347 109 548 2.753 26.359 1.822 14 3.554 44 44 5.477
15.270 2.564 5.406 142 563 2.590 26.534 1.769 12 3.379 44 48 5.253
15.469 2.601 5.484 129 557 2.640 26.881 1.713 10 3.055 46 66 4.890
15.501 2.674 5.485 147 552 2.615 26.974 1.679 9 2,919 25 69 4.701
15.359 2.700 5.516 162 568 2.924 27.229 1.723 10 3.077 28 50 4.889
15.330 2.712 5.540 164 578 2.730 27.054 1.784 14 3.236 29 59 5.122
15.412 2.818 5.653 194 582 2.900 27.561 1.699 12 2.991 31 48 4.781
15.772 2.847 5.761 226 602 2.742 27.949 1.675 " 2.883 30 74 4.673
15.762 2.843 5.831 242 599 2.947 28.225 1.638 15 2.952 30 65 4.700
15.592 2.841 5.907 246 592 2.845 28.023 1.584 15 2.943 24 48 4614
15.582 2.871 5.934 236 582 2.852 28.057 1.649 16 3.001 22 56 4.744
15.666 2913 5.926 238 579 2.903 28.224 1.681 15 2.947 22 39 4.705
15.710 2.987 5.999 259 578 2.825 28.359 1.640 17 2.783 20 36 4.496
15.817 3.045 6.106 289 566 2.967 28.791 1.508 15 2.647 19 53 4.242
15.959 3.086 6.163 301 553 2.969 29.031 1.559 13 2.693 17 61 4.343
15.914 3.156 6.231 320 536 2,974 29.131 1.693 " 2.581 " 53 4.349
16.440 3.647 6.193 354 542 2.046 29.221 1.693 12 2.561 " 32 4.309
16.377 3.674 6.216 346 540 1.994 29.147 1.676 16 2.632 10 45 4.380
16.476 3.758 6.322 352 520 1.905 29.333 1.777 14 2.892 15 68 4.766
16.703 3.814 6.398 364 522 2.000 29.802 1.771 14 3.099 16 44 4.944
16.707 3.817 6.502 396 516 2.137 30.076 1.830 17 3.298 17 40 5.202
16.657 3.854 6.694 384 514 2.216 30.319 1.903 18 3.305 16 66 5.308

Incluye bancos y sociedades financieras.
Los créditos comerciales y de consumo incluyen sobregiros.
Cifras expresadas en pesos a base del tipo de cambio de paridad contable al Ultimo dia de cada mes.
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Consolidado (moneda nacional + moneda extranjera) (2) (3)
Comercio
Comerciales Consumo Vivienda exterior Vencidas Otras Total Periodo
14.341 2.169 4.263 2.278 428 2.225 25.704| 1999
15.490 2.229 4.684 2.581 487 2.595 28.067| 2000
17.125 2327 5.023 2914 490 2.392 30.271| 2001
17.180 2.683 5.485 3.066 577 2.684 31.675| 2002
17.607 3.167 6.231 2.901 547 3.028 33.481| 2003
17.103 2337 5.035 3.082 508 2.546 30.612| 2002 Ene.
16.954 2339 5.038 3.040 521 2619 30.510 Feb.
16.848 2.429 5.056 3.000 529 2.572 30.435 Mar.
16.705 2.440 5.076 2.902 543 2.718 30.384 Abr.
16.572 2439 5.127 3.006 557 2.725 30.426 May.
16.812 2.456 5.189 3.296 552 2.695 31.000 Jun.
16.721 2.476 5.248 3.406 564 2.817 31.232 Jul.
16.711 2.501 5.298 3.478 570 2.817 31.374 Ago.
16.892 2.546 5.347 3.663 592 2.796 31.836 Sep.
17.040 2.576 5.406 3.521 607 2.638 31.787 Oct.
17.182 2612 5.484) 3.184 603 2.706 31.771 Nov.
17.180 2.683 5.485 3.066 577 2.684 31.675 Dic.
17.082 2.710 5.516 3.239 597 2.974 32.118| 2003 Ene.
17.114 2.726 5.540 3.400 608 2.788 32.176 Feb.
17111 2.831 5.653 3.185 613 2.949 32.342 Mar.
17.447 2.859 5.761 3.109 631 2.816 32.622 Abr.
17.400 2.858 5.831 3.194 630 3.013 32.925 May.
17.176 2.855 5.907 3.189 616 2.893 32.637 Jun.
17.231 2.887 5.934 3.237 604 2.907 32.801 Jul.
17.347 2.927 5.926 3.185 601 2.942 32.929 Ago.
17.351 3.003 5.999 3.042 599 2.861 32.856 Sep.
17.324 3.060 6.106 2.936 585 3.020 33.032 Oct.
17.518 3.099 6.163 2.994 571 3.029 33.374 Nov.
17.607 3.167 6.231 2.901 547 3.028 33.481 Dic.
18.133 3.659 6.193 2.915 553 2.078 33.530| 2004 Ene.
18.053 3.690 6.216 2.978 551 2.039 33.527 Feb.
18.253 3.772 6.322 3.244 535 1.973 34.099 Mar.
18.473 3.828 6.398 3.463 539 2.045 34.746 Abr.
18.538 3.834 6.502 3.694 533 2177 35.277 May.
18.559 3.872 6.694 3.690 530 2.283 35.628 Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
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Inversiones financieras en moneda nacional

(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Letras de Otros do- Ajuste a
crédito cumentos valor de
Documen- Otros do- emitidas emitidos mercado
tos de la cumentos por otras por otras Letras de Otras de Inversio-
Documen- Tesoreria emitidos institu- institu- crédito Otros inver- inversio- nes finan-
tos del General por orga- ciones ciones de valores siones nes cieras
Banco dela nismos financieras financieras emision mobi- finan- transa- interme-
Central Republica fiscales del pais del pais propia liarios cieras bles Subtotal diadas Total
3.189 88 85 160 225 252 38 51 3 4.091 842 4933
3.493 96 177 168 250 275 94 7 16 4.641 1.107 5.748
4392 98 m 227 319 493 133 177 " 5.962 1.042 7.004
5.458 104 199 403 558 2 93 265 62 7.145 768 7.913
4312 101 119 554 1.157 6 128 287 9 6.673 1.249 7.922
4.096 99 108 218 390 508 80 246 26 5.772 980 6.751
4.234 99 104 297 400 528 161 7 32 6.027 944 6.971
4.252 100 144 259 476 537 156 186 32 6.144 1.134 7.278
4325 101 147 253 573 630 72 180 39 6.319 1.061 7.380
4330 102 128 284 577 546 146 186 37 6.337 1.084 7421
4.576 104 140 342 528 520 147 163 35 6.555 1.092 7.646
4575 105 165 371 516 510 132 157 62 6.594 996 7.590
4.687 106 170 319 588 558 93 224 86 6.830 972 7.803
4.903 106 188 320 546 593 106 215 90 7.068 968 8.036
4553 110 207 327 493 2 72 269 62 6.095 846 6.940
4.898 112 207 345 498 2 12 235 51 6.460 855 7.316
5.458 104 199 403 558 2 93 265 62 7.145 768 7.913
5.174 103 200 370 611 6 102 228 62 6.855 1.084 7.939
4.963 105 199 339 627 5 105 238 67 6.647 1.260 7.907
5.246 105 181 359 1.223 5 94 209 69 7.491 1.254 8.745
5.051 108 175 296 1.098 6 89 234 54 7.110 1.434 8.544
4.926 114 142 322 966 6 95 244 49 6.864 1.385 8.249
5.201 107 142 342 982 6 m 252 51 7.193 1.086 8.280
5.029 106 146 350 892 5 109 225 4 6.902 1.158 8.060
4.977 107 128 355 936 4 145 236 32 6.920 1.293 8.212
5.118 105 122 387 956 4 128 243 24 7.086 1.057 8.143
4.899 m m 420 957 4 124 249 35 6.910 1.076 7.983
4.603 110 112 470 838 5 127 290 12 6.567 1.128 7.695
4312 101 119 554 1.157 6 128 287 9 6.673 1.249 7.922
4.360 103 m 559 1.201 6 m 318 23 6.852 1.123 7.974
4.675 100 135 557 993 6 202 287 43 6.997 1.223 8.221
4.587 98 120 497 1.264 9 184 260 37 7.057 1.451 8.507
4.545 99 102 415 1.207 9 128 314 21 6.840 1.384 8.224
4.666 100 120 352 1.049 9 149 278 22 6.745 1.427 8171




Inversiones financieras en moneda extranjera (*)
(Saldos en millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Documentos
Documentos emitidos
emitidos por el Documentos por otras Ajuste a valor
Banco Central emitidos por instituciones Inversiones Otras Inversiones de mercado
sin mercado organismos financieras enel inversiones financieras de inversiones
secundario fiscales del pais exterior financieras intermediadas transables Total
1.397 32.184 6.509 1.086.314 74.149 - -4.858 1.195.695
1.473 3.063 3.488 1.169.766 124.628 - 4538 1.306.956
2536 45.448 3.202 565.691 217.7115 - 7.607 842.199
- 60.948 12.751 267.487 107.017 169.272 3.169 620.644
159.327 16.446 88.811 99.232 70.775 149.738 5.972 590.301
2.465 37.085 2.998 586.198 224.733 - 6.293 859.772
3.008 18.596 4872 587.735 217.669 - 6.987 838.868]
1.943 53.076, 4.799 468.211 219.621 - 1.986 749.637
2398 72.286 8.737 499.527 197.129 - 4572 784.650
1.050 50.636, 6.845 449.131 143.916 - 3.676 655.254
- 19.774 6.948 509.149 123.225 - —69 659.027
- 20.251 5.229 502.878 101.565 - 1.706 631.628]
- 38.978 1771 393.203 103.874 168.269 5.870 721.965
- 64.189 11.926 419.147 117.879 176.332 9.081 798.556
- 62.694 14.254 325.471 122.481 173.374 4 698.278]
- 71.849 14.736 298.733 120.599 167.124 1.248 674.288]
- 60.948 12.751 267.487 107.017 169.272 3.169 620.644
- 84.296 11.307 251.721 108.440 174.927 80 630.771
- 67.810 11.227 268.672 104.074 177.476 2919 632.178]
- 44.422 12.197 225.208 116.467 171.681 881 570.856
2.116 16.108 13.339 218.063 94.323 166.828 4677 515.454
- 1.259 9.740 174.228 68.707 168.327 6.304 428.566/
- 1.224 10.065 201.373 70.138 165.619 8.693 457.112
- 15.392 10.993 207.462 116.349 167.980 1.985 520.161
- 18.823 4.549 178.506 134.622 168.604 -1.366 503.738
- 14.545 5.882 142.355 97.852 157.207 5.550 423.391
- 13.796 92.939 162.903 103.931 148.757 7.975 530.301
69.436 13.769 93.545 160.277 64.264 148.199 7.092 556.582
159.327 16.446 88.811 99.232 70.775 149.738 5.972 590.301
268.955 7.040 66.190 134.610 50.652 180.611 8.030 716.088
239.864 3.934 100.074 122.481 46.590 218.865 10.399 742.207
220.092 701 86.747 166.899 54.519 293.023 11.591 833.572
290.857 21.192 75.052 154.451 92.445 272.696 5.184 911.877
239.349 58.369 88.065 184.013 110.564 324.360 1.354 1.006.074
409.720 60.352 97.468 200.297 122.226 269.756 2412 1.162.231

(*) Cifras convertidas a moneda nacional utilizando el tipo de cambio del ddlar observado al tltimo dia de cada mes.
Fuente: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF).
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Depositos y captaciones en moneda nacional (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

(1) Desde el 1 de enero de 2003, ya no opera ninguna sociedad financiera.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Venta de Depésitos a menos de treinta dias Depdsitos y captaciones a més de 30 dias
titulos de De 90 a 365 dias A mas de un afio
crédito con | Obligaciones Ahorro
pacto de re-  [en letras de Encuentas |ala De 30a No No Ahorro
trocompra crédito corrientes  |vista Otros 89 dias Reajustable |reajustable |Reajustable |[reajustable |a plazo Total
876 5.327 3.119 43 1.347 4757 4771 26 3.625 405 1.975 26.272
1.107 5.732 3.637 54 2.571 4.581 5.069 20 4.597 214 2.159 29.740
1.039 6.348 3.809 70 2417 4.980 3.071 1.579 4,930 526 2.306 31.074
444 6.006 4338 50 2.844 4.682 1.381 2.164 4.666 3.018 2335 31.927
532 6.230 4.929 48 3.070 4.787 1.022 2.663 4.255 2.531 2.249 32.316
910 6.249 3.832 66 3.028 5.667 2.319 1.703 4874 722 2.299 31.669
883 6.284 3.643 66 3.249 5.930 2.060 1.718 4,997 887 2.289 32.008
1.066 6.315 3.458 66 3.089 5.972 1.930 1.826 4834 1.112 2.293 31.961
973 6.244 3.683 61 3.230 5.810 1.842 2.041 4.596 1.423 2.293 32.196
861 6.334 3.873 60 2.639 5.574 2.01 2.166 4.278 1.790 2313 31.901
855 6.409 3.638 67 3.581 5.426 2.093 2.186 4.136 2.051 2329 32.771
725 6.358 3.908 54 3.478 5.450 1.981 2.114 4.157 2.320 2.319 32.864
668 6.440 3.846 48 2.812 5.556 1.668 2.037 4.268 2.369 2319 32.031
656 6.497 4339 49 3.668 5.498 1.384 1.973 4.543 2.536 2.328 33.471
535 5.858 3.609 46 2.936 5.248 1.137 2.047 4784 2.740 2.348 31.288
495 5.975 3.741 52 2.855 4.883 1.088 2.166 4.695 2.933 2.362 31.243
444 6.006 4338 50 2.844 4.682 1.381 2.164 4.666 3.018 2335 31.927
656 5.908 4.054 50 2.579 4.599 1.436 1.973 4.732 2.993 2316 31.295
900 5.973 3.945 53 2.489 4.882 1.467 1.947 4.699 2.963 2313 31.631
950 6.041 4,532 48 3.091 5.548 1.011 1.696 4.835 2.968 2.355 33.076
932 6.125 4,531 49 3.524 5.301 859 1.705 5.080 2.812 2.380 33.296
876 6.247 4.442 52 2.808 5.465 1.045 1.421 5.126 2.593 2.390 32.467
654 6.293 4.493 51 4.414) 5.028 1.156 1.826 4.950 2.527 2.379 33.772
688 6.188 4.168 50 3.627 4.982 1.333 1.879 4.629 2.498 2.360 32.402
691 6.294 4.091 52 2.928 4917 1.189 1.968 4595 2.581 2.345 31.652
609 6.325 4.229 52 3.218 4,978 1.102 2.202 4.417 2673 2.338 32.143
577 6.226 4.155 48 3.053 5.073 1.109 2432 4273 2.650 2319 31.915
762 6.268 4.284 48 3.407 4.705 1.081 2.510 4.155 2.593 2.289 32.102
532 6.230 4.929 48 3.070 4.787 1.022 2.663 4.255 2.531 2.249 32.316
631 6.016 4.714 51 2.944 4.888 985 2.959 4.239 2.534 2.220 32.180
697 6.048 4.567 53 2.921 4,593 1.038 3.200 4.369 2.566 2.196 32.248
889 6.099 4,659 51 3.970 4915 1.004 3.467 4.431 2.467 2178 34.129
893 6.040 4.920 49 2915 5.133 765 3.538 4.494 2.461 2172 33.381
1.048 6.182 5.285 49 3.224 4.801 710 3.481 4.582 2.472 2.196 34.029




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Depo6sitos en moneda extranjera
(Saldos en millones de ddlares)

Periodo Depositos a la vista (1) Depositos a plazo (2) Total
1999 749,67 2.784,85 3.534,52
2000 969,10 2.999,70 3.968,80
2001 777,55 3.550,29 4.327,84
2002 846,50 332532 4.171,82
2003 1.004,11 3.922,00 4.926,11
2002 Ene. 757,35 3.585,66 4.343,01
Feb. 752,91 3.584,43 4.337,34
Mar. 871,64 3.470,95 4.342,59
Abr. 852,60 3.738,36 4.590,96
May. 844,39 3.617,83 4.462,22
Jun. 729,23 3.359,23 4.088,46
Jul. 711,85 3.218,19 3.930,04
Ago. 783,56 3.135,92 3.919,48
Sep. 754,92 2.933,09 3.688,01
Oct. 779,07 3.046,11 3.825,18
Nov. 770,85 3.282,58 4.053,43
Dic. 846,50 3.325,32 4.171,82
2003 Ene. 827,14 3.206,58 4.033,72
Feb. 773,82 3.263,21 4.037,03
Mar. 896,11 3.216,97 4.113,08
Abr. 905,26 3.258,48 4.163,74
May. 933,50 3.319,73 4.253,23
Jun. 913,58 3.390,39 4.303,97
Jul. 864,98 3.591,41 4.456,39
Ago. 867,23 3.652,69 4.519,92
Sep. 955,76 3.655,62 4.611,38
Oct. 877,47 3.767,26 4.644,73
Nov. 903,17 3.988,69 4.891,86
Dic. 1.004,11 3.922,00 4.926,11
2004 Ene. 1.191,25 3.802,60 4.993,85
Feb. 1.117,09 4.127,54 5.244,63
Mar. 1.004,37 4.050,57 5.054,94
Abr. 1.030,30 3.933,00 4.963,30
May. 1.044,22 4.138,42 5.182,64
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Depésitos exigibles a menos de treinta dias.
(2) Depositos exigibles a treinta dias o mas.
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Depositos y colocaciones, sectores privado y publico no financieros (1)

(Millones de pesos)

Periodo
1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Promedios Saldos
Depésitos Colocaciones (2) Depdsitos Colocaciones (2)
20.937.457 22.099.787 20.691.531 22.108.688
22.967.124 24.090.983 23.515.861 24.339.661
25.290.611 26.095.280 25.053.051 26.094.769
27.034.417 27.775.661 26.437.699 27.714.068
26.500.029 28.944.503 26.231.532 28.820.588
25.625.655 26.299.317 25.539.456 26.042.521
25.647.479 26.471.281 25.711.035 26.427.094
25.673.462 26.373.044 25.496.163 26.508.306
26.167.869 26.407.237 25.525.804 26.494.385
26.431.908 26.373.633 25.670.592 26.424.341
26.160.390 26.418.833 26.028.962 26.562.153
26.446.697 26.643.930 26.134.199 26.762.961
26.143.774 27.116.790 25.696.708 27.077.970
26.334.679 27.343.636 26.619.194 27.552.256
26.398.839 27.582.433 25.523.852 27.797.596
26.869.943 27.628.269 25.500.687 27.830.001
27.034.417 27.775.661 26.437.699 27.714.068
27.121.515 27.848.977 25.813.512 27.759.293
26.942.577 27.969.007 25.915.313 27.951.253
27.369.182 28.041.083 26.570.047 28.067.691
27.017.205 28.200.679 25.972.472 28.511.340
26.719.595 28.531.129 25.526.700 28.470.632
26.754.211 28.392.957 26.385.150 28.276.406
26.365.701 28.222.918 25.459.725 28.265.386
26.208.964 28.333.008 24.974.014 28.411.377
26.397.036 28.414.050 25.830.733 28.475.007
26.545.009 28.475.440 25.345.292 28.629.338
26.206.873 28.684.577 25.396.368 28.871.855
26.500.029 28.944.503 26.231.532 28.820.588
26.771.136 28.775.863 26.339.333 28.845.842
26.901.526 28.809.262 26.491.477 28.847.943
27.947.521 29.047.775 27.404.311 29.400.862
27.901.424 29.536.015 27.465.769 29.887.218
27.969.205 29.959.209 28.135.913 30.145.239

Este cuadro compara la evolucion de los depdsitos recibidos y los créditos asignados a los sectores privado y publico no financieros. Las cifras de depositos se han calculado sumando
los depdsitos en las cuentas corrientes bancarias del sector privado no financiero, netas de canje; el cuasidinero privado y publico; el dinero giral, deducidos los depdsitos del sector

publico en el Banco Central, y los depdsitos en moneda extranjera de los sectores privado y pablico no financiero en los bancos.

Las cifras de colocaciones se han calculado sumando las colocaciones en moneda nacional y las colocaciones en moneda extranjera de los sectores pri-
vado y publico no financieros.




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Activos y pasivos del Banco Central de Chile (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Posicién externa neta Crédito interno Pasivos monetarios
Reservas Gobierno Bancos y financieras Base monetaria
internacio- Sector General Otros Reservas
Periodo nales Otros privado (2)  |(neto) Documentos  |Otros (2) (neto) (3) Total Circulante monetarias | Pagarés
1999 7.763 Al 846 2.538 39 -227 1.551 12.581 1.184 602 10.794
2000 8.442 144 860 3.155 29 -199 1.434 13.865 1.127 587 12.151
2001 9.335 87 861 3.875 19 -89 221 14.308 1.232 662 12.414
2002 10.936 -23 872 4.576 9 -463 -606 15.300 1.319 667 13.314
2003 9.500 26 904 3.962 1 -714 833 14.512 1.407 687 12.418
2002 Ene. 9.647 -32 862 4.157 16 -185 -4 14.463 1.116 629 12.718
Feb 9.541 -26 865 4.151 16 -18 59 14.588 1.117 662 12.809
Mar 9.402 -27 868 4.167 16 -81 225 14.569 1.187 587 12.795
Abr. 10.007 -31 819 3.596 14 -658 396 14.142 1.117 554 12.471
May. 9.910 -24 825 3.843 14 -510 269 14.327 1.183 525 12.618
Jun. 10.620 -19 830 4.234 13 -627 -470 14.582 1.177 539 12.865
Jul. 10.584 -22 833 4.406 11 -670 -513 14.630 1.119 816 12.695
Ago. 10.681 -24 847 4.588 " -634 -699 14.770 1.190 575 13.005
Sep. 11.020 -18 845 4.834 11 -557 -1.129 15.006 1.166 585 13.255
Oct. 10.933 -19 855 4.760 9 -430 -867 15.240 1.221 604 13.415
Nov. 10.702 -22 867 4.564 9 -476 -403 15.241 1.228 554 13.459
Dic. 10.936 -23 872 4.576 9 -463 -606 15.300 1.319 667 13.314
2003 Ene. 12.064 27 872 4.041 6 -256 -1.023 15.677 1.278 539 13.859
Feb. 12.393 -24 876 4.221 6 -388 -1.266 15.817 1.286 685 13.846
Mar. 12.001 -20 885 4.118 5 -394 -854 15.741 1.253 618 13.871
Abr. 11.206 -21 876 4.568 4 -160 -535 15.938 1.255 556 14.126
May. 11.263 -17 882 4.793 4 -44 -770 16.111 1.289 674 14.148
Jun. 10.799 -7 883 4.624 4 103 -480 15.928 1.246 610 14.072
Jul. 10.878 -8 885 4.718 3 10 -527 15.960 1.203 694 14.063
Ago. 10.721 -10 889 4.667 3 9 -321 15.958 1.236 558 14.164
Sep. 10.412 -25 894 4.465 3 -2 53 15.799 1.204 634 13.960
Oct. 9.828 30 900 4.302 2 -123 532 15.472 1.274 599 13.599
Nov. 9.852 29 904 4.165 2 -93 576 15.434 1.293 595 13.547
Dic. 9.500 26 904 3.962 1 -714 833 14.512 1.407 687 12.418
2004  Ene. 9.563 30 906 3.959 0 -7 869 15.249 1.374 762 13.114
Feb. 9.562 29 870 3.937 0 1 873 15.272 1.371 732 13.171
Mar. 9.948 29 910 4113 0 -22 517 15.496 1.328 743 13.425
Abr. 9.988 27 861 4.135 0 -170 613 15.453 1.397 697 13.359
May. 10.202 32 868 4113 0 -173 499 15.542 1.390 751 13.400
Jun. (4) 10.090 45 876 3.954 0 -304 507 15.169 1.354 762 13.053
Jul. (4) 10.117 43 884 3.963 0 -255 511 15.264 1.397 742 13.124
Ago. (4) (5) 10.078 43 884 3.985 0 -233 439 15.196 1.305 891 12.999
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
(1) Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el tltimo dia habil bancario de cada mes.
(2) Corresponde a créditos netos, es decir, créditos menos obligaciones no monetarias.
(3) Incluye activos no financieros menos el patrimonio neto, mas créditos menos obligaciones con empresas publicas, mas otros activos menos pasivos sin clasificar.
(4) Cifras provisionales.
(5) Saldos al 13 del mes que se indica.
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Activos y pasivos del Banco Central de Chile, bancos comerciales y sociedades financieras (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002 Ene.

Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2003 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
2004 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun. (4)
Jul. (4)
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Posicion externa neta

Crédito interno

Dinero y cuasidinero privado (M7)

Reservas Cuasidinero

internacionales Gobierno Documentos

del Sector General Otros Dinero del

Banco Central Otros privado (2) (neto) (neto) (3) Total (M1A) Bancario Banco Central
7.887 1.953 24.243 1.745 -2.628 33.200 3.792 21.338 8.070
8.653 1.919 26.874 2.551 -3.176 36.822 4.146 23.456 9.220
9.449 1.054 28.691 3.006 -2.917 39.283 4.420 24.836 9.469
10.936 -837 30.650 3.655 -5.488 38.916 5.062 25.459 8.395
9.500 -1.959 32.060 2.644 -3.226 39.020 5.793 24.630 8.600
9.647 1.385 28.921 3.059 -4.647 38.365 4.232 24.974 9.160
9.541 994 29.142 3.222 -4.471 38.428 4218 25.155 9.055
9.402 636 29.290 3.405 -4.213 38.520 4.287 25.208 9.025
10.007 826 29.113 2.817 -4.425 38.338 4.399 25.045 8.894
9.910 932 29.021 2.840 -4.335 38.368 4.405 25.180 8.782
10.620 724 29.278 3.593 -5.676 38.539 4.456 25.202 8.881
10.584 492 29.496 3.382 -5.530 38.424 4.294 25.269 8.861
10.681 227 29.859 3.667 -5.746 38.688 4.488 25.253 8.946
11.020 -15 30.405 3.769 -6.288 38.891 4.750 25.298 8.842
10.933 -574 30.585 4.063 -5.894] 39.112 4.535 25.369 9.208
10.702 -835 30.684 3.764 -5.502 38.813 4.660 25.231 8.922
10.936 -837 30.650 3.655 -5.488 38.916 5.062 25.459 8.395
12.064 -974 30.862 3.275 -5.936 39.291 5.129 25.214 8.948
12.393 -1.081 31.095 3.413 -6.139 39.680 5.030 25.565 9.085
12.001 -1.433 31.250 3.343 -5.428 39.732 5.400 25.520 8.812
11.206 -1.316 31.659 3.548 -5.494] 39.603 5.464 25.043 9.095
11.263 973 31.558 3.656 -6.130 39.374 5.362 24.779 9.234
10.799 -1.203 31.374 3.712 -5.368 39.315 5.441 24.992 8.882
10.878 -1.435 31.484 3.788 -5.673 39.042 5.074 24.922 9.045
10.721 -1.399 31.655 3.777 -5.647 39.107 5.230 24.680 9.197
10.412 -1.592 31.675 3.300 -4.702 39.093 5.222 25.019 8.853
9.828 -1.703 31.919 3.375 -4.599 38.819 5.178 24.707 8.934
9.852 -1.873 32.153 2.994 -4.318 38.808 5.374 24.547 8.887
9.500 -1.959 32.060 2.644 -3.226 39.020 5.793 24.630 8.600
9.563 -1.761 32.188 2.557 -3.557 38.988 5.972 24.519 8.498
9.562 -1.707 32.159 2.621 -3.438 39.197 5.876 24.927 8.394
9.948 -1.565 32.789 2.816 -3.978 40.009 5.971 25.415 8.623
9.988 -1.877 33.275 2.654 -3.639 40.400 6.474 25.399 8.527
10.202 -1.742 33.598 2.688 -4.021 40.725 6.360 25.782 8.582
10.090 -1.729 32.074 2612 -1.718 41330 6.400 26.485 8.445
10.117 -1.731 32.377 2.589 -1.701 41.651 6.464 27.089 8.099

(1) Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado publicado el dltimo dia habil bancario de cada mes.

(2) Créditos menos obligaciones no monetarias.

(3) Incluye activos no financieros del Banco Central y del BancoEstado, més créditos menos obligaciones con empresas publicas, menos el patrimonio neto, mas activos menos pasivos
interbancarios no consolidados, mas otros activos menos pasivos sin clasificar.
(4) Cifras provisionales.
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Activos y pasivos de bancos comerciales y sociedades financieras (1)
(Saldos en miles de millones de pesos)

Posicion externa neta Crédito interno Pasivos
Banco Central Depésitos
Gobierno Pagarés con ala vista
Sector General Reservas mercado Otros Otros privados Cuasidinero
Periodo Corto plazo  {Largo plazo [ privado (2) (neto) monetarias  |secundario (neto) (neto) (3) Total (D1A) bancario
1999 1.51 494 23.397 -793 602 2723 645 -4.596 23.984 2.607 21.338
2000 1.158 828 26.014 -604 644 2.931 645 -5.114 26.504 3.019 23.456
2001 957 128 27.933 -921 708 3.231 825 -4.924 27.935 3.080 24.836
2002 248 -1.061 29.778 -921 664 4919 519 -4.934 29.210 3.743 25.459
2003 674 -1.31 31.156 -1.317 687 3.818 13 -3.358 29.014 4.385 24.630
2002  Ene. 1.291 125 28.058 -1.097 759 3.558 595 -5.184 28.105 3.116 24.990
Feb. 907 113 28.271 -929 661 3.754 534 -5.046 28.272 3.101 25.171
Mar. 657 6 28.422 -762 587 3.770 568 -4.924 28.324 3.100 25.224
Abr. 891 -34 28.294 -779 599 3.577 682 -4.891 28.340 3.282 25.058
May. 1.097 -142 28.196 -1.003 525 3.836 568 -4.662 28.416 3.222 25.194
Jun. 1.021 -278 28.448 -641 539 3.984 709 -5.288 28.494 3.279 25.215
Jul. 917 -403 28.663 -1.025 816 3.834 725 -5.073 28.455 3.175 25.280
Ago. m -520 29.012 -922 575 4.059 682 -5.095 28.562 3.298 25.264
Sep. 666 -664 29.560 -1.065 585 4.413 587 -5.189 28.894 3.585 25.309
Oct. 305 -861 29.730 -697 604 4.206 489 -5.085 28.691 3314 25.378
Nov. 135 -947 29.817 -800 549 4.536 538 -5.157 28.671 3.432 25.239
Dic. 248 -1.061 29.778 -921 664 4919 519 -4.934 29.210 3.743 25.459
2003  Ene. 223 -1.170 29.989 -766 539 4911 157 -4.814 29.070 3.851 25.219
Feb. 197 -1.254] 30.220 -809 685 4.761 287 -4.772 29.315 3.744 25.571
Mar. -169 -1.245 30.365 -775 618 5.059 271 -4.451 29.672 4.147 25.525
Abr. -113 -1.181 30.783 -1.020 556 5.031 216 -5.015 29.256 4.209 25.047
May. 358 -1.314] 30.676 -1.137 674 4914 86 -5.402 28.855 4.072 24.783
Jun. 108 -1.304] 30.491 -912 610 5.190 -56 -4.935 29.191 4.195 24.996
Jul. -98 -1.329 30.598 -930 694 5.018 28 -5.185 28.797 3.872 24.925
Ago. 33 -1.422 30.766 -890 558 4.967 34 -5.369 28.677 3.994 24.683
Sep. -181 -1.386 30.781 -1.164] 634 5.107 45 -4.797 29.039 4.018 25.022
Oct. -395 -1.339 31.018 -927 599 4.665 18 -5.026 28613 3.904 24.709
Nov. 611 -1.291 31.249 -1.171 594 4.660 -41 -4.760 28.629 4.080 24.549
Dic. -674 -1.31 31.156 -1.317 687 3.818 13 -3.358 29.014 4.385 24.630
2004 Ene. -471 -1.320 31.282 -1.402 761 4616 113 -4.462 29.116 4.597 24.519
Feb. -434 -1.301 31.289 -1.317 730 4.777 88 -4.400 29.433 4.506 24.927
Mar. -215 -1.379 31.878 -1.297 743 4.802 68 -4.541 30.058 4.643 25.415
Abr. -415 -1.489 32414 -1.481 697 4.833 146 -4.228 30.477 5.078 25.399
May. 311 -1.463 32.730 -1.426 751 4818 136 -4.483 30.752 4.970 25.782
Jun. (4) 311 -1.463 31.198 -1.342 762 4.608 154 -2.075 31.531 5.046 26.485
Jul. (4) 311 -1.463 31.493 -1.374] 742 5.026 205 -2.163 32.156 5.066 27.089
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Los saldos en moneda extranjera han sido convertidos a moneda local usando el tipo de cambio observado, publicado el Gltimo dia habil bancario de cada mes.

(2) Créditos menos obligaciones no monetarias.

(3) Incluye activos no financieros del BancoEstado, mas créditos menos obligaciones con empresas publicas, menos el patrimonio neto, mas activos menos pasivos interbancarios
no consolidados, mas otros activos menos pasivos sin clasificar.

(4) Cifras provisionales.
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Liquidez del sistema financiero
(Promedios en millones de pesos)

Periodo (1)

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Encaje Posicién de Billetes Cuentas corrientes
Encaje exigido mantenido (2) liquidez (3) y monedas (4) en el Banco Central
632.382 648.428 497.412 466.905 185.203
644.285 654.778 325.299 421.822 232.459
674.315 699.758 788.733 474.805 231316
685.352 710.878 791.315 488.151 230.451
747.268 779.164 988.776 552.051 248.027
716.259 723.568 226.582 441.720 283.512
716.094 723.977 220.743 438.464 285.993
700.906 708.583 238.003 432.995 276.401
686.334 693.330 209.888 433.930 262.363
692.542 704.878 382.435 448.131 262.011
689.546 695.293 172.430 424.549 270.668
702.641 708.722 188.507 426.075 285.021
694.149 705.305 345.837 429.139 275.806
689.843 710.258 612.441 474.814 240.028
676.591 692.575 495.506 436.178 257.375
666.854 675.401 256.421 426.681 250.241
685.352 710.878 791.315 488.151 230.451
719.457 732.405 401.384 470.059 262.332
712323 726.277 390.691 464.653 262.639
721.306 731.190 306.417 464.271 267.411
707.272 720.841 407.046 470.925 252.373
702.333 723.547 657.656 478.727 247.159
701.164 712.860 350.890 470.035 247.359
702.423 710.026 235.705 460.517 249.618
706.908 719.393 387.037 465.962 273.692
706.157 714.467 249.300 496.389 224.118
720.375 732.688 381.694 458.623 274.161
725.520 742.491 509.131 472.934 270.351
747.268 779.164 988.776 552.051 248.027
791.441 814.388 711.347 519.510 294.949
797.956 810.744 370.849 525.790 285.150
787.900 798.658 333.511 512.788 310.028
789.446 804.020 437.243 509.893 300.919
773.417 790.321 524.044 517.970 286.024
762.050 789.047 809.903 507.248 314.552
767.809 793.569 798.578 496.944 303.288

(1) El encaje se exige en promedio y para un periodo que va desde el 9 del mes que indica, hasta el 8 del mes siguiente.
(2) Las diferencias entre el encaje mantenido y sus componentes, billetes y monedas y saldos en cuenta corriente en el Banco Central, se explican por:
a) Deposito especial de los bancos en el Banco Central, ex Articulo 36 de la Ley General de Bancos DFL 252 de 1960, derogado el 19 de diciembre

de 1997.

b) Uso de reservas bancarias para la constitucion de la obligacion de Reserva Técnica, Compendio de Normas Financieras (CNF), capitulo 1Il.A.4.

(3) Corresponde al saldo acumulado del dltimo dia del periodo de encaje que se inicia el 9 del mes que se indica.

(4)  Billetes y monedas de los bancos mantenidos en sus bovedas.




Titulos de deuda vigentes del Banco Central de Chile

Periodo

2000 Dic.
2001 Jun.
2001 Dic.
2002 Jun.
2002 Dic.
2003 Jun.
2003 Dic.
2004 Jun.
2004 (7) Jul.

Plazo

Hasta 30 dias

1 a3 meses

4 meses a 1 afio

Mas de 1 a 2 afios

Mas de 2 a 5 afios

Mas de 5 a 10 afios

A més de 10 afios

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Documentos emitidos por el Banco Central (1)

Pagaderos en
moneda nacional (2)

Pagaderos en
moneda extranjera

Pesos (3)
(Millones de pesos)

Unidades de fomento (4)
(Miles de UF)

Expresados en dolares (5)
(Miles de dolares)

Total
(Millones de pesos)

Délares (6)
(Miles de dolares)

1.607.500,00 628.778,77 1.499.154,51 12.381.826,71
2.037.000,00 640.919,03 1.625.642,06 13.311.900,01
2.772.000,00 459.710,37 4.765.124,26 13.374.987,99
3.091.000,00 409.739,53 4.878.706,74 13.195.855,36
3.356.752,22 360.938,85 5.952.114,16 13.640.522,72
3.727.251,11 345.106,98 6.441.644,06 14.071.459,09
3.537.029,11 334.310,51 6.036.541,94 12.811.986,91 330.356,33
3.968.690,78 317.664,41 5.044.540,72 12.585.039,01 1.114.526,34
4.024.868,78 315.234,29 4.544.408,36 12.312.849,02 1.114.717,41
Flujos por vencimientos de los documentos emitidos por Banco Central al 31 de julio de 2004 (8)
Pagaderos en Pagaderos en
moneda nacional (2) moneda extranjera
Pesos (3) Unidades de fomento (4) Expresados en délares (5) Total Dolares (6)
(Millones de pesos) (Miles de UF) (Miles de dolares) (Millones de pesos) (Miles de dolares)
844.600,00 5.283,57 286.485,37 1.117.773,29 266.259,26
1.178.360,00 11.294,12 826.997,22 1.899.292,89 227.558,07
731.080,00 45.350,63 1.635.573,05 2.550.167,27 645.770,00
809.880,00 53.881,94 1.186.764,81 2.488.251,21
725.700,00 151.078,39 849.250,00 3.849.579,65
17.500,00 81.350,10 1.407.673,19
32.662,97 558.170,05

Pagarés PRC, CERO UF, PRBC, PTF y Bonos BCU.
Pagarés PRD, ZERO US$ y Bonos BCD.
Pagarés PCX, XERO US$ y Bonos BCX.

M

2

(3)  Pagarés PDBC y Bonos BCP.
(4)

(5)

(6)

(7)  Cifras provisionales.

(8)

Saldos del Balance del Banco Central al cierre de cada mes.
Valores de la UF y tipo de cambio utilizados en el cierre contable del Banco Central.

Incluye amortizaciones de capital e intereses a contar de la fecha que se indica.
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Posicion de cambio del mercado cambiario formal (1)

(Millones de dolares)

Periodo

1999 Dic.
2000 Dic.
2001 Dic.
2002 Dic.
2003 Dic.

2002 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2003 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2004 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Cifras provisionales. Incluye empresas bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal (MCF); los datos corresponden al cierre de cada mes.

Posicion forward

Con terceros (2)

Posicion de cambio

Posicion spot Comprada Vendida Interbancaria Total (3) neta (4)

3.889 3.137 8.006 4.806 -4.870 -980
3.053 5.303 9.943 6.338 -4.640 -1.587
1.446 5.794 10.523 7.934 -4.729 -3.283
-1.702 6.541 8.819 7.791 -2.279 -3.980
-4.462 13.199 12.323 10.081 876 -3.587
1.828 5.978 10.817 8.548 -4.839 -3.011
1.745 5.340 9.917 8.235 -4.577 -2.832
1.055 6.159 10.207 9.088 -4.048 -2.993
1.451 5.771 10.212 7.746 -4.440 -2.989
1.259 5.401 9.645 7.573 -4.245 -2.986
1.007 5.555 9.722 7.541 -4.167 -3.160

876 5.781 9.673 8.105 -3.892 -3.017

458 5.852 9.439 8.268 -3.587 -3.129

374 5.628 9.321 7.749 -3.694 -3.319

-634 6.075 8.794 7.874 -2.720 -3.353
-1.448 6.522 8.729 8.647 -2.208 -3.656
-1.702 6.541 8.819 7.791 -2.279 -3.980
-1.603 7.272 9.644 7.888 -2.372 -3.975
-1.427 6.900 9.453 8.065 -2.553 -3.980
-2.231 8.137 10.003 9.216 -1.866 -4.098
-2.738 7.974 9.515 10.027 -1.541 -4.279
-2.692 8.453 10.192 10.514 -1.740 -4.432
-3.177 8.945 10.153 10.881 -1.208 -4.384
-3.560 10.624 11.213 12.711 -589 -4.149
-3.722 11.451 11.911 12.245 -459 -4.181
-4.080 12.547 12.693 11.419 -146 -4.226
-4.287 12.307 12.192 11.994 115 -4.172
-4.489 12.883 12.441 12.863 442 -4.047
-4.462 13.199 12323 10.081 876 -3.587
-4.444 13.829 12.673 9.307 1.156 -3.288
-4.284 14.023 12.818 8.773 1.205 -3.080
-4.012 14.132 13.261 8.877 871 341
-3.465 14.811 14.383 10.118 428 -3.037
-3.662 15.647 14.971 10.381 676 -2.986
-3.515 15.617 14.776 11.472 841 -2.674
-2.963 14.314 13.786 10.999 528 -2.435

(2) Posicion forward entre empresas bancarias y no bancarias.
(3) Representa las compras menos las ventas forward, vigentes a la fecha indicada, de operaciones tanto en pesos chilenos como en unidades de fomento, contra dolares y otras monedas

extranjeras diferentes al dolar, con contrapartes domiciliadas en el pais y en el extranjero.

Signo positivo: Posicion neta compradora.
Signo negativo: Posicion neta vendedora.

(4) Posicion spot mas posicion forward .
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado local y externo ()
(Millones de dolares)

Resumen de montos transados
Periodo de Operaciones Porcentaje Operaciones Porcentaje Mercado Mercado
suscripcion peso-ddlar del total UF-délar del total local externo Total
1999 101.625 81 23.888 19 125.494 20 125.513
2000 117.635 78 33.217 22 139.227 11.646 150.873
2001 131.465 80 32.026 20 143.192 20.298 163.491
2002 146.225 91 14.875 9 130.686 30.412 161.099
2003 191.252 92 16.170 8 165.830 41.592 207.422
2002 Ene. 12.306 85 2.203 15 11.987 2.521 14.509
Feb. 8.889 89 1.058 " 8.296 1.650 9.947
Mar. 12.446 89 1.517 " 11.174 2.789 13.963
Abr. 13.773 91 1.386 9 11.731 3.429 15.160
May. 12.079 92 1.101 8 10.356 2.824 13.179
Jun. 11.744 93 858 7 9.909 2.694 12.602
Jul. 13.259 93 1.032 7 11.503 2.787 14.291
Ago. 11.842 92 1.085 8 10.684 2.244 12.928
Sep. 11.372 90 1.202 10 10.129 2.445 12.574
Oct. 13.823 93 1.061 7 12.050 2.834 14.884
Nov. 13.645 91 1.329 9 12.584 2390 14.974
Dic. 11.047 91 1.043 9 10.283 1.806 12.090
2003 Ene. 12.109 93 843 7 10.145 2.807 12.953
Feb. 10.555 92 890 8 8.956 2.488 11.445
Mar. 13.047 91 1.226 9 12.094 2.179 14.274
Abr. 13.352 89 1.627 " 12.495 2.484 14.979
May. 13.600] 89 1.620 11 12.085 3.186 15.220
Jun. 13.601 88 1.831 12 12311 3.215 15.432
Jul. 18.163 86 2.953 14 16.956 4.160 21.116
Ago. 16.309] 92 1.393 8 13.769 3.932 17.702
Sep. 16.692 92 1.403 8 14.116 3.979 18.095
Oct. 22.989 96 964 4 18.962 4.847 23.953
Nov. 19.276) 96 834 4 16.323 3.787 20.110
Dic. 21.558] 97 586 3 17.618 4.526 22.144
2004 Ene. 19.343 95 961 5 15.342 4.962 20.304
Feb. 15.261 94 1.027 6 11.963 4325 16.288
Mar. 20.446) 95 1.072 5 16.706 4.812 21.518
Abr. 23.556 93 1.740 7 19.113 6.183 25.296
May. 22.846 96 992 4 17.430 6.407 23.837
Jun. 22.948 94 1.468 6 18.085 6.331 24.416
Jul. 21.999 97 573 3 17.346 5.226 22.572
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*)  Cifras provisionales. Corresponden a operaciones peso-ddlar y UF-dolar pactadas al amparo del capitulo IX del Compendlio de Normas de Cambios Internacionales (CNCJ).
Las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez. Se incluyen operaciones realizadas en el exterior, tanto de empresas bancarias como no bancarias.
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Operaciones forward (peso-dolar), mercado cambiario formal ()

(Millones de dolares)

Periodo de
suscripcion

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Periodo de maduracion de los contratos

Hasta 7 dias 8 - 30 dias 31 - 42 dias A mas de 42 dias Total transado
% del Precio % del Precio % del Precio % del Precio Precio
Monto del total  |($/ddlar) [Monto total ($/dolar) |Monto |total ($/dolar) [Monto  |total ($/dolar)  [Monto ($/dolar)
29.092 28,6 507,51 44.286 43,6 510,82 24.726 24,3 508,18 3.520 35 518,13] 101.625 509,48
26.184 24,2 540,62 50.018 46,2 540,89 25.997 24,0 541,55 6.148 57 550,80 108.346 541,55
32.067 27,2 624,74  49.820 42,3 636,14 22.894 19,4] 631,86 13.007 11,0/ 658,66 117.788| 634,69
30.391 24,1 690,84| 58.057 46,0 687,91 16.793 13,3]  691,94] 20.948 16,6| 698,75| 126.189| 690,94
30.177 18,4 682,77) 62.547 38,1 683,03 32.569 19,9] 680,68 38.774 23,6| 682,24| 164.067| 682,33
2.070 19,2 669,79 5.343 49,5| 669,83 1.782 16,5 671,76 1.602 14,8| 679,67 10.798| 671,60
1.779 26,0, 678,59 4.360 63,7 679,98 864 12,6] 681,43 810 11,8 687,54 7.813] 680,61
1.811 21,01 663,68 4971 57,6] 663,48 1.723 20,0 664,06 2.080 24,1 669,70 10.584| 664,83
2.991 31,5 650,27 5.368 56,5/ 650,93 1.178 12,41 651,94 1.909 20,1 655,49 11.445| 651,63
2.785 29,1 654,64 5.160 53,9 655,01 1.070 11,2| 655,64 1.166 12,2 660,79 10.181 655,64
2.162 20,01 673,39 5.394] 50,0 674,25 1.040 9,6/ 682,66 1.571 14,6/ 683,37 10.168| 676,33
2.897 37,1 697,90 5.714] 731 697,37 1.122 14,4 697,34 1.836 23,5 700,69 11.569| 698,03
2.449 23,1 703,21 4.649 439| 702,86 1.816 17,2 703,48 1.407 13,3 707,69 10.321 703,71
1.847 16,1 730,70 4.620 40,4 726,15 1317 11,5 732,19 1.749 15,3 736,81 9.534 729,82
2.735 26,9 743,02 5.057 49,7\ 741,46 1.284 12,6 742,16 2.750 27,01 746,15 11.826| 742,99
4.678 46,00 709,15 3.767 37,0 707,93 1.637 16,1 708,05 1.895 18,6| 710,49 11.978| 708,83
2.186 18,9] 700,76 3.654 31,6/ 701,14 1.960 16,9] 701,06 2.173 18,8] 704,82 9.973 701,84
1.725 16,6/ 722,30 4.164 40,1 723,08 2.490 24,01 722,36 2.003 19,3 728,81 10.383 723,89
1.965 21,7 745,40 3.577 39,5/ 746,04 1.206 13,3] 748,57 2.304 25,5 748,83 9.051 746,95
2.151 18,0 739,69 4.677 39,21 741,52 2.440 20,5 745,12 2.650 22,2 744,97 11.918| 742,69
2.744 23,3 715,94 4.701 40,0 716,28 1.764 15,01 717,04 2.550 21,7 720,96 11.759| 717,33
2.176 19,2 703,48 3.935 34,7\ 704,06 2.026 17,9] 705,65 3.190 28,2 708,84 11.327 705,58
2.154 18,7 708,02 5.042 43,8] 709,07 2.182 18,9] 708,69 2.142 18,6/ 712,20 11.520| 709,38
2.803 18,6/ 701,34 6.273 416 70134 2.918 19,3 701,64 3.093 20,5 705,82 15.087 702,31
2.479 18,3 704,07 4.479 331 703,83 3.478 25,7 703,44 3.086 22,8| 705,53 13.523 704,16
2.398 171 673,67 5.780 41,3] 671,60 2.633 18,8] 673,02 3.186 22,8| 678,77 13.997| 673,86
3.080 15,5| 642,97 6.879 347 644,02 4.371 22,0 646,63 5.505 27,8| 647,49 19.835| 645,39
2.716 159 625,69 6.471 37,91 625,01 2.982 17,5 624,90 4.892 28,7\ 627,16 17.061 625,71
3.785 20,3 600,97 6.569 353 601,80 4.079 21,91 601,30 4174 22,4 601,43 18.607| 601,44
2.396 14,7 572,95 5.502 33,7 571,28 2.690 16,5 571,69 5.751 35,2 569,77 16.338| 571,06
2.226 171 583,45 5.683 43,7 582,74 1.972 15,2 584,92 3.129 24,1 577,57 13.010 581,95
3.160 18,1 607,27 6.819 391 606,90 3.428 19,7 604,75 4.016 23,1 605,52 17.423| 606,23
2.683 13,6/ 609,39 8.886 45,0 610,66 3.387 17,2 609,13 4.787 24,2 610,30 19.743| 610,14
3.131 16,7 636,99 6.808 36,3 636,61 4.520 24,1 639,21 4.293 22,91 636,75 18.752| 637,33
3.249 16,2 643,37 8.355 41,6| 644,49 3.485 17,3] 643,79 5.015 24,9] 643,24 20.104| 644,00
2.193 13,5 631,73 5.540 3401 632,25 4.550 27,91 632,43 4.023 24,71 632,11 16.305| 632,20

(*) Para obtener el volumen, las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez y se incluyen las contrapartes del mercado local y del extranjero.
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Operaciones forward (UF-délar), mercado cambiario formal (+)

(Millones de dolares)

Periodo de maduracion de los contratos
Hasta 90 dias 91 - 180 dias 181 - 360 dias A més de 360 dias Total transado
Periodo de % del Precio % del Precio % del Precio % del Precio Precio
suscripcion Monto total (% Var.) |Monto total (% Var.) |Monto total (% Var.) |Monto total (% Var.) |Monto (Var. UF)
1999 9.184 38,5 1,0 7.188 30,1 1,9 3.947 16,5 1,0 3.559 14,9 12| 23.879 13
2000 17.093 53,1 35 6.280 19,5 09|  4.995 15,5 06 3792 11,8 03| 32.160 2,2
2001 15.215 48,1 0,9 6.298 19,9 0,2 4.365 13,8 0,3 5.743 18,2 04| 31620 03
2002 5.473 38,5 03 3.703 26,0 0,2 2.138 15,0 0,1 2.907 20,4 02| 14221 0,0
2003 4.530 28,8 0.2 5.457 34,7 0,6 2549 16,2 0,8  3.175 20,2 0,6 15711 0,4
2002 Ene. 841 38,6 4,0 778 35,7 2.8 321 14,7 2,2 237 10,9 1,5 2177 3,0
Feb. 466 44,7 3,9 182 17,5 2,8 146 14,0 2,0 249 23,8 1,5 1.043 2,9
Mar. 603 40,1 1,3 363 24,1 0,2 181 12,1 0,2 358 23,8 0,2 1.505 0,5
Abr. 600 44,1 2.2 366 26,9 -1,8 136 10,0 0,7 259 19,0 0,6 1.361 -1,7
May. 519 47,4 1,3 211 19,3 0,1 119 10,9 0,4 246 22,5 0,5 1.096 08
Jun. 246 28,0 0,5 343 39,0 0,7 170 19,4 0,5 121 13,7 -0,2 880 0,5
Jul. 339 32,9 1,8 369 35,8 0,5 211 20,4 03 112 10,9 0,0 1.032 0,3
Ago. 313 35,6 -3,1 294 33,5 2,1 168 19,2 0,8 102 11,7 0,6 878 -2,0
Sep. 322 29,1 -5,1 291 26,3 38 213 19,3 2,2 281 25,4 08 1.107 -3,1
Oct. 384 42,2 0,9 137 15,1 2,8 147 16,2 -1,9 241 26,5 -1,5 909 -1,5
Nov. 704 58,9 1,2 169 14,1 -1,5 102 8,5 1,2 221 18,5 -1,1 1.196 0,2
Dic. 134 12,9 7,4 201 19,4 0,4 223 21,5 -0,1 479 46,2 0,6 1.037 0,7
2003 Ene. 262 31,5 1,1 292 35,1 0,4 43 5,2 -1,0 234 28,2 0,9 831 -0,1
Feb. 248 29,4 -2,6 189 22,3 -3,0 223 26,4 -1,5 186 22,0 -1,0 846 2,0
Mar. 275 22,5 5,6 488 39,8 28 292 23,8 1,8 171 13,9 -1,0 1.226 2,9
Abr. 447 27,5 -4,2 479 29,4 0,9 558 34,3 -0,4 142 8,7 -0,4 1.626 -1,6
May. 356 22,6 3,7 791 50,3 1,2 143 9,1 0,7 284 18,0 0,2 1.575 1,5
Jun. 155 9,3 1,5 804 48,3 0,4 508 30,5 0,6 198 11,9 -0,2 1.665 0,1
Jul. 1.075 37,9 0,5 1.148 40,5 1,1 226 8,0 -1,1 386 13,6 0,7 2.835 08
Ago. 579 42,0 0,6 487 35,4 -1,4 166 12,0 -1,5 145 10,5 -1,2 1.377 0,5
Sep. 707 50,4 3,6 344 24,5 -1,9 153 10,9 1,1 198 14,1 0,8 1.403 1,1
Oct. 227 24,5 0,5 142 153 03 142 15,4 0,2 415 44,8 0,5 926 0,4
Nov. 111 13,6 13 181 22,2 0,4 22 2,7 0,0 501 61,6 -1,0 814 03
Dic. 87 14,9 0,1 112 19,2 2,2 72 12,3 1,6 314 53,6 -0,4 586 0,4
2004 Ene. 681 70,8 23 144 15,0 1,8 6 0,6 1,5 130 13,6 0,7 961 2,0
Feb. 755 73,5 0,1 110 10,7 0,1 68 6,6 1,3 94 9,2 0,7 1.027 0,2
Mar. 411 38,4 -1,2 151 14,1 -1,5 100 9,3 -1,5 410 38,2 1,4 1.072 1,3
Abr. 280 16,7 2,9 189 11,3 23 100 6,0 -1,9 1.106 66,0 -1,6 1.675 -1,9
May. 94 9,6 4.8 134 13,6 3,7 108 11,0 2,6 645 65,8 2,1 980 2,6
Jun. 253 17,2 3,2 205 14,0 2,2 281 19,1 1,8 730 49,7 2,2 1.468 23
Jul. 241 42,0 2,5 122 21,2 2,9 102 17,7 -2,4 109 19,0 -2,5 573 2,6
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(*) Para obtener el volumen, las operaciones interbancarias se cuentan una sola vez y se incluyen las contrapartes del mercado local y del extranjero.
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Operaciones de derivados sobre monedas, mercado externo (1)

(Millones de dolares)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Moneda extranjera contra pesos chilenos y unidades de fomento (UF)

Monto vigente (2) Monto suscrito
Otras Otras Porcentaje
Bancos Porcentaje  |empresas Porcentaje | Total Bancos Porcentaje  |empresas Porcentaje | Total ($/dolar)(3)

10 50,0 10 50,0 20 0,0
1.198 39,5 1.836 60,5 3.034 1.300 11,2 10.346 88,8 11.646 86,3
1.886 46,2 2.200 53,8 4.085 6.216 30,6 14.082 69,4 20.298 92,7
1.889 37,0 3.212 63,0 5.101 9.679 31,8 20.733 68,2 30.412 95,6
2349 34,7 4.418 65,3 6.768 14.091 33,9 27.500 66,1 41.591 98,1
2.235 50,3 2.211 49,7 4.446 988 39,2 1.534 60,8 2.521 91,7
1.767 48,1 1.906 51,9 3.673 559 33,9 1.091 66,1 1.650 94,2
1.923 42,0 2.654 58,0 4.577 916 32,8 1.873 67,2 2.789 97,4
1.862 39,1 2.897 60,9 4.759 1.076 31,4 2.353 68,6 3.429 99,1
1.732 43,3 2.268 56,7 4.000 921 32,6 1.902 67,4 2.824 99,2
1.888 45,9 2222 54,1 4.109 1.096 40,7 1.598 59,3 2.694 97,7
1.848 44,0 2.350 56,0 4.198 1.097 39,4 1.690 60,6 2.787 96,0
1.627 40,1 2421 59,9 4.054 515 22,9 1.729 771 2.244 89,7
1.644 34,6 3.112 65,4 4.757 511 20,9 1.934 79,1 2.445 94,7
1.782 34,8 3.342 65,2 5.123 685 24,2 2.149 75,8 2.834 94,4
1.875 34,4 3.581 65,6 5.456 590 24,7 1.800 753 2.390 94,0
1.889 37,0 3.212 63,0 5.101 726 40,2 1.080 59,8 1.806 99,0
2.095 37,3 3.521 62,7 5.616 1.068 38,1 1.739 61,9 2.807 99,2
2.098 37,4 3.511 62,6 5.609 940 37,8 1.548 62,2 2.488 91,9
2.398 42,1 3.299 57,9 5.697 1.050 48,2 1.129 51,8 2179 99,5
1.962 34,6 3.701 65,4 5.664 891 35,9 1.593 64,1 2.484 100,0
2278 34,5 4325 65,5 6.604 867 27,2 2.319 72,8 3.186 98,6
1.984 30,1 4.612 69,9 6.596 968 30,1 2.247 69,9 3.215 94,1
1.637 24,4 5.079 75,6 6.716 966 23,2 3.194 76,8 4.160 98,8
2.056 28,2 5.233 71,8 7.289 1.130 28,7 2.802 1.3 3.932 98,4
2318 30,6 5.266 69,4 7.584 1.284 32,3 2.695 67,7 3.979 99,1
2,517 32,9 5.130 67,1 7.647 1.799 37,1 3.048 62,9 4.847 98,4
2.661 34,9 4.954 65,1 7616 1.552 41,0 2.235 59,0 3.787 99,5
2.349 34,7 4.418 65,3 6.768 1.575 34,8 2.951 65,2 4.526 99,9
2.688 33,7 5.293 66,3 7.981 1.957 39,4 3.008 60,6 4.965 97,8
2.997 40,1 4.502 59,9 7.499 2.074 47,6 2.285 52,4 4359 100,0
2.766 35,0 5.140 65,0 7.906 1.789 37,2 3.024 62,8 4813 99,8
3.273 35,6 5.909 64,4 9.182 2.370 383 3.813 61,7 6.183 98,6
3.349 33,8 6.556 66,1 9.905 2.322 36,2 4.085 63,8 6.407 96,8
4.075 45,2 4.945 54,8 9.020 3.493 55,2 2.838 44,8 6.331 94,4
4.763 54,8 3.932 45,2 8.695 3.281 62,8 1.945 37,2 5.226 99,5

Cifras provisionales. Operaciones de derivados, pactadas al amparo del capitulo IX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCJ).
Corresponden al Ultimo dia de cada mes o afio.
Porcentaje del volumen de operaciones peso-ddlar sobre el total transado (peso-ddlar + UF-dolar).
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Moneda extranjera contra moneda extranjera
Monto vigente (2) Monto suscrito
Otras Otras
Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total Bancos Porcentaje empresas Porcentaje Total Perfodo
172 39,6 263 60,4 435 835 62,8 306 25,9 1.183 1999
321 291 783 70,9 1.104 1.008 53,3 495 37,2 1.331 2000
615 37,5 1.027 62,5 1.642 1.660 78,7 883 46,7 1.891 2001
948 64,0 533 36,0 1.481 2.682 89,7 448 21,3 2.108] 2002
1.425 72,6 539 27,4 1.965 3.506 92,7 278 73 3.783| 2003
596 38,0 970 62,0 1.566 115 84,2 22 15,8 137| 2002 Ene.
580 37,6 965 62,4 1.545 93 94,8 5 5,2 98 Feb.
1.082 66,8 538 332 1.620 731 99,3 5 0,7 737 Mar.
1.038 66,2 531 33,8 1.569 146 83,5 29 16,5 174 Abr.
1.052 67,5 507 325 1.559 119 90,8 12 9,2 131 May.
1.075 68,0 507 32,0 1.582 139 96,1 6 3,9 145 Jun.
1.227 71,6 487 28,4 1.714 257 96,6 9 3.4 266 Jul.
1.170 70,4 493 29,6 1.663 205 92,9 16 71 221 Ago.
1.087 69,3 481 30,7 1.569 224 97,5 6 2,5 230 Sep.
1.101 69,6 480 304 1.580 209 97,1 6 2,9 215 Oct.
1.103 69,7 479 30,3 1.582 131 94,9 7 5,1 138 Nov.
948 64,0 533 36,0 1.481 312 62,5 187 37,5 499 Dic.
955 60,9 614 39,1 1.569 227 69,6 99 304 326| 2003 Ene.
1.038 62,2 631 37,8 1.669 269 89,1 33 10,9 302 Feb.
1.016 62,3 615 37,7 1.631 193 96,8 6 3,2 199 Mar.
1.132 65,3 602 34,7 1.734 305 99,5 2 0,5 306 Abr.
1.273 67,6 611 324 1.884 372 92,0 32 8,0 404 May.
1.193 66,0 614 34,0 1.807 343 94,3 21 57 364 Jun.
1.202 66,4 609 33,6 1.810 273 89,3 33 10,7 306 Jul.
1.140 65,5 601 34,5 1.741 204 90,0 23 10,0 227 Ago.
1.221 67,1 600 329 1.821 285 934 20 6,6 305 Sep.
1.264 68,7 575 31,3 1.839 281 98,8 3 1,2 284 Oct.
1.333 70,8 550 29,2 1.883 279 99,1 3 0,9 281 Nov.
1.425 72,6 539 27,4 1.965 475 99,3 3 0,7 478 Dic.
1.441 73,0 532 27,0 1.973 392 85,0 69 15,0 461 2004 Ene.
1.512 74,9 508 251 2.020 230 99,8 4 0,2 234 Feb.
1.537 74,9 516 251 2.053 393 97,4 10 2,6 403 Mar.
1.511 74,5 517 25,5 2.028 269 95,1 14 4,9 283 Abr.
1.526 74,1 517 25,3 2.043 202 97,9 4 2,1 206 May.
1.522 75,2 503 24,8 2.025 332 94,7 18 53 350 Jun.
1.643 76,4 507 23,6 2.150 476 94,4 28 5,6 504 Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
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Operaciones de derivados sobre tasas de interés externas, mercado externo )

(Millones de dolares)

Periodo
1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

~

STETE

(=)

Dic.
Dic.
Dic.
Dic.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Monto vigente (2) Monto nocional suscrito
Fija (3) Variable (4) Total (6)
Otras Otras Otras Total Otras Total
Bancos empresas  |Bancos empresas  |Neta (5)  |Bancos Porcentaje |empresas | Porcentaje Bancos Porcentaje |empresas |Porcentaje
276 3.623 185 810 2.903 462 9,4 4.433 90,6 4.894 345 18,6 1.514] 814 1.859
422 3.705 501 800 2.826 923 17,0 4.505 83,0 5.428 1.265 53,6 1.093 46,4 2.358

1.844 4.933 41 1.167 5.189; 2.265 271 6.100 72,9 8.364 2.453 354 4.478 64,6 6.931
3.367 3.728 1.029 814 5.252 4.396 49,2 4.542 50,8 8.938 4.062 61,3 2.567 38,7 6.630
4.460 3.095 933 596 6.026 5.393 59,4 3.691 40,6 9.084 3.791 68,0 1.782 32,0 5.573
2.07 5.269 449 1.564 5.327 2.519 26,9 6.833 731 9.352 393 30,1 912 69,9 1.305
2.196 5.162 452 1.564; 5.343 2.648 28,2 6.726 7.8 9.374 129 100,0 0 0,0, 129
2.500 5.138 561 1.564 5.514 3.061 31.3 6.702 68,7 9.763 473 73,0 175 27,0 648
2.524 4.950 573 1.564! 5.338! 3.097 32,2 6.514 67,8 9.611 193 93,2 14 6,8 207
2.610 5.303 667 1517 5.729 3.277 325 6.820 67,5 10.097 348 41,5 490 58,5 838
2.718 4.849 643 1.527 5.398! 3.361 34,5 6.376 65,5 9.737 180 40,0! 270 60,0 450
2.957 4.837 653 1.527 5.614 3.610 36,2 6.364 63,8 9.974 255 100,0 0 0,0 255
2.875 4.799 643 1.557 5.474 3.518 35,6 6.356 64,4 9.874 542 94,8 30 52 572
3.005 4.788 783 1.637 5373 3.788 371 6.425 62,9 10.213 288 783 80 21,7 368
3.349 4.726 778 1.834] 5.463 4127 38,6 6.560 61,4 10.687 766 71,5 222 22,5 988
3.043 4.336 1.011 1.043 5.325! 4.054 43,0 5.379 57,0 9.433 290 70,6 121 294 4n
3.367 3.728 1.029 814 5.252 4.396 49,2 4.542 50,8 8.938 205 44,8 253 55,2 458
3.491 3.462 919 814 5.220! 4.410 50,8 4.276 49,2 8.686 285 75,6 92 24,4 371
3.541 3.091 919 804 4.909 4.460 53,4 3.895 46,6 8.355 148 74,7 50 253 198
3.608 3.134 961 804 4.977 4.569 53,7 3.938 46,3 8.507 292 80,7 70 19,3 362
3.731 3.250 862 804 5.315] 4.593 53,1 4.054 46,9 8.647 152 99,3 1 0,7 153
3.831 3.470 891 684 5.726 4.722 53,2 4.154 46,8 8.876 489 66,2 250 338 739
3.744 3.452 87N 776 5.549 4.615 52,2 4.228 47,8 8.843 102 13,6 650 86,4 752
3.938 3.686 883 676 6.065 4.821 52,5 4.362 47,5 9.183 604 96,8 20 32 624
4.044 3.734 924 676 6.178 4.968 53,0 4.410 47,0 9.378 177 66,3 90 33,7 267
4.236 3.708 924 676 6.344 5.160 54,1 4.384 45,9 9.544 483 66,3 245 33,7 728
4.233 3.573 933 676 6.197 5.166 54,9 4.249 45,1 9.415 476 69,2 212 30,8 688
4141 3.368 938 738 5.833 5.079 55,3 4.106 44,7 9.185 272 71,9 77 22,1 349
4.460 3.095 933 596 6.026 5.393 59,4 3.691 40,6 9.084 3N 92,6 25 7.4 336
4.143 3.740 946 1.477 5.460! 5.089 49,4 5.217 50,6 10.306! 146 74,1 51 259 197
4.233 3.651 941 1.577 5.366! 5.174 49,7 5.228 50,3 10.402 154] 100,0 0 0,0, 154]
4333 3.737 936 1.577 5.557 5.269 49,8 5.314 50,2 10.583 221 88,0 30 12,0 251
4317 3.759 1.267 1.569 5.240! 5.584 51,2 5.328 48,8 10.912 452 74,6 154] 254 606
4.487 3.562 1.342 1.569 5.138 5.829 53,2 5.131 46,8 10.960! 365 91,8 33 8,2 398
4.530 3.516 1.526 1.594 4.926 6.056 54,2 5.110; 45,8 11.166! 393 94,0 25 6,0, 418
4.156 3.531 1.622 1.594 447 5.778 53,0 5.125 47,0 10.903 125 100,0 0 0,0, 125

Cifras provisionales, correspondientes a operaciones de derivados, realizadas por empresas chilenas con contrapartes en el exterior, sobre tasas de interés extranjeras, al amparo del
capitulo IX, del Compendio de Normas de Cambios Internacionales (CNCI).
Cifras al cierre de cada mes.
Monto de operaciones en las que entidades locales pagan tasa fija.
Monto de operaciones en las que entidades locales pagan tasa variable.
Monto vigente a tasa fija menos monto vigente a tasa variable.
Monto vigente a tasa fija mas monto vigente a tasa variable.




Operaciones de derivados sobre productos basicos, mercado externo ()

(Millones de dolares)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Volumen vigente

Volumen suscrito

Cobre Oro Plata Total Cobre Oro Plata Total
3.164 88 33 3.285 7.862 220 146 8.228
3.588 68 20 3.676 9.959 249 109 10.317
2.346 64 13 2424 6.889 360 100 7.349
2.094 109 21 2.224 8.650 321 127 9.098
5.740 159 25 5.924 11.523 266 93 11.882
2.535 77 20 2.632 724 30 12 766
2.567 96 16 2.679 662 4 5 708
2.880 95 17 2.992 995 19 7 1.020
2.753 105 26 2.884 898 33 14 946
2.743 119 34 2.895 606 30 13 650
2.873 122 32 3.027 707 29 " 747
2.862 115 30 3.007 971 22 " 1.004
2.517 107 27 2.651 600 17 9 626
2.223 106 34 2.364 599 25 18 642
1.938 96 33 2.066 431 18 10 459
2.230 105 25 2.360 786 37 9 832
2.094 109 21 2.224 671 20 8 699
2.375 138 16 2.528 940 37 4 982
2.202 139 16 2357 445 17 6 468
2.104 128 15 2.247 539 12 6 556
1.967 125 17 2.108 537 17 7 561
2.084 160 16 2.260 853 44 5 902
2.370 155 14 2.539 983 17 7 1.006
3.238 156 32 3.426 1.598 23 23 1.643
3.256 169 35 3.460 591 31 7 629
3.238 185 33 3.456 713 32 8 754
3.879 170 27 4.076 1.181 " 5 1.198
5.154 163 25 5.343 1.772 14 5 1.792
5.897 163 25 6.085 1.378 16 8 1.402
6.714 154 24 6.892 1.257 13 8 1.277
8.277 142 20 8.440 1.869 12 6 1.887
10.556 158 23 10.737 2.522 38 13 2.573
9.835 143 19 9.997 915 16 9 939
8.937 157 18 9.112 815 40 8 862
8.119 152 18 8.289 510 16 8 534
8.086 159 18 8.263 884 26 10 920

Cifras provisionales, corresponden a operaciones de derivados realizadas por empresas chilenas al amparo del capitulo IX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
(CNCI), sobre productos basicos. Montos al cierre de cada mes y afio, valorizados al precio promedio de cada mes.
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Transacciones en el mercado cambiario formal ¢

(Millones de dolares)

Q)

Precios
Derivados Spot Forward
Porcentaje UF/USS
Periodo Terceros Interbancario | Total ($/dolar)(3) Terceros Interbancario | Total $/US$ (4) (% Var.) (5) Spot (6)
1999  Prom. 321 181 502 90,74 454 558 1.011 510,82 1,41 507,23
2000  Prom. 364 202 567 82,74 446 636 1.082 540,89 -2,83 539,69
2001  Prom. 403 201 604 71,74 603 9N 1514 636,04 -0,36 635,31
2002 Prom. 393 170 563 89,91 589 990 1.483 689,20 -0,34 689,88
2003 Prom. 468 250 719 90,96 514 1.050 1.564 690,64 -0,28 690,89
2002  Ene. 385 205 590 83,22 483 921 1.403 669,83 -1,21 668,26
Feb. 284 158 443 88,23 402 929 1.331 679,98 3,74 678,64
Mar. 390 215 604 87,55 496 1.145 1.642 663,48 -1,39 662,44
Abr. 454 155 610 89,37 578 1.141 1.719 650,93 -5,84 650,37
May. 403 161 564 90,28 542 1.124 1.666 655,01 -0,61 654,38
Jun. 373 170 543 92,26 530 1.072 1.602 674,25 -0,92 675,37
Jul. 377 17 548 91,81 438 1.092 1.530 697,37 3,10 697,01
Ago. 382 151 533 92,19 418 853 1.271 702,86 1,40 710,35
Sep. 396 164 560 89,60 a0 960 1.381 726,15 -0,42 729,00
Oct. 387 167 554 92,86 417 844 1.261 741,46 -1,30 741,79
Nov. 483 176 659 90,92 566 854 1.420 707,93 3,34 708,22
Dic. 406 144 550 90,58 635 940 1.576 701,14 3,21 702,72
2003  Ene. 362 147 510 92,59 428 896 1.324 723,08 0,32 723,28
Feb. 329 166 495 91,45 398 773 1171 746,04 -2,76 745,92
Mar. 410 216 626 90,67 371 907 1.279 741,52 -3,83 742,39
Abr. 397 240 637 87,85 473 980 1.453 716,28 -2,47 716,96
May. 407 238 645 87,79 454 975 1.429 704,06 1,96 704,06
Jun. 378 281 659 87,37 535 1.360 1.895 709,07 0,54 708,44
Jul. 473 306 779 84,18 439 1.274 1.763 701,34 -0,80 701,45
Ago. 453 292 745 90,76 470 1.043 1.513 703,83 -0,29 703,36
Sep. 503 267 770 90,89 502 1.005 1.507 671,60 1,79 673,60
Oct. 596 307 903 95,54 599 1.124 1.723 644,02 -0,44 644,59
Nov. 590 303 894 95,45 619 1.260 1.879 625,01 0,71 625,15
Dic. 720 239 960 96,95 828 1.008 1.836 601,80 1,16 601,53
2004  Ene. 624 195 819 94,41 729 1.065 1.794 571,36 2,36 573,53
Feb. 537 165 702 92,68 849 1.003 1.852 582,74 -0,59 584,38
Mar. 620 184 804 94,20 620 1.145 1.765 606,90 -2,36 604,94
Abr. 759 261 1.020 92,18 629 1.206 1.835 610,66 -2,80 608,86
May. 735 251 987 95,03 728 1.196 1.923 637,33 -3,83 636,29
Jun. 751 327 1.079 93,19 733 1.158 1.891 644,18 -2,70 643,51
Jul. 633 309 942 97,23 670 1.065 1.735 633,38 22,32 632,63
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Cifras provisionales.

STELEZ

Promedio de transacciones por dia habil de operaciones pactadas en el mercado local y externo por empresas bancarias y otras entidades del mercado cambiario formal.
Porcentaje del volumen de operaciones peso-dolar sobre el total transado (peso-délar + UF-ddlar).

Considera el precio promedio ponderado de todas las operaciones con maduracién entre 8 y 30 dias.
Considera el precio promedio ponderado de todas las operaciones con maduracion entre 0y 180 dias.
Promedio del valor del délar observado ajustado al dia efectivo de las operaciones (t-1).
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Tasas de interés de referencia de la politica monetaria (1)
(Tasas reales y nominales anuales, base 360 dias)

Fecha (2) Reserva técnica (5) PRC (3) Depésito
PRBC (3) Linea de crédito de liquidez (4) Previo Tasa de
TPM 90 dias 180 dias  |360 dias  |PDBC (3) |lertramo |2do tramo |3ertramo |Habil feriado efectiva liquidez (6)
1986 Ene. - 5,50 5,75 5,80 5,10
Feb. - 5,00 - 5,50 4,60
Mar. - 5,63 5,00 - 5,23
Abr. - 4,50 4,75 - 4,10
May. - 4,00 - 4,50 3,60
Jun. - 3,60 3,90 - 3,20
Jul. - 3,20 3,60 4,00 2,80
Sep. - 3,20 3,40 - 2,80
Oct. - 3,00 3,30 3,60 2,60
1987 Ene. - 3,50 3,70 3,90 3,10 - - - 3,50 3,50
Mar. - 3,80 4,20 4,50 3,40 - - - - -
Abr. - 3,80 4,20 4,50 3,40 3,80 4,20 4,85 1,20 1,20
10 de jul. - 4,20 4,50 4,70 3,80 4,30 4,55 5,05 - -
30 de sep. - 4,70 5,00 5,20 4,30 4,70 4,95 5,45
13 de oct. - 5,00 5,30 5,50 4,60 5,00 5,25 5,75
16 de nov. - 4,50 5,00 5,40 4,10 4,50 4,75 5,25
9 de dic. - 4,25 4,60 5,00 3,85 4,25 4,50 5,05
1988 7 de ene. - 4,10 4,30 4,50 3,70 4,10 4,35 4,85
11 de jul. - 4,70 4,60 4,60 4,30 4,70 4,95 5,45
27 de jul. - 4,50 4,70 4,90 4,10 4,50 4,75 4,25
10 de ago. - 4,80 5,00 5,20 4,40 4,80 5,05 5,55 - -
19 de oct. - 4,80 5,00 5,20 4,40 4,80 5,05 5,55 3,00 2,40
9 de dic. - 5,10 5,30 5,50 4,70 5,10 5,35 5,85 - -
1989 4 de ene. - 5,50 5,70 6,00 5,10 5,50 5,75 6,25 3,70 3,10
24 de abr. - 5,80 6,00 6,40 5,40 5,80 6,05 6,55 4,00 3,40 6,90
7 de jun. - 6,30 - - 5,90 6,30 6,55 7,05 4,50 3,90 6,90 -
6 de sep. - 6,80 - - 6,40 7,00 7,25 7,75 5,00 4,40 6,90 E
1990 8 de ene. - 8,70 8,90 9,20 8,30 8,90 9,15 9,65 - - 9,70
1 de jun. - 8,70 8,90 9,20 8,30 8,90 9,15 9,65 - - -
20 de ago. - 8,20 - - 7,80 8,40 8,65 9,15
31deoct. - 7,20 - - 6,80 7,40 7,65 8,15
27 de nov. - 6,80 - - 6,40 7,00 7,25 7,75
1991 30 de ene. - 6,50 - - 6,10 6,70 6,95 7,45
20 de feb. - 6,20 - - 5,80 6,40 6,65 7,15
11 de mar. - 6,20 - - 5,80 6,40 6,65 7,15
18 de mar. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65
7 de abr. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 - -
8 de nov. - 5,20 - - 4,80 5,40 5,65 6,15 4,50 3,90
23 de dic. - 4,70 - - 4,30 4,90 5,15 5,65 4,00 3,40
1992 31 de mar. - 5,20 - - 4,80 5,40 5,65 6,15 4,50 3,90
19 de ago. - 5,70 - - 5,30 5,90 6,15 6,65 5,00 4,40
2 de nov. - 6,50 - - 6,10 6,70 6,95 7,45 2,50 2,20
1994 13 de oct. - 6,25 - - 5,85 6,45 6,70 7,20 2,25 1,95
14 de nov. - 6,10 - - 6,10 6,10 6,10 6,11 1,80 -

(1 La tasa de politica monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias que el Banco Central procura lograr mediante sus instrumentos de politica
monetaria: operaciones de mercado abierto, facilidades de crédito y depdsito de liquidez, en general.

(2) Las fechas indican el dia en que comenzo a regir una tasa.

(3) PRBC =Pagaré reajustable del Banco Central; PRC =Pagaré reajustable del Banco Central con pago en cupones y
PDBC = Pagaré descontable del Banco Central.

(4) Facilidad de liquidez diaria.

(5) Tasa pagada por depositos en cuenta de depodsito de reserva técnica.

(6) Facilidad de deposito diaria.
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Tasas de interés de referencia de la politica monetaria (1) (continuacion)
(Tasas reales y nominales anuales base 360 dias)

Fecha (2)

1995 (3)

1996
1997

1998

1999

2000

2001 (4)

2002

2003

2004

29 de may.
23 de jun.
9 de jul.
9 de sep.
9 de oct.
4 de dic.

9 de abr.

7 de feb.
14 de abr.
6 de jun.
3 de sep.

8 deene.
4 de feb.
17 de sep.
14 de oct.
3 de nov.
25 de nov.
23 de dic.

27 de ene.
10 de mar.
7 de abr.
7 de may.
2 de jun.
22 de jun.

28 de ene.
17 de mar.
29 de ago.

19 de ene.
21 de feb.
5 de mar.
11 de abr.
13 de jun.
9 de ago.

11 de ene.
20 de feb.
13 de mar.
10 de may.
12 de jul.
9 de ago.

10 de ene.
12 de dic.

9 de ene.

Reserva técnica (7) PRC (5) Deposito
PRBC (5) Linea de crédito de liquidez (6) Previo Tasa de
TPM 90 dias 180 dias 360 dias |PDBC(5) |lertramo |2do.tramo |3er.tramo |Habil feriado efectiva liquidez (8)
6,00 - - -|  Vernota(9) 5,70 6,00 6,50 1,80 5,20
- - - - - - - - 5,00
5,70 - - - - -
6,00 - - - - -
6,50 - - - - - - - -
6,70 - - - - 6,70 7,00 7,50 6,00
7,50 - - - - -
7,25
7,00
6,75
6,50
7,00 - - -
8,50 8,50 8,80 9,30
14,00 14,00 16,00 18,00 9,00
12,00 12,00 14,00 16,00 7,00
10,00 10,00 12,00 14,00 6,00
8,50 8,50 10,50 12,50 6,00
7,80 7,80 9,80 11,80 6,00
7,25 7,25 9,25 11,25 6,00
7,00 7,00 9,00 11,00 575
6,50 6,50 8,50 10,50 5,25
6,00 6,00 8,00 10,00 5,00
5,75 575 7,75 9,75 4,75
5,00 5,00 7,00 9,00 4,00
5,25 5,25 7,25 9,25 4,25
5,50 5,50 7,50 9,50 4,50
5,00 5,00 7,00 9,00 4,00
4,75 4,75 6,75 8,75 3,75
4,50 4,50 6,50 8,50 3,50
4,00 4,00 6,00 8,00 3,00
3,75 3,75 575 7,75 2,75
3,50 3,50 5,50 7,50 2,50
6,50 6,50 8,50 10,50 5,50
6,00 6,00 8,00 10,00 5,00
5,50 5,50 7,50 9,50 4,50
4,75 4,75 6,75 8,75 3,75
4,00 4,00 6,00 8,00 3,00
3,25 3,25 5,25 7,25 2,25
3,00 - - - - 3,00 5,00 7,00 2,00
2,75 - - - - 2,75 4,75 6,75 1,75
2,25 - - - - 2,25 4,25 6,25 1,25
1,75 - - - - 1,75 3,75 5,75 0,75

La tasa de politica monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las operaciones interbancarias que el Banco Central procura lograr mediante sus instrumentos de politica
monetaria: operaciones de mercado abierto, facilidades de crédito y depésito de liquidez, en general.
Las fechas indican el dia en que comenz6 a regir una tasa.
Hasta el 28 de mayo de 1995, la venta de PRBC a 90 dias era el objetivo operacional de tasas del Banco Central, mediante su venta por ventanilla.
Desde el 29 de mayo de 1995, la tasa de politica monetaria (TPM) se sustituyd por la tasa interbancaria a un dia en términos reales, esto es para operaciones expresadas en

unidades de fomento (UF).

A contar del 9 de agosto de 2001, la tasa de politica monetaria (TPM) se nominaliza, es decir se define en términos nominales con base anual.
PRBC =Pagaré reajustable del Banco Central; PRC =Pagaré reajustable del Banco Central con pago en cupones y
PDBC = Pagaré descontable del Banco Central.
Facilidad de liquidez diaria.
Tasa pagada por depositos en cuenta de depoésito de reserva técnica.
Facilidad de deposito diaria.

PRBC-90 menos 40 puntos base.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1)

(Porcentaje)
PDBC (3) PRBC (4) |PRD (5) PRC (4)
Periodo TPM (2) |30dias |60 dias |90 dias |1aflo |2afios |360dias |2 afios 3afios |4 afios |8 afios 10 afios |12 afios |14 afios |20 afios
1999  Prom. - 0,80 - 10,65 11,15 - - - 6,75 6,66 6,48 6,51 6,51 6,52 6,44
2000  Prom. - 0,76 - 10,76 10,60 - - - - 6,36 6,38 6,39 6,40 6,39
2001  Prom. - 6,84 6,86 6,96 8,04 - 4,28 4,49 5,75 5,58 5,09 5,27 5,38 5,45 5,52
2002 Prom. - 3,91 5,90 3,81 4,24 4,83 3,32 4,93 - 5,95 4,11 E - - 4,86
2003 Prom. - 2,69 - 2,77
2002 Ene. 6,16 - 5,95 6,00 6,46 - 4,47 4,76 - 5,91 4,53 E - - 5,04
Feb. 5,83 5,62 571 5,56 5,63 - 3,80 - - - 4,34 - - - 4,85
Mar. 5,05 4,86 - 4,73 5,02 5,71 2,20 517 - 6,11 4,02 - - - 4,77
Abr. 4,75 4,39 - 4,39 4,95 5,60 2,27 - - - 3,99 - - - 4,93
May. 4,23 4,06 - 4,15 4,55 5,37 - - - - 4,14 - - - 511
Jun. 4,00 3,97 - 4,03 4,56 5,39 - - - 5,91 4,29 B - - 5,09
Jul. 3,54 3,44 - 3,51 3,95 4,79 - - - - 3,97 - - - 4,65
Ago. 3,07 2,87 - 2,96 2,82 4,02 - - - - 3,40 - - - 4,26
Sep. 3,00 2,88 - 2,99 3,52
Oct. 3,00 2,96 - 3,03 3,83
Nov. 3,00 2,92 - 2,87
Dic. 3,00 2,80 - 2,88
2003 Ene. 2,82 2,93 - 2,97 - E
Feb. 2,75 - - 2,94
Mar. 2,75 - 2,65
Abr. 2,75 2,48 - 2,48
May. 2,75 2,43 - 2,59
Jun. 2,75 2,62 - 2,78
Jul. 2,75 2,91 - 2,97
Ago. 2,75 2,89 - 2,94
Sep. 2,75 2,68 - 2,84
Oct. 2,75 2,66 - 2,75
Nov. 2,75 2,70 - 2,72
Dic. 2,45 2,45 - 2,58
2004 Ene. 1,87 1,81 - 1,80
Feb. 1,75 1,66 - 1,58
Mar. 1,75 1,61 - 1,57
Abr. 1,75 1,47 - 1,49
May. 1,75 1,20 - 1,31
Jun. 1,75 1,48 - 1,53
Jul. 1,75 1,57 - 1,66
Ago. (6) 1,75 1,64 - 1,61
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(6] Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitacion.

(2) Corresponde a la tasa de interés de politica monetaria determinada por el Banco Central. Hasta el 8 de agosto de 2001 se considera la tasa de interés anualizada sobre la variacion de
la UF. A partir del 9 de agosto, se decidié nominalizar la politica monetaria, estableciendo inicialmente un valor de 6,5% anual para la tasa de interés de politica monetaria.

Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.

Tasa de interés anualizada sobre la variacion de la UF de las licitaciones del Banco Central.

Tasa de interés anualizada sobre la variacion del tipo de cambio observado.

Promedios del 1 al 13 del mes que se indica.
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Tasas de interés de los instrumentos del Banco Central de Chile (1) (continuacion)

(Porcentaje)

Periodo

2002

2003

2004

SETBEZ

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.

Feb.

Abr.

May.

Jun.

Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene

Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago
Sep.
Oct.

(1al13)

Nov.

Dic.

Corresponde al promedio ponderado del mes de los pagarés vendidos por licitacion.
Tasa de interés nominal con base anual de las licitaciones del Banco Central.

BCP (2) BCU (3) BCD (4) BCX (5)

2 afios 5 afos 10 afios 5 afos 10 afios 20 afios 2 afios 5 afos 1 afio
4,22 5,90 2,70 3,66 4,50 2,93 4,51
4,48 6,35 2,94 3,9 4,78 3,78 5,28 -
4,03 5,89 3,19 4,06 4,78 3,39 4,74
4,06 5,70 3,20 4,09 4,93 3,18 4,63 -
4,15 5,88 2,79 3,83 4,77 2,86 4,50
417 5,73 2,78 3,93 4,83 2,78 434 -
4,24 575 2,50 3,78 4,87 3,07 -
3,97 5,57 2,68 3,81 4,81 2,78 -
4,03 5,70 2,94 3,91 4,90 2,57
4,01 5,71 2,81 3,81 4,81 2,46
4,04 5,98 2,76 3,87 4,78 2,63
4,26 6,02 2,69 3,87 4,74 3,10 4,37 -
4,51 6,23 2,98 4,19 4,96 3,19 4,44
4,21 5,97 3,11 414 5,16 3,27 4,29 -
3,44 4,98 3,11 4,05 3,39 433
3,40 4,70 3,25 4,27 - - -
3,08 431 2,94 3,92
2,82 432 2,66 3,79 - - -
2,69 4,16 2,34 3,50 - - -
2,90 4,53 2,50 3,82 - - -
3,29 4,87 2,25 3,72
3,13 4,45 2,43 3,79 2,55
3,17 4,67 6,41 2,35 3,64 2,76
3,22 4,91 6,40 2,23 3,32 - - 2,47

Tasa de interés anualizada sobre la variacion de la UF de las licitaciones del Banco Central.

Tasa de interés anualizada sobre la variacion del tipo de cambio observado.

Tasa de interés anual, base 360 dias.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 30 a 89 dias (1)

(Porcentaje)
Coloca-
ciones Operaciones
Costo reajus- reajustables segun
alterna- tables la variacion del Operaciones en
Nominal (2) Spread Interés tivo segun tipo de cambio (7) dolares (8)
del del variacion
Periodo Captacion Colocacion ~ |Bruto (3) Neto (4) encaje (5) encaje (6) de la UF Captacion Colocacion | Captacion Colocacion
1999  Prom. 8,22 11,93 3,71 3,28 - 0,43 8,01 4,85 8,36 439 7,38
2000  Prom. 8,82 13,91 5,09 4,60 - 0,49 7,35 4,86 8,30 5,48 7,76
2001  Prom. 6,01 11,28 5,27 4,87 - 0,40 6,18 519 6,39 3,51 5,50
2002 Prom. 3,73 7,49 3,76 3,49 E 0,27 4,60 2,10 4,46 1,59 3,83
2003  Prom. 2,70 6,01 3,31 3,10 - 0,21 4,69 2,05 3,59 1,39 3,37
2002  Ene. 5,76 9,24 3,48 3,15 0,05 0,33 8,81 1,43 3,01 1,61 3,37
Feb. 5,40 9,12 3,72 3,39 0,00 0,33 7,98 1,63 4,51 1,60 3,88
Mar. 4,56 7,80 3,24 2,95 -0,15 0,29 4,85 1,80 5,83 1,68 4,00
Abr. 4,32 8,40 4,08 3,78 -0,05 0,30 3,77 3,14 3,03 1,73 3,91
May. 3,96 7,92 3,96 3,67 0,00 0,29 4,23 1,68 4,38 1,66 4,08
Jun. 3,84 7,92 4,08 3,80 0,25 0,28 4,717 2,84 2,28 1,62 3,66
Jul. 3,24 7,56 4,32 4,06 0,20 0,26 4,72 2,56 4,85 1,59 3,84
Ago. 2,76 6,96 4,20 3,95 0,05 0,25 3,70 1,40 9,66 1,54 3,89
Sep. 2,64 6,36 3,72 3,49 -0,05 0,23 2,05 1,45 5,53 1,58 3,72
Oct. 2,76 6,24 3,48 3,26 0,20 0,22 2,39 1,55 2,67 1,65 3,67
Nov. 2,76 6,24 3,48 3,26 0,20 0,22 2,68 2,01 3,53 1,43 4,08
Dic. 2,76 6,12 3,36 3,15 0,40 0,21 5,30 3,75 4,25 1,40 3,91
2003  Ene. 2,64 5,76 3,12 2,93 0,45 0,19 5,61 3,62 4,83 1,37 4,51
Feb. 2,64 6,00 3,36 3,14 -0,05 0,22 4,80 1,07 5,21 1,29 3,91
Mar. 2,52 5,52 3,00 2,79 -0,20 0,21 2,64 1,49 2,30 1,27 3,60
Abr. 2,52 5,64 3,12 2,92 0,05 0,20 2,63 1,78 333 1,30 3,25
May. 2,76 6,12 3,36 3,15 0,40 0,21 5,19 - 4,01 1,31 3,54
Jun. 2,76 6,00 3,24 3,05 0,60 0,19 5,97 - 3,17 1,22 3,34
Jul. 2,88 6,36 3,48 3,25 -0,05 0,23 5,29 - 3,97 1,35 3,26
Ago. 2,88 6,48 3,60 3,36 -0,20 0,24 4,64 1,54 6,80 1,47 3,23
Sep. 2,76 6,12 3,36 3,14 0,00 0,22 4,00 3,06 3,03 1,41 2,84
Oct. 2,76 6,12 3,36 3,14 -0,05 0,22 3,04 2,21 0,65 1,46 3,46
Nov. 2,76 6,36 3,60 3,37 0,10 0,23 5,49 1,64 3,23 1,56 2,72
Dic. 2,52 5,64 3,12 2,92 0,10 0,20 6,97 - 2,57 1,64 2,75
2004 Ene. 2,04 5,40 3,36 3,16 -0,10 0,20 6,42 - 3,47 1,66 2,73
Feb. 1,68 4,92 3,24 3,06 -0,15 0,18 5,21 - 2,95 1,66 3,04
Mar. 1,68 5,40 3,72 3,52 -0,15 0,20 4,24 - 3,82 1,53 2,83
Abr. 1,68 4,68 3,00 2,83 -0,10 0,17 2,54 - 2,99 1,42 2,79
May 1,68 5,04 3,36 3,18 0,00 0,18 2,33 - 2,71 1,43 2,85
Jun. 1,80 4,92 3,12 2,95 0,20 0,17 2,84 - 2,75 1,41 2,38
Jul. 1,80 5,04 3,24 3,07 0,20 0,17 3,10 - 2,79 1,51 2,94
Ago. (1al 13) 1,80 5,28 3,48 1,77]- 4,31 1,49 2,65
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran
solo los bancos.

Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.

Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion.

Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion, deducidos los costos del encaje.

Corresponde al pago de interés mensual efectuado por el Banco Central. Cuando esta tasa es negativa se supone igual a cero.

Diferencia entre el spread bruto y el spread neto.

Tasa anualizada sobre la variacién del tipo de cambio.

Tasa anual. Incluye solo bancos.

BISTETLT
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de 90 dias a un afio (1)

(Porcentaje)

Periodo

1999 Prom.
2000 Prom.
2001 Prom.
2002 Prom.
2003 Prom.

2002 Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2003 Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

2004 Ene.
Feb
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago. (1al 13)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Operaciones
Costo reajustables segun
alternativo  {la variacion del Operaciones en

Nominal (2) Reajustable (3 Spread Spread del tipo de cambio (7) dolares (8)

Captacion Colocacion | Captacion Colocacion ~ |bruto (4) neto (5) encaje (6) Captacion Colocacion | Captacion Colocacion
8,88 17,63 5,87 8,19 2,32 1,95 0,37 4,92 7,86 4,69 7,58
8,69 18,68 517 7,48 2,30 1,91 0,39 5,00 8,26 5,91 8,05
6,48 16,69 3,74 6,33 2,59 2,29 0,30 2,06 6,47 3,67 5,16
4,10 14,35 1,94 4,39 2,45 2,20 0,24 2,23 4,06 1,83 3,53
3,24 12,96 1,76 4,30 2,54 2,38 0,16 1,60 2,89 1,59 3,04
6,24 16,32 5,80 7,58 1,78 1,61 0,17 1,58 5,19 1,79 3,46
5,76 16,20 4,66 6,99 2,33 2,13 0,20 5,48 4,59 1,73 3,64
5,04 15,60 2,13 5,03 2,90 2,64 0,26 4,63 2,84 1,95 3,62
4,68 16,20 0,57 3,84 3,27 2,93 0,34 1,57 4,41 1,96 3,45
4,32 15,72 1,67 4,13 2,46 2,09 0,37 0,68 4,50 1,87 3,72
4,20 14,88 2,14 4,50 2,36 2,21 0,15 - 4,50 1,82 3,15
3,60 13,80 1,58 4,20 2,62 2,57 0,05 - 3,74 1,87 3,63
3,00 13,44 0,26 3,16 2,90 2,68 0,22 1,30 3,63 1,85 3,45
3,00 12,84 0,05 2,59 2,54 2,23 0,31 - 3,60 1,87 3,40
3,12 12,84 0,03 2,37 2,34 2,02 0,32 - 4,58 1,90 3,65
3,12 12,60 0,91 2,80 1,89 1,47 0,42 1,00 3,64 1,68 3,65
3,12 11,76 3,46 5,45 1,99 1,87 0,12 1,56 3,51 1,70 3,56
3,12 13,32 2,29 5,26 2,97 3,14 0,17 1,70 - 1,63 3,26
3,12 13,80 0,47 511 4,64 4,43 0,21 1,50 0,31 1,61 3,07
3,12 12,84 0,06 3,06 3,00 2,51 0,49 2,65 5,88 1,52 3,37
3,12 12,60 0,58 3,06 2,48 1,90 0,58 - 2,90 1,48 2,88
3,24 12,00 3,46 5,19 1,73 1,58 0,15 0,92 2,95 1,45 3,14
3,36 12,84 2,66 4,74 2,08 2,35 0,27 - 0,28 1,36 2,88
3,36 12,36 1,31 4,03 2,72 2,59 0,13 - 0,32 1,42 2,93
3,36 13,68 0,49 3,31 2,82 2,63 0,19 1,00 5,00 1,66 3,04
3,48 13,08 0,26 2,39 2,13 1,98 0,15 1,00 3,31 1,59 3,16
3,36 13,20 1,40 3,98 2,58 2,30 0,28 - 4,04 1,72 2,91
3,24 12,84 3,54 5,62 2,08 1,94 0,14 1,00 3,82 1,70 2,93
3,00 12,96 4,59 5,89 1,30 1,25 0,05 3,00 2,99 1,89 2,91
2,52 12,00 4,50 5,68 1,18 1,05 0,13 1,69 2,12 2,96
2,16 10,80 2,00 4,63 2,63 2,40 0,23 - 2,88 1,96 2,60
2,04 10,32 0,47 2,71 2,24 1,79 0,45 1,31 2,86 1,89 2,61
2,04 10,08 0,05 2,39 2,34 1,72 0,62 - 2,45 1,73 2,11
2,16 10,92 0,06 1,87 1,81 1,60 0,21 - 1,89 1,71 2,98
2,28 10,92 0,39 2,36 1,97 2,13 0,16 1,01 2,14 1,66 3,30
2,28 11,04 0,56 2,43 1,87 1,66 -0,06 - 3,01 1,76 3,39
2,16 12,72 0,29 2,87 2,58 4,75 1,76 3,43

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran

solo los bancos.

BISTELT

Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.
Tasa anualizada sobre la variacion de la unidad de fomento (UF).
Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion para operaciones reajustables.
Diferencia entre las tasas de colocacion y captacion para operaciones reajustables, deducidos los costos del encaje.
Diferencia entre el spread bruto y el spread neto.
Tasa anualizada sobre la variacion del tipo de cambio.
Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de uno a tres afios (1)

(Porcentaje)
Operaciones reajustables
segun la variacion del
Nominal (2) Reajustable (3) tipo de cambio (4) Operaciones en dolares (5)

Periodo Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion

1999 Prom. 14,38 23,71 6,44 8,19 6,70 7,98 4,68 8,70

2000 Prom. 10,90 23,34 6,05 7,40 6,10 9,46 6,17 8,47

2001 Prom. 8,46 19,23 4,38 6,52 3,40 6,92 3,74 5,27

2002 Prom. 4,88 18,26 2,31 5,16 - 5,70 2,05 3,37

2003 Prom. 3,98 17,11 1,52 4,29 1,50 3,07 1,59 3,02

2002 Ene. 6,60 20,64 4,50 7,73 - - 1,71 3,87
Feb. 6,24 21,00 4,16 737 - - 2,26 3,07
Mar. 5,52 18,24 3,38 6,77 - - 2,46 3,64
Abr. 5,16 19,80 2,56 4,74 - 4,95 2,46 3,96
May. 5,16 17,64 2,74 5,50 - - 2,73 3,35
Jun. 5,64 18,12 3,14 5,65 - - 2,43 4,31
Jul. 4,68 17,28 2,28 4,01 - - 1,84 3,06
Ago. 3,72 18,48 1,27 3,35 - - 1,68 3,47
Sep. 3,96 16,92 0,83 4,31 - 2,17 2,78
Oct. 3,84 16,08 0,53 3,91 - 7,87 1,70 3,93
Nov. 3,96 17,28 0,75 4,00 - 7,55 1,74 2,30
Dic. 4,08 17,64 1,63 4,54 - 2,43 1,44 2,71

2003 Ene. 3,48 19,08 1,53 5,21 - - 1,09 5,42
Feb. 3,72 19,56 1,26 4,52 - 4,09 1,96 2,32
Mar. 3,84 17,16 0,47 2,88 1,50 - 0,95 4,15
Abr. 3,96 17,04 0,99 2,35 - - 1,31 2,90
May. 4,44 17,76 1,85 5,18 - - 1,25 3,17
Jun. 4,32 17,16 1,78 5,63 - 2,62 2,00 2,33
Jul. 4,44 17,16 1,30 3,83 - 1,71 2,99
Ago. 4,32 18,48 1,32 3,78 - 3,91 2,22 3,28
Sep. 4,20 15,72 1,37 3,80 - 0,37 1,71 2,57
Oct. 4,08 16,92 1,65 3,52 - - 1,85 1,51
Nov. 3,48 16,44 2,34 5,44 - 4,34 1,50 2,26
Dic. 3,48 12,84 2,38 5,33 - - 1,48 3,34

2004 Ene 3,12 16,56 2,1 5,10 - - 0,86 2,29
Feb. 3,00 16,20 1,46 5,26 - - 2,38 3,96
Mar. 2,64 14,88 0,83 2,89 - - 1,97 1,78
Abr. 2,52 14,40 0,62 1,84 - B 2,93 2,57
May. 2,76 13,56 0,42 2,99 - - 1,82 2,75
Jun. 2,88 13,56 0,70 2,69 - - 2,28 3,44
Jul. 2,88 13,92 1,02 2,89 - - 2,00 3,53
Ago. (1al13) 2,88 15,48 0,63 2,98 - - 1,95 2,90
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran

solo los bancos.
) Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.
) Tasa anualizada sobre la variacion de la unidad de fomento (UF).
) Tasa anualizada sobre la variacién del tipo de cambio.
) Tasa anual. Incluye solo bancos.
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Tasas de interés del sistema financiero, operaciones de mas de tres afios (1)
(Porcentaje)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago. (1al 13)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Operaciones reajustables
segUn la variacién del

Nominal (2) Reajustable (3) tipo de cambio (4) Operaciones en dolares (5)

Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion Captacion Colocacion
12,99 20,86 6,35 8,65 6,98 8,43 4,86 7,96
11,37 23,53 6,97 7,69 7,53 9,43 6,50 8,31
9,67 24,33 5,28 6,63 6,45 1,92 5,74
7,39 21,61 4,44 5,54 4,80 3,75
5,19 23,11 4,40 517 5,24 3,05
8,28 20,76 5,65 6,95 - 3,61
7,56 24,00 511 6,70 3,80 3,85
6,84 22,08 4,81 6,29 3,21 3,01
7,20 22,44 4,33 6,10 4,62 3,80
7,68 22,80 3,36 5,30 417
8,04 23,16 4,88 5,04 - 4,83
9,48 21,48 4,31 6,14 4,55 3,65
7,08 21,60 4,93 5,54 5,04 4,02
5,52 18,96 - 4,40 - 3,81
5,64 18,24 3,42 4,92 7,89 3,73
6,60 21,96 3,16 4,06 4,46 3,22
8,76 21,84 4,85 4,98 - 3,30
8,64 24,48 4,82 6,17 5,10 3,02
24,72 4,72 6,20 4,09 2,87
22,92 4,13 4,02 2,75
24,48 4,66 513 4,84 2,84
22,32 5,24 5,58 2,88
- 23,52 5,36 3,72
3,48 24,48 573 5,28 2,96
3,24 23,40 3,40 4,61 3,48
21,96 4,88 3,52
5,40 24,12 4,39 - 3,13
22,56 5,26 4,87 2,59
18,36 4,98 8,10 2,89
22,20 5,41 2,65
- 20,40 5,45 3,34
4,56 20,04 4,30 3,61 2,68
4,44 20,16 4,42 2,82
17,88 3,24 3,06
21,48 3,09 5,70 3,47
20,28 3,93 4,24 3,76
2,40 21,60 3,97 3,89

Tasas promedio ponderadas de todas las operaciones efectuadas en el mes por bancos y sociedades financieras. A contar de enero de 2003, el sistema financiero lo integran

solo los bancos.

Las tasas de interés estan anualizadas (base 360 dias) usando la conversion de interés simple.

Tasa anualizada sobre la variacion de la unidad de fomento (UF).

Tasa anualizada sobre la variacion del tipo de cambio.

Tasa anual. Incluye solo bancos.




Actividad Econémica y Gasto
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Cuentas nacionales

Indicador mensual de actividad econdmica (Imacec) (1)
(Promedio 1996=100)

Serie original Desestacionalizada (2) (3) Tendendia ciclica (2) Serie a costo de factores (4)
Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual
Acumu- Acumu- Acumu- Acumu- Mes Acumu- Acumu- Acumu-
ladaenel |ladaen ladaenel |ladaen anuali-  |lada en ladaenel |ladaen
Periodo indice {12 meses periodo (5) fun afio (6) fndice |Mes periodo (5) fun afio (6) indice |zada (7) |unafio (6) |indice |12 meses periodo (5) fun afio (6)
1999 Prom. | 109,2| 50 (8) -0,8 -| 109,2 - -0,8 -| 109,4 - -1 109,11 41 (8) -0,4 E
2000 Prom. | 1141 14 (8) 4,5 -| 114,2 - 4,6 -| 114,0 - A 1137 1,9 (8) 4,2 E
2001 (9) Prom. | 118,0] 1,4 (8) 3.4 -| 1181 - 3,5 -| 1181 - - 1176, 1.3 (8) 34 E
2002 (9) Prom. | 120,6f 50 (8) 2,2 -| 120,8 - 2,2 -| 120,7 - - 1203 47 (8) 23 E
2003 (10) Prom. | 124,55 3,2 (8) 33 -| 124,5 - 3,1 -| 1246 - -l 12400 28 (8) 3,1 E
2002(9)  Ene. 1213 27 2,7 33| 1192 06 2,9 3,5| 19,3 1,8 3,40 1209 26 2,6 3,4
Feb. 114,50 09 1,8 3,11 18,9 -0,2 1,8 3,2| 19,5 2,0 32| 1146 1,2 1,9 3.2
Mar. 126,11 -0,1 1,1 28| 1194] 04 1,6 2,91 19,7 2,2 3,00 1258 03 1,4 2,9
Abr. 122,6| 32 1,6 28] 19,7 0,2 1,9 2,91 19,9 2,4 28| 1231 31 1,8 2,9
May. 1236/ 07 1,5 2,51 119,9] 0,2 1,8 2,6| 120,2 2,6 2,60 1229 07 1,6 2,5
Jun. 120,8/ 0,7 13 2,11 1204 04 1,7 2,2| 120,5 2,7 2,41 1208 08 14 2,1
Jul. 120,11 2.8 1,5 2,00 1204 0,0 1,7 2,11 120,7 29 2,3] 1200 32 17 2,1
Ago. 120,6| 22 1,6 1,91 1221 1,4 1,8 2,01 121,0 3,0 221 1192 16 17 1,9
Sep. 1157 3.2 1,8 1,9] 121,8| -0,2 1,8 1,8] 121,3 3,1 22| 1152 31 1,8 1,9
Oct. 121,531 1,9 1,91 121,3| -0,4 1,9 1,8] 121,7 3,1 220 210 37 2,0 2,0
Nov. 119,6| 25 2,0 1,91 1226 1,0 2,0 1,9] 122,0 3.2 221 19,2 24 2,0 2,0
Dic. 120,7 5,0 2,2 2,21 1236] 09 2,2 2,21 1223 32 2,21 1207} 47 23 23
2003 (10)  Ene. 1243 25 2,5 2,21 122,3) -1,0 2,7 2,21 122,6 3,2 2,20 1236 23 23 2,2
Feb. 1200/ 4.8 3,6 2,50 1244) 1,7 3,6 2,51 122,9 3,2 23| 1198 46 34 2,5
Mar. 130,8| 3,7 3,7 2,81 123,2) -0,9 3,5 2,71 1233 33 2,40 1305 3.8 3,5 2.8
Abr. 126,5 32 3,5 2,8] 122,8] -0,3 33 2,71 123,6 33 2,50 1264 2,7 33 2.8
May. 1269 26 33 3,00 1235 0,6 3.2 2,8| 124,0 34 26| 126,0f 26 3.2 29
Jun. 1247 33 33 32| 1244 07 3.2 3,00 1243 3,5 2,71 1249 34 3.2 3.2
Jul. 1247 3.8 34 33| 124.8| 04 33 32| 124,7 3,7 2,8) 1240 33 3.2 3.2
Ago. 1222 1.3 3,1 3,21 1249| 0,0 3.2 3,11 1251 38 29| 1211 1,6 3,0 3.2
Sep. 120,743 33 3,3| 1256 06 3.2 3,2| 125,55 4,0 3,00 1201 42 3.2 33
Oct. 1258 36 33 3,41 1258 0,1 3.2 3,3| 125,9 41 3,11 1245 29 3,1 3.2
Nov. 1233 3,0 33 3,4 1264 0,5 3.2 33| 126,4 43 32| 1224 2,7 3,1 3.2
Dic. 124,6| 32 33 3,3] 126,3| -0,1 3,1 3,11 126,8 4.4 32| 1240 28 3,1 3,1
2004 (10)  Ene. 1287 36 3,6 3,41 12750 09 4,2 33| 1273 4,5 33| 1283 37 3,7 3.2
Feb. 1254 45 4,0 33| 1289 11 39 32| 127,8 4,6 34| 1249 43 4,0 3.2
Mar. 139,11 64 48 3,6/ 128,6| -0,2 41 3,3| 128,22 4,6 3,50 1379 57 4,6 33
Abr. 1332 53 49 3,8/ 1299| 1,0 4,5 3,5/ 128,7 4,7 36| 1330 52 4,7 3,6
May. 133,11 49 4,9 4,01 130,0 0,0 4,6 3,7| 129,2 4,7 3,71 131,8] 45 4,7 3,7
Jun. 1309 49 49 4,11 129,4| -0,4 4,5 3,8 129,7 4,7 3,8/ 130,6] 46 4,7 3,8
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Cifras correspondientes al nuevo Indicador Mensual de Actividad Econdmica (Imacec), estructurado a base de la matriz insumo-producto de 1996. La cobertura de este indicador

comprende casi la totalidad de las actividades econdmicas incluidas en el PIB.

(2)  Célculo realizado seguin el modelo X -12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario. La serie de tendencia ciclica

corresponde a la serie desestacionalizada sin el componente irreqular. Los promedios moviles utilizados son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 39 para
la tendencia ciclica. El modelo Arima seleccionado es (2,0,0) (0,1,1).

Para mayores detalles acerca de la metodologia de desestacionalizacion ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original se desestacionalizd a
partir del afio 1986. El empalme con la base de 1986, para el periodo 1986-1995, se efectué manteniendo la tasa en 12 meses de dicha base.

(3) La tasa de crecimiento de la serie desestacionalizada del Imacec puede no coincidir exactamente con la tasa de crecimiento del PIB trimestral desestacionalizado. Esto se debe
aque la desestacionalizacion es un procedimiento estadistico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta (en este caso, PIB e Imacec), arroja resultados que no tienen
equivalencia numérica.

) Corresponde a la serie original del Imacec, excluyendo los impuestos indirectos.

) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

) Variacion del promedio acumulado en 12 meses respecto del promedio acumulado en iqual periodo anterior.

) Variacion respecto del mes anterior, anualizada.

) Variacion diciembre a diciembre.

) Cifras provisionales.

0) Cifras preliminares.
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Producto interno bruto, trimestral, precios constantes

(Millones de pesos de 1996)

% Variacion respecto de % Variacion respecto del
Afio Trimestre PIB total igual periodo del afio anterior PIB desestacionalizado (1) periodo anterior (2)
1996 31.237.289 31.229.738
1997 33.300.693 6,6 33.331.009 6,7
1998 34.376.598 3,2 34.379.389 3,1
1999 34.115.042 -0,8 34.107.936 -0,8
2000 35.646.492 4,5 35.667.470 4,6
2001 (3) 36.854.918 34 36.907.891 3,5
2002 (3) 37.670.155 2,2 37.723.544 2,2
2003 (4) 38.900.435 33 38.901.287 3,1
2002 (3) | 9.420.023 1.1 9.295.169 0,4
I 9.552.411 1,5 9.383.593 1,0
I 9.279.372 2,7 9.475.858 1,0
v 9.418.348 3,5 9.568.924 1,0
2003 (3) | 9.763.900 3,7 9.617.574 0,5
Il 9.841.320 3,0 9.662.393 0,5
I 9.568.607 3,1 9.765.103 1.1
v 9.726.608 33 9.856.217 0,9
2004 (4) | 10.235.023 4.8 10.014.485 1.6
Il 10.339.361 5,1 10.145.285 1.3
Il
v

S

94

Calculo realizado segtin el modelo X - 12 Arima disponible en www.census.qov. La serie desestacionalizada, excluye el efecto estacional y calendario. Los promedios moviles
utilizados son de 3x9 para la componente estacional y un Henderson de 13 para la tendencia ciclica. El modelo Arima seleccionado es (1,0,0) (0,1,1). Para mayores detalles
acerca de la metodologia de desestacionalizacion ver www.bcentral.cl/esp/estpub/estudios/dtbc/pdf/dtbc177.pdf. La serie original que fue desestacionalizada considerd el pe-
riodo 1986-2002. El empalme con la base 1986 para el periodo 1986-1995, se efectud manteniendo la tasa trimestral interanual de dicha base.

La tasa de crecimiento de la serie desestacionalizada del PIB trimestral puede no coincidir exactamente con la tasa de crecimiento del Imacec desestacionalizado. Esto se de-
be a que la desestacionalizacion es un procedimiento estadistico que, al aplicarse a dos series de frecuencia distinta (en este caso PIB e Imacec), arroja resultados que no tie-
nen equivalencia numérica.

Cifras provisionales.

Cifras preliminares.
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Producto interno bruto por clase de actividad econémica, trimestral, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

PIB
2002 (1) 2003 (2) 2004 (2)

[tem I trim. I trim. 11l trim. IV trim. | trim. Il trim. Il trim. IV trim. I trim. Il trim. M1l trim. 1V trim.
Agropecuario - silvicola 647.274 589.019 196.897 211511 689.666 612.295 198.609 215.202 736.957 640.530
Pesca 159.419 97.054 129.920 176.737 133.331 105.049 125.834 147.118 176.140 131.103
Mineria 713.662 723.864 731.306 794.509 745.722 763.863 790.540 823.563 744.215 813.002
Industria manufacturera 1.429.303| 1.559.790{ 1.572.099| 1.491.681) 1.521.124| 1.578331] 1.578.823] 1.521.517| 1.624.359| 1.657.374
Electricidad, gas y agua 261.261 265.725 268.778 288.068 282.280 275.893 277.002 293.064 285.716 282.116
Construccion 788.827 736.810 696.601 723.814 797.235 755.545 739.712 759.974 825.935 783.500
Comercio, restaurantes y hoteles 1.070.265 965.307 948.067| 1.025.570] 1.104.847| 1.003.217 986.808| 1.078.900f  1.167.093| 1.079.765
Transporte y comunicaciones 711.520 709.475 775.355 751.814 736.625 733.833 799.663 778.617 766.443 762.393
Servicios financieros (3) 1.194.658| 1.212.247| 1.152.095| 1.187.999) 1.237.104| 1.244.427) 1.185.060] 1.222.515| 1.291.216| 1.303.332
Propiedad de vivienda 687.467 692.666 699.319 704.478 701.904 706.519 711.906 719.278 717.346 722.769
Servicios personales (4) 804.829| 1.037.059] 1.121.776| 1.096.205 822.806| 1.062.366] 1.152.913] 1.129.434 849.515  1.099.695
Administracion publica 343.603 344.037 346.687 348.296 350.132 350.436 352.719 354.635 356.889 357.550
Subtotal 8.812.088| 8.933.053| 8.638.899| 8.800.681) 9.122.775| 9.191.774] 8.899.589] 9.043.817| 9.541.824| 9.633.130
Menos: Imputaciones bancarias 310314 303.154 296.619 307.954 321.641 311.232 304.677 314.158 337.462 327.504
PIB costo de factores 8.501.774| 8.629.899| 8.342.280| 8.492.727) 8.801.133| 8.880.543] 8.594.912] 8.729.659| 9.204.361| 9.305.626
Més: IVA neto recaudado 712518 694.812 706.885 715.850 738.576 717.616 736.260 752.509 776.977 759.663
Més: Derechos de importacion 205.731 227.700 230.207 209.771 224.190 243.161 237.435 244.440 253.684 274.072
PIB a precios de mercado 9.420.023| 9.552.411)  9.279.372| 9.418.348| 9.763.900| 9.841.320| 9.568.607| 9.726.608| 10.235.023| 10.339.361

Variacién respecto de igual periodo del afio anterior

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2)
Especificacion | trim. Il trim. IIF trim. IV trim. I trim. II trim. 111 trim. IV trim. | trim. 11 trim. M1 trim. IV trim.
Agropecuario - silvicola 2,8 36 8,0 7,5 6.5 4,0 0,9 1.7 6,9 4,6
Pesca 12,0 4,9 8,0, 13,7 -16,4 8,2 3,1 -16,8 321 24,8
Mineria 4,9 -5,4 -5,9 0,6, 4,5 55 8,1 37 -0,2 6,4
Industria manufacturera -0,4 2,1 5,7 3,5 6,4 1.2 0,4 2,0 6,8, 5,0
Electricidad, gas y agua 18 24 0,6 4,0 8,0 38 31 1.7 1.2 2,3
Construccion 23 -0,6 0,9 4,2 11 2,5 6,2 50 3,6 37
Comercio, restaurantes y hoteles 1,2 0,8 21 2,7 32 39 41 5,2 5,6! 7,6
Transporte y comunicaciones 51 52 6,5 6,9 3,5 3.4 31 3,6, 4,0 3,9
Servicios financieros (3) 1.2 1.9 2,7 38 3,6 2,7 2,9 29 4,4 4,7
Propiedad de vivienda 2,5 2,4 2,2 2,1 2,1 2,0 1,8 2,1 2,2 23
Servicios personales (4) 2,5 2,7 2,8 2,9 2.2 2,4 2,8 3,0 32 35
Administracion publica 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,9 1,7 1,8 1,9 2,0
Subtotal 1,4 1,5! 2,6, 3,6 35 2,9 3,0 2,8 4,6 4,8
Menos: Imputaciones bancarias 13 13 2,3 3,6 3,7 2,7 2,7 2,0 49 52
PIB a costo de factores 1,4 1,5 2,6 3,6 3,5 2,9 3,0 2,8 4,6 4,8
Mas: IVA neto recaudado 1,5 0,1 33 2,2, 3,7 33 4,2 5,1 5,2 5,9
Mas: Derechos de importacion -8,2 6,3 4.9 53 9,0! 6,8 3,1 16,5 13,2 12,7
PIB a precios de mercado 11 1,5 2,7 3,5 3,7 3,0 31 33 4,8 5.1
(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
(3) Incluye servicios financieros, sequros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(4) Incluye educacion, salud y otros servicios.
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Gasto del producto interno bruto, trimestral, precios constantes

(Mill

ones de pesos de 1996)

Gasto del producto interno bruto

ftem

Demanda interna

Formacion bruta de capital fijo
Construccion y otras obras

Maquinaria y Equipos

Resto

Exportacion de bienes y servicios

Impo!

PIB

rtacion de bienes y servicios

Variacién respecto de igual periodo del afio anterior

ftem

Demanda interna

Formacion bruta de capital fijo
Construccion y otras obras

Maguinaria y Equipos

Resto

Exportacion de bienes y servicios

Impo

PIB

)
@

96

rtacion de bienes y servicios

Cifras provisionales.
Cifras preliminares.

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2)

I trim. Il trim. I trim. 1V trim. I trim. I trim. M1l trim. IV trim. I trim. I trim. M1l trim. IV trim.

9.031.739]  9.306.453| 9.514.597| 9.136.732| 9.287.201| 9.788.120|  9.568.498|  9.643.552 9.776.798] 10.343.772

2.196.252|  2.176.687)  2.156.765]  2.148.286|  2.259.772|  2.365.160| = 2.203.763|  2.266.606 2.389.284]  2.555.100

1.378.512|  1.289.329| 1.220.383|  1.273.761) 1.391.728]  1.322.040{ 1.293.310| 1.335.380 1.440.457|  1.368.334

817.740 887.358 936.382 874.525 868.044| 1.043.120 910.453 931.226 948.827| 1.186.766

6.835.487)  7.129.766| 7.357.832| 6.988.446| 7.027.429| 7.422.960| 7.364.735| 7.376.946 7.387.514] 17.788.672

3.214.964| 3.143.533]  2.777.235]  3.140.297| 3.516.109| 3.213.685| 3.162.136| 3.337.995 3.863.137)  3.502.402

2.826.680| 2.897.575] 3.012.460] 2.858.681| 3.039.410| 3.160.486| 3.162.028|  3.254.939 3.404.912] 3.506.814

9.420.023]  9.552.411| 9.279.372| 9.418.349| 9.763.900| 9.841.319]  9.568.607| 9.726.608| 10.235.023| 10.339.361

2002 (1) 2003 (2) 2004 (2)

| trim. Il trim. Il trim. IV trim. | trim. Il trim. M1l trim. IV trim. | trim. I trim. Il trim. IV trim.

11 1.8 4.8 4,6 2,8 52 0,6 55 53 5,7

-2,0 1,0 1,0 59 2,9 8,7 2,2 55 5,7 8,0

2,4 -0,7 1.1 4.8 1,0 2,5 6,0 48 3,5 35

-8,6 3,6 0,9 75 6,2 17,6 -2,8] 6,5 9.3 13,8

-0,8] 2,0 6,0 4,2 2,8 41 0,1 5,6 5,1 49

0,6 2,2 -1,8 4,9 9.4 2,2 13,9 6,3 9,9 9,0

-6,2 3,0 4,9 8,7 75 9,1 5,0 13,9 12,0 11,0

1,1 1,5 2,7 3,5! 3,7 3,0 3,1 33 4,8 5,1




Gasto del producto interno bruto, trimestral, precios corrientes ()

(Millones de pesos)

Ao Trimestre

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2002

2003

2004

v

Cifras preliminares.

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Formacion bruta

Resto

Exportacion

Importacién

Demanda interna de capital fijo de demanda interna de bienes y servicios de bienes y servicios PIB
31.764.699 8.240.744 23.523.954 8.520.525 9.047.935 31.237.289
35.458.515 9.414.196 26.044.319 9.404.197 10.140.076 34.722.636
37.728.128 9.545.744 28.182.383 9.608.639 10.801.894 36.534.873
36.294.663 7.740.114 28.554.549 10.992.271 10.148.392 37.138.542
39.819.174 8.410.720 31.408.454 12.820.210 12.064.064 40.575.319
42.773.692 9.382.290 33.391.401 14.500.979 13.833.253 43.441.418
45.332.934 9.846.853 35.486.080 15.749.768 14.671.439 46.411.263
48.251.951 10.543.929 37.708.022 18.141.132 16.573.780 49.819.303
10.883.622 2.472.608 8.411.014 3.922.334 3.409.906 11.396.050
11.553.633 2.459.631 9.094.002 3.940.965 3.542.761 11.951.838
11.561.414 2.460.058 9.101.355 3.661.707 3.927.887 11.295.234
11.334.265 2.454.556 8.879.709 4.224.762 3.790.886 11.768.141
11.696.917 2.700.305 8.996.612 4.859.344 4.220.005 12.336.256
12.577.857 2.783.107 9.794.750 4.614.795 4.252.948 12.939.704
11.984.726 2.542.449 9.442.271 4.440.091 4.223.943 12.200.874
11.992.451 2.518.068 9.474.383 4.226.902 3.876.884 12.342.469
12.172.982 2.719.250 9.453.732 5.222.887 3.924.506 13.471.363
13.301.936 2.941.025 10.360.910 5.919.798 4.370.517 14.851.217
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Producto-ingreso, trimestral, precios corrientes (1)

(Millones de pesos)

Afo Trimestre

1996

1997

1998

1999

2000

2001

2002

2003

2002

2003

2004

v

(1) Cifras preliminares.
(2) Excluye variacién de inventarios.

PIB

Ingreso nacional
bruto disponible

Ahorro nacional bruto (2)

Ahorro externo

Formacion
bruta de capital fijo

31.237.289

34.722.636

36.534.873

37.138.542

40.575.319

43.441.418

46.411.263

49.819.303

11.396.050

11.951.838

11.295.234

11.768.141

12.336.256

12.939.704

12.200.874

12.342.469

13.471.363

14.851.217

30.414.103

33.836.974

35.879.932

36.335.331

39.324.946

42.123.414

44.694.629

47.871.033

11.046.887

11.548.354

10.900.223

11.199.165

11.896.937

12.458.661

11.720.800

11.794.635

12.633.535

14.018.475

6.890.148

7.792.655

7.697.549

7.780.782

7.916.492

8.732.012

9.208.548

10.163.011

2.635.873

2.454.352

1.798.867

2.319.456

2.900.325

2.663.911

2.278.523

2.320.252

3.179.803

3.657.564

1.350.596

1.621.541

1.848.196

-40.668

494.228

650.278

638.305

380.918

-163.265

5.279

661.191

135.100

-200.020

119.196

263.926

197.816

-460.553

-716.539

8.240.744

9.414.196

9.545.744

7.740.114

8.410.720

9.382.290

9.846.853

10.543.929

2.472.608

2.459.631

2.460.058

2.454.556

2.700.305

2.783.107

2.542.449

2.518.068

2.719.250

2.941.025




Producto interno bruto por clase de actividad econémica, anual, precios constantes

(Millones de pesos de 1996)
PIB

ftem

Agropecuario - silvicola

Pesca

Mineria

Industria manufacturera
Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y comunicaciones
Servicios financieros y empresariales (3)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (4)
Administracion publica

Subtotal
Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Mas: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacién

PIB a precios de mercado

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Variacion respecto de igual periodo del afio anterior

ftem

Agropecuario - silvicola

Pesca

Mineria

Industria manufacturera
Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y comunicaciones
Servicios financieros y empresariales (3)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (4)
Administracion publica

Subtotal
Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Mas: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

) Cifras provisionales.
) Cifras preliminares.
)
)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)
1.323.492 1.345.469 1.412.513 1.401.496 1.485.916 1.577.370 1.644.701 1.715.772
382.931 419.419 393.492 418.841 454.477 510.578 563.130 511.332
2.089.442 2.325.065 2.517.712 2.784.348 2.873.613 3.082.644 2.963.340 3.123.688
5.468.314 5.727.067 5.595.383 5.566.725 5.840.248 5.892.380 6.052.873 6.199.794
889.376 962.995 1.005.482 957.735 1.048.781 1.060.291 1.083.833 1.128.239
2.911.728 3.094.243 3.152.276 2.841.012 2.820.940 2.897.250 2.946.052 3.052.465
3.477.173 3.739.872 3.872.556 3.700.779 3.862.791 3.942.619 4.009.210 4.173.773
2.004.156 2.222.031 2.369.566 2.388.158 2.593.595 2.782.353 2.948.164 3.048.738
3.785.812 4.054.474 4.296.392 4.253.915 4.467.864 4.635.899 4.746.999 4.889.105
2.352.585 2.443.387 2.527.677 2.602.572 2.662.848 2.720.232 2.783.930 2.839.608
3.312.917 3.515.182 3.626.197 3.696.599 3.825.552 3.951.299 4.059.868 4.167.520
1.257.602 1.276.089 1.295.357 1.314.140 1.334.034 1.357.273 1.382.622 1.407.921
29.255.530 31.125.291 32.064.605 31.926.320 33.270.658 34.410.190 35.184.721 36.257.955
1.015.444 1.090.351 1.131.784 1.118.043 1.156.782 1.192.988 1.218.041 1.251.707
28.240.086 30.034.940 30.932.821 30.808.277 32.113.876 33.217.202 33.966.680 35.006.248
2.309.491 2.490.341 2.613.346 2.581.856 2.698.765 2.780.769 2.830.066 2.944.960
687.713 775.411 830.431 724910 833.852 856.947 873.409 949.227
31.237.290 33.300.692 34.376.600 34.115.042 35.646.492 36.854.918 37.670.155 38.900.435
1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)
1,7 5,0 -0,8 6,0 6,2 43 43
9.5 -6,2 6,4 8,5 12,3 10,3 9,2
11,3 83 10,6 32 73 -39 54
4,7 2,3 -0,5 4,9 09 2,7 2,4
83 4,4 -4,7 9,5 1.1 2,2 41
6.3 1.9 -9,9 -0,7 2,7 1.7 3,6
16 3,5 -4,4 4,4 2,1 1.7 4,1
10,9 6,6 08 8,6 73 6,0 3,4
71 6,0 -1,0 50 38 2,4 3,0
39 3.4 3,0 2,3 2,2 23 2,0
6,1 3.2 1.9 3,5 33 2,7 2,7
1,5 1,5 1.5 1.5 1.7 1.9 1.8
6.4 3,0 -0,4 4,2 34 23 31
74 3.8 -1,2 3,5 3,1 2,1 2,8
6.4 3,0 -0,4 4,2 34 23 3,1
78 4,9 -1,2 4,5 3,0 1.8 4,1
12,8 71 -12,7 15,0 2,8 1.9 8,7
6,6 3.2 -0,8 4,5 3,4 2,2 3,3

Incluye servicios financieros, sequros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
Incluye educacion, salud y otros servicios.
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Producto interno bruto por clase de actividad econémica, anual, precios corrientes

(Millones de pesos)
ftem

Agropecuario - silvicola

Pesca

Mineria

Industria manufacturera
Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y comunicaciones
Servicios financieros y empresariales (2)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (3)
Administracién puablica

Subtotal
Menos: Imputaciones bancarias
Mas: IVA neto recaudado

Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

Deflactor del producto interno bruto por clase de actividad econdmica, anual

(Promedio 1996=100)

ftem

Agropecuario - silvicola

Pesca

Mineria

Industria manufacturera
Electricidad, gas y agua
Construccion

Comercio, restaurantes y hoteles
Transporte y comunicaciones
Servicios financieros y empresariales (2)
Propiedad de vivienda

Servicios personales (3)
Administracion pablica

Subtotal
Menos: Imputaciones bancarias
PIB a costo de factores

Mas: IVA neto recaudado
Mas: Derechos de importacion

PIB a precios de mercado

(1) Cifras provisionales.

(2) Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.
(3) Incluye educacion, salud y otros servicios.

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1)

1.323.492 1.433.073 1.574.912 1.561.702 1.755.751 1.643.135 1.902.305

382.931 436.444 440.899 526.550 490.125 465.394 516.296

2.089.442 2.163.458 1.674.701 2.157.821 2.843.983 2.933.091 3.270.713

5.468.314 6.049.371 6.232.357 6.450.545 7.149.406 8.079.512 8.538.666

889.376 981.418 1.008.412 991.639 1.242.913 1.341.992 1.489.429

2.911.728 3.406.752 3.419.184 2.961.463 2.869.570 3.074.948 3.305.006

3.477.173 3.832.989 4.120.636 3.966.366 4.226.811 4.534.870 4.478.567

2.004.156 2.209.917 2.604.153 2.607.634 2.829.682 3.044.963 3.191.931

3.785.812 4.325.925 4.997.886 5.108.103 5.511.306 6.035.446 6.367.896

2.352.585 2.600.915 2.432.303 2.278.159 2.313.116 2.447.533 2.547.097

3.312.917 3.797.202 4.240.393 4.644.076 5.099.239 5.577.300 6.075.290

1.257.602 1.427.176 1.548.863 1.710.246 1.814.175 1.904.358 2.013.085

29.255.529 32.664.638 34.294.698 34.964.305 38.146.076 41.082.541 43.696.281

1.015.444 1.169.591 1.366.000 1.322.770 1.408.189 1.663.371 1.666.614

2.309.491 2.456.888 2.750.512 2.849.997 3.128.292 3.353.528 3.716.616

687.713 770.701 855.663 647.010 709.140 668.720 664.979

31.237.289 34.722.636 36.534.873 37.138.542 40.575.319 43.441.418 46.411.263

1996 1997 1998 1999 2000 (1) 2001 (1) 2002 (1)
indice  |Var.% |Indice [Var.% |indice |Var.% |indice [Var.% |indice [Var.% |indice |Var.% |indice |Var.%

100,0 106,5 6,5/ 1115 47 11,4 -0,1 118,2 6,0/ 104,2 -11,8 115,7 11,0
100,0 104,1 41 112,0 7,7 125,7 12,2 107,8 -14,2 91,2 -15,5 91,7 0,6
100,0 93,0 -7,0 66,5 -28,5 77,5 16,5 99,0 27,7 95,1 -3,9 110,4 16,0
100,0 105,6 5,6 11,4 54| 1159 401 1224 56| 1371 12,00 1411 2,9
100,0 101,9 1,9] 1003 -1,6 103,5 3,2 118,5 14,5 126,6 6,8 137,4 8,6
100,0 110,1 10,1 108,5 -1,5 104,2 -3,91  101,7 -2,41  106,1 43 112,2 5.7
100,0 102,5 2,5/ 106,4 38| 1072 0,7 109,4 2,1 115,0 5,1 1M1,7 -2,9
100,0 99,5 -0,5 109,9 10,5 109,2 -0,6/ 1091 -0,1 109,4 0,3 108,3 -1
100,0 106,7 6,7 116,3 9,0 120,1 3,2 123,4 2,7 130,2 550 1341 3,0
100,0 106,4 6,4 96,2 -9,6 87,5 -9,0 86,9 -0,8 90,0 3,6 91,5 1,7
100,0 108,0 8,0/ 1169 8,3 125,6 74 1333 6,1 141,2 59| 1496 6,0
100,0 111,8 11,8 1196 6,9 130,1 88| 136,0 4,5 140,3 3,2 145,6 38
100,0 104,9 49 107,0 1,91 1095 2,41 14,7 47 119,4 41 124,2 4,0
100,0 107,3 7.3 120,7 12,5 118,3 -2,00 1217 2,9 1394 14,5 136,8 -1,9
100,0 104,9 49 106,5 1,5 109,2 2,6 114,4 4,8 118,7 3,7 123,7 43
100,0 98,7 -1,3 105,2 6,7 110,4 49| 1159 5,0 120,6 4,00 1313 89
100,0 99,4 -0,6/ 103,0 3,7 89,3 -13,4 85,0 -4,7 78,0 -8,2 76,1 -2,4
100,0 104,3 4,3 106,3 19 108,9 2,4, 1138 4,6 117,9 3,6/ 1232 4,5
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Gasto del producto interno bruto, anual, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

Gasto del PIB
ftem 1996 1997 1998 1999 2000 (1) 2001 (1) 2002 (2) 2003 (2)
Demanda interna 31.764.699| 34.006.743]  35.335.200{ 33.302.109| 35.284.493| 36.088.592| 36.989.521] 38.287.372
Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro 19.785.013|  21.089.069| 22.074.209| 21.863.973]  22.668.725| 23.310.841 23.763.768|  24.653.312
Gasto en consumo final de Gobierno 3.426.055 3.623.764 3.705.289 3.805.594 3.918.009 4.032.952 4.140.794 4.228.322
Formacion bruta de capital fijo 8.240.744 9.109.927 9.280.726 7.588.199 8.260.143 8.559.411 8.677.990 9.095.302

Construccion y otras obras 5.081.906 5.414.541 5.553.535 4.863.279 4.904.086 5.067.379 5.161.984 5.342.459

Maquinaria y Equipos 3.158.839 3.695.386 3.727.192 2.724.920 3.356.057 3.492.032 3.516.005 3.752.843
Variacion de existencias 312.886 243.983 274.975 44.343 437.616 185.389 406.969 310.437
Exportacion de bienes y servicios 8.520.525 9.474.818 9.970.434|  10.700.404)  11.243.562| 12.092.414)  12.276.029| 13.229.925
Menos: Importacion de bienes y servicios 9.047.935|  10.240.868|  10.929.036 9.887.471 10.881.562|  11.326.087)  11.595.395| 12.616.863
PIB 31.237.289| 33.300.693| 34.376.598| 34.115.042| 35.646.492| 36.854.918| 37.670.155]  38.900.435
Tasa de inversion en capital fijo 26,4 27,4 27,0 22,2 23,2 23,2 23,0 23,4
Tasa de inversion total 27,4 28,1 27,8 22,4 24,4 23,7 241 24,2

Variacién respecto de igual periodo del afio anterior

ftem 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

Demanda interna 7.2 3,7 -5,8 6,0 2,3 2,5 3,5

Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro 6,6 4,7 -1,0 3,7 2,8 1,9 3,7
Gasto en consumo final de Gobierno 5.8 2.2 2,7 3,0 2,9 2,7 2,1
Formacion bruta de capital fijo 10,5 1,9 -18,2 8,9 3,6 1,4 4,8

Construccion y otras obras 6,5 2,6 -12,4 0,8 3,3 19 3,5

Maquinaria y Equipos 17,0 0,9 -26,9 23,2 4,1 0,7 6,7
Exportacion de bienes y servicios 1,2 5,2 73 5,1 7.5 1,5 7.8
Menos: Importacion de bienes y servicios 13,2 6,7 -9,5 10,1 41 2.4 8,8
PIB 6,6 3,2 -0,8 4,5 3,4 2,2 3,3

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
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Gasto del producto interno bruto, anual, precios corrientes

(Millones de pesos)
ftem

Demanda Interna

Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro

Gasto en consumo final de Gobierno

Formacion bruta de capital fijo

Variacion de existencias

Exportacion de bienes y servicios

Menos: Importacion de bienes y servicios

PIB

Tasa de inversion en capital fijo

Tasa de inversion total

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

19

96 1997

199

3

1999

2000

2001 (1)

2002 (1)

2003 (2)

31.764.699

19.785.013]  21.972.021

3.426.055|  3.860.476

8.240.744]  9.414.196

312.886

8.520.525|  9.404.197

9.047.935| 10.140.076

31.237.289

35.458.515

211.821

34.722.636

27,1

27,7

37.728.127

23.703.560

4.197.122

9.545.744

281.700

9.608.639

10.801.894

36.534.873

26,1

26,9

36.294.663

23.927.922

4.603.828

7.740.114

22.799

10.992.271

10.148.392

37.138.542

20,8

20,9

39.819.174

25.897.217

5.053.861

8.410.720

457.375

12.064.064

40.575.319

12.820.210| 14.

42.773.692

27.743.043

5.480.766

9.382.290

167.591

500.979

13.833.253

43.441.418

45.332.934

29.184.721

5.942.128

9.846.853

359.232

15.749.768

14.671.439

46.411.263

48.251.951

31.123.584

6.287.992

10.543.929

296.446

18.141.132

16.573.780

49.819.303

Deflactor del gasto del producto interno bruto, anual

(Base 1996=100)

ftem

Demanda Interna

Gasto en consumo final de hogares e

instituciones privadas sin fines de lucro

Gasto en consumo final de Gobierno

Formacion bruta de capital fijo

Variacion de existencias

Exportacion de bienes y servicios

Menos: Importacion de bienes y servicios

PIB

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

1996

1997

1998

1999

2000

2001 (1

)

2002 (1

)

2003 (2)

Indice

Var.% |Indice |Var.%

Indice

Var.%

Indice

Var.%

Indice

Var.%

Indice

Var.%

Indice

Var.%

indice |Var.%

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

100,0

104,1

104,2

106,5

103,3

99,3

99,0

104,3

4,1

4,2

6,5

33

-0,7

43

106,8

107,4

1133

102,9

2,6

3,1

6.3

-0,5

-2,9

-0,2

109,0

109,4

121,0

102,0

102,7

102,6

108,9

2,1

6,8

-0,8

6,6

3.8

2.4

112,9

114,2

129,0

101,8

114,0

110,9

113,8

3,5

4.4

11,0

8,0

4,6

118,5

119,0

1359

109,6

119,9

1221

117.9

5,0

4,2

54

7,7

52

10,2

3.6

122,6

122,8

143,5

113,5

1283

126,5

1232

34

3.2

5,6

3,5

7,0

3,6

4,5

126,0 2.8

126,2| 2.8

148,7| 3,6

1159 2.2

137,11 6,9

131,4] 38

1281 39
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Ingreso nacional bruto disponible y gasto interno bruto, anuales, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

item 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

PIB a precios de mercado 31.237.289 33.300.693| 34.376.598| 34.115.042| 35.646.492| 36.854.918| 37.670.155| 38.900.435
Ingreso de factores del resto del mundo (neto) -1.033.028| -1.104.831 -861.481 -1.105.828| -1.417.633] -1.290.307| -1.595.835| -1.748.118
Producto nacional bruto 30.204.261| 32.195.862| 33.515.117| 33.009.214| 34.228.860| 35.564.612| 36.074.320{ 37.152.317
Transferencias corrientes netas del exterior 209.842 219.809 226.994 320.066 261.134 229.194 227.141 212.988
Ingreso nacional bruto disponible 30.414.103| 32.415.671| 33.742.111| 33.329.280| 34.489.994| 35.793.806| 36.301.461| 37.365.305
Efecto de la relacion de términos de intercambio 0 -1.113 -242.865 13.232 315.787 -197.753 175.285 531.880
Ingreso nacional bruto disponible real 30.414.103| 32.414.558| 33.499.246| 33.342.512| 34.805.781| 35.596.053| 36.476.746| 37.897.185
Gasto interno bruto 31.764.699| 34.066.743| 35.335.200 33.302.109 35.284.493| 36.088.592| 36.989.521| 38.287.372

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

Principales agregados macroeconémicos, anuales, precios corrientes

(Millones de pesos)

ftem 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)

PIB a precios de mercado 31.237.289| 34.722.636| 36.534.873| 37.138.542| 40.575.319| 43.441.418| 46.411.263| 49.819.303
Ingresos de factores del resto del mundo (neto) -1.033.028|  -1.104.499 -869.619|  -1.132.595| -1.552.516| -1.587.999| -2.012.266| -2.248.137
Producto nacional bruto 30.204.261| 33.618.137| 35.665.254| 36.005.947| 39.022.804| 41.853.419| 44.398.997| 47.571.166
Transferencias corrientes netas del exterior 209.842 218.837 214.678 329.384 302.142 269.995 295.632 299.867
Ingreso nacional bruto disponible nominal 30.414.103| 33.836.974| 35.879.932| 36.335.331) 39.324.946| 42.123.414| 44.694.629| 47.871.033
Consumo total 23.211.068| 25.832.497| 27.900.682| 28.531.750| 30.951.078| 33.223.810| 35.126.849| 37.411.576
Ahorro nacional bruto 7.203.034)  8.004.477]  7.979.250f  7.803.581 8.373.867|  8.899.604|  9.567.780| 10.459.457
Ahorro externo (excedente de la Nacion en cta. cte.) 1.350.596 1.621.541 1.848.195 -40.668 494.228 650.278 638.305 380.918
Formacion bruta de capital 8.553.630|  9.626.018|  9.827.445|  7.762.913]  8.868.095|  9.549.882| 10.206.085| 10.840.375
Formacion bruta de capital fijo 8.240.744|  9.414.196|  9.545.744|  7.740.114]  8.410.720f  9.382.290|  9.846.853| 10.543.929

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.
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Principales agregados macroecondmicos y participacion en el producto interno bruto, anuales, precios corrientes

(Porcentaje sobre el PIB)
ftem

PIB a precios de mercado

Ingreso de factores del resto del mundo (neto)

Producto nacional bruto

Transferencias corrientes netas del exterior

Ingreso nacional bruto disponible

Consumo total

Ahorro nacional bruto

Ahorro externo (excedente de la Nacion en cuenta corriente)

Formacién bruta de capital

Formacion bruta de capital fijo

(1) Cifras provisionales.
(2) Cifras preliminares.

(Millones de pesos de 1996)

Periodo

1996

1997

1998

1999

2000

2001 (4)

2002 (4)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1) 2002 (1) 2003 (2)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
3,3 -3,2 -2,4 -3,0 3,8 3,7 -4,3 -4,5
96,7 96,8 97,6 97,0 96,2 96,3 95,7 95,5
0,7 0,6 0,6 0,9 0,7 0,6 0,6 0,6
97,4 97,4 98,2 97,8 96,9 97,0 96,3 96,1
74,3 74,4 76,4 76,8 76,3 76,5 75,7 75,1
231 231 21,8 21,0 20,6 20,5 20,6 21,0
4,3 4,7 5,1 -0,1 1,2 1,5 1,4 0,8
27,4 21,7 26,9 20,9 21,9 22,0 22,0 21,8
26,4 27,1 26,1 20,8 20,7 21,6 21,2 21,2
Valor agregado sector transable y no transable, anual, precios constantes
Sectores transables (1) Sectores no transables (2) PIB total
Variacién Variacion Variacion
porcentual Participacion porcentual Participacion porcentual
Valor anual enel PIB Valor anual enel PIB Otros (3) Valor anual

9.264.180 29,7 18.975.905 60,7 2.997.204|  31.237.289
9.817.020 6,0 29,5 20.217.921 6,5 60,7 3.265.752 33.300.693 6,6
9.919.100 1,0 28,9 21.013.720 3,9 61,1 3.443.777 34.376.598 3,2
10.171.410 2,5 29,8 20.636.867 -1,8 60,5 3.306.765 34.115.042 -0,8
10.654.253 4,7 29,9 21.459.623 4,0 60,2 3.532.616 35.646.492 4,5
11.062.973 3,8 30,0 22.154.229 3,2 60,1 3.637.717 36.854.918 3.4
11.224.045 1,5 29,8 22.742.635 2,7 60,4 3.703.475 37.670.155 2,2
11.550.586 2,9 29,7 23.455.662 31 60,3 3.894.187 38.900.435 33

(1) Comprende sectores agropecuario, silvicola, pesca, mineria e industria.
(2) Comprende el resto de las actividades.

(3) Comprende IVA neto recaudado y derechos de importacion.
@

(5)

Cifras provisionales.
Cifras preliminares.
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Producto interno bruto por regién, anual, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

PIB

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)
| De Tarapacé 905.701 1.030.040 1.041.193 1.115.504 1.127.225 1.119.085
Il De Antofagasta 1.944.622 2.180.219 2.451.582 2.407.789 2.364.831 2.659.221
1l De Atacama 586.020 624.214 663.349 652.511 641.406 675.685
[\ De Coquimbo 596.301 621919 673.140 712.495 808.605 820.102
v De Valparaiso 2.658.598 2.665.348 2.772.280 2.863.018 2.925.516 3.011.620
RMS Region Metropolitana de Santiago 13.945.724 14.824.797 15.048.761 14.752.778 15.460.202 15.899.054
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins 1.188.356 1.236.781 1.281.905 1.294.830 1.413.408 1.439.588
Vil Del Maule 1.032.923 1.097.957 1.122.601 1.117.793 1.220.089 1.276.248
Vil Del Biobio 2.780.195 2.920.144 2.935.457 2.931.537 3.027.910 3.097.999
IX De La Araucania 773.850 823.111 847.011 838.821 896.264 884.044
X De Los Lagos 1.249.677 1.395.171 1.452.791 1.456.947 1.573.872 1.641.900
Xl Aisén del General Carlos Ibafiez del Campo 141.716 156.021 159.580 170.167 176.601 194.160
Xl De Magallanes y de la Antartica Chilena 401.360 422.651 444,828 454,480 436.440 455,450
Extra regional (2) 35.041 36.568 38.341 39.606 41.509 43.046
Subtotal regionalizado 28.240.084 30.034.941 30.932.819 30.808.276 32.113.877 33.217.203
IVA, derechos de importacion y otros 2.997.204 3.265.752 3.443.777 3.306.766 3.532.616 3.637.717
PIB 31.237.288 33.300.693 34.376.596 34.115.042 35.646.493 36.854.920
Variacién porcentual anual

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)
| De Tarapaca - 13,7 1.1 71 1.1 -0,7
Il De Antofagasta - 12,1 12,4 1,8 -1.8 12,4
I De Atacama - 6,5 6,3 1.6 1.7 53
v De Coquimbo - 43 8,2 58 13,5 1,4
V De Valparaiso - 0,3 4,0 3,3 2,2 2,9
RMS Region Metropolitana de Santiago - 6,3 1,5 2,0 4,8 2,8
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins - 41 3,6 1,0 9,2 1,9
Vil Del Maule - 6,3 2,2 0,4 9,2 4,6
Vil Del Biobio - 5.0 0,5 0,1 33 2,3
IX De La Araucania - 6,4 29 1,0 6,8 -1.4
X De Los Lagos - 11,6 4,1 0,3 8,0 4,3
X Aisén del General Carlos Ibafiez del Campo - 10,1 2,3 6,6 3,8 9,9
XIl De Magallanes y de la Antartica Chilena - 5,3 5,2 2,2 -4,0 4,4
Extra regional (2) - 4,4 4,8 3,3 4,8 3,7
Subtotal regionalizado - 6,4 3,0 0,4 4,2 3,4
IVA, derechos de importacion y otros - 9,0 5,5 -4,0 6,8 3,0
PIB - 6,6 3,2 0,8 4,5 3,4
Participacion regional en el PIB nacional

1996 1997 1998 1999 2000 2001 (1)
| De Tarapaca 29 3,1 3,0 3,3 3,2 3,0
Il De Antofagasta 6,2 6,5 71 7,1 6,6 7,2
1l De Atacama 1,9 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8
v De Coquimbo 1,9 1,9 2,0 2,1 2,3 2,2
V De Valparaiso 8,5 8,0 8,1 8,4 8,2 8,2
RMS Region Metropolitana de Santiago 44,6 44,5 43,8 43,2 43,4 43,1
VI Del Libertador General Bernardo O'Higgins 3,8 3,7 3,7 3,8 4,0 3,9
Vil Del Maule 33 33 33 33 3,4 3,5
Vil Del Biobio 8,9 8,8 8,5 8,6 8,5 8,4
IX De La Araucania 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,4
X De Los Lagos 4,0 4,2 4,2 43 4,4 4,5
X Aisén del General Carlos Ibafiez del Campo 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5
XIl De Magallanes y de la Antartica Chilena 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2
Extra regional (2) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Subtotal regionalizado 90,4 90,2 90,0 90,3 90,1 90,1
IVA, derechos de importacion y otros 9,6 9,8 10,0 9,7 9,9 9,9
PIB 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Cifras provisionales.
(2) Corresponde a servicios en el exterior del sector Administracion Publica.

105



BANCO CENTRAL DE CHILE

Producto interno bruto por clase de actividad econémica y por regién, anuales, precios constantes
(Millones de pesos de 1996)

Comercio, Servicios Menos:
Agrope- Industria Electrici- restau- Transporte  |financieros Servicios Adminis- Imputa-
cuario manufac-  |dad, gas Construc-  |rantes y y comuni- |y empre- Propiedad  |perso- tracion ciones

Afo  region  |[silvicola Pesca Mineria turera y agua cion hoteles caciones sariales (1) |de vivienda [nales (2) publica (3)  |bancarias PIB (4)

199 | 11.185 19.206 103.097 179.705 14.024 111.099 169.772 65.345 48.244 55.759 78.862 63.399 -13.99 905.701
Il 1.474 10.709| 1.148.618 90.606 90.046 195.048 49.646 72917 65.641 76.419 117.921 41.519 -15.942 1.944.622
Il 26.396 11.039 250.519 18.476 35.060 47.754 47.499 26.475 27.191 40313 42.563 18.865 -6.130 586.020
v 54.940 12.839 70.549 53.731 14.357 114.623 45.540 34.027 48.124 60.913 74.109 25.731 -13.182 596.301
\% 113.666 57.478] 110313 618.320 96.636 323.367 203.583 327.451 169.157 219.655! 303323 168.129 -52.480 2.658.598
RMS 203.371 172 169.349]  2.971.443 210.951| 1.250.497| 2.357.606] 1.046.828| 2.900.631) 1.251.612] 1.820.010 545.898 -782.644| 13.945.724
Vi 243.279 314 168.879 189.905 35.634 193.458 74.666 47.584 53.652 82.287] 84.156 30.755] -16.213 1.188.356
Vil 173.946 2.280 1.644 172.607 130.316 116.244 85.894 60.023 77.084 78.507 112.349 39.791 -17.762 1.032.923
Vil 198.846 93.862 5.249 837.311 180.509 244.019 217.002 158.372 219.322 223.460! 345.990 100.617 -44.364 2.780.195
1X 115.953 516 638 89.753 14.606 127.735 74.676 38.905 62.176 94.016 123.627 48.834 -17.585 773.850
X 164.151 118.693 2.117 182.968 55.289] 141.360 108.950 79.236 78.713 129.971 153.532 59.890 -25.193 1.249.677
X 8325 17.937 2.109 6.319 3.233 21.870 8.497 9.361 10.021 10.526 19.573 26.304 -2.359] 141.716
Xl 7.960 37.886 56.361 57.170 8.715 24.654 33.842 37.632 25.856 29.147 36.902 52.829 -7.594 401.360;
Total 1.323.492 382.931| 2.089.442| 5.468.314 889.376| 2.911.728] 3.477.173] 2.004.156| 3.785.812] 2.352.585| 3.312.917| 1.257.602) -1.015.444| 31.237.288

1997 | 11.679 24.065 107.087 212.032 16.050 147.655 196.490 72.362 51.208 58.091 83.676 64.518 -14.873 1.030.040
Il 1.534 11.338| 1.358.888 99.881 106.055 173.897 56.308 74.283 70.946 79.357 123.361 42.028 -17.657 2.180.219
Il 26.177 10.509 270.953 19.296 41.006 49.843 48.914 28.597 29.045 42.034 45.439 18.903 -6.502 624.214
v 58.925 14.425 63.830] 56.970 17.319 124.124 46.132 35.191 51.226 63.319] 78.369 26.233 -14.144 621.919
v 111.337 32.907 113.633 571.083 90.884 352.032 202.956 341.574 184.429 227.668 320.764 172.595 -56.514]  2.665.348
RMS 202.138! 75 170.601} 3.132.015 214.770| 1.330.689| 2.524.546] 1.202.618] 3.108.093] 1.302.027| 1.929.656 548.469! -840.900| 14.824.797
VI 242.346 364 172.577 208.456 60.171 174.867 80.044 50.074 58.658 85.413 90.357 31.370 -17.916)  1.236.781
Vil 176.089 1.859 1.671 187.132 154.840 114.916 92.806 65.746 81.033 81.161 119.654! 40.194 -19.144 1.097.957
VIl 204.639 89.711 5.084 866.039 176.011 281.480 245.942 166.708 229.309 231.381 367.326 103.521 -47.007|  2.920.144,
IX 120913 454 685 92.252 15.478 136.509 82.204] 44342 67.836] 97.354] 133.490 50.506 -18.912 823.111
X 172.978 163.602 2.205 208.135 57.894 162.218 119.595 91.274 85.063 134.540 163.635 60.374 -26.342 1.395.171
Xl 8.582 23.501 2.314 7.228 3.503 25.209 8.999 10.540 10.661 10.952 20.358] 26.684 -2.510 156.021
Xl 8.132 46.609 55.537 66.548 9.014 20.804 34.935 38.722 26.967 30.090 39.097 54.126 -7.930 422.651
Total 1.345.469 419.419|  2.325.065| 5.727.067 962.995| 3.094.243| 3.739.871] 2.222.031| 4.054.474) 2.443.387| 3.515.182| 1.276.089 -1.090.351]  33.300.693

1998 | 12.103 4.956 141.900 234.590! 18.907 90.698] 214.804! 74.159] 52.522 60.273 84.937 66.783 -15.439 1.041.193
I 1.595 8.406| 1.503.088 101.005 118.363 273.977 57.992 78.091 74.290 82.083 127.833 43.188 -18329|  2.451.582
I} 26.566 8.995 293.179 15.973 49.722 64.299 45.899 26.644] 29.922 43.646] 46.303 18.951 -6.750 663.349
v 61.380 11.193 53.811 57.579 16.929 174.497 48.811 37.146 54.074 65.558 80.302 26.542 -14.682 673.140
Vv 133.165 14.742 117.224 608.805 110.875 332,575 212615 370.295 191.868 235.064 326.848] 176.866 -58.662|  2.772.280,
RMS 203.570! 32 177.892) 2.943.676 275.847| 1.209.824] 2.599.314] 1.285.320f 3.319.153| 1.349.019| 2.007.323 550.635! -872.844| 15.048.761
VI 267.417 466 170.437 220.069 40.195 190.795 87.112 50.738 61.343 88.310 91.858 31.763 -18.598|  1.281.905
\ 207.126! 1.919 996 193.625 128.739 116.750 99.617 65.792 81.947 83.589] 121.566 40.807 -19.872 1.122.601
VIl 196.966 72178 4.963 848.127 160.234 320.166 251379 177.606 234.098 238.670 374.097 105.767 -48.794|  2.935.457
IX 115.422 284 691 88.291 16.102 155.047 83.545] 48.243 69.417 100.427 137.079 52.094 -19.631 847.011
X 170.824 190.005 2.207 206.653 56.457 170.249 126.230 101.874 89.049 138.741 166.820 61.026 -27.344)  1.452.791
Xl 8.534 22.532 1.700 6.353 3.861 27.951 9.411 10.801 11.197 11.349 21.024] 27.474 -2.607 159.580
Xl 7.845 57.784 49.624 70.637 9.251 25.448 35.827 42.857 27512 30.948 40.207 55.120, -8.232 444828
Total 1.412.513 393.492| 2.517.712| 5.595.383] 1.005.482| 3.152.276] 3.872.556| 2.369.566| 4.296.392| 2.527.677) 3.626.197| 1.295.357 -1.131.784]  34.376.596

Incluye servicios financieros, seguros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.

)

(2)  Incluye educacion, salud y otros servicios.

(3)  Eneltotal para cada afio se incluyen los servicios en el exterior del sector Administracién Plblica.
(4)  Eneltotal para cada afio se incluyen el IVA neto recaudado y los derechos de importacion.
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Producto interno bruto por clase de actividad econdmica y por regién, anuales, precios constantes (continuacicn)
(Millones de pesos de 1996)

Comercio, Servicios Menos:
Agrope- Industria Electrici- restau- Transporte | financieros Servicios Adminis- Imputa-
cuario manufac-  |dad, gas Construc-  |rantes y y comuni- |y empre- Propiedad  |perso- tracion ciones

Afio region |silvicola Pesca Mineria turera y agua cion hoteles caciones sariales (1) |de vivienda |nales (2) publica (3)  |bancarias PIB (4)

1999 | 12.033 17.315 278.088 182.550 31.237 75.590 187.307 74.431 51.656 62.232 88.400 69.283 -14.618] 1.115.504
Il 1.591 10.873)  1.571.301 102.108 114.818 164.956 53.812 74.290] 73.568 84.504 130.352 43.582 -17.966 2.407.789
l 29.136 9.428 303.759 14.151 48.679 45.652 43.738] 24.216 28.975 45.099 46.667 19.366 -6.355 652.511
v 63.605 12.797 62.085 57.239 16.897 194.916 49.748] 38.232] 54.418 67.553 82.763 26.571 -14.329] 712.495
\% 134.795 25.683 147.337 635.984/ 138.871 324.658! 214.352! 351.090 191.324 241.579 333.575 180.331 -56.561 2.863.018
RMS 201.016 6 180.866] 2.908.858 238.579| 1.016.260f 2.478.210] 1.316.053| 3.288.336] 1.391.037| 2.047.506 553.303 -867.252| 14.752.778]
\ 257.963 929 180.575 224.485 42611 191.086. 88.858] 47.767 61.545 90.878; 94.068 32394 -18.329] 1.294.830
\ 185.655 2.098! 760 210.478 108.868 131.975 98.971 67.180 79.448 85.700 124.235 42.083 -19.658! 1.117.793
Vil 202.613 94.061 4.774 853.510; 138.070 305.846 239.787! 181.102 229.801 245.058 376.699 107.803 -47.587 2.931.537
IX 115371 198 701 87.813 17.354 144.125! 78.365 49.068] 68.220] 103.121 139.831 53.589 -18.935 838.821
X 180.910] 164.898 2.078 210.381 48.442 181.458! 120.684 111.433 88.832 142.419 169.938 61.544 -26.070; 1.456.947
Xl 8.641 25.249 1.812 7.375 3.997 30.462 9.750 12.932 10.653 11.705 21.775 28.302 -2.486 170.167
Xl 8.167 55.306 50.212 71.793 9.312 34.028 37.196] 40.364 27.139 31.687 40.790 56.383 -7.897 454.480
Total 1.401.496] 418.841] 2.784.348] 5.566.725 957.735)  2.841.012] 3.700.778] 2.388.158] 4.253.915] 2.602.572] 3.696.599| 1.314.140 -1.118.043|  34.115.042

2000 | 12.275 19.546 282.538 174.248 30.176 67.330 196.794 79.811 53.051 63.787 91.131 71.092 -14.553 1.127.225
] 1.608 10.497] 1.541.386 103.191 109.682 141.352 53.387 83.575] 74.540] 86.230 132.831 43914 -17.363 2.364.831
Ml 28.532 9.538 289.954 15.079; 41.448 48.047 45.715] 25.989 30.066 46.230 47.568 19.693 -6.453 641.406
v 73.059 11.722 197.689 58.340 18.064 130.158! 49.693 42.326] 58.525 69.357 87.801 26.827 -14.957 808.605
\% 157.537 13.109 143.960 656.731 127.644 290.228 218.564 397.270 198.959 246.644 347.960 183.469 -56.559! 2.925.516
RMS 213.671 0] 183.876] 3.056.968 256.681| 1.091.149] 2.588.521) 1.398.911| 3.469.253] 1.423.112| 2.122.332 560.251 -904.522|  15.460.202
\ 281.398 597 181.930 238.540 57.285 238.735 95.327] 52.057 62.984) 93.316, 97.470 32425 -18.656! 1.413.408
\ 199.754! 2,920 925 233.544 151.138 133.133 105.830 74.581 81.029 87.639 127.797 42,114 -20.316, 1.220.089
Vil 204.591 76.612] 5.024] 903.375 172.336 271.637 254.260 205.038! 237.472 250.555 384.151 110.392 -47.533 3.027.910
IX 123.888 250, Al 91.938] 17.403 167.068! 83.815] 52.946 71.129 105.782 146.482 54.233 -19.391 896.264
X 172.785) 237.151 2.326 222.094 53.133 188.261 124538 122.896 92.056 145.943 176.734 62.140 -26.184 1.573.872
Xl 8.754|  30.351 1.326 7.417 4.099 28.876 10.054 14.347 11.152 12.010; 22.007 28.664 -2.458 176.601
Xl 8.065| 42.184 41.959 78.782 9.692 24.966 36.292] 43.848] 27.647 32.242 41.288 57.311 -7.836 436.440
Total 1.485.916] 454.477) 2.873.613] 5.840.248] 1.048.782] 2.820.940] 3.862.791] 2.593.595] 4.467.864] 2.662.848] 3.825.552| 1.334.034 -1.156.782|  35.646.493

2001 (5) | 12.145 15.906! 291.134 163.493 24.997 56.881 205.471 80.983 53.413 65.330 91.607 73.252 -15.526 1.119.085
1] 1.677 9.808| 1.677.684 104.105 114.123 285518 54.413 86.593 73.872] 88.086 135.711 45.115 -17.482 2.659.221
1l 28.177 10.434 299.391 16.207 42.040 63.954 47.708] 26.157 30.343 47.384 50.271 20.135 -6.517 675.685
\% 71.192 9.863 236.593 59.837 18.265 95.220 51.460 43,256 58.401 70.933 92.728 27.150 -14.796 820.102
\% 170.188 10.267 144.804 677.336 108.213 329.368 219.669! 411.176 194.581 251.505 361.883 187.042 -54.413 3.011.620
RMS 227.511 0] 186.235) 2.987.212 257.534| 1.149.199| 2.646.529| 1.543.742| 3.647.552| 1.455.755| 2.174.465 568.959 -945.639|  15.899.054
Vi 307.696 787 190.567 240.965 58.766 212.453 95.993 55.685 64.385] 95.307 103.053 32,602 -18.671 1.439.588
Vil 210.787 3.774 892 248.870 181.121 115.730! 109.145 77.286 81.226 89.112 135.860 42.547 -20.102 1.276.248
Vil 213.819] 66.832 5.150: 975.012 169.248 245.040 256.158! 215.492! 230.870 255.296 399.156 111.637 -45.711 3.097.999
IX 136.530 415 721 88.647 18.038! 128.604! 84.200] 57.508 69.343 107.773 156.035 55.078 -18.849 884.044
X 181.216] 294.653 2.193 234.920 53.796 160.946! 124.746 124.200 92.537] 148.716 186.054 62.950 -25.027 1.641.900
Xl 8.375| 46.926 1.232 7.499 4.249 27.868 10.033 15.029 11.126 12.286! 22.858] 29.093 -2.415 194.160
Xl 8.057|  40.915 46.048 88.277 9.901 26.470 37.093 45.245] 28.251 32.749 41619 58.667 -7.840 455.450
Total 1.577.370) 510.578| 3.082.644] ©5.892.380| 1.060.291| 2.897.251| 3.942.619| 2.782.353] 4.635.899| 2.720.232| 3.951.299| 1.357.273 -1.192.988|  36.854.920

(1) Incluye servicios financieros, sequros, arriendo de inmuebles y servicios prestados a empresas.

(2) Incluye educacion, salud y otros servicios.

(3) En el total para cada afio se incluyen los servicios en el exterior del sector Administracion Publica.

(4) En el total para cada afio se incluyen el IVA neto recaudado y los derechos de importacion.

(5) Cifras provisionales.
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Indicadores sectoriales
Pesca desembarcada
(Toneladas)

Proporcién anual por sector (%)
Perfodo Desembarque total estimado Industrial Artesanal Cosechas
1998 3.824.231 743 16,3 9,5
1999 5.587.138 76,0 18,6 5,5
2000 4.972.263 n7 19,7 8,5
2001 4.663.433 64,7 21,8 13,5
2002 (1) 4.670.003 68,6 21,0 10,4
Periodo Desembarque total estimado Acumulado en el mes
2002 (1) Ene.-feb.(2) 746.991 746.991
Mar. 481.829 1.228.820
Abr. 431.711 1.660.531
May. 319.062 1.979.593
Jun. 411.991 2.391.584
Jul. 549.044 2.940.628
Ago. 213.356 3.153.984
Sep. 208.814 3.362.798
Oct. 456.192 3.818.990
Nov. 381.496 4.200.486
Dic. 469.517 4.670.003
2003 (1) Ene.-feb.(2) 562.021 562.021
Mar. 592.304 1.154.325
Abr. 421.495 1.575.820
May. 451.164 2.026.984
Jun. 410.807 2.437.791
Jul. 398.669 2.836.460
Ago. 296.079 3.132.539
Sep. 230.080 3.362.619
Oct. 314.413 3.677.032
Nov. 126.116 3.803.148
Dic. 152.269 3.955.417
2004 (1) Ene.-feb.(2) 840.503 840.503
Mar. 665.921 1.506.424
Abr. 693.284 2.199.708
May. 660.547 2.860.255
Jun. 226.527 3.086.782
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Cifras preliminares.
(2) La informacion de enero y febrero se entrega como un solo total en marzo de cada afio.

Fuente: Subsecretaria de Pesca, /nforme Sectorial Pesquero.




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

indices de produccion minera
(Promedio 1990 = 100)

Minerales metalicos Minerales no metalicos
Indice Indice [ndice
general del del Petroleo  |Carbonato
Periodo (1) grupo (2) |Cobre Oro Plata Molibdeno |Plomo Cinc Hierro Manganeso |grupo (3) |Caliza Carbon  |crudo de litio
1999 Prom. 240,6 259,3 2744 166,0 210,8 197,2 15,2 1283 103,5 102,2 89,8 150,0 171 39,2 335,55
2000 Prom. 253,9 273,5 287,5 196,8 190,2 2432 70,1 124,9 105,8 105,1 95,4 153,5 18,4 34,5 395,0
2001 Prom. 257,9 277,7 2949 155,2 206,0 2422 106,5 130,3 1071 78,9 98,0 158,6 20,8] 33,8 3449
2002 Prom. 248,9 267,4 286,4 132,8 184,0 213,0 1132 143,8 88,6 30,5 98,6 163,7 13,1 29,6 405,0
2003 Prom. 265,0 284,1 303,7 141,6 200,5 240,9 151,8 131,4 971 49,5 110,5 1753 13,0 18,4 445,6
2002 Ene. 2440 262,0] 279,5 156,7 192,0 194,4 293,6 144,0 58,0 08 98,2 152,8 10,6 26,8] 445,2
Feb. 2235 239,4 254,7 141,4 178,8 186,6 1971 1291 731 10,7 94,8 148,2 12,8 22,0 4252
Mar. 251,5] 270,2] 2879 145,5 182,2 218,0 2389 145,5 1M1 33,4 100,1 172,7 28,3 25,01 368,2
Abr. 232,5 2491 267,2 125,7 158,3 192,6 292,5 129,7 81,5 32,8 98,1 1973 17,7 24,0 387,6
May. 259,01 2719 2979 148,9 177.6 1943 166,1 1471 88,5 25,01 105,9 162,4 17,7 24,9 438,7
Jun. 2441 262,2] 280,01 1411 1703 223,6 1104 122,9 84,6 30,7 97,9 152,0 12,5 21,9 412,8
Jul. 2283 244,0 260,5] 1191 146,6 2533 1232 142,6 83,8 36,1 101,6 173,7 16,0 22,1 4133
Ago. 252,6] 2716 290,01 138,0 176,9 249,0 190,7 143,9 95,2 36,4 99,5 197,9 20,8 22,9 342,5
Sep. 239,7 258,2 275,6 129,9 191,1 206,7 470,4 152,2 92,6 37,8 89,9 154,6 15,8 20,3 3238
Oct. 254,0 2738 292,9 142,6 210,8 188,2 348,2 153,2 82,4 43,7 94,2 201,5] 13,6 21,0 350,7
Nov. 257,8 2771 296,4 133,9 1914 222,4 377,2 1613 110,4 37,5 101,6 150,3 16,7 20,1 406,9
Dic. 299,8 3242 347,4 165,1 242,9 227,7 293,6 154,2 96,4 43,7 101,9 140,1 16,2 20,6 3421
2003 Ene. 2541 2728 291,6] 142,2 182,4 194,9 253,9 143,5 13,7 23,9 103,5 160,7 14,6 19,7 381,6
Feb. 2419 2587 275,6] 139,4 199,2 198,9 240,0 128,7 96,0/ 45,3 106,1 165,5 18,2 18,1 435,0
Mar. 272,6) 2921 3129 136,7 209,1 2299 1371 136,4 11,9 48,9 114,5 171,5 20,8] 19,4 453,5
Abr. 2513 268,8 287,5 1231 193,5 2311 61,1 130,0 106,7 48,7 109,3 1971 13,3 18,6 454,0
May. 263,1 282,5 302,0 1353 201,5 250,2 165,0 129,4 99,1 42,4 106,3 1791 13,6 17,6 407,8
Jun. 272,4 292,7 314,2 138,0 209,6 2243 1211 128,2 92,7 52,5 107,8 155,9 8,8 16,1 452,2
Jul. 276,2] 296,7 317.9 144,6 219,2 246,8 176,8 137,4 781 60,2 110,2 175,2 11,7 17,3 511,7
Ago. 254,7 271,6] 289,0, 1413 211,6 240,6 154,3 130,7 95,0 60,2 17,7 168,8 16,0 18,2 492,6!
Sep. 257,4 2749 2938 142,6 185,8 245,0 130,7 11,8 82,0 62,2 116,4 170,8 16,4 18,1 506,8]
Oct. 2757 296,3 316,8 152,7 1954 262,0 98,6 123,0 95,0 55,9 108,9 182,6 13,9 19,5 351,2
Nov. 267,2 286,3 3053 144,6 189,3 279,5 1157 134,2 101,9 50,1 1123 187,8 41 18,5 441,2
Dic. 2939 3163 3384 159,1 209,9 2872 167,1 143,9 93,3 43,5 113,0 188,6 41 19,9 459,2
2004 (4) Ene. 2487 267,7 286,3 154,0 173,5 279,4 182,1 130,7 90,1 353 94,5 161,5 11 18,5 3352
Feb. 242,6) 260,2] 2771 139,7 172,4 253,4 146,8 107,6 89,0 61,0 100,3 184,1 1,4 17.4 496,6
Mar. 276,9 298,6, 320,6 137,6 177,6 2725 2239 109,1 100,4 65,6 101,0 1911 1.5 18,1 499,1
Abr. 276,3 298,5 3204 134,6 191,8 2874 82,5 94,9 90,6/ 60,0 96,9 159,4 1.3 17,9 497,7
May. 287,5 310,6 336,1 121,6 182,9 288,7 11,4 1141 78,6 65,3 100,0 170,9 1.5 18,6 485,6
Jun. 285,2] 308,5 330,9 142,1 185,1 292,8 205,7 109,6 105,8 66,9 96,5 170,7 1,5 18,1 486,01
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

()

Calculado empleando el indice de Laspeyres, sobre la base del promedio mensual de la produccion fisica minera del afio 1990.

Considera los productos presentados en las ocho columnas a la derecha de este indice. La informacion para la construccion se obtiene a través de un censo realizado a los estable-
cimientos de cada uno de los productos. Los pequefios mineros se captan a través de las compras hechas por la Empresa Nacional de Mineria (Enami).

Incluye los productos con mayor valor de produccién en la mineria no metalica, cota mayor o igual a 0,5%. Considera un censo de los establecimientos para cada uno de los pro-
ductos, excepto para la caliza, en cuyo caso se considera una muestra de cuatro empresas que representan 76,3% de la produccion nacional en el periodo base del indice.

Cifras provisionales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Produccion y ventas internas de cobre
(Miles de toneladas de fino)

Produccion (1) Ventas de cobre refinado a la industria nacional (3)

Periodo De mina De fundicion De refinado (2) Total (4) Acumulado

1999 4391,2 1.473,9 2.666,4 752

2000 4.602,0 1.460,4 2.668,3 83,0

2001 4.739,0 1.503,2 2.882,2 90,0

2002 4.580,6 1.438,7 2.850,1 81,5

2003 4.904,2 1.542,4 2.901,9 9,7

2002 Ene. 379,4 108,4 245,5 6,1 6,1
Feb. 339,1 99,9 217,6 7.2 13,3
Mar. 384,5 115,0 245,7 7,9 21,2
Abr. 357,5 11,4 234,6 7.8 29,0
May. 396,8 119,5 244,2 7,5 36,5
Jun. 376,8 109,4 228,7 8,2 44,7
Jul. 345,0 1153 228,8 8,6 53,3
Ago. 381,5 137,7 244,0 6,7 60,0
Sep. 366,8 122,5 2313 54 654
Oct. 389,9 1336 2486 53 70,7
Nov. 395,1 124,6 235,1 54 76,1
Dic. 468,2 141,4 246,0 5.4 81,5

2003 Ene. 391,5 99,8 237,1 7,0 7,0
Feb. 371,9 106,2 219,8 8,0 15,0
Mar. 4226 1383 242,8 8,2 232
Abr. 387,1 1299 234,7 7,7 30,9
May. 408,8 1321 242,5 8,2 391
Jun. 4164 1228 237,5 7,8 46,9
Jul. 4274 140,6 251,4 84 55,3
Ago. 3886 1232 238,9 83 63,6
Sep. 397,8 124,3 232,9 81 7,7
oct. 4238 141,4 255,2 9,5 81,2
Nov. 410,8 127,7 245,1 7,4 88,6
Dic. 457,5 156,1 264,0 6,1 9,7

2004 Ene. 382,1 97,1 2283 73 73
Feb. 384,9 95,8 215,2 7.5 14,8
Mar. 4352 131,2 243,1 85 233
Abr. 433,0 109,4 240,4 9,4 32,7
May. 451,6 9,7 2222 9,0 M7
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Acontar del Boletin Mensual de septiembre de 2002, las cifras de produccion se presentan de acuerdo con la clasificacion usada internacionalmente. La produccion de minas es la
produccion total nacional.

(2) Incluye catodos electroliticos y cobre refinado a fuego.

(3) Corresponde a las entregas efectivas realizadas por Codelco y Enami con cargo a reservas asignadas, y a las ventas directas de las minas: Disputada y Lince desde el afio 1993, Michi-
lla desde 1994, Punta del Cobre y Escondida desde 1995, El Abra y Mantos Blancos desde 1996 y Andacollo desde 1998, a la industria manufacturera nacional.

(4) Incluye cobre electrolitico y refinado a fuego.

Fuente: Comision Chilena del Cobre (Cochilco).
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Boletin Mensual « AGOSTO 2004

indices de produccion industrial (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
Indice Variacion porcentual fndice Variacion porcentual {ndice desestacionalizado (2)

Periodo (2000=100)  |En el mes En 12 meses Promedio (3)  |(1989=100) |En el mes En 12 meses Promedio (3)  |Serie % Var. mes

1999 (4)  Prom. 94,5 - 11,2 (5 -1,0 141,2 - 95 (5 -1,3 142,9

2000 (4)  Prom. 100,0 - 58 (5 58 1471 - 38 (5 4,2 149,8

2001 (4)  Prom. 105,4 - 54 (5 5,4 148,3 - 1,9 (5 0,8 150,7

2002 (4)  Prom. 107,1 - 16 (5 1,6 152,0 - 72 (5 2,5 154,2

2003 (4)  Prom. 108,9 - 1,7 (5 1.7 156,2 - 1,2 (5) 2,7 158,2

2002 (4) Ene. 105,2 19 3,6 3,6 149,4 43 4,5 4,5 151,8 1,6
Feb. 97,9 7,0 3,1 33 132,9 -11,0 0,9 2,8 150,8 -0,6
Mar. 12,2 14,6 -54 0,1 154,9 16,5 -2,1 1,0 151,3 0,3
Abr. 113,5 1,2 6.8 1.8 157,4 1,6 6,6 2,4 156,9 3,7
May. 107,8 -5,0 -3,0 0,8 150,7 -4,3 3,8 1.1 150,2 -4,2
Jun. 105,4 2,3 -1,4 0,4 149,5 0,8 -2,0 0,6 154,1 2,6
Jul. 112,2 6,5 6,7 1.3 164,6 10,1 8,6 1.7 157,0 1,9
Ago. 106,6 -5,0 -1,4 0,9 153,9 6,5 -1,0 1.4 152,5 -2,9
Sep. 97,8 -8,2 2,5 1.1 141,0 -8,4 5,2 1.8 154,6 1.4
Oct. 112,4 15,0 2,9 1.3 163,8 16,2 7.1 2,3 157,0 1,5
Nov. 106,3 -5,4 1,9 1.3 152,8 -6,7 0,2 2,1 155,6 -0,9
Dic. 107,4 1,0 4,0 1.6 153,6 0,5 7.2 2,5 158,0 1.6

2003 (4)  Ene. 104,5 -2,6 0,7 -0,7 153,6 0,0 2,8 2,8 156,0 -1,2
Feb. 100,3 -4,1 2,4 0,8 143,2 -6,8 7.8 5,1 162,3 4,0
Mar. 116,7 16,4 4,0 2,0 165,6 15,6 6,9 58 159,2 -2,0
Abr. 113,0 23,1 -0,4 13 158,4 -4,3 0,6 4,4 157,1 -1,3
May. 1M1 -1,8 3,0 1,7 156,7 -1,1 4,0 43 156,4 -0,4
Jun. 108,0 2,7 2,5 1,8 152,8 2,5 2,2 4,0 157,4 0,6
Jul. 12,7 4,4 0,5 1,6 159,8 4,6 -2,9 2,9 152,7 3,0
Ago. 110,0 -2,4 3,2 1,8 157,2 -1,6 21 2,8 159,8 4,7
Sep. 102,7 -6,6 51 2,1 149,2 -5,1 5.8 3,1 159,4 -0,2
Oct. 113,2 10,2 0,6 2,0 166,9 11,9 1,9 3,0 160,1 0,4
Nov. 105,4 -6,9 -0,9 1,7 155,1 -7,1 1,5 2,9 159,2 -0,5
Dic. 109,4 3,8 1,9 1,7 155,5 03 1,2 2,7 158,3 -0,6

2004 (4)  Ene. 107,7 -1,6 3,0 3,0 156,4 0,6 1,8 1.8 161,4 1,9
Feb. 108,0 0,2 7,7 5,3 154,7 -11 8,0 48 179,1 11,0
Mar. 128,1 18,7 9,8 6,9 178,5 15,4 7.8 5,9 164,0 -8,5
Abr. 121,2 -5,4 7,2 7,0 166,1 6,9 4,9 5,6 165,0 0,6
May. 117,5 3,1 58 6.8 163,7 -1,4 4,5 5,4 165,0 0,0
Jun. 115,5 -1,7 7,0 6.8 160,6 -1,9 5,1 5,3 163,4 -1,0
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Excluyen fundicion y refinacion de cobre.
(2)  La desestacionalizacion de la serie ha sido realizada por el Banco Central, a base del modelo X-12 Arima, incluyendo los efectos de semana santa, afios bisiestos y un vector que
ajusta por dias de la semana. El modelo Arima seleccionado para el indice es (2,1,0)(0,1,1). El promedio movil estacional de Henderson utilizado en ambos casos es 3x5.
(3)  Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(4) Las cifras de la Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) y del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) son provisionales desde 1999 y 2000, respectivamente.
(5) Variacion diciembre a diciembre.
Fuentes:  Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).
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indices de ventas industriales (1)

Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
indice Variacion porcentual indice Variacion porcentual Indice desestacionalizado (2)
Periodo (2000=100)  |En el mes En 12 meses Promedio (3)  {(1989=100) |En el mes En 12 meses Promedio (3)  |Serie % Var. mes
1999 (4)  Prom. 96,6 - 1,0 (5) 1,0 142,2 - 11,2 (5 -1 143,0 -
2000 (4)  Prom. 100,0 - 35 (5 3,5 146,4 - 4,0 (5 2,9 148,3 -
2001 (4)  Prom. 107,4 - 74 (5 7.4 152,5 - 04 (5 41 154,2 -
2002 (4)  Prom. 108,3 - 08 (5 0,8 154,2 - 40 (5 1.1 155,8 -
2003 (4)  Prom. 11,1 - 25 (5 2,5 159,6 - 54 (5 3,5 161,0 -
2002 (4) Ene. 104,7 6,5 9,1 9,1 149,8 -4,6 8,6 8,6 151,1 0,0
Feb. 100,3 -4,1 34 6,2 141,2 -5,7 1,9 5,2 155,1 2,6
Mar. 111,0 10,6 -2,5 3,0 157,5 11,5 -2,7 2,3 154,2 -0,6
Abr. 108,1 -2,6 0,5 2.3 153,9 2,3 2,9 2,5 154,7 03
May. 108,1 0,0 0,1 1,9 151,8 -1,4 -4,0 1,1 152,9 -1.1
Jun. 107,4 -0,7 -2,1 1,2 147,2 -3,0 -5,6 -0,1 155,9 19
Jul. 110,4 2,8 5,6 18 157,0 6,7 3,6 0,5 153,7 -1.4
Ago. 107,3 -2,8 -2,8 1,2 155,2 -1,1 -1,6 0,2 154,8 0,7
Sep. 105,2 -2,0 2,8 1,4 147,7 -4,8 7.0 0,9 159,6 3,1
Oct. 114,1 8,5 2,1 1,0 166,3 12,6 -0,3 0,8 159,3 -0,2
Nov. 109,3 -4,2 -1,8 0,7 159,6 -4,0 2,0 0,9 159,3 0,0
Dic. 114,0 43 1,9 0,8 163,3 2.3 4,0 1.1 159,0 -0,2
2003 (4) Ene. 107,0 -6,1 2,2 2,2 156,9 3,9 4,7 4,7 159,3 0,2
Feb. 101,3 -5,4 0,9 1,6 145,6 -7,2 3,1 4,0 159,0 -0,2
Mar. 115,1 13,7 3,7 2.3 163,6 12,4 39 39 159,4 0,2
Abr. 12,5 -2,3 4,1 2,8 160,2 -2,1 41 4,0 158,5 -0,6
May. 109,3 2,8 1.1 2,4 156,8 2,1 33 3.8 160,0 1,0
Jun. 109,0 -0,3 1,5 2.3 151,8 3,2 3,1 3,7 160,4 0,2
Jul. 109,6 0,6 -0,7 1,8 162,1 6.8 3,2 3,6 160,2 -0,1
Ago. 11,3 1,5 3,7 2,1 158,5 -2,2 2,1 3,5 162,4 1.4
Sep. 109,5 -1,6 4,1 2.3 153,3 3,3 3.8 3,5 161,1 -0,8
Oct. 118,0 7.8 3.4 2,4 167,5 9,3 0,7 3,2 160,3 -0,5
Nov. 110,1 -6,7 0,7 2.3 167,2 -0,2 48 3.3 168,0 48
Dic. 120,3 93 5,5 2,5 1721 2,9 5,4 3,5 163,3 -2,8
2004 (4) Ene. 109,6 -8,8 2,5 2,5 160,4 6,8 2,2 2,2 165,5 13
Feb. 105,6 -3,7 4,2 33 154,3 3,8 6,0 4,0 168,0 1,5
Mar. 122,7 16,3 6,6 4,5 178,3 15,6 9,0 58 166,2 -1
Abr. 120,5 -1,8 7,2 5.2 170,5 -4,4 6,4 5,9 169,1 18
May. 116,8 3,1 6,9 5,5 166,7 2,2 6.3 6,0 170,2 0,6
Jun. 117,0 0,2 7.4 58 162,6 -2,5 7.1 6,2 169,8 -0,2
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Excluyen fundicion y refinacién de cobre.
(2)  La desestacionalizacion de la serie ha sido realizada por el Banco Central a base del modelo X-12 Arima, incluyendo los efectos de semana santa, afios bisiestos y un vector que
ajusta por dias de la semana. El modelo Arima seleccionado para el indice es (2,1,0)(0,1,1). El promedio movil estacional de Henderson utilizado en ambos casos es 3x5.
(3)  Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(4)  Las cifras de la Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa) y del Instituto Nacional de Estadisticas (INE) son provisionales desde 1999 y 2000, respectivamente.
(5) Variacion diciembre a diciembre.
Fuentes:  Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
Sociedad de Fomento Fabril (Sofofa).

w
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indices de produccion y de venta fisica de la industria manufacturera, por clasificacion economica (INE)
(Promedio 1989 = 100)

Produccion
Bienes de consumo habitual Bienes de consumo duradero Bienes de consumo intermedio Bienes de capital
[ndice Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual
general En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio
Periodo (1) [ndice meses (2) (3) [ndice meses (2) (3) Indice meses (2) (3) Indice meses (2) (3)
1999 Prom. 141,2 132,7 37 (5 -1.9 156,7) 233 () 3,4 146,00 135 (5 0,1 133,8 95 (5 -20,7
2000 (4) Prom. 1471 1341 -48 (5 1.1 181,0 -1,4 (5) 15,5 154,4 31 (5 5,8 1248 -148 (5 -6,7
2001 (4) Prom. 148,3 134,7 -20 (5 04 175,7 6,2 (5 2,9 155,9 -5 (5 1,0 1441 90 (5 15,5
2002 (4) Prom. 152,0 136,9 70 (5 1.7 160,9 31 (5) -84 162,3 75 (5 4.1 127,8 -59 (5 -11,.3
2003 (4) Prom. 156,2 140,8 44 (5) 29 153,5] -21,5 (5 -4,6) 167,0 04 (5 2,9 1393 454 (5 9,0
2002 (4) Ene. 149,4 136,1 47 4,7 126,3) -22,5 -22,5 160,5 6,1 6,1 131,2 93 93
Feb. 132,9 120,2 53 5,0! 76,5 -19,3 2213 147.4 -03 29 47,00 -289 -4,2
Mar. 154,9 136,1 -4,4 1.5 170,5) -18,0 -19,8 165,9 0,1 1.9 162,3 4,2 -0,4
Abr. 157,4 1441 9,6 3,6 183,6 -1.7 -14,7 1654 59 2,9 1271 -8,2 -2,6
May. 150,7 138,2 -0,9 2,6 177,5) -10,1 -13,6 157,6 -5,0 1,2 145,7 -2,5 -2,6
Jun. 149,5 134,2 -2,2 1.8 176,3 -8,8 -12,7 157,8 -1.6 0,7 141,0 -6,4 3.3
Jul. 164,6 149,8 94 29 184,5 -9,1 -12,1 173,5 9,5 2,0 154,1 98 -1.3
Ago. 153,9 139,9 -2,4 2.2 157,11 -21,3 -13,4 163,6 2,4 2,1 1353) -27,0 -5,6
Sep. 141,0 1243 -1.3 1.8 145,1 5,7 -11.7 152,9 9.8 2,8 982 -27,0 -79
Oct. 163,8 145,9 1.0 1.7 189,8 -1 -10,6! 1754 12,7 38 136,5 -23,9 -9,9
Nov. 152,8 1353 -4,0 1.2 178,8 33 9,4 163,6 32 38 123,5) -27,6 -11,8
Dic. 153,6 138,5 7.0 1.7 165,3 31 -8,4 163,4 7.5 4.1 1313 -5,9 -11,4
2003 (4) Ene. 153,6 138,4 1.7 1.7 113,6) -10,1 -10,1 167,6 4,4 4,4 110,7) -15,6 -15,6
Feb. 143,2 124,5 3,6 2,6 90,6/ 18,4 0,7 161,8 9.8 7.0 471 0,2 -11,4
Mar. 165,6 145,2 6,7 4,0, 166,7 2,2 -0,6 180,1 8,6 7.5 133,00 -181 -14,6!
Abr. 158,4 137,4 -4,6 1.7 172,4 -6,1 -2,4 172,5 43 6,7 126,3 -0,6 -10,8!
May. 156,7 138,4 0,1 1.4 171,5 -3,4 2,7 168,3 6,8 6,7 134,6 -7.6 -10,0:
Jun. 152,8 138,1 29 1.6 172,9 -1,9 -2,5 162,1 2,7 6,1 135,5 -39 -89
Jul. 159,8 142,1 51 0,6, 184,0 -0,3 -2,1 1711 -1.4 4,9 139,7 9,3 -9,0
Ago. 157,2 143,8 2,8 08 158,0 0,6 -1,8 166,6 18 4,5 139,2 29 -7.4
Sep. 149,2 1353 8,8 1.7 156,3 71 -0,8 157,7 31 4,4 168,2) 71,3 -0,7
Oct. 166,9 159,0 9,0 24 175,6 -7,5 -1,6) 170,8 -2,6 3,6 172,7) 26,5 2,2
Nov. 155,1 143,2 58 2,7 150,2) -16,0 -3,1 162,8 -0,5 32 173,5) 40,5 56
Dic. 155,5 144,6 4,4 29 129,8) -21,5 -4,6) 162,7 -0,4 29 190,9] 454 9,0
2004 (4) Ene. 156,4 136,9 -1 -1 142,00 25,0 25,0 170,1 1,5 1,5 156,4) 41,3 41,3
Feb. 154,7 128,9 35 1.1 126,5) 39,6 31,5 176,1 8,9 51 788 673 49,0
Mar. 178,5 148,9 2,5 1.6 1833 10,0 21,8 199,1 10,5 7.0 150,6 13,2 32,7
Abr. 166,1 1433 43 23 204,4 18,6 20,8 180,6 4,7 6,5 1151 -8,9 20,1
May. 163,7 142,6 3,0 2,4 174,5 1.7 16,2 178,2 59 6.3 123,4 -83 13,2
Jun. 160,6 135,6 -1.8 1.7 187,0 8,2 14,6 176,1 8,6 6,7 161,1 18,9 14,3
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
(1) Excluye fundicion y refinacion de cobre.
(2) Variacion respecto de igual mes del afio anterior.
(3) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(4) Cifras provisionales.
(5) Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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indices de produccion y de venta fisica de la industria manufacturera, por clasificacion econémica (INE)
(Promedio 1989 = 100)

Venta
Bienes de consumo habitual Bienes de consumo duradero Bienes de consumo intermedio Bienes de capital
[ndice Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual Variacion porcentual
general En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio En 12 Promedio
Periodo (1) [ndice meses (2) 3) [ndice meses (2) (3) Indice meses (2) (3) [ndice meses (2) 3)
1999 Prom. 142,2 1343 133 (5 -2,9 165,1 153 (5 -1.5 146,5 16 0,7 127,71y 17,7 (5) -18,1
2000 (4) Prom. 146,4 137,6 -6 (5 2,5 184,0 =23 (5) 11,4 150,7 -55  (5) 29 12510 -21,1 (5) -2,0
2001 (4) Prom. 152,5 139,6 50 (5) 1,4 188,3 01 (5 23 159,5 46 (5 5,8 138,1] -26,2 (5) 10,4
2002 (4) Prom. 154,2 141,5 39 (5 1,4 170,2 73 (5 -9,6 162,5 35 (5 1.9 1291 214 (5) -6,5
2003 (4) Prom. 159,6 146,4 73 (5 35 164,0 93 (5 -3,6 168,9 46 (5 39 1358] 432 (5) 5.2
2002 (4) Ene. 149,8 138,0 78 78 1351} -24,2 -24,2 159,8 11,5 11,5 109,4 38 38
Feb. 141,2 128,8 28 53 14,5 -23,9 =241 153,4 33 73 71,0 -85 -5,7
Mar. 157,5 1423 3,7 2,0 175,0 -8,1 -18,2 168,6 -1.3 4,2 110,5) -15,5 9,7
Abr. 153,9 138,1 4,4 2,6 196,4 5,3 -14,5 161,4 24 37 1633 14,7 -2,2
May. 151,8 141,9 1.2 23 187,3) -12,8 -141 157,5 -6,1 1.6 130,8 34 -2,5
Jun. 147,2 134,0 -1.8 1,6 168,2) -13,0 -13,9 153,6 -8,2 -0,1 183,6) 21,0 23
Jul. 157,0 143,9 35 1,9 164,6 -1,1 -131 166,8 4,6 0,6 114,4) -11,2 03
Ago. 155,2 1443 -2,9 13 146,7) -25,0 -14,6 162,8 1.9 0,7 158,9] -22,0 -39
Sep. 147,7 1379 29 1,4 145,7 04 -13,3 155,9 10,9 1.7 101,3) -23,2 -6,0
Oct. 166,3 152,1 2,2 1,5 1958 79 -11,2 174,4 -1.4 1.4 141,3) -27,5 -9,0
Nov. 159,6 141,7 -2,5 11 2022 -114 -11,2 169,3 5,7 1.8 142,7 -1.8 -83
Dic. 1633 1553 39 1,4 2103 73 -9,6 166,9 35 1.9 122,3) 21,4 -6,5
2003 (4) Ene. 156,9 142,1 3,0 3,0 124,2 -8,1 -8,1 170,7 6,8 6,8 99,6/ -9,0 -9,0
Feb. 145,6 129,4 0,5 18 132,8] 16,0 3,0 159,6 4,0 5,5! 67,8 -4,5 1,2
Mar. 163,6 144,8 18 18 179,8 2,7 29 175,9 43 51 136,3] 233 4,4
Abr. 160,2 144,0 43 2,4 180,9 -7,9 -0,5 170,1 54 51 141,9) -131 -1,9
May. 156,8 141,8 -0,1 19 1771 -5,4 -1.7 166,6 58 53 127,2 -2,8 22,1
Jun. 151,8 142,0 6,0 2,6 163,2 -3,0 -1.9 158,8 34 5,0! 1157} -37,0 -10,4
Jul. 162,1 145,9 1.4 2,4 154,7 -6,0 -2,5 174,6 4,7 4,9 1181 3.2 -8,7
Ago. 158,5 146,1 1,2 2,2 149,0 1,6 -2,0 168,7 3,6 4,8 114,6) -27,9 -11,6
Sep. 1533 1471 6,7 2,7 133,6 -8,3 -2,7 157,3 0,9 43 191,2) 887 -2,7
Oct. 167,5 159,5 49 3,0 1750 -10,6 -3,6 1721 -1.3 37 169,2 19,7 -0,2
Nov. 167,2 147,8 43 31 206,4 2,1 -3,0 171,7 5,0 38 172,6) 21,0 19
Dic. 1721 166,6 73 35 190,8 9,3 -3,6 174,6 4,6 39 1751 43,2 5.2
2004 (4) Ene. 160,4/ 1443 1,5 1,5 144,2 16,1 16,1 172,9 13 13 126,1 26,6 26,6
Feb. 154,3 138,5 7,0 4,2 145,1 93 12,6 167,9 5,2 32 84,20 24,2 25,6
Mar. 178,3 161,4) 11,5 6,7 196,0 9,0 A 191,0 8,6 51 96,11 -29,5 0,9
Abr. 170,5 155,9 83 71 2103 16,3 12,6 180,1 59 53 11,9 -211 -6,1
May. 166,7 154,1 8,7 7.4 190,9 78 11,5 175,3 5,2 53 123,4 3,0 -5.4
Jun. 162,6 148,7 47 7,0 156,3 -4,2 8,9 172,9 8,9 5,8 159,6) 37,9 1,9
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.
(1) Excluye fundicion y refinacion de cobre.
(2) Variacion respecto de igual mes del afio anterior.
(3) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto del promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(4) Cifras provisionales.
(5) Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Generacion de energia eléctrica (1)

(Gwh) (2)
Total SIC SING (3)
Fecha Térmica Hidréulica Total Térmica Hidrdulica Total Térmica Hidréulica Total
1998 17.758 15.190 32.948 10.452 15.138 25.590 7.306 52 7.358
1999 23.041 12.817 35.858 14.118 12.802 26.920 8.932 60 8.992
2000 20.349 18.555 38.904 11.078 18.499 29.577 9.271 56 9.327
2001 19.516 21.100 40.616 9.729 21.036 30.765 9.787 64 9.851
2002 19.780 22.591 42.371 9.448 22.524 31.971 10.333 67 10.400
2002 Ene. 1.781 1.717 3.498 935 1.710 2.644 847 7 854
Feb. 1.752 1.467 3.219 976 1.461 2.436 777 7 783
Mar. 2.039 1.589 3.627 1.154 1.580 2.733 885 9 894
Abr. 1.998 1.495 3.493 1.142 1.489 2.631 856 6 862
May. 1.818 1.743 3.561 940 1.737 2.678 877 6 883
Jun 1.580 1.917 3.498 735 1.911 2.646 845 6 851
Jul. 1.704 1.890 3.594 870 1.889 2.759 834 2 835
Ago. 1.477 2.121 3.598 616 2.118 2.734 861 3 864
Sep. 1.296 2.073 3.369 458 2.069 2.527 838 4 842
Oct. 1.409 2.202 3.610 534 2.197 2.731 874 5 879
Nov 1.411 2.139 3.551 515 2.132 2.648 896 7 903
Dic. 1.515 2.239 3.753 573 2.232 2.805 942 7 949
2003 Ene. 1.522 2.220 3.742 613 2.214 2.827 909 6 915
Feb. 1.703 1.753 3.456 839 1.748 2.586 864 5 870
Mar. 2.043 1.846 3.889 1.092 1.840 2.932 951 6 957
Abr. 2.112 1.626 3.738 1.184 1.621 2.804 929 5 934
May. 2.231 1.558 3.790 1.279 1.553 2.832 953 5 958
Jun. 1.879 1.827 3.706 943 1.822 2.765 937 5 942
Jul. 1.804 2.094 3.898 827 2.089 2.916 977 5 982
Ago. 2.028 1.765 3.792 1.068 1.760 2.827 960 5 965
Sep. 1.913 1.710 3.623 951 1.705 2.656 963 5 967
Oct. 2.002 1.849 3.851 1.021 1.843 2.864 981 5 987
Nov. 1.934 1.807 3.742 971 1.802 2.773 964 5 969
Dic. 2.036 1.869 3.905 1.064 1.863 2.927 972 6 978
2004 Ene. 2.251 1.679 3.931 1.309 1.672 2.981 943 7 950
Feb. 2.278 1.518 3.796 1.344 1.511 2.855 935 7 942
Mar. 2.602 1.555 4.157 1.603 1.551 3.154 999 4 1.003
Abr. 2.200 1.751 3.951 1.217 1.746 2.963 983 5 988
May. 2.328 1.731 4.059 1.311 1.726 3.037 1.017 6 1.022
Jun. 2.484 1.536 4.021 1.464 1.531 2.996 1.020 5 1.025
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov
Dic.

(1) El Sistema Interconectado del Norte Grande (SING) cubre el territorio comprendido entre las ciudades de Arica y Antofagasta, y el Sistema Interconectado Central
(SIC) se extiende entre las localidades de Taltal y Chiloé. Ambos sistemas generaron el 99,4% de la produccién de los cuatro sistemas interconectados existentes
en el pafs.

(2) Un kilowatt hora es igual a 1.000 watt hora. Un gigawatt hora (Gwh) es un millén de kilowatt hora.

(3) Los valores del SING consideran importaciones provenientes de la empresa Gener en Salta, Argentina.

Fuente : Comisién Nacional de Energia (CNE).
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Numero de viviendas y superficie en obras nuevas aprobadas, total pais (1)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003 (4)

2004 (4)

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Industria,
comercio y
establecimientos
Total Vivienda (2) financieros Servicio (3)
Superficie (m?) Ndmero Superficie (m2) Superficie (m?) Superficie (m2)
10.205.339 114.283 6.666.152 2.137.775 1.401.412
10.461.232 99.928 6.637.425 2.790.492 1.033.315
10.572.061 117.968 7.057.817 2.601.106 913.138
9.701.638 104.389 6.368.229 2.128.840 1.204.569
11.571.223 127.615 7.805.435 1.985.366 1.780.422
630.590 6.809 413.004 110.897 106.689
580.750 5.429 374.013 86.319 120.418
710.659 7.896 433.671 192.238 84.750
1.000.198 12.101 642.258 230.520 127.420
800.932 8.674 524.041 207.079 69.812
1.313.483 18.185 1.045.075 173.667 94.741
804.520 8.735 570.518 165.893 68.109
713.101 5.478 371.228 270.620 71.253
794.181 8.357 499.140 137.289 157.752
766.665 7.587 515.587 131.992 119.086
873.992 7.651 502.650 289.593 81.749
712.567 7.487 477.044 132.733 102.790
914.161 8.279 539.310 252.391 122.460
670.644 9.537 510.558 77.638 82.448
1.067.558 11.865 672.499 177.545 217.514
1.089.166 10.022 656.755 115.733 316.678
960.024 10.742 663.359 131.437 165.228
1.134.810 13311 865.974 112.610 156.226
1.242.528 16.356 934.780 167.397 140.351
1.013.085 14.015 758.182 156.180 98.723
792.570 7.480 487.449 155.426 149.695
1.201.765 10.908 731.606 313.682 156.477
717.882 7.153 460.649 164.112 93.121
767.030 7.947 524314 161.215 81.501
680.783 7.892 484.216 123.751 72.816
634.565 7.455 463.607 107.507 63.451
1.335.549 22.436 1.116.181 131.027 88.341
979.226 12.382 728.629 146.916 103.681
1.359.660 16.651 902.605 245.103 211.952
708.652 6.578 453.638 163.988 91.026

(1) La informacion del sector privado se obtiene mediante una encuesta a la Direccién de Obras Municipales de todas las comunas del pais, las que informan mensualmente sobre los
permisos concedidos. La informacion del sector publico se obtiene de todas aquellas instituciones de este sector que desarrollan una actividad continua de edificacion. Obra nueva,
corresponde a toda construccion que signifique nueva superficie edificada, estructural y/o funcionalmente independiente.

(2) Incluye, entre otras, las viviendas acogidas a la Ley 18.138 que faculté a las municipalidades para desarrollar programas de construccion de viviendas e infraestructura sanitaria des-
tinadas a resolver problemas de marginalidad habitacional. También se incluyen las viviendas del programa de viviendas progresivas, reglamentado en el Decreto Supremo 140 de

1991 del Ministerio de Vivienda y Urbanismo.

Incluye, entre otros, edificios destinados a educacion, servicios médicos, instituciones de asistencia social, culto religioso, administracion publica y defensa.
(4) Cifras provisionales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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indice general de ventas de supermercados (1)
(Junio 1991 = 100)

Valor nominal (2) Valor real (3)
Variacion porcentual Variacion porcentual

Periodo Indice En el mes Acumulada En 12 meses indice En el mes Acumulada En 12 meses

1999 Prom. 397,58 - 8,8 - 203,05 - 6.2

2000 Prom. 430,15 - 8,2 - 218,77 - 7,7

2001 Prom. 467,32 - 8,6 - 235,86 - 7.8

2002 Prom. 515,82 - 10,4 - 259,73 - 10,1

2003 Prom. 564,84 - 9,5 - 283,24 - 9,1

2002 Ene. 453,19 -29,2 29,2 11,3 228,41 -28,4 -28,4 9,8
Feb. 453,56 0,1 12,1 13,0 230,94 1,1 10,9 12,0
Mar. 543,01 19,7 13,5 15,9 276,86 19,9 12,7 15,8
Abr. 465,49 -14,3 11,3 4,9 236,83 -14,5 10,6 4,5
May. 504,61 8,4 12,0 14,6 255,85 8,0 11,3 14,0
Jun. 508,17 0,7 11,9 1,7 257,99 0,8 1,4 11,8
Jul. 483,03 -4,9 11,3 7.6 244,71 -5,1 10,8 7.5
Ago. 516,83 7,0 11,6 13,4 261,12 6,7 11,3 14,7
Sep. 524,91 1,6 10,7 5,0 262,51 0,5 10,5 5,0
Oct. 513,90 2,1 10,6 9,3 255,06 -2,8 10,4 8,8
Nov. 535,54 4,2 10,8 12,4 265,01 39 10,5 11,9
Dic. 687,63 28,4 10,4 7.4 341,43 28,8 10,1 7.1

2003 (4) Ene. 499,50 27,4 27,4 10,2 249,40 27,0 27,0 9,2
Feb. 499,54 0,0 10,2 10,1 250,12 0,3 8,7 8,3
Mar. 583,75 16,9 9,2 7.5 292,20 16,8 7,5 5,5
Abr. 528,80 9,4 10,3 13,6 264,64 9,4 8,6 1,7
May. 579,25 9,5 11,2 14,8 289,16 9,3 9,5 13,0
Jun. 542,71 6,3 10,4 6,8 270,84 -6,3 8,7 5,0
Jul. 536,55 11 10,5 11 268,09 -1,0 8,8 9,6
Ago. 581,56 8,4 10,8 12,5 290,75 8,5 9,2 11,3
Sep. 565,02 -2,8 10,4 7.6 283,25 -2,6 9,0 7.9
Oct. 559,48 -1,0 10,3 8,9 281,97 -0,5 9,2 10,6
Nov. 573,69 2,5 10,0 71 289,26 2,6 9,2 9,2
Dic. 727,94 26,9 9,5 59 369,20 27,6 9,1 8,1

2004 (4) Ene. 546,15 -25,0 -25,0 9,3 278,41 24,6 -24,6 11,6
Feb. 556,47 1,9 10,4 11,4 284,16 2,1 12,6 13,6
Mar. 578,13 39 6,2 -1,0 295,33 39 8,4 1.1
Abr. 568,66 -1,6 6,5 7.5 291,77 -1,2 88 10,3
May. 603,16 6,1 6,0 4.1 309,53 6,1 8,4 7,0
Jun. 554,50 -8,1 54 2,2 284,36 -8,1 7,9 5.0
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Indice calculado sobre la base de un Directorio Nacional de 470 establecimientos, donde cada uno posee tres 0 més cajas registradoras y se caracteriza por comercializar al menudeo
una o varias lineas de productos de consumo mediante el sistema de autoservicio.

(2) Elvalor nominal constituye un indice simple del valor total de las ventas netas, excluidos el IVA'y otros impuestos a la compraventa, ademas de los descuentos y las devoluciones.

(3) Elvalor real se obtiene de deflactar el valor nominal mediante la utilizacion de un indice de precios representativo del nivel promedio que alcanzan los precios de los productos carac-
teristicos, comercializados por los establecimientos del Directorio Nacional.

(4) Cifras provisionales.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Estadisticas de comunicaciones

Periodo

1998
1999
2000
2001
2002

2002

2003

2004

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Ene.
Feb.

Mar.

Abr.

May.

Jun.
Jul.

Ago.

Sep.
Oct.

Nov.

Dic.

Correos Telefonia red fija
Documentos Larga distancia Larga distancia
corrientes y certificados Local nacional internacional
Servicio Tiempo de Servicio Tiempo de Servicio Tiempo de
local conexion a larga conexion a larga conexién a Telefonia movil
Nacional Internacional  |medido internet distancia internet distancia internet Nacional Internacional
Millones Millones Millones Millones Millones Millones Millones Millones
Miles Miles de minutos de minutos de minutos de minutos de minutos de minutos de minutos de minutos
360.098 13.849 14.766 2.932 677
347.706 13.682 22.026 - 2.802 1.125 - -
353.505 22.756 18.136 2.669 2.516 578 357 1.772 4.982 28
351.873 21.273 17.358 4.099 2.470 1.421 474 1.957 6.424 44
333.285 20.896 16.131 4.285 2.214 1.402 21 1.699 7.484 60
29.181 1.948 1.363 306 198 116 18 138 663 5
27.500 1.522 1.096 255 167 96 16 115 588 5
28.033 1.800 1.39%4 340 193 119 18 150 638 5
27.903 1.793 1.403 360 190 127 18 148 616 5
27.232 1.732 1.400 366 188 133 18 164 613 5
26.079 1.472 1.339 315 185 121 17 154 594 5
29.433 1.593 1.404 374 191 122 18 150 615 5
27.341 1.592 1.420 393 185 121 17 155 611 5
25.671 1.544 1.286 379 169 117 17 137 591 4
28.392 1.803 1.369 416 189 115 18 136 652 5
25.226 1.543 1.312 403 176 109 18 128 631 6
31.293 2.552 1.345 379 183 106 18 123 671 6
29.377 1.946 1.231 338 188 96 18 113 683 7
24.145 1.479 1.009 283 156 79 16 92 599 6
33.284 1.742 1.277 369 176 110 18 108 652 6
26.049 1.687 1.226 392 171 112 17 106 636 5
27.134 1.605 1.233 415 168 119 17 107 667 5
25.614 1.507 1.204 419 163 119 17 98 644 5
28.013 1.554 1.264 427 175 126 17 91 697 5
26.573 1.405 1.213 447 165 144 17 85 685 4
26.179 1.453 1.177 434 158 141 17 78 668 5
31.479 1.638 1.281 437 173 140 19 73 "7 5
26.780 1.561 1.214 407 163 135 18 Al 682 6
31.316 2.545 1.288 391 172 128 18 67 746
26.097 1.663 1.130 351 172 m 17 62 747 6
27.560 1.544 960 302 151 91 16 51 678 5
30.907 1.726 1.269 367 181 115 19 57 746 5
26.430 1.678 1.163 363 168 136 18 36 714 5
26.691 1.581 1.182 349 167 137 18 36 735 5
1.146 356 163 133 18 33 722 5
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Empleo

Fuerza de trabajo nacional e inactivos (1)
(Promedios moviles trimestrales, miles de personas)

Fuerza de trabajo
Poblacion Buscan
de 15 afios % Var. % Var. % Var. % Var.  |trabajo por |% Var. % Var.
Periodo y més Total (2) Ocupados ~ |(2) Desocup.  |(2) Cesantes (2) primera vez |(2) Inactivos (2)
1999  Prom. 10.720,00 5.826,93| 1,5 (3)| 5.25511} -2,2 (3) 571,82| 57,2 (3) 498,68| 59,3 (3) 73,141 44,7 (3)| 4.893,08] 1,7 (3)
2000  Prom. 10.890,53 5.846,76| 0,3 (3)| 5.311,08) 1,1 (3) 535,68 -6,3 (3) 458,75 -8,0 (3) 76,94 52 (3)| 5.043,77) 3,1 (3)
2001  Prom. 11.082,03 5.861,40| 0,3 (3)] 5.326,37) 03 (3) 535,03 -0,1 (3) 449,811 -1,9 (3) 85,22| 10,8 (3)| 5.220,64] 3,5 (3)
2002  Prom. 11.274,35 5.913,96| 0,9 (3)| 5.38501) 1,1 (3) 528,95 -1,1 (3) 445,18 -1,0 (3) 83,77 -1,7 (3)| 5.360,40| 2,7 (3)
2003  Prom. 11.465,00  6.065,62| 2,6 (3)] 5.550,25| 3,1 (3) 515,37 -2,6 (3) 435,28 -2,2 (3) 80,09] -44 (3)| 539939 0,7 (3)
2002  Nov-ene 11.169,93 5.947,01| 1,5 5.470,82) 1,9 476,19 -2,9 405,14 -2,0 71,05/ -8,0 5.222,92| 2,0
Dic-feb 11.186,04 5.910,01f 1,5 5.417,96| 1,6 492,05) 0,7 410,43 11 81,62 -1,0 5.276,02) 2,0
Ene-mar 11.202,14 5.912,91| 2,1 5.393,76| 2,2 519,15/ 1,5 428,66 04 90,49| 6,7 5.289,23| 1,3
Feb-abr 11.218,26 5.909,32| 1,8 5.388,06| 2,0 521,26/ -0,8 427,13 -1 94,13| 0,4 5.308,94| 1,7
Mar-may 11.234,37 5.880,40| 1,3 5.344,07) 1,9 536,33| -3,4 444,11 -3,8 92,22| -1,5 5.353,97| 2,2
Abr-jun 11.250,54 5.865,89| 0,8 5.309,94| 1,0 555,95 -1,3 469,00 -0,5 86,95 -5,5 5.384,65| 2,8
May-jul 11.266,64 5.858,75| 0,5 5.307,06] 0,9 551,69 -3,2 473,05 -2,5 78,64 -7.4 5.407,89| 3,1
Jun-ago 11.282,63 5.853,15| -0,2 5.290,31 0,0 562,84| -1,3 484,711 0.3 78,13| -10,2 5.429,48) 3,9
Jul-sep 11.298,54 5.877,06| -0,2 5.305,06| 0,3 572,00 -4,0 490,17| -2,8 81,83| -10,7 5.421,48) 3,9
Ago-oct 11.314,38 5.933,22| 0,3 5.364,08| 0,4 569,14| -0,5 486,91| 1,6 82,23| -11,3 5.381,16] 3,4
Sep-nov 11.330,30 5.976,38| 0,4 5.449,16| 0,5 527,22| -0,2 449,011 0,5 78,211 -4,0 5.353,92| 3,2
Oct-dic 11.346,18 5.999,96| 0,9 5.531,26] 0,9 468,70 -0,2 392,88| -1,0 75,82 47 5.346,22| 2,7
2003  Nov-ene 11.362,11 6.002,84| 0,9 5.544,24| 1,3 458,60| -3,7 381,37| -59 77,23 87 5.359,27| 2,6
Dic-feb 11.377,98|  6.024,95| 1,9 5.551,22| 2,5 473,73 -3,7 394,99 -3,8 78,74| -3,5 5.353,03| 1,5
Ene-mar 11.393,77 6.053,98| 2,4 5.558,61| 3,1 495,37| -4,6 417,50| -2,6 77,87| -13,9 5.339,79| 1,0
Feb-abr 11.409,68 6.071,92| 2,8 5.553,54| 3,1 518,37| -0,6 439,35 29 79,03| -16,0 5.337,76| 0,5
Mar-may 11.425,59|  6.093,71| 3,6 5.559,45| 4,0 534,26| -0,4 449,251 1,2 85,02 -7,8 5.331,87| -0,4
Abr-jun 11.441,50|  6.065,72| 3,4 5.516,56] 3,9 549,17| -1,2 463,47| -1,2 85,70 -1,4 5.375,78| -0,2
May-jul 11.457,31 6.032,58| 3,0 5.484,32| 3,3 548,26| -0,6 463,09| -2,1 85,17| 83 5.424,73| 0,3
Jun-ago 11.473,05  6.021,35| 2,9 5.457,06| 3,2 564,30 0,3 477,71 -1.4 86,59 10,8 5.451,70) 0,4
Jul-sep 11.488,84|  6.014,58| 2,3 5.450,69| 2,7 563,89| -1,4 478,43| -2,4 85,46| 4.4 5.474,26) 1,0
Ago-oct 11.504,54|  6.036,29| 1,7 5.502,80] 2,6 533,49| -6,3 450,16| -7,5 83,33 1.3 5.468,25| 1,6
Sep-nov 11.520,20 6.083,87| 1,8 5.593,14| 2,6 490,73 -6,9 413,21] -8,0 77,53] -0,9 5.436,33| 1,5
Oct-dic 11.535,90|  6.128,19| 2,1 5.675,13| 2,6 453,06 -3,3 381,73| -2,8 71,34] -59 5.407,71) 1,2
2004  Nov-ene 11.551,65 6.132,47| 2,2 5.679,40) 2,4 453,07 -1,2 378,82| -0,7 74,24| -39 5.419,18| 1,1
Dic-feb 11.567,27 6.120,52| 1,6 5.665,44| 2,1 455,08| -3,9 380,51| -3,7 74,57| -53 5.446,75| 1,8
Ene-mar 11.582,92 6.139,49| 1,4 5.639,70| 1,5 499,79] 0,9 411,10 -1,5 88,69/ 13,9 5.443,43) 1,9
Feb-abr 11.598,68|  6.160,86| 1,5 5.622,57| 1,2 538,29 3,8 448,92 2,2 89,37| 13,1 5.437,82) 1,9
Mar-may 11.614,35 6.159,25 1,1 5.578,37| 0,3 580,88| 8,7 491,66 94 89,22| 49 5.455,10| 2,3
Abr-jun 11.630,04]  6.140,17| 1,2 5.549,86| 0,6 590,32 7,5 510,53 10,2 79,78| -6,9 5.489,87| 2,1
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

(1) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Poblacién y V
de Vivienda levantado en 1992.

(2) Variaciones calculadas comparando igual trimestre mévil de dos afios consecutivos.

(3) Variacion media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Tasas de desocupacién, nacional y por region ()
(Porcentaje)

Region
Periodo Nacional | Il Il v v Vi W VIl IX X X Xl RMS
1999  Prom. 98 9,0 74 8,0 9.4 12,7 73 838 9,9 8,7 6,0 4,4 14 10,8
2000  Prom. 9,2 9,5 9,7 9,7 1,7 1M1 6.4 9,5 9,9 1,5 53 4,0 6,9 9.8
2001 Prom. 9,0 10,8 9,5 9,5 9.4 11,5 6,8 1,7 11,0 6,6 6,2 4.8 6,5 88
2002 Prom. 9,0 10,9 7,5 10,6 7,1 12,5 83 12,1 10,1 6,6 6.3 53 6,8 83
2003 Prom. 8,5 9,6 8,6 10,3 73 1,5 5,7 10,5 8,7 58 6.6 5,5 6.6 8,5
2002 Nov-ene 8,0 9,0 7,7 8,1 16 10,5 4,7 84 9.2 59 4,9 48 59 8.2
Dic-feb 83 10,7 76 10,0 7,1 10,5 4,9 9,1 9.3 58 5,2 5,2 5,4 8,7
Ene-mar 8.8 12,2 7,7 12,2 6.3 10,5 5,1 9,1 94 6,7 5,4 58 59 94
Feb-abr 88 13,3 78 12,7 7,2 11,0 5,6 9.3 9,6 6,9 6.2 6,0 48 9,0
Mar-may 9,1 12,4 7,7 11,9 8,0 12,0 838 10,9 10,3 14 6.1 6,0 5,7 8,6
Abr-jun 9,5 12,6 71 11,6 8.2 13,0 10,8 14,0 10,9 6,7 6,1 6.3 73 84
May-jul 9,4 11,5 71 10,5 83 14,1 11 15,8 11 7,2 6.3 5,7 8,6 7,7
Jun-ago 9,6 10,8 7,2 11 7,6 14,0 10,7 16,1 1,5 9.2 6.8 5,5 8,5 79
Jul-sep 9,7 10,4 73 9,6 76 14,3 1M1 15,6 10,9 8,5 73 4,6 73 84
Ago-oct 9,6 9,1 7,5 9,5 6,8 13,6 10,7 14,8 11,0 6.4 74 4,9 7,0 8,7
Sep-nov 88 9,5 79 8,7 6,8 12,8 8.2 12,5 9,9 35 7,2 4,5 6,5 84
Oct-dic 7.8 8,4 7.8 9,0 6.4 12,1 6,0 9,6 9.3 4,5 6.5 4,6 6.5 71
2003 Nov-ene 7,6 9,2 8,4 9,7 6,7, 11,7 5,1 8,8 8,8 5,4 6,0 4,9 6.4 7,0
Dic-feb 79 10,1 8,5! 11,2 6,6! 11,6 4,6 7.6 9,0 5,9 5,9 6,1 6,1 7,5
Ene-mar 8,2, 10,3 9,7 12,6 7.8 11,5 41 73 9,1 5,1 6,1 6,7, 58 8,2,
Feb-abr 8,5 10,5 9.4 13,1 7.8 11,6 43 7,0 8,9 6,0 6,1 6,4 59 8,9
Mar-may 838 9,8 8,6! 12,2 8,4 11,6 5,4 9,1 8,9 7,0 6.4 6,1 6,1 9,0
Abr-jun 9,1 10,0 8,3 10,2 7.2 11,9 71 11,7 9,0 71 7.3 5,5 7.3 9,0
May-jul 9.1 10,0 8,7, 10,0 7,2 11,8 79 13,2 9,2 6,6! 7.8 5,2 7,61 8,7,
Jun-ago 9.4 10,0 9,0 9,6! 8,1 12,5 8,4 13,9 9,5! 6,4 8,2, 5,0 8,4 8,9
Jul-sep 9,4 9,2, 9,0 9.4 7,6 11,9 8,7, 13,9 9.4 6,6! 7,61 5,2 6,8 9,2
Ago-oct 8,8 9.4 8,6! 8,0 7,9 11,5 7.2 13,1 8,8 6,0 7,0 5,1 7,0 8,7,
Sep-nov 8,1 9.1 79 8,5! 7,0 11,0 5,4 11,2 8,1 4.8 6,0 4,9 6,3 8,1
Oct-dic 74 8,9 7,5 8,8 6,6! 10,5 3,0 9,2 7,2 43 5,4 4,5 6,5! 7,7
2004 Nov-ene 74 8,4 74 9,8 6,5! 10,2 3.4 8,7, 71 4,5 5,1 4,2 5,9 79
Dic-feb 74 8,2, 8.4 10,6 6.4 9,5! 4,6 8,6! 6,9 4,9 4,5 3,0 5,6 8,0
Ene-mar 8,1 8,4 8,8 11,5 8,4 9,9 5,4 8,7, 8,5! 5,6 4.8 3.4 5,7 8,6!
Feb-abr 8,7 93 8,5! 12,2 9,5! 11,0 5,9 8,3 9,1 6,5! 5,4 4.8 6,5! 9,2
Mar-may 9,4 9,7 9,3 11,4 1M1 12,1 6,2, 9,3 9,5! 6,7, 6,1 6,3 6,1 9,9
Abr-jun 9,6! 9.4 9,8 11,4 10,7 11,9 7,7 10,6 9,2 6,5! 6,8 6.4 6,6! 10,1
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Poblacion y V
de Vivienda levantado en 1992.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Ocupacion, por rama de actividad econdmica ()
(Promedios maviles trimestrales, miles de personas)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Nov-ene
Dic-feb
Ene-mar
Feb-abr
Mar-may
Abr-jun
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

Nov-ene
Dic-feb
Ene-mar
Feb-abr
Mar-may
Abr-jun
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

Nov-ene
Dic-feb
Ene-mar
Feb-abr
Mar-may
Abr-jun
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

Transporte, Servicios
Agricultura, Industria Electricidad, almacenaje comunales
cazay Minas manufactu- gasy y comuni- Servicios sociales y
Total pesca y canteras rera agua Construccion  |Comercio caciones financieros personales
5.255,11 739,73 75,78 762,69 32,36 381,37 1.002,25 411,55 396,36 1.453,03
5.311,08 736,78 72,98 758,08 30,73 389,14 998,15 424,62 406,40 1.494,23
5.326,37 704,39 72,07 756,83 29,84 413,38 1.011,37 427,08 413,81 1.497,62
5.385,01 706,17 72,40 766,87 31,05 427,41 1.042,41 446,70 420,26 1.471,76
5.550,25 731,51 67,86 796,16 31,43 429,56 1.052,73 474,41 443,18 1.523,43
5.470,82 756,70 71,39 780,71 33,95 427,87 1.026,12 443,70 421,20 1.509,18
5.417,96 747,00 73,22 773,56 35,72 432,90 1.021,22 444,01 412,00 1.478,34
5.393,76 740,71 72,73 766,83 34,29 433,63 1.031,99 448,93 407,16 1.457,49
5.388,06 728,49 74,66 770,22 32,09 433,11 1.028,74 452,43 406,60 1.461,73
5.344,07 705,86 76,93 761,66 30,96 432,17 1.030,13 444,78 409,06 1.452,52
5.309,94 676,69 77,03 756,52 30,71 425,71 1.039,19 439,97 408,72 1.455,41
5.307,06 658,99 71,07 755,78 31,59 416,37 1.040,45 443,29 420,67 1.468,86
5.290,31 655,43 70,36 762,17 29,92 412,40 1.020,65 446,49 423,42 1.469,46
5.305,06 660,62 70,05 763,72 29,67 410,42 1.025,37 453,08 434,23 1.457,91
5.364,08 679,72 69,80 772,28 30,36 412,24 1.033,54 455,66 436,85 1.473,63
5.449,16 709,19 67,65 781,15 31,61 426,88 1.049,47 453,68 432,50 1.497,03
5.531,26 746,64 69,79 780,39 29,52 439,88 1.073,08 444,81 430,92 1.516,24
5.544,24 768,51 66,72 768,47 32,17 448,68 1.073,79 447,38 426,94 1.511,60
5.551,22 777,23 65,91 767,92 31,79 447,07 1.076,58 457,38 423,13 1.504,20
5.558,61 774,42 63,58 784,78 31,31 447,59 1.063,97 475,15 429,30 1.488,53
5.553,54 755,46 63,02 795,58 32,47 444,95 1.055,36 481,07 442,44 1.483,20
5.559,45 730,07 65,52 813,02 30,52 445,87 1.053,78 483,28 447,65 1.489,73
5.516,56 702,47 68,43 807,59 30,34 435,30 1.045,35 468,55 445,79 1.512,73
5.484,32 688,29 68,40 803,44 29,47 423,81 1.047,99 467,15 441,28 1.514,48
5.457,06 680,20 69,58 796,07 30,66 409,08 1.037,62 466,10 445,66 1.522,08
5.450,69 677,37 67,50 795,09 32,82 407,98 1.034,81 470,59 444,16 1.520,38
5.502,80 700,39 69,94 796,94 31,17 417,66 1.028,72 470,48 450,53 1.536,97
5.593,14 727,01 71,43 800,72 30,15 427,92 1.045,58 480,07 450,08 1.560,19
5.675,13 771,76 71,94 797,17 31,24 427,36 1.066,79 483,34 453,45 1.572,08
5.679,40 779,02 71,91 793,40 32,24 432,84 1.074,69 486,03 455,73 1.553,56
5.665,44 795,49 74,52 794,44 32,98 425,11 1.069,06 481,10 469,95 1.522,81
5.639,70 776,99 75,61 795,69 31,69 428,66 1.052,05 484,26 472,69 1.522,06
5.622,57 762,73 73,51 788,98 32,42 429,20 1.049,08 477,15 470,88 1.538,63
5.578,37 719,47 70,99 788,41 34,56 426,25 1.048,31 468,06 465,42 1.556,90
5.549,86 692,59 70,23 789,06 35,86 427,70 1.044,70 460,83 468,11 1.560,79

(*)  Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Poblaciény V
de Vivienda levantado en 1992.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Desocupacién, por rama de actividad econémica ()
(Promedios moviles trimestrales, miles de personas)

Transporte, Servicios
Agricultura, Industria Electricidad, almacenaje comunales  |Buscan
cazay Minas manufac- gasy Construc- y comuni- Servicios sociales y trabajo por
Periodo Total pesca y canteras  |turera agua cion Comercio caciones financieros  |personales  |primera vez
1999  Prom. 571,82 45,20 5,86 85,14 4,23 100,55 97,49 36,66 39,85 83,73 73,14
2000  Prom. 535,68 41,03 5,07 78,30 3,71 82,03 86,81 33,86 42,63 85,31 76,94
2001 Prom. 535,03 43,72 5,31 73,24 3,60 78,09 87,37 32,39 43,04 83,08 85,22
2002 Prom. 528,95 43,91 4,23 68,07 2,75 78,98 87,84 33,59 40,59 85,23 83,78
2003 Prom. 515,37 38,78 3,82 66,37 2,63 73,15 91,58 34,01 42,94 82,02 80,09
2002 Nov-ene 476,19 28,03 4,53 65,23 5,24 68,54 80,29 32,74 38,88 81,67 71,05
Dic-feb 492,05 27,97 5,32 67,98 4,27 65,92 82,07 31,26 37,21 88,44 81,62
Ene-mar 519,15 28,61 5,24 72,21 2,03 72,07 83,85 30,64 38,54 95,47 90,49
Feb-abr 521,26 33,26 5,32 65,48 1,67 75,18 84,56 29,84 37,77 94,06 94,13
Mar-may 536,33 45,32 4,46 65,92 1,79 76,65 87,81 32,60 39,34 90,23 92,22
Abr-jun 555,95 57,87 3,82 65,30 2,36 85,70 88,32 33,50 42,08 90,05 86,95
May-jul 551,69 59,51 3,96 67,91 2,11 91,05 89,49 34,03 42,81 81,58 78,64
Jun-ago 562,84 59,13 3,99 69,87 2,64 97,79 87,60 36,07 45,20 82,43 78,13
Jul-sep 572,00 57,84 4,37 72,60 3,15 89,23 92,35 40,17 44,90 85,55 81,83
Ago-oct 569,14 54,93 3,89 72,24 3,22 84,53 98,05 37,99 42,24 89,82 82,24
Sep-nov 527,22 43,41 3,63 69,49 3,54 74,79 96,44 37,27 37,23 83,21 78,21
Oct-dic 468,70 31,33 3,48 62,17 3,45 68,90 86,85 30,04 36,83 69,83 75,83
2003 Nov-ene 458,60 26,11 4,27 60,48 2,65 67,10 82,41 32,09 36,40 69,86 71,23
Dic-feb 473,73 28,79 4,58 61,02 2,47 66,23 85,61 28,24 39,87 78,19 78,74
Ene-mar 495,37 31,66 5,19 62,53 3,41 64,12 94,08 29,82 36,99 89,71 77,87
Feb-abr 518,37 35,39 4,38 65,81 4,25 65,49 99,88 28,42 42,63 93,09 79,03
Mar-may 534,26 42,19 3,77 66,82 3,98 70,21 96,79 31,57 43,9 89,98 85,02
Abr-jun 549,17 48,91 3,12 72,48 2,48 7417 94,28 36,58 45,76 85,68 85,70
May-jul 548,26 53,57 3,67 70,82 2,74 78,59 91,87 36,91 45,47 79,45 85,17
Jun-ago 564,30 51,10 4,63 71,53 3,19 83,35 98,42 37,20 44,07 84,22 86,59
Jul-sep 563,89 50,34 4,30 69,19 3,01 88,60 99,33 34,18 48,01 81,47 85,46
Ago-oct 533,49 44,49 3,66 67,37 1,91 85,07 89,61 34,82 46,87 76,35 83,33
Sep-nov 490,73 34,74 2,74 63,59 1,77 73,78 81,39 36,31 47,64 71,27 77,53
Oct-dic 453,06 24,21 2,68 61,26 1,61 65,70 78,62 35,46 40,98 71,20 71,34
2004 Nov-ene 453,07 21,91 2,56 63,98 2,21 64,02 79,16 31,71 39,06 74,23 74,24
Dic-feb 455,08 25,27 2,50 59,12 2,35 63,72 79,81 30,60 40,28 76,87 74,517
Ene-mar 499,79 30,15 2,30 65,87 2,46 63,27 84,79 30,45 43,08 88,72 88,69
Feb-abr 538,29 39,35 2,31 65,92 1,60 68,49 96,08 35,70 44,04 95,43 89,37
Mar-may 580,88 47,43 2,22 76,39 1,08 80,98 102,18 38,16 46,93 96,29 89,22
Abr-jun 590,32 54,87 2,50 75,96 0,97 93,35 101,55 43,25 44,83 93,26 79,78
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

(*) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI Censo de Poblacion y V
de Vivienda levantado en 1992.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Ocupados, por grupo de ocupacion (1) (2)
(Promedios moviles trimestrales, miles de personas)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Nov-ene
Dic-feb
Ene-mar
Feb-abr
Mar-may
Abr-jun
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

Nov-ene
Dic-feb
Ene-mar
Feb-abr
Mar-may
Abr-jun
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

Nov-ene
Dic-feb
Ene-mar
Feb-abr
Mar-may
Abr-jun
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

Profesionales, |Gerentes, ad- |Empleados Agricultores, Otros Obreros Trabajadores | Otros
técnicos ministradores  |de oficina Vendedores  |ganaderosy |Conductores  |Artesanos artesanos y jornaleros  |en servicios  |trabajadores
Total y afines y directivos |y afines y afines pescadores |y afines y operarios |y operarios NEOC(3) personales NEOC(3)
5.255,11 535,70 189,16 765,45 660,80 752,19 302,60 776,37 230,55 292,70 699,66 -
5.311,08 544,25 193,50 777,73 647,19 747,57 311,42 775,13 230,97 330,69 707,01 45,64
5.326,37 547,70 194,41 777,28 660,07 716,92 311,67 783,86 223,05 338,50 726,04 46,89
5.385,01 568,46 187,71 787,95 676,93 717,11 313,87 793,37 248,45 329,09 716,86 44,63
5.550,25 601,65 191,84 802,79 690,86 744,61 319,38 816,55 256,08 314,05 764,78 47,69
5.470,82 559,35 202,39 790,45 668,35 765,92 314,54 795,12 237,96 358,62 735,20 42,92
5.417,96 560,87 195,53 779,58 657,95 757,46 310,08 803,44 237,77 360,28 712,23 42,77
5.393,76 559,14 191,70 784,70 663,72 748,99 311,95 805,35 237,76 353,00 695,24 42,21
5.388,06 558,60 194,18 781,48 662,94 731,88 313,91 806,44 250,74 333,39 713,21 41,29
5.344,07 556,65 193,44 782,55 664,81 709,83 318,90 798,02 251,16 315,99 709,77 42,95
5.309,94 563,54 188,20 789,01 670,47 680,19 323,20 784,28 250,77 307,16 709,25 43,87
5.307,06 575,14 179,65 797,10 678,42 667,63 320,93 772,72 247,51 319,87 703,96 44,13
5.290,31 572,93 177,62 793,39 668,60 666,56 317,17 773,99 250,71 323,45 702,32 43,58
5.305,06 569,26 183,44 791,91 672,07 675,30 311,83 764,89 249,40 329,19 711,36 46,42
5.364,08 571,76 193,63 794,53 671,41 699,20 314,16 772,77 251,15 322,31 727,87 45,29
5.449,16 570,46 196,74 800,18 682,95 730,08 314,19 795,11 250,71 324,13 737,39 47,22
5.531,26 581,88 187,51 786,16 701,47 766,35 308,51 818,94 255,86 326,99 751,57 46,03
5.544,24 582,14 181,73 793,29 700,50 782,63 305,30 826,20 250,38 327,81 747,40 46,86
5.551,22 592,80 184,48 783,45 699,42 789,09 309,84 818,70 244,38 333,54 751,93 43,60
5.558,61 588,99 191,76 797,61 696,42 783,13 315,38 820,24 244,31 341,90 736,01 42,87
5.553,54 596,92 197,93 794,53 684,01 768,64 326,55 808,75 251,92 339,48 739,76 45,06
5.559,45 592,70 201,62 810,53 680,93 743,10 323,55 819,73 258,44 334,43 748,66 45,77
5.516,56 602,62 200,48 806,49 669,22 714,84 318,10 818,40 258,84 322,75 759,39 45,44
5.484,32 606,39 192,33 792,10 681,23 701,16 311,99 825,48 252,39 312,93 762,24 46,08
5.457,06 611,55 192,99 783,12 686,22 690,02 312,76 812,97 256,78 302,76 756,41 51,48
5.450,69 606,58 187,08 794,61 691,65 689,53 320,26 808,02 257,03 289,72 755,41 50,80
5.502,80 611,82 192,90 806,61 680,22 712,29 322,55 802,18 265,38 289,58 768,44 50,83
5.593,14 612,21 187,42 818,39 689,67 744,21 322,92 819,28 256,32 298,16 795,39 49,16
5.675,13 608,41 188,03 812,43 706,16 790,92 323,76 819,54 264,12 301,82 808,31 51,63
5.679,40 595,67 186,14 822,77 719,38 794,65 319,88 825,55 257,54 311,34 797,50 48,98
5.665,44 596,75 186,89 816,47 710,99 805,65 324,25 824,19 253,84 307,04 788,94 50,42
5.639,70 591,63 191,27 830,30 694,08 782,18 329,01 835,36 246,98 315,49 774,81 48,61
5.622,57 604,55 191,74 824,97 680,30 767,17 334,45 836,49 241,56 309,88 779,45 52,03
5.578,37 597,16 213,79 830,54 666,35 729,26 333,42 808,91 245,55 323,93 781,34 48,13
5.549,86 594,09 226,88 833,83 660,54 703,76 330,62 789,72 248,32 329,84 782,43 49,83

(1) Cifras correspondientes a la Encuesta Nacional del Empleo aplicada a una muestra de hogares, sustentada en el marco muestral, PIDEH 92, basado en el XVI
Censo de Poblacion y V de Vivienda levantado en 1992.
(2) Los grupos ocupacionales corresponden a lo establecido por la Clasificacion Internacional Uniforme de Ocupaciones (CIUO), publicada por la Organizacion
Internacional del Trabajo (OIT), en 1991.
(3) NEOC: Actividades no bien especificadas.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Empleo en el Gran Santiago (%)
(Miles de personas)

Fuerza de trabajo
Buscan
Poblacion de trabajo por Tasa de Tasa de

Periodo 14 afios y mas Total Ocupados Desocupados Cesantes primera vez cesantia desocupacion
1999 Prom. 4.294,5 2.550,5 2.198,7 351,9 310,8 41,1 12,2 13,8
2000 Prom. 4.415,8 2.582,1 2.221,9 360,2 319,0 41,3 12,4 14,0
2001 Prom. 4.549,0 2.666,2 2.287,9 3783 3333 44,9 12,5 14,2
2002 Prom. 4.653,6 2.697,0 2.344,8 3521 311,8 40,4 11,6 13,1
2003 Prom. 4.793,8 2.776,6 2.422,6 354,0 3124 41,6 1.3 12,8
2002 Mar. 4.620,0 2.728,9 2.365,5 363,4 318,0 45,4 11,7 13,3

Jun. 4.630,6 2.667,2 2.305,0 362,2 3179 44,3 11,9 13,6

Sep. 4.652,7 2.666,8 2.308,0 358,7 3284 30,4 12,3 13,5

Dic. 47111 2.725,0 2.400,8 324,2 283,0 41,3 10,4 11,9
2003 Mar. 4.748,5 2.809,4 2.449,5 359,9 318,1 41,8 11,3 12,8

Jun. 4.752,8 2.729,9 2.364,9 365,0 330,0 35,0 12,1 13,4

Sep. 4.809,1 2.741,2 2.380,3 360,9 3239 37,0 11,8 13,2

Dic. 4.864,9 2.825,9 2.495,7 330,1 271,6 52,5 9,8 11,7
2004 Mar. 4.884,0 2.873,4 2.531,1 3423 301,0 41,3 10,5 11,9

Jun. 4.951,9 2.878,4 2.544,9 3335 300,6 32,9 10,4 11,6

Sep.

Dic.

(*) Elterritorio geografico de la encuesta comprende las zonas urbanas de las comunas de la provincia de Santiago y las de las comunas de Puente Alto y San Bernardo.
Fuente: Departamento de Economia, Universidad de Chile.
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Empleo y desocupacion desestacionalizados, nacional (1)
(Promedios méviles trimestrales, miles de personas)

Ocupados Tasa de desocupacion
Original Desestacionalizada (2)
Periodo Serie % Var. en 12 meses Serie % Var. periodo anterior | Original Desestacionalizada (3)
1999  Prom. 5.255,1 2,2 (4 5.255,5 2,2 9,8 9,8
2000  Prom. 53111 1.1 4 5.310,1 1,0 9,2 9,2
2001 Prom. 5.326,4 03 (4 5.327,3 03 9,1 9,2
2002 Prom. 5.385,0 1,1 (4) 5.384,0 1,1 9,0 9,0
2003 Prom. 5.550,2 3,1 (4 5.550,1 3,1 8,5 8,5
2002  Nov-ene 5.470,8 1,9 5.380,1 0,1 8,0 9,1
Dic-feb 5.418,0 1.6 5.355,7 0,5 83 9.2
Ene-mar 5.393,8 2,2 5.356,9 0,0 88 9.3
Feb-abr 5.388,1 2,0 5.361,4 0,1 8,8 9,1
Mar-may 5.344,1 1,9 5.355,7 0,1 9,1 89
Abr-jun 5.309,9 1,0 5.361,3 0,1 9,5 8,9
May-jul 5.307,1 0,9 5.383,1 0,4 9,4 8,7
Jun-ago 5.290,3 0,0 5.375,0 0,2 9,6 88
Jul-sep 5.305,1 03 5.385,8 0,2 9,7 8,8
Ago-oct 5.364,1 0,4 5.406,8 0,4 9,6 9,0
Sep-nov 5.449,2 0,4 5.422,4 0.3 8,8 89
Oct-dic 5.531,3 0,9 5.432,1 0,2 78 838
2003  Nov-ene 5.544,3 1.3 5.450,8 0.3 76 8,7
Dic-feb 5.551,2 2,5 5.486,0 0,6 79 8,7
Ene-mar 5.558,6 3,1 5.518,0 0,6 8,2 8,7
Feb-abr 5.553,5 3,1 5.527,8 0,2 8,5 8,7
Mar-may 5.559,5 4,0 5.566,4 0,7 8,8 8,6
Abr-jun 5.516,6 39 5.568,4 0,0 9,1 8,5
May-jul 5.484,3 33 5.560,4 0,1 9,1 8,5
Jun-ago 5.457,1 3.2 5.543,1 0,3 9,4 8,5
Jul-sep 5.450,7 2,7 5.534,0 0,2 9,4 84
Ago-oct 5.502,8 2,6 5.549,1 0.3 8,8 83
Sep-nov 5.593,1 2,6 5.568,4 0.3 8,1 8.2
Oct-dic 5.675,1 2,6 5.579,9 0,2 74 84
2004  Nov-ene 5.679,4 2,4 5.584,2 0,1 74 84
Dic-feb 5.665,4 2,1 5.587,7 0,1 74 83
Ene-mar 5.639,7 1,5 5.593,8 0,1 8,1 8,6
Feb-abr 5.622,6 1,2 5.596,5 0,0 8,7 89
Mar-may 5.578,4 0.3 5.590,5 0,1 9,4 9,2
Abr-jun 5.549,9 0,6 5.597,5 0,1 9,6 9,1
May-jul
Jun-ago
Jul-sep
Ago-oct
Sep-nov
Oct-dic

(1) La desestacionalizacion de las series del INE ha sido realizada por el Banco Central de Chile a base del modelo X-12 Arima. El promedio movil estacional utilizado es de 3x5.
(2) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).
(3) El modelo Arima seleccionado es (2,1,2) (0,1,1).
(4) Variacion media anual.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Vacantes de trabajo (1)
(NGmero de personas)

Total ponderado (2)
Serie Serie desestacio-
Periodo Antofagasta Valparaiso Concepcion Temuco Santiago Total original nalizada (3)
1999  Prom. 299 922 620 302 8.066 10.209 10.209 10.240
2000  Prom. 31 1.001 550 364 8.686 10.911 10.911 10.690
2001  Prom. 336 1.116 568 543 8.154 10.716 10.716 10.835
2002 Prom. 309 1.277 623 435 9.308 11.951 11.951 11.974
2003 Prom. 361 1.132 7 358 9.568 12.129 12.129 12.022
2002 Ene. 333 1.572 667 171 10.117 13.466 14.278 13.556
Feb. 333 914 604 530 7.993 10.374 11.168 10.267
Mar. 338 1.379 1.032 712 12.969 16.430 16.168 11.490
Abr. 328 1.200 813 485 9.017 11.843 12.018 12.469
May. 282 1.487 475 292 7.400 9.936 10.942 12.883
Jun. 395 1.723 489 655 10.168 13.430 13.353 12.415
Jul. 228 1.297 508 480 7.829 10.342 10.090 11.617
Ago. 230 1.205 649 249 7.674 10.007 10.554 12.031
Sep. 39 1.332 611 212 9.744 12.295 11.694 12.327
Oct. 343 986 649 223 10.208 12.409 11.662 12.312
Nov. 214 1.0M 451 303 9.119 11.098 10.681 11.491
Dic. 284 1.214 525 298 9.456 11.777 10.801 10.836
2003 Ene. 265 1.110 511 348 10.343 12.577 11.769 10.891
Feb. 273 1.012 598 642 9.190 11.715 12.560 11.716
Mar. 431 1.107 636 505 14.642 17.321 17.741 11.974
Abr. 310 827 645 272 7.779 9.833 9.802 10.715
May. 288 834 636 262 7.535 9.555 10.126 11.481
Jun. 366 1.066 985 270 9.958 12.645 12.220 11.422
Jul. 212 966 571 271 8.025 10.051 10.036 11.574
Ago. 434 1.195 753 336 10.314 13.032 13.352 12.404
Sep. 392 812 398 372 7.207 9.181 9.180 11.901
Oct. 418 949 1.065 386 9.493 12.311 12.919 13.224
Nov. 657 1.143 1.187 351 13.065 16.403 15.388 13.377
Dic. 284 2.561 543 273 7.268 10.929 10.454 13.587
2004  Ene. 455 1.310 1.303 337 10.827 14.232 15.599 14.443
Feb. 439 1.551 1.807 466 11.377 15.640 16.776 12.594
Mar. 39% 1.430 1.054 463 12.392 15.735 16.568 13.582
Abr. 415 1.092 973 463 8.493 11.436 12.682 13.858
May. 493 1.518 992 382 10.844 14.229 14.179 13.378
Jun. 446 1.325 842 256 7.360 10.229 11.970 14.229
Jul. 405 1.772 584 358 10.443 13.562 14.257 16.452
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

(1) Las vacantes de trabajo se refieren a la oferta de puestos de trabajo, constituyendo un indicador que lidera la evolucion del empleo. La informacion se ha elaborado a partir de los avisos
con ofertas de trabajo publicados los domingos en los siguientes medios de prensa: El Mercurio de Antofagasta, Valparaiso y Santiago; EI Sur de Concepcion y El Diario Austral de la
Araucania.

(2) Corresponde a las cifras ajustadas sequn la informacion de ocupacion por grupo ocupacional y region que entrega el INE. Para detalles sobre la metodologia véase "Curva de Beveridge,
vacantes y desempleo: Chile 1986.1-2002.11", de Bellani, Garcia y Pastén, en revista £conomia Chilena, Vol. 5, N.°3, diciembre 2002.

(3) Calculo realizado segtin el modelo X-12 Arima disponible en www.census.gov. La serie desestacionalizada excluye el efecto estacional y calendario.
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Remuneraciones

indices de remuneraciones

(Abril 1993 =100)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Prom.
Prom.
Prom.
Prom.
Prom.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.

Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

{ndice general de remuneraciones (1)

indice de costo de la mano de obra por hora (2)

Nominal Real (3) Nominal Real (4)
Variacion Variacion Variacion Variacion
porcentual porcentual porcentual porcentual
Indice en 12 meses Indice en 12 meses indice en 12 meses Indice en 12 meses

194,01 125,76 186,24 120,72

204,24 127,50 194,97 121,71

214,96 129,56 204,82 123,45

224,76 132,19 214,57 126,19

233,23 133,42 222,27 127,15

221,68 5.2 132,40 2,9 211,50 55 126,32 3,2
222,30 5.2 132,76 2,6 212,05 55 126,63 2,9
223,23 51 132,61 2,5 212,61 5.2 126,30 2,5
223,29 4,9 132,15 2,3 213,08 5,0 126,11 2,4
223,76 4,8 132,31 2,6 213,76 5,0 126,40 2,8
224,48 4,4 132,91 2,4 214,22 4,5 126,83 2,5
224,68 4,2 132,44 1,5 214,80 4,6 126,61 1,9
225,06 4,1 132,16 1,9 215,26 4,4 126,41 2,2
226,04 4,2 131,63 1,9 215,81 4,5 125,67 2,2
226,34 4,4 130,67 1,3 216,16 4,5 124,79 1,5
226,88 43 131,09 1,3 216,71 4,4 125,21 1.4
229,40 4,0 133,14 1,2 218,83 4,1 127,00 1,2
230,53 4,0 133,66 1,0 219,51 3,8 127,27 0,8
231,29 4,0 133,03 0,2 219,78 3,6 126,41 -0,2
232,14 4,0 131,98 -0,5 220,64 3,8 125,44 -0,7
232,04 39 132,05 -0,1 221,13 3,8 125,84 -0,2
231,99 3,7 132,53 0,2 221,41 3,6 126,48 0,1
232,55 3,6 132,85 0,0 221,80 3,5 126,70 -0,1
233,16 3,8 133,31 0,7 222,31 3,5 127,10 0,4
233,77 39 133,44 1,0 222,80 3,5 127,17 0,6
234,32 3,7 133,50 14 223,38 3,5 127,26 1,3
234,63 3,7 133,88 2,5 223,94 3,6 127,78 2,4
235,24 3,7 134,64 2,7 224,31 3,5 128,38 2,5
237,09 3,4 136,14 2,3 226,28 3,4 129,93 23
238,08 33 136,96 2,5 226,76 33 130,45 2,5
238,43 3,1 137,15 3.1 227,13 33 130,65 3,4
238,76 2,9 136,76 3,6 227,71 3,2 130,43 4,0
238,94 3,0 136,36 33 228,21 3,2 130,24 3,5
238,84 3,0 135,60 23 228,00 3,0 129,44 23
239,62 3,0 135,45 2,0 228,96 3,2 129,43 2,2

(1) El concepto de remuneracion se refiere al conjunto de contraprestaciones en dinero y en especies valuables en dinero, que debe percibir el trabajador del empleador por causa del contra-
trato de trabajo, en razon de su empleo o funcion. Se excluyen aquellos gastos por cuenta del empleador, que corresponden a devoluciones de gastos en los que incurre el trabajador por
causas del propio trabajo, como asi también a cualquier pago esporadico que el empleador realice.

(2) El costo de la mano de obra es la resultante de la remuneracion mas los costos del empleador por devoluciones de gastos del trabajador, por capacitacion y perfeccionamiento y por los
servicios de bienestar del personal y menos las cotizaciones imputadas al empleador por regimenes de sequridad social (por ejemplo, las asignaciones familiares otorgadas por el Estado).
Se excluyen las indemnizaciones pagadas por el empleador a sus trabajadores por término de la relacion de trabajo y pagos esporadicos que éste realice.

(3) Cifras deflactadas por el indice de precios al consumidor (IPC).

(4) Cifras deflactadas por el Banco Central utilizando el indice de precios al consumidor.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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Estado de operaciones del Gobierno Central, anual

Moneda nacional + moneda extranjera
(Millones de pesos de cada afio)

Transacciones que afectan el patrimonio neto
Ingresos

Ingresos tributarios netos

Cobre bruto

Imposiciones previsionales

Donaciones (1)

Rentas de la propiedad (2)

Ingresos de operacion

Otros ingresos

Gastos
Personal
Bienes y servicios de consumo y produccién
Intereses
Subsidios y donaciones (1)
Prestaciones previsionales (3)
Otros

Resultado operativo bruto

Transacciones en activos no financieros
Adgquisicion neta de activos no financieros
Venta de activos fisicos
Inversion
Transferencias de capital

Total ingresos (4)
Total gastos (5)
Préstamo neto/endeudamiento neto

Transacciones en activos financieros (financiamiento)

Adaquisicion neta de activos financieros
Préstamos

Otorgamiento de préstamos

Recuperacién de préstamos
Titulos y valores

Inversion financiera

Venta de activos financieros
Operaciones de cambio
Caja
Fondos especiales (6)

Giros

Depésitos
Fondos especiales: ajustes por rezagos y transferencias (6)
Anticipo de gastos

Pasivos netos incurridos
Endeudamiento externo neto
Endeudamiento
Bonos
Resto
Amortizaciones
Endeudamiento interno neto
Endeudamiento
Bonos
Resto
Amortizaciones
Bonos de reconocimiento

Financiamiento

STEBRZ

1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
1.202.478| 1.559.163| 1.973.375| 2.210.881| 2.843.635| 3.604.737| 4.215.851| 4.947.031| 6.150.649
820.765|  917.082| 1.112.153| 1.343.567| 2.016.898| 2.631.303| 3.263.155| 3.754.270| 4.404.511
115.954|  349.959| 518.700| 450.593| 298.097| 311.984| 163.201| 326.658| 676.121
84.168|  91.867| 127.696| 159.559| 188.483| 246.146| 276349 312.913| 349.124
12.893] 10386  13.709|  21.124|  15.784| 19618 30231|  35317) 51701
72459  78.836|  68.098]  66.497|  89.559]  86.961| 112.715| 118.604|  175.292
49.003|  61.098|  62357|  73.966| 108.860| 148.969] 171.891| 198.079| = 224.297
47236|  49.935|  70.653|  95.575| 125.954| 159.756|  198.309| 201.189|  269.603
1.082.460| 1.267.708| 1.473.015| 1.780.393| 2.336.230| 2.842.272| 3.386.020| 3.901.199| 4.478.986
188.760|  229.844|  273.575| 336.251| 449.188| 570.548|  713.292|  854.245| 1.000.251
145.030|  162.862| 178.684] 202.272|  260.380| 324.096| 370.254| 431.394|  498.844
162.290|  213.718|  224.826] 308.344| 369.561| 391.577| 430.255| 457.709|  468.674
266511 277429  351.966| 387.317| 557.540| 703.604| 846.582|  988.796| 1.197.997
311679]  375.902| 436.301| 535.214| 685.277| 833.679| 994.979| 1.139.179| 1.286.024

8.190 7.953 7662|  10.995|  14.284|  18769|  30.658|  29.877|  27.1%
120.018|  291.455| 500360| 430.488| 507.405| 762.465| 829.831| 1.045.832| 1.671.664
111.820]  171.107|  186.742|  196.149|  280.682| 419.525| 551.934|  695.038|  790.284
11520 16940  15.108|  14.271|  24.081 18627|  16.154|  18.770| 15586
100.066|  142.705| 158.244| 186.200|  278.941| 386.513| 535.564| 653.770|  729.634
23.282|  45342|  43606| 242200 25822 51639 32524  60.038]  76.236

1.214.007| 1.576.103| 1.988.483| 2.225.152| 2.867.716| 3.623.364| 4.232.005| 4.965.801| 6.166.235
1.205.809| 1.455.755| 1.674.865 1.990.813| 2.640.994| 3.280.424| 3.954.108| 4.615.007| 5.284.856

8.198| 120348 313.618] 234339 226.722| 342.940| 277.897| 350.793| 881.380
-3536|  -61.641|  -70.900]  22.871] 250.024| 337.931 5.064| 178.448| 154706
-23597|  21.609|  27.188 8.707 -7.052 439| -26.036| -14.439]  -35.952
24875 58531 67758 s8.794|  71.471]  113.071| 105219  120.293|  111.740
48472 36.922|  40570|  50.087|  78.224| 108.679] 131.255| 134.733|  147.693
-49.960| -102.791| -118.150|  -40.132|  -45.922|  -40.768|  -24.011|  -19.686|  -49.322
42040 40.923|  10.807|  31.111|  57.900]  72.641]  93.589| 141.435| 142.224
92.000| 143.714| 128957|  71.243| 103.822| 113.410] 117.600| 161.121  191.546
1.979 784 250|  -84.091 -3.558 2.102 -5.040|  367.573 -4.306
62.259 4916|  12937| 30720  274.005| 317.383|  56.856| -120.891 12779
31.817| 182.768| 280391 215445 130.043|  44.282| -23.102|  47.274|  276.017
0 0 0 0l -26.153 -3.785|  -35.300 -601 -6.487
31.817| 182.768| 280391| 215445 156.196|  48.067|  12.198|  47.875  282.504
-26.033| -168.927| -273.517|  -46339| -142.207 8.174|  23.697| -59.437|  -14.907
0 0 0 0l 44716 2.367 2.700f  -21.947|  -29.603
11735 -181.989| -384.518| -211.468| 23302 -5.010| -272.833| -172.347| -726.674
52386  90.814| -19.821]  -62351|  67.051| -44.831| -313.792| -155.085| -689.863
106.237|  157.560|  100.942| 148.328| 347.792| 312393|  95204|  92.674| 65214
53.851|  66.746] 120.763|  210.679] 280741 357.224|  408.996| 247.759|  755.077
-110.108|  -323.431| -428.595| -225.618| -139.662| -59.963|  -48.687|  -96.130| -101.419
2.820 8.356 6.998 6.686 9.194 2.691 310 40 1.100
112.927| 331.787| 435593| 232.304| 148.856|  62.654|  48.997|  96.170| 102519
45987|  50.627|  63.898]  76.501|  95.913]  99.785|  89.646|  78.868|  64.608
8.199| 120348 313.618| 234339] 226.723| 342,941 277.897| 350.794|  881.380

Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.
En presentacion tradicional forma parte de Ingresos de operacion.
Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.
Ingresos de transacciones que afectan el patrimonio neto mas venta de activos fisicos clasificada en transacciones en activos no financieros.
Gastos de transacciones que afectan el patrimonio neto mas inversion y transferencias de capital clasificadas en transacciones en activos no financieros.
En Gobierno Central presupuestario las lineas de fondos especiales hacen referencia al fondo compensacion cobre. En el Gobierno Central extrapresupuestario, corresponde a las
operaciones del fondo de estabilizacion de precios del petroleo.
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1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

Transacciones que afectan el patrimonio neto
6.807.637 7.494.785 7.703.375 7.569.873 8.779.649 9.473.052 9.770.775| 10.604.374 Ingresos

5.203.887 5.673.200 6.006.676 5.834.816 6.697.023 7.224.485 7.727.855 8.121.735 Ingresos tributarios netos
402.226 465.924 149.513 136.479 377.074 230.667 214.752 450.361 Cobre bruto
403.054 449.471 496.839 527.042 576.758 628.052 678.900 727.979 Imposiciones previsionales
58.481 61.215 68.981 73.721 79.460 131.980 87.418 94.400 Donaciones (1)
176.821 182.489 237.530 245.543 207.766 296.224 282.508 285.987 Rentas de la propiedad (2)
263.623 288.421 321.986 329.245 344.818 356.652 348.781 392.975 Ingresos de operacion
299.545 374.063 421.850 423.027 496.750 604.992 430.560 530.938 Otros ingresos
5.119.107 5.686.845 6.314.065 7.011.174 7.748.355 8.236.226 8.761.689 9.167.156 Gastos
1.159.289 1.324.958 1.490.979 1.645.354 1.778.062 1.891.430 2.011.052 2.131.318 Personal
586.893 634.019 717.477 666.890 743.411 814.670 831.516 834.896 Bienes y servicios de consumo y produccion
432324 428.809 440.026 465.928 488.409 513.450 538.938 587.968 Intereses
1.410.207 1.611.669 1.759.544 2.103.603 2.402.182 2.503.273 2.718.199 2.824.914 Subsidios y donaciones (1)
1.487.967 1.637.796 1.840.976 2.073.196 2.268.012 2.432.305 2.570.570 2.705.545 Prestaciones previsionales (3)
42.427 49.595 65.063 56.204 68.280 81.099 91.414 82.516 Otros

1.688.531 1.807.940 1.389.310 558.699 1.031.294 1.236.826 1.009.086 1.437.218 Resultado operativo bruto

Transacciones en activos no financieros
1.001.532 1.094.942 1.231.912 1.346.110 1.287.790 1.452.061 1.582.409 1.654.977 Adquisicion neta de activos no financieros

9.158 24.516 19.223 7.139 9.665 11.982 19.231 11.314 Venta de activos fisicos
884.474 992.294 1.074.247 1.037.655 905.489 979.028 1.032.511 1.013.139 Inversion
126.215 127.165 176.889 315.594 391.965 485.015 569.130 653.152 Transferencias de capital

6.816.795 7.519.301 7.722.598 7.577.012 8.789.314 9.485.034 9.790.006| 10.615.688 Total ingresos (4)
6.129.796 6.806.303 7.565.200 8.364.423 9.045.810 9.700.269| 10.363.329| 10.833.447 Total gastos (5)
686.999 712.998 157.398 -787.411 -256.495 -215.235 -573.323 -217.759 Préstamo neto/endeudamiento neto

Transacciones en activos financieros (financiamiento)

84.397 342337 -332.141 -969.492 -544.972 -359.904 -747.894 -202.184 Adquisicion neta de activos financieros

-14.895 17.635 34.404 52.741 39.619 -27.565 -18.051 -36.498 Préstamos
137.060 173.202 190.721 207.029 167.635 136.641 158.436 159.216 Otorgamiento de préstamos
151.955 155.567 156.317 154.288 128.016 164.206 176.487 195.714 Recuperacién de préstamos
-22.724 -51.118 -72.595 -194.238 -323.636 105.718 -112.221 124.733 Titulos y valores
126.538 153.402 95.442 126.128 338.320 561.739 1.009.416 638.752 Inversién financiera
149.262 204.521 168.037 320.366 661.956 456.021 1.121.637 514.019 Venta de activos financieros
-2.760 -7.694 -14.120 -11.739 -11.219 -18.956 6.862 -16.847 Operaciones de cambio
12.663 351.672 -298.954 -479.817 -68.599 -341.647 -308.408 -114.455 Caja
59.136 26.417 -112.748 -261.940 -248.678 -259.786 -283.423 -108.218 Fondos Especiales (6)
-19.641 -17.875 -164.917 -325.339 -259.290 -272.351 -303.836 -115.422 Giros
78.777 44.292 52.169 63.399 10.612 12.565 20.413 7.204 Depésitos
52.978 5.426 39.636 -34.064 -7.935 237.837 51.571 -50.899 Fondos especiales: ajustes por rezagos y transferencias (6)
0 0 92.235 -40.434 75.475 -55.505 -84.224 0 Anticipo de gastos
-602.602 -370.660 -489.540 -182.082 -288.477 -144.669 -174.570 15.574 Pasivos netos incurridos
-337.541 -215.846 -99.839 167.339 -119.567 256.992 392.957 487.965 Endeudamiento Externo Neto
51.900 59.756 50.624 328.851 53.705 456.672 786.444 786.389 Endeudamiento
Bonos
Resto
389.441 275.601 150.462 161.512 173.273 199.680 393.486 298.424 Amortizaciones
-316.903 -174.825 -377.839 -271.677 -60.111 -218.514 -392.860 -209.433 Endeudamiento Interno Neto
0 0 1.279 0 461 0 0 206.141 Endeudamiento
Bonos
Resto
316.903 174.825 379.118 277.677 60.572 218.514 392.860 415.574 Amortizaciones
51.842 20.011 -11.862 -71.744 -108.799 -183.147 -174.668 -262.957 Bonos de Reconocimiento

686.999 712.998 157.399 -787.410 -256.495 -215.235 -573.323 -217.758 Financiamiento

131



BANCO CENTRAL DE CHILE

132

Estado de operaciones del Gobierno Central, mensual (1)

Moneda nacional + moneda extranjera
(Millones de pesos)

2004
ftem Ley 19.915@ |Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
Transacciones que afectan el patrimonio neto
Ingresos 11.147.326 959.439 830.041 1.008.280 1.499.683 671.230 1.029.808
Ingresos tributarios netos 8.828.509 807.997 697.300 715.987 1.354.354 283.450 688.932
Cobre bruto 482.526 0 4.146 145373 0 203.011 180.180
Imposiciones previsionales 817.476 67.009 65.981 67.695 66.288 70.034 70.160
Donaciones (3) 41.003 3.329 2.784 3.425 4.365 4.936 3.707
Rentas de la propiedad (4) 248.404 7.393 3.295 6.765 10.889 52.214 31.131
Ingresos de operacion 376.376 22.588 29.807 33.558 29.293 27.501 30.501
Otros ingresos 353.032 51.123 26.728 35.477 34.494 30.084 25.197
Gastos 9.163.980 743.412 650.551 748.661 747.923 753.092 795.832
Personal 2.176.238 172.453 174.533 211.462 181.340 179.128 210312
Bienes y servicios de consumo y produccion 794.554 33.928 39.922 53.128 58.128 73.501 69.756
Intereses 259.919 51.988 2.144 9.682 19.804 6.024 32.500
Subsidios y donaciones (3) 3.106.200 233.564 205.729 237.424 255.627 239.722 251.234
Prestaciones previsionales (5) 2.784.336 225.859 217.109 226.767 224.982 244.054 226.691
Otros 42.733 25.620 11.114 10.198 8.042 10.663 5339
Resultado operativo bruto 1.983.347 216.027 179.490 259.619 751.760 -81.862 233.976
Transacciones en activos no financieros
Adquisicion neta de activos no financieros 1.837.804 84.963 100.555 158.046 166.571 129.921 143.328
Venta de activos fisicos 8.948 831 309 3.160 556 1.028 1.990
Inversion 1.169.120 20395 60.619 94.619 91.348 66.559 95.881
Transferencias de capital 677.632 65.399 40.245 66.587 75.779 64.390 49.437
Total ingresos (6) 11.156.275 960.270 830.350 1.011.440 1.500.239 672.258 1.031.798
Total gastos (7) 11.010.732 829.206 751.415 909.867 915.050 884.041 941.150
Préstamo neto/endeudamiento neto 145.543 131.064 78.935 101.573 585.189 -211.783 90.648
Transacciones en activos financieros (financiamiento)
Adquisicion neta de activos financieros 61.641 490.486 96.245 -137.017 587.343 -332.634 -145.909
Préstamos 8.252 -6.512 -1.916 -10.464 -1.373 -6.075 -1.501
Otorgamiento de préstamos 159.806 6.107 7.048 11.783 10.028 12.894 15.940
Recuperacién de préstamos 151.554 12.619 8.964 22.247 11.401 18.969 17.441
Titulos y valores 61.676 464.976 148.550 -67.372 212,174 -48.818 -96.698
Inversién financiera 828.356 622.692 188.339 61.601 248.828 -43.512 -88.669
Venta de activos financieros 766.680 157.716 39.789 128.973 36.654 5.306 8.029
Operaciones de cambio 1 -386 -288 -3.776 396 97 -141
Caja 9.808 32.408 -53.901 -55.405 398.645 -249.599 -102.267
Fondos especiales - FCC (8) -14.197 0 0 120.003 0 0 199.040
Giros -14.197 0 0 0 0 0 0
Depésitos 0 0 0 120.003 0 0 199.040
Ajustes por rezagos Fondos especiales - FCC (8) -3.899 0 3.800 -120.003 -22.499 -28.045 -144.342
Anticipo de gastos 0 0 0 0 0 0 0
Pasivos netos incurridos -83.902 359.422 17.309 -238.588 2.154 -120.851 -236.557
Endeudamiento externo neto 488.530 411.898 32.852 -212.729 5.483 -68.290 -5.120
Endeudamiento 636.384 424.084 37.587 776 6.463 7.683 9.903
Bonos 343.779 0 0 0 0 0
Resto 80.305 37.587 776 6.463 7.683 9.903
Amortizaciones 147.854 12.186 4.735 213.505 980 75.973 15.023
Endeudamiento interno neto 66.440 14.454 30.226 29.114 41.468 -2 -185.404
Endeudamiento 460.878 14.702 30.439 29.647 41.438 0 0
Bonos 0 14.702 30.439 29.647 41.438 0 0
Resto 0 -4 -3 -2 -1 0 1
Amortizaciones 394.438 248 213 533 -30 2 185.404
Bonos de Reconocimiento -638.873 -66.930 -45.769 -54.973 -44.797 -52.559 -46.033
Financiamiento 145.543 131.064 78.936 101.571 585.189 -211.783 90.648

(1) El Gobierno Central estd constituido por aquellas unidades de gobierno cuya accién abarca todo el territorio nacional. La Ley de Presupuestos del Sector Piblico define las partidas

presupuestarias de ingresos y gastos del Gobierno Central.

Ley de Presupuestos del Sector Publico para el afio 2004, publicada en el Diario Oficial del 4 de diciembre de 2003.
Corresponde al concepto de transferencias (corrientes para el gasto) del clasificador presupuestario utilizado en la Ley de Presupuestos.

En presentacion tradicional forma parte de Ingresos de operacion.

Ingresos de Transacciones que afectan el Patrimonio neto mas Venta de activos fisicos clasificada en Transacciones en Activos No Financieros.

Gastos de Transacciones que afectan el Patrimonio neto mas Inversion y Transferencias de capital clasificadas en Transacciones en Activos No Financieros.
Los Giros de Depositos registran el movimiento devengado del Fondo de Compensacion del Cobre por diferencia de precio del mineral, el cual da origen a una operacién en el periodo
siquiente. Los ajustes por rezagos corresponden a la diferencia entre el monto devengado y el monto efectivamente girado o depositado en el periodo.

2
®3)
@)
(5) Excluye el pago de bonos de reconocimiento, que se clasifica entre las partidas de financiamiento.
(6)
@)
(®)

Fuente: Direccién de Presupuestos, Ministerio de Hacienda.
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Julio Agosto Septiembre  |Octubre Noviembre | Diciembre Acumulado ftem

Transacciones que afectan el patrimonio neto
5.998.480| Ingresos

4.548.019 Ingresos tributarios netos
532.709 Cobre bruto
407.168 Imposiciones previsionales

22.546 Donaciones (3)
111.687 Rentas de la propiedad (4)
173.249 Ingresos de operacion
203.102 Otros ingresos
4.439.474| Gastos
1.129.229 Personal

328.363 Bienes y servicios de consumo y produccion
122.143 Intereses

1.423.300 Subsidios y donaciones (3)

1.365.462 Prestaciones previsionales (5)

70.976 Otros
1.559.006| Resultado operativo bruto
Transacciones en activos no financieros
783.381| Adquisicion neta de activos no financieros
7.874 Venta de activos fisicos
429.420 Inversion
361.836 Transferencias de capital
6.006.354| Total ingresos (6)
5.230.730| Total gastos (7)
775.624| Préstamo neto/endeudamiento neto

Transacciones en activos financieros (financiamiento)

558.514| Adquisicion neta de activos financieros
-27.840| Préstamos
63.800 Otorgamiento de préstamos
91.640 Recuperacion de préstamos
612.812| Titulos y valores
989.279 Inversién financiera
376.467 Venta de activos financieros
-4.294| Operaciones de cambio
-30.118| Caja
319.043| Fondos especiales - FCC (8)
0 Giros
319.043 Depésitos
-311.089| Ajustes por rezagos Fondos especiales - FCC (8)
0| Anticipo de gastos
-217.110| Pasivos netos incurridos
164.094| Endeudamiento externo neto
486.496 Endeudamiento
343.779 Bonos
142.717 Resto
322.402 Amortizaciones
-70.144| Endeudamiento interno neto
116.226 Endeudamiento

116.226 Bonos
-9 Resto
186.370 Amortizaciones

-311.060| Bonos de Reconocimiento
775.624| Financiamiento
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Pasivos y activos del Gobierno Central
(Saldos al 31 de diciembre de cada afio)

. Deuda en pesos (Millones de pesos)
1.1 Pagarés Fiscales con Banco Central
1.2 Otros (a)
2. Activos en pesos (Millones de pesos)
2.1 Activos en pesos sin empresas (b)
2.1.1  Depositos en Banco Central
2.2 Deuda financiera de empresas publicas con el fisco
3. Deuda neta en pesos (Millones de pesos) (1) - (2)
4. Deuda en ddlares (Millones de ddlares)
4.1 Pagarés Fiscales con Banco Central (b)
4.2 Deuda Externa
. Activos en délares (Millones de US$) (c)
5,1 Depositos en el Banco Central (Millones de délares)
6. Deuda neta en dolares (Millones de délares) (4) - (5)
7. Deuda Financiera Bruta Total (Millones de pesos) (1) + (4)
8. Activos Financieros Totales (Millones de pesos) (2) + (5)
9. Deuda Financiera Neta Total (Millones de pesos) (7) - (8)

&

Incluye deuda de Corfo.

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
466.186 462.466 490.654 513.034 589.886 591.174 597.264
302.474 302.287 359.186 412.567 478.031 497.314 504.813
163.712 160.178 131.469 100.467 111.855 93.860 92.452
468.655 1.025.837 1.201.078 1.668.929 1.851.545 2.192.942 2.437.471
382.347 823.719 1.000.592 1.455.255 1.679.346 2.017.626 2.210.476
62.828 79.907 92.220 86.850 114.653 119.694 110.712
86.308 202.119 200.486 213.674 172.199 175316 226.995
-2.469 -563.372 -710.424 -1.155.895 -1.261.659 -1.601.768 -1.840.206
10.377 11.602 11.861 12.044 11.706 12.035 10.968
5.754 6.156 6.169 6.339 6.475 6.659 6.978
4.623 5.446 5.692 5.705 5.231 5375 3.990
752 1.273 2.037 2515 2.542 3.276 3.647
491 899 1.606 2472 2.542 3.276 3.647
9.625 10.329 9.824 9.529 9.164 8.758 7.321
3.543.658 4.370.721 4.937.066 5.117.626 5.635.739 5.454.233 5.062.569
691.614 1.454.591 1.964.619 2.630.460 2.947.380 3.516.909 3.922.150
2.852.043 2.916.130 2.972.446 2.487.166 2.688.359 1.937.323 1.140.420

(a)
(b) Cifras excluyen los prepagos por intereses y capital, e incluyen el interés devengado entre el 15y 31 de diciembre de cada afio, ajustes que no estdn considera-
das en las cifras que publica la Dipres. Estos ajustes explican la diferencia con las cifras de deuda del Gobierno Central que se publican en la pagina web de la

Direccién de Presupuestos.

(c) Incluye Fondo de Compensacién del Cobre, Fondo de Estabilizacién del Petréleo, Fondo de Infraestructura e inversiones en moneda extranjera del Gobierno Central.

(*) Cifras preliminares.

Fuentes: Banco Central de Chile, Tesoreria General de la Republica, Controlaria General de la RepUblica y Direccién de Presupuestos del Ministerio de Hacienda.

Pasivos y activos del Banco Central de Chile
(Saldos al 31de diciembre de cada afio)

1. Pasivos (Millones de pesos)
1.1 Documentos emitidos por el Banco Central(a)
1.1.1  Nominales (Millones de pesos)
1.1.2 En unidades de fomento (Millones de pesos)
1.1.3  Indexados al dolar (Millones de pesos) (b)
1.2 Depésitos Fiscales
1.2.1  Moneda Nacional (Millones de pesos)
1.2.2 Moneda Extranjera (Millones de ddlares)
1.3 Otros (Millones de pesos) (c)
2. Activos sin deuda subordinada (Millones de pesos)
2.1 Reservas Internacionales (Millones de dolares)
2.2 Pagarés Fiscales (Millones de pesos)
2.2.1 Moneda Nacional (Millones de pesos)
2.2.2 Moneda Extranjera (Millones de délares)
2.3 Otros (Millones de pesos) (d)
3. Deuda neta total sin deuda subordinada (Millones de pesos) (1) - (2)
Memo:
Deuda subordinada ajustada (Millones de pesos)

(a) Incluye PDBC, PRBC, BCP, BCU, BCD y otros.

(b) Incluye documentos reajustables seqtin dolar observado y ddlar acuerdo, extinguiéndose estos Ultimos a partir del afio 2000.

c

mas acuerdo de crédito reciproco;otros pasivos del exterior, excluyendo asignaciones DEG.
(d) Incluye crédito interno neto, excluyendo transferencias fiscales y lineas de crédito a programas de Organismos Internacionales; mas aportes a Organismos

Internacionales; mas otros valores de otros activos sobre el exterior; mas otros valores de otras cuentas del activo excluido la pérdida diferida, los

“Intereses y descuentos percibidos anticipadamente por venta de pagarés” y la inversion en acciones.
(*) Cifras ajustadas (ver Anexo 2 de "Informe de Estadisticas de la Deuda Pdblica", 31 de marzo de 2004).

Fuente: Banco Central de Chile.

Deuda consolidada, Gobierno Central mas Banco Central de Chile (a)

(Saldos en millones de pesos al 31de diciembre de cada afio)

Deuda consolidada bruta
Deuda consolidada neta

Incluye otros depasitos y obligaciones; mas otros valores de otras cuentas del pasivo; mas compra de délares con pacto de retroventa neto;

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
4.197.966 5.656.131 6.719.499 8.079.973 9.089.206 10.660.386 11.284.724
2.019.075 3.347.671 4.198.599 5.208.804; 5.927.074 7.198.296 8.156.698
0 52.420 129.020 164.080 28.010 64.170 1.110
1.616.043 2.645.697 3.846.598 4.850.952 5.696.644 6.906.108 7.885.381
405.271 724.978 328.801 291.330 316.343 292.042 299.273
208.301 382.696 694.224 1.032.144 1.210.487 1.443.662 1.595.391
62.828 79.907 92.220 86.850 114.653 119.694 110.712
491 899 1.606 2472 2.542 3.276 3.647
1.970.589 1.925.765 1.826.676 1.839.026 1.951.645 2.018.428 1.532.635
4.008.148 5.334.575 6.431.502 7.412.471 8.405.106 9.611.570 10.082.183
3.532 5.924 7.204 9.635 10.219 13.919 15.228
2.008.992 2.376.003 2.671.757 2.836.107 3.269.085 3.188.276 3.345.790
302.474 302.287 359.186 412.567 478.031 497.314 504.813
5.754 6.156 6.169 6.339 6.475 6.659 6.978
951.570 963.138 1.059.254 892.456 731.216 798.899 536.815
189.818 321.556 287.997 667.502 684.100 1.048.816 1.202.541
490.176 623.325 730.149 857.606 988.481 988.662 1.021.956

1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995
5.524.330 7.268.154 8.290.584 9.329.348 10.245.373 11.482.681 11.406.113
3.041.860 3.237.686 3.260.442 3.154.668 3.372.459 2.986.139 2.342.962

(a) La consolidacién de las cifras entre el Gobierno Central y el Banco Central elimina aquellas partidas que representan pasivos (activos) para el Gobierno Central y
activos (pasivos) para el Banco Central. Estas partidas son los pagarés fiscales con el Banco Central y los depasitos fiscales en el Banco Central.

(*) Cifras preliminares.

Fuentes: Banco Central de Chile, Tesoreria General de la Republica, Controlaria General de la Republica y Direccion de Presupuestos del Ministerio de Hacienda.




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 (*)
565.616 556.169 544.887 514.414 513.553 478.525 458.243 616.811| 1. Deuda en pesos (Millones de pesos)
500.713 492.078 470.676 438.960 412.473 375.912 335.065 284.973) 1.1 Pagarés Fiscales con Banco Central
64.903 64.092 74.211 75.454 101.080 102.614 123.178 331.838 1.2 Otros (a)
2.564.242 2.668.218 2.729.780 3.066.878 3.160.951 3.207.381 3.285.791 3.057.744| 2. Activos en pesos (Millones de pesos)
2.302.410, 2.409.784 2.391.113 2.676.778 2.938.544 3.037.070 3.072.563 2.908.030 2.1 Activos en pesos sin empresas (b)
111.935 113.989 114.471 76.017 199.275 278.392 129322 3.032 2.1.1 Depositos en Banco Central
261.832 258.434 338.666, 390.101 222.407, 170.310 213.228] 149.714| 2.2 Deuda financiera de empresas publicas con el fisco
-1.998.626|  -2.112.049)  -2.184.892|  -2.552.464| -2.647.398|  -2.728.855| -2.827.548| -2.440.933| 3. Deuda neta en pesos (Millones de pesos) (1) - (2)
9.786 9.181 8.501 8.702 8.794 9.200 9.585 10.066| 4. Deuda en dolares (Millones de ddlares)
6.664 6.654 6.040 5.907 6.213 6.192 5.848 5364 4.1 Pagarés Fiscales con Banco Central (b)
3.123 2.527 2.461 2.795 2.580 3.008 3.737 4.702 4.2 Deuda Externa
3.985 4733 4,109 2.679 1.910 1.197 462 302| 5. Activos en délares (Millones de US$) (c)
3.978 4733 4,083 2.632 1.910 1.197 460 145 5,1 Depositos en el Banco Central (Millones de ddlares)
5.802 4,448 4,392 6.023 6.884 8.002 9.123 9.765| 6. Deuda neta en délares (Millones de délares) (4) - (5)
4,724.475 4,593.961 4,572.509 5.106.574 5.549.436 6.515.329 7.286.297 6.650.792| 7. Deuda Financiera Bruta Total (Millones de pesos) (1) + (4)
4.257.622 4,749.857 4,676.388 4.480.523 4.254.625 3.992.995 3.615.048 3.238.477| 8. Activos Financieros Totales (Millones de pesos) (2) + (5)
466.853 -155.896 -103.879 626.051 1.294.811 2.522.335 3.671.249 3.412.315| 9. Deuda Financiera Neta Total (Millones de pesos) (7) - (8)
1996 |1997 1998 1999 2000 |2001 2002 2003 (%)
12.047.408| 13.986.959| 13.319.461 13.175.759|  14.394.878| 15.001.791 14.733.166|  14.102.359| 1. Pasivos (Millones de pesos)
9.372.991)  10.970.261| 10.467.078| 11.245.831)  12.624.582| 13.508.162| 13.844.288) 13.062.437| 1.1 Documentos emitidos por el Banco Central(a)
3.460 411.000 729.800 1.727.200 1.607.500 2.772.000 3.356.752 3.537.029 1.1.1 Nominales (Millones de pESOS)
9.057.585|  10.231.726 8.878.185 8.728.734|  10.620.106 8.110.590 6.487.218 5.744.460 1.1.2 En unidades de fomento (Millones de pESOS)
316.722 319.218 918.269 829.417 858.536 3.126.875 4.240.167 3.818.891 1.1.3 Indexados al dolar (Millones de pESOS) (b)
1.802.540 2.195.628 2.048.914 1.465.105 1.292.949 1.064.006 456.834 90.131 1.2 Depésitos Fiscales
111.935 113.989 114.471 76.017 199.275 278.392 129.422 3.032 1.2.1 Moneda Nacional (Millones de pesos)
3.978 4733 4,083 2.632 1.910 1.197 460 145 1.2.2 Moneda Extranjera (Millones de ddlares)
871.877 821.070 803.469 464.822 477.347 429.623 432.044 949.790 1.3 Otros (Millones de peSOS) (c)
10.504.478|  11.904.848| 11.416.975] 11.725527| 12.922.639| 14.762.264| 15.862.482| 13.854.949| 2. Activos sin deuda subordinada (Millones de pesos)
15.805 18.274 16.292 14.946 15.110 14.400 15.351 15.851 2.1 Reservas Internacionales (Millones de dolares)
3.332.508 3.418.402 3.332.356, 3.555.967, 3.970.658 4.439.109 4,500.821 3.500.556| 2.2 Pagarés Fiscales (Millones de pesos)
500.713 492.078 470.676 438.960 412.473 375.912 335.065 284.973 2.2.1 Moneda Nacional (Millones de pesos)
6.664 6.654 6.040 5.907 6.213 6.192 5.848 5.364 2.2.2 Moneda Extranjera (Millones de délares)
455.401 449.569 365.912 282.399! 298.651 873.945 425.806 852.978 2.3 Otros (Millones de peSOS) (d)
1.542.930 2.082.111 1.902.487 1.450.232 1.472.239 239.526| -1.129.316 247.410| 3. Deuda neta total sin deuda subordinada (Millones de pesos) (1) - (2)
Memo:
1.018.361 701.728 806.569 837.052 864.359 880.134 892.000 923.809 Deuda subordinada ajustada (Millones de pesos) (e)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 12003 (*)

11.636.834  12.966.890| 12.510.701| 13.261.260]  14.680.707) 16.014.005| 17.061.808| 17.162.463 Deuda consolidada bruta
2.009.784 1.926.215 1.798.608 2.076.283 2.767.050, 2.761.861 2.541.933 3.659.725 Deuda consolidada neta
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Estado de operaciones de Gobierno 1987- 2003
Gobierno General total

(Moneda nacional + moneda extranjera)

Millones de pesos

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 (1)
Transacciones que afectan el patrimonio neto
Ingresos 7.362.400 8.156.433 8.429.962 8.352.170, 9.625.867 10.391.173 10.765.586 11.667.616
Ingresos tributarios netos 5.626.003 6.158.677 6.550.554 6.415.463 7.318.203 7.900.491 8.450.907 8.909.962
Ingresos tributarios netos 5.626.003 6.158.677 6.550.554 6.415.463 7.248.088, 7.959.053 8.450.907 8.909.962
mas (menos) devolucion anticipada 0 0 0 0 70.115 -58.562 0 0
Cobre bruto 402.227 465.925 149.516 136.480 377.077 230.667 214.749 450.364
Ingresos L.13.196 402.227 465.925 149.516 136.480 377.077 230.667 214.749 450.364
mas intereses percibidos 0 0 0 0 0 0 0 0
Imposiciones previsionales 403.054 449.471 496.839 527.042 576.758 628.052 678.900 7271.979
Donaciones (transferencias) 76.343 96.437 98.174 113.064 129.978 183.314 151.442 148.395
Transferencias 73.462 94.804 96.062 111.943 128.038 148.332 149.748 145.680
Donaciones 07.75 2.881 1.633 2113 1121 1.940 34.982 1.693 2.715
Rentas de la propiedad 188.169 197.206 254.042 261.064 226.082 314.174 301.872 307.533
Renta de inversiones 188.169 197.206 254.042 336.587 585.395 314.174 335.707 312.223
menos ganancia de capital en privatizaciones 0 0 0 75.523 359.313 0 33.835 4.690
Ingresos de operacion 331.115 364.349 406.792 420.620 445.643 468.806 473.311 530.149
Ingresos de operacion 519.284 561.555 660.834 757.207 1.031.038 782.980 809.018 842.372
menos renta de inversiones 188.169 197.206 254.042 336.587 585.395 314.174 335.707 312.223
Otros ingresos 335.489 424.367 474.045 478.437 552.126 665.669 494.404 593.234
Otros ingresos 319.019 395.989 446.438 447.408 514.343 651.460 449.334 556.114
menos donaciones 07.75 2.881 1.633 2113 1121 1.940 34.982 1.693 2.715
Operaciones afios anteriores 19.351 30.011 29.720 32.150 39.724 49.191 46.763 39.834
Gastos 5.597.942 6.244.337 6.934.366, 7.678.628 8.475.598, 9.026.264 9.614.882 10.079.681
Personal 1.577.119 1.818.508 2.035.228 2.243.936 2.442.704 2.612.180 2.784.591 2.937.469
Bienes v servicios de consumo y produccion 800.027 880.302 996.190 962.784 1.066.227 1.174.823 1.218.953 1.254.763
Intereses de la deuda 430.922 428.845 439.918 465.960 488.433 513.468 538.953 587.981
Intereses deuda 168.711 148.901 240.261 128.463 186.657 206.514 142.034 271.765
menos prepago de intereses futuros 0 1] -92.235 -22.719 -70.531 -81.931 0 0
mas intereses prepagados en periodos anteriores 1] 1] 0 63.153 65.171 78.874 84.224 0
mas intereses devengados bono reconocimiento 262.211 279.944 291.892 297.063 307.136 310.011 312.695 310.216
Subsidios y donaciones (transferencias) 1.252.907 1.420.438 1.542.940 1.865.295 2.129.168, 2.197.079 2.390.326, 2.492.852
Prestaciones previsionales 1.488.861 1.638.499 1.845.582 2.074.115 2.268.547 2.433.118 2.575.092 2.706.768,
Prestaciones previsionales 1.488.861 1.638.499 1.845.582 2.074.115 2.268.547 2.433.118 2.575.092 2.706.768,
Otros 48.106 57.746 74.508 66.539 80.520 95.597 106.967 99.849
Resultado operativo bruto 1.764.458 1.912.096 1.495.596 673.542 1.150.269 1.364.909 1.150.704 1.587.935
Transacciones en activos no financieros
Adquisicion neta de activos no financieros 1.090.389 1.175.424 1.341.135 1.446.557 1.432.164 1.572.001 1.716.158 1.795.011
Venta de activos fisicos 16.341 30.330 25.182 11.081 16.243 19.578 27.967 21.717
Inversion 985.218 1.090.743 1.200.217 1.182.312 1.103.505 1.136.909 1.198.730 1.179.088
Inversion real 985.218 1.090.743 1.200.217 1.182.312 1.103.505 1.136.909 1.198.730 1.132.107
ISAR 0 0 0 0 0 0 0 46.981
Transferencias de capital 121.511 115.012 166.101 275326 344.901 454,670 545.396 637.640
Total inaresos 7.378.741 8.186.763 8.455.144 8.363.251 9.642.110, 10.410.751 10.793.553 11.689.333
Total gastos 6.704.671 7.450.091 8.300.683 9.136.266, 9.924.005, 10.617.843 11.359.007 11.896.409
Préstamo neto/endeudamiento neto 674.070 736.672 154.461 -773.014 -281.895 -207.092 -565.454 -207.076
Transacciones en activos financieros (financiamiento)
Adaquisicion neta de activos financieros 71.644 366.563 -335.190 -954.641 -569.861 -351.741 -740.058 -191.542
Préstamos -14.164 16.925 34.768 51.169 38.007 -25.944 -16.969 -37.297
Otorgamiento de préstamos 138.075 172.817 191.746 205.802 166.194 138.373 159.691 158.465
Recuperacion de préstamos 152.240 155.892 156.977 154.634 128.187 164.317 176.660 195.763
Titulos v valores (adquis. neta) -23.083 -45.293 -72.141 -191.227 -327.845 104.857 -110.403 128.437
Titulos v valores 137.860 172.086 107.318 141.659 341.229 564.128 1.014.068 645.249
Inversion financiera total 275.935 344.903 299.064 347.462 507.423 702.501 1.173.759 803.714
menos concesion de préstamos 138.075 172.817 191.746 205.802 166.194 138.373 159.691 158.465
Venta de activos financieros 160.943 217.379 179.459 332.887 669.074 459.271 1.124.471 516.812
Total venta de activos financieros 160.943 217.379 179.459 257.364 309.761 459.271 1.090.636 512.122
mas ganancias de capital en privatizaciones 0 0 0 75.523 359313 0 33.835 4.690
Operaciones de cambio (signo contrario a efparch) -2.760 -7.694 -14.120 -11.739 -11.219 -18.956. 6.862 -16.847
Caia (uso de caja) -462 370.783 -302.821 -466.405 -87.666 -334.244 -303.471 -106.717
Fondos especiales (fondo compensacion cobre) 59.136 26.417 -112.748 -261.940 -248.678 -259.786 -283.423 -108.218
Giros (negativo) -19.641 -17.875 -164.917 -325.339 -259.290 -272.351 -303.836 -115.422
Depositos (positivo) 78.777 44.292 52.169 63.399 10.612 12.565 20.413 7.204
Fondos especiales (ajustes por rezagos y transferencias) 52.978 5.426! 39.636 -34.064 -7.935] 237.837 51.571 -50.899
Anticipo de gastos 0 0 92.235 -40.434 75.475 -55.505 -84.224 0
Prepaqo de intereses 0 0 -92.235 40.434 -5.360 -3.057 84.224 0
Devolucién anticipada de renta 0 0 0 0 70.115 -58.562 0 0
Pasivos netos incurridos -602.425 -370.108 -489.648 -181.626 -287.963 -144.649 -174.606 15.537
Endeudamiento externo neto -337.541 -215.846 -99.839 167.339 -119.567 256.992 392.957 487.965
Endeudamiento 51.900 59.756 50.624 328.851 53.705 456.672 786.444 786.389
Bonos
Resto
Amortizaciones 389.441 275.601 150.462 161.512 173.273 199.680 393.486 298.424
Endeudamiento interno neto -316.726 -174.273 -377.947 -271.221 -59.597 -218.494 -392.896 -209.470
Endeudamiento 255 634 1.279 505, 1.016! 59 0 206.141
Bonos
Resto
Amortizaciones 316.981 174.907 379.226 271.726 60.613 218.553 392.896 415.611
Bonos reconocimiento (pago efectivo, negativo) 51.842 20.011 -11.862 -71.744 -108.799 -183.147 -174.668 -262.957
Financiamiento 674.069 736.671 154.458 -773.015 -281.898| -207.092 -565.451 -207.079

(1) "Otros Ingresos" y "Prestaciones Previsionales" incluyen $15.284 millones por concepto de Compra Electronica de Bonos a Fonasa.
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Balanza de Pagos

Balanza de pagos ()
(Millones de dolares)

Especificacion

I Cuenta corriente

A. Bienes y servicios
Bienes
Exportaciones
Importaciones

Servicios
Créditos
Débitos
B. Renta
Remuneracion de empleados
Renta de la inversion
Renta procedente de inversion directa (1)
En el extranjero
En Chile
Renta procedente de inversion de cartera
Dividendos
Intereses
Renta procedente de otra inversion
Crédito
Débito
C. Transferencias corrientes
Créditos
Débitos

Il. - Cuenta de capital y financiera
A. Cuenta de capital

B. Cuenta financiera
Inversion directa
En el extranjero (activos)
Acciones y otras participaciones de capital
Utilidades reinvertidas
Otro capital
En Chile (pasivos)
Acciones y otras participaciones de capital
Utilidades reinvertidas
Otro capital
Inversion de cartera
Activos
Pasivos
Instrumentos financieros derivados
Otra inversion (2)
Activos
Créditos comerciales
Préstamos
Moneda y depésitos
Otros activos
Pasivos
Créditos comerciales
Préstamos (3)
Monedas y depdsitos
Otros pasivos
Activos de reserva

IIl. Errores y omisiones

Memoréndum
Saldo de balanza de pagos
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva

(1) Incluye intereses:
En el exterior:
En Chile
(2) Flujos netos de corto plazo
Activos
Pasivos
(3) Flujos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo
(incluye aquellos considerados inversion directa)
Desembolsos
Amortizaciones
Prepagos

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
-3.660,3 -3.918,4 99,3 -897,5 -1.100,2 -885,1 -593,8
-1.563,4 -2.492,1 1.690,0 1.400,0 999,2 1.599,9 2.248,6
-1.427,6 -2.040,3 24272 21188 1.843,5 2.256,3 3.0153
17.870,2 16.322,8] 17.162,3 19.210,2 18.271,8] 18.177.3 21.046,0
-19.297,8 -18.363,1 -14.735,1 -17.091,4 -16.428,3 -15.921,0 -18.030,7
-135,8 -451,8 -137,2 -718,8 -844,2 -656,5 -766,7
3.891,8 3.952,0 3.869,0 4.082,9 4.138,4 4.331,9 4.804,8
-4.027,6 -4.403,8 -4.606,2 -4.801,7 -4.982,6 -4.988,4 -5.571,4
-2.617,2 -1.888,7 -2.233.2 -2.855,5 -2.526,2 -2.914,8 -3.280,0
-20,5] -15.8 -14,4 2,3 3,8 -3,5 3,5
-2.596,7 -1.872,9 -2.218,8 -2.853,2 -2.522,4 -2911.3 -3.276,5
-1.942,6 1.135,7 -1.412,8 1.971,4 1.604,4 -2.157,9 2.613,4
242,8 265,6 54,3 567,6 645,5 289,1 397,0
2.185,4 1.401,3 -1.467,1 2.539,0 2.249,9 -2.447,0 3.010,4
-355,5 -362,4 -347,5 -402,1 -501,6 -517,4 -527,1
-251,7 210,8 -114,4 -66,2 -118,2 -150,7 -38,5
-103,8 151,6 -233,1 -335,9 383,4 -366,6 -488,6
-298,6 374,8 -458,5 -479,7 416,4 -236,1 -136,0
9233 923,6 803,4 928,38 7757 550,7 441,6
1.221,9 1.298,4 1.261,9 1.408,5 1.192,1 -786,8 -577,6
520,3 462,4 642,5 558,0 426,8 429,8 437,6
835,0 809,9 840,9 7653 713,0 7921 7476
314,7 -347,5 -198,4 -207,3 -286,2 -362,3 -310,0
3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,2 264,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,2 -264,6
3.808,7 3.1443 6.203,1 873,4 2.590,0 1.594,3 1.586,9
1.462,7 1.483,5 -2.557,9 3.986,6 1.609,7 -293,7 1.395,2
1.148,0 1.262,8 -1.896,4 3.573,4 11113 307,7 -656,5
134,1 -167,3 91,3 -384,9 -330,6 2313 -280,8
-180,6 -53,4 -752,8 -28,3 -167,8 -370,1 -457,9
5.271,4 4.627,8 8.761,0 4.860,0 4.199,8 1.888,0 2.982,1
42114 4.154,7 8.862,7 2.817,1 34239 738,1 1.527,0
781,2 3417 2813 1.170,5 1.104,6 1.366,6 1.939,5
278,8 131,4 -382,9 872,4 3288 -216,7 -484,4
1.625,1 2.468,6 32174 638,8 139,3 2.084,4 3.625,8
-989,1 3.310,6 5.795,1 766,1 1.386,0 -3.082,9 5.327,2
2.614,2 842,0 2.577,7 -127.3 1.525,3 998,5 1.701,4
165,2 -59,3 -5,6 2,2 -85,7 -123,7 178
1.142,7 1.349,8 2.742,9 -726,9 1.281,8 2.710,6 1.290,9
-457,2 1.953,0 3.369,2 2.064,6 1.325,8 1.623,9 -387,2
-70,2 -118,1 -998,9 -1.134,5 -396,6 985,4 -113,9
321 -214,2 -380,2 -81,9 -193,1 427,0 43,6
354,9 1.620,7 -1.990,1 1.502,7 647,8 211,5 256,8
0,0 0,0 0,0 2.350,9 1.383,9 0,0 -60,1
1.599,9 3.302,8 626,2 1.337,7 44,0 1.086,7 1.678,1
-112,7 -594,5 2323 2714 -261,6 120,4 115,1
1.774,5 4.032,7 1.019,1 1.028,9 317,6 955,9 1.445,9
2,3 2,1 -7 11 34,9 12,3 1193
-59,6/ -137,5 -158,9 36,3 -46,9 -1,9 2,2
-3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596, 1 -198,6 365,6
2383 -241,9 1.074,0 446,7 -857,7 -1.013,1 858,4
33197 -2.194,1 -737,5 336,7 -596,1 198,6) -365,6
6.741,7 1.966,2] 2371 787,5] 1.361,8] 2.096,8, -630,1
31 88 7.2 16,8 58,7, 12,2 2,1
-148,9; -161,1 -228,5 -275,5 -286,7 -262,1 -105,3
-1.907,5 -2.303,8 -4.054,4 -126,5 -1.088,0 2.835,3] 1.974,7
-416,3 -1.945,6 -3.373,4 -1.921,4 -648,7 1.556,7 -258,8
-1.491,2 -358,2 -681,1 1.795,0] -439,4 1.278,6] 22335
6.348,7 6.220,6 4.278,2 4.252,1 4.375,0 5.428,9 4.940,0
-2.978,8 -2.428,2 -3.353,8 -4.229,0 -4.363,9 -6.126,5 -5.715,1
-1.026,7 -232,1 -753,7 -1.111.8) -1.695,2 -2.600,0) -1.539,0

(4) Cifras actualizadas de balanza de pagos, elaboradas en conformidad con los criterios metodolégicos establecidos en la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las publica-

das hasta mayo del 2002, las que fueron siguiendo pi

cion Balanza de Pagos de Chile 1996-2001 del Banco Central de Chile.
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icos de la cuarta edicion del mencionado Manual. Para obtener informacion acerca de las principales diferencias entre las series, consultar la publica-




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Balanza de pagos ) (continuacion)
(Millones de dolares)

2002 2003 2004
Especificacion Itrim. |IFtrim. [ trim. [V trim. {Ttrime (I trim. | tim. [V trim. 1 trime (I trim. |1 trim. |1V trim,
I. - Cuenta corriente 232,4 6,8 -945,2 -179,1 2713 -167,8 -380,5 -316,8 784,2) 1.138,8
A. Bienes y servicios 768,7 625,0 -377,0 583,1 867,4 509,5 3117 559,9| 2.2109] 2.462,4
Bienes 925,5 878,0 -133,0 5858 1.020,8 763,4 499,6 731,3| 23438 2.633,9
Exportaciones 4.622,8| 4.941,70 4.052,5| 45603| 5.2758| 5270,6] 5.067,0f 54325 73323 7.9439
Importaciones -3.697,3| -4.063,7| -4.1855| -3.974,5| -4.2550| -4.507,2) -4.567,4| -4.701,2| -4.9885| -5.310,0
Servicios -156,8 -253,1 -244,0 2,7 -153,4 -253,9 -187,9 -171,4 -132,9 -171,5
Créditos 1.139,2 954,8) 1.0189| 1.2190{ 1.226,1| 11232 1.227,4| 1.2281| 14501} 1.360,3
Débitos -1.296,0f -1.207,9 -1.2629| -1.221,6| -1.379,5| -1.377,1} -1.4153| -1.399,5| -1.583,0| -1.531,7
B. Renta -617,2 -754,7 -681,0 -861,9 -682,9 -781,1 -805,3| -1.010,6| -1.536,6] -1.674,7
Remuneracion de empleados -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -4,0
Renta de la inversion -616,3 -753,9 -680,1 -861,1 -682,1 -780,2 -804,4| -1.009,7| -1.5358] -1.670,7
Renta procedente de inversion directa (1) -455,2 -580,1 -480,5 -642,1 -560,4 -561,5 -633,0 -858,41 -1.394,4| -1.429,3
En el extranjero 79,7 69,6 69,6 70,2 99,5 99,4 99,0 99,0 163,0! 163,6!
En Chile -534,9 -649,7 -550,1 -712,3 -660,0 -660,9 -732,1 -957,5| -1.557,3] -1.592,9
Renta procedente de inversion de cartera -123,4 -120,0 -175,9] -98,0 -123,2 -155,7 -160,7 -87,5 -117,5 -202,2
Dividendos -50,4 -37,0 51,2 -12,0 2,4 -38,6 7,2 9,5 -37,6 -137,5
Intereses -73,0 -83,0 -124,7 -85,9 -125,5 -117.1 -167,9 -78,0 -79.9 -64,7
Renta procedente de otra inversion -37,7 -53,7 -23,7 -121,0 1,5 -63,0 -10,7 -63,8 -24,0 -39,2
Crédito 140,7 147,4 125,8 136,8 121,9 11,9 102,0! 105,8! 78,8 82,7
Débito -178,4 -201,1 -149,5 -257,8 -120,4 -174,9 -112,7 -169,6 -102,8 -121,9
C. Transferencias corrientes 80,9 136,6! 112,7 99,6 86,8 103,9! 113,0] 133,9] 110,0! 351,1
Créditos 166,5 200,1 217,9 207,6 168,1 171,5 188,3 219,8 194,7 419,0
Débitos -85,6 -63,5! -105,2 -108,0 -81,3 67,6 -75,2 -85,9 -84,7 -68,0
Il. - Cuenta de capital y financiera 23,8 144,9 589,0| 1.140,6 -504,6 -570,4 273,8 536,6 -662,7| -1.212,8
A. Cuenta de capital 0,0! 0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0 5,1 0,0
B. Cuenta financiera 23,8 144,9 589,0{ 1.140,6 -504,6 -570,4 273,8 536,6 -667,8| -1.212,8
Inversion directa 7817 359,6 100,8; 352,2 290,8 729,8 326,4 240,0)  1.408,2 161,9
En el extranjero (activos) 303,4 -38,9 -341,6 -216,6 -402,3 -69,0 -420,3 -503,6 -231,9 -250,9
Acciones y otras participaciones de capital 351,2 141,6] -169,9] -15,2 -119,4] 13,9 -290,7 -260,2 57 -86,4
Utilidades reinvertidas -43,5 -63,8 -59,2] -64,9 -87,9 -63,8 -60,5 -68,5 -153,0 -152,7
Otro capital -4,3 -116,7 -112,5 -136,5 -194,9 -19,1 -69,0 -174,8 -84,7 -11,7
En Chile (pasivos) 478,3 398,6 442,4 568,8 693,1 798,8 746,6 743,6| 1.640,1 412,8
Acciones y otras participaciones de capital 219,2 94,6 392,7 31,5 1779 584,5 450,8 313,9 81,9 -64,1
Utilidades reinvertidas 364,3 369,9 265,7 366,8 564,0 4484 390,6 536,5 1.394,2 739,2
Otro capital -105,2 -66,0/ -216,0 170,4 -48,8 -234,0 -94,8 -106,8 164,0 -262,3
Inversion de cartera -1.302,9 79,9 -776,5 -84,9 517,0) -1384,7| -1.513,7| -1.244,4 -586,7| -1.772,3
Activos -1.223,2 -710,2 -625,7 -523,8 -547,0) -1.267,8] -1.601,0/ -1.911,3| -1.523,8] -1.485,7
Pasivos 19,7 790,1 -150,8 4389| 1.064,0 -116,9 873 667,0 9371 -286,6
Instrumentos financieros derivados 69,2 35,0 -135,3 -92,6 -35,7 10,7 71,3 92,9 140,7 -48,7
Otra inversion (2) 301,5 216,7 8782 13143 -307,3| -1.181,4] 1.446,0f 1.333,6/ -1.5387 470,8
Activos 164,7 -563,9 800,7| 1.222,6 -525,9| -1.049,0 660,5 5271 -997,2 365,6
Créditos comerciales 330,8 -390,4 387,1 658,0 -559,9 -507,0 345,2 607,7 -207,0 24,8
Préstamos 2517 -99,5 471 227,7 55,0! -47,5 -12,7 48,8 31,2 -43,5
Moneda y depositos -417,8 -74,0 366,5 336,8 -21,0 -494,4 388,1 -129,5 -821,4 3843
Otros activos 0,0! 0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0 -60,1 0,0 0,0 0,0
Pasivos 136,9 780,6 71,5 91,8 218,5 -132,4 785,5 806,5 -541,5 105,2
Créditos comerciales -81,1 324,8 -132,6 9,3 119,9 -47,2 -152,6 195,0: 185,0! 269,3
Préstamos (3) 239,6 432,2 197,5 86,6 56,1 -108,4 922,4 575.9 -671,2 -150,6
Monedas y depdsitos -15.4 26,1 13,2 -11,6 47,4 25,8 17,5 28,6 -53,7 9,7
Otros pasivos -6,2 -2,6 -0,6 7,5 -4,8 -2,7 -1,8 71 -1,6 -3,8
Activos de reserva 174,3 -546,3 521,8 -348,4 -969,3|  1.276,6 -56,2 114,5 91,3 -24,5
Il Errores y omisiones -256,3 -151,7 356,3 -961,5 2333 7382 106,7 -219,8 -121,5 74,0
Memorandum
Saldo de balanza de pagos -174,3 546,3 -521,8 348,4 969,3] -1.276,6 56,2 -114,5 91,3 24,5
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva -150,5 691,2 67,2 1.489,0] 464,7 -1.847,0 330,0: 4221 -576,5] -1.188,3
(1) Incluye intereses:
En el exterior: 10,5! 0.4 0.4 1,0! 08 0,7 03 03 0,5 11
En Chile 23,8 -35,8 -42,5 -160,0: -16,2] -21,0 -14.7 -53,4 -33,5 -55,6]
(2) Flujos netos de corto plazo -26,0 602,0 857,6] 1.401,7 39,7 -656,8; 982,6/ 1.688,6 -1.125,2 826,1
Activos 44,1 -319,4 674,6 1.157,5] -473,3 -1.064,3 700,8; 5779 -1.047,6 405,2
Pasivos 70,1 921,4 183,0; 2443 4336 407,5 281,8] 1.110,7 <176 4209
(3) Fluijos netos de pasivos por préstamos de mediano plazo
(incluye aquellos considerados inversion directa)
Desembolsos 1.146,4] 769,2 1.023,3 2.490,0 809,1 1.195,2 1.418,1 1.517,7 954,4 1.286,7
Amortizaciones -949,6 -997,0; -1.321,8 -2.858,1 -937.3 -1.915,2 -982,0 -1.880,6 -1.524,3 -1.873,0
Prepagos -330,0 -146,0; -387,0 -1.737,0 -261,0 -501,0; -229,0 -5480) 9674 -903,0

(4) Cifras actualizadas de balanza de pagos, elaboradas en conformidad con los criterios metodoldgicos establecidos en la quinta edicion del Manual de Balanza de Pagos del FMI. Por lo anterior, estas cifras no son estrictamente comparables con las
publicadas hasta mayo del 2002, las que fueron elaboradas siguiendo preferentemente los criterios metodoldgicos de la cuarta edicion del mencionado Manual. Para obtener informacion acerca de las principales diferencias entre las series, consultar
la publicacion Balanza de Pagos de Chile 1996-2001 del Banco Central de Chile.
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Cuenta financiera de la balanza de pagos

(Millones de dolares)

Especificacion
Cuenta financiera

Inversion directa
En el exterior (activo)

Participacion en el capital
Créditos
Débitos

Otro capital
Créditos
Débitos

Reinversion neta

En Chile (pasivos)
Participacion en el capital
Ingresos (créditos)
Reexportacion (débitos)
Otro capital
Desembolsos (créditos)
Amortizacion (débitos)
Reinversion neta

Inversion de cartera
Activos (1)
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Bonos y pagarés
Instrumentos del mercado monetario
Pasivos (2)
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Bonos y pagarés
Instrumentos del mercado monetario

Otra inversion

Activos
Créditos comerciales
Préstamos
Monedas y depositos
Otros activos

Pasivos
Créditos comerciales
Préstamos
Monedas y depdsitos
Otros pasivos

Instrumentos financieros derivados
Activos de reserva

Memorandum
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva

(1) Inversién de cartera (activos)
Bancos
Créditos
Débitos
Fondos de pensiones
Créditos
Débitos
Fondos mutuos, de inversion y cias. de seguros
Créditos
Débitos
Otros
Créditos
Débitos
(2)  Inversion de cartera (pasivos)
Bonos
Colocaciones
Amortizaciones
ADR
Emision primaria
Emision secundaria (inflow)
Reexportaciones (flowback)
FICE y otros fondos
Ingresos
Remesas

140

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,2 -264,6
3.808,7 3.144,3 6.203,1 8734 2.590,0 1.594,2 1.586,9
-1.462,7 -1.483,5 -2.557,9 -3.986,6 -1.609,7 -293,8 -1.395,2
-1.148,0 -1.262,8 -1.896,4 -3.573,4 11113 307,7 -656,5
2296 151,2 486,1 483,7 1.156,9 1.318,5 789,4
-1.377,6 -1.414,0 -2.382,5 -4.057,2 -2.268,3 -1.010,8 -1.445,9
-180,6 53,4 -752,8 -28,3 -167,8 -370,1 -457,9
25,8 148,3 177,7 458,4 581,1 392,1 215,6
-206,4 -201,7 -930,5 -486,7 -748,8 -762,2 -673,5
-134,1 -167.3 91,3 -384,9 -330,6 -231,4 -280,8
5.271,4 4.627,8 8.761,0 4.860,0 4.199,8 1.888,0 2.982,1
42114 4.154,7 8.862,7 2.817,1 34239 7381 1.527,0
4.662,4 4.851,3 9.417,8 3.264,1 4.672,1 26183 2.243,2
-451,0 -696,6 -555,1 -447,1 -1.248,2 -1.880,3 -716,3
278,8 1314 -382,9 872,4 -328,8 -216,7 -484,4
418,2 404,9 189,2 1.366,6 594,2 1.3354 574,4
-139,4 -273,5 -572,1 -494,2 -923,0 -1.552,1 -1.058,8
781,2 341,7 281,3 1.170,6 1.104,6 1.366,6 1.939,5
1.625,1 -2.468,6 -3.217,4 638,8 1393 -2.084,4 -3.625,8
-989,1 -3.310,6 -5.795,1 766,1 -1.386,0 -3.082,9 -5.327,2
-743,3 -2.518,3 -3.474,3 8209 -2.094,0 -2.922,1 -5.176,0
-245,8 -7192,4 -2.320,8 -54,8 708,0 -160,9 -151,1
-245,8 -792,4 -1.872,4 64,4 740,3 -524,7 -283,2
0,0 0,0 -448,4 9.6 -32,3 363,9 132,0
2.614,2 842,0 2.571,1 -127,3 1.525.3 998,5 1.701,4
1.720,4 580,4 523,6 -427,3 22171 -320,3 3115
893,8 261,6 2.054,1 300,0 1.742,4 1.318,8 1.389,9
893,8 261,6 2.054,1 300,0 1.742,4 1.318,8 1.389,9
1.142,7 1.349,8 -2.742,9 -726,9 -1.281,8 2.710,7 1.290,9
-457,2 -1.953,0 -3.369,2 -2.064,6 -1.325,8 1.624,0 -387,2
-70,2 -118,1 -998,9 -1.134,5 -396,6 985,5 -113,9
-32,1 -214,2 -380,2 -81,9 -193,1 427,0 43,6
-354,9 -1.620,7 -1.990,1 1.502,7 647,8 211,5 -256,8
0,0 0,0 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 -60,1
1.599,9 3.302,8 626,2 1.337,7 44,0 1.086,7 1.678,1
-112,7 -594,5 -232,3 2714 -261,6 120,4 1151
1.774,5 4.032,7 1.019,1 1.028,9 3176 955,9 1.445,9
2,3 2,1 -1,7 11 34,9 12,3 1193
-59,6 -137,5 -158,9 36,3 -46,9 -1.9 2,2
165,2 -59,3 -5,6 2.2 -85,7 -123,7 17,8
-3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596, 1 -198,6 365,6
6.741,7 1.966,2 237,1 7874 1.361,8 2.096,8 -630,2
-989,1 -3.310,6 -5.795,1 766,1 -1.386,0 -3.082,9 -5.327,2
-110,4 -588,2 -1.406,3 78,1 1.209,2 264,2 -184,0
19,3 4513 3201 793,8 1.397,0 639,0 135,6
-129,7 -1.039,5 -1.726,4 -715,7 -187,8 -374,8 -319,5
-171.5 -1.258,8 -2.016,0 121,0] -1.249,2 -1.473,9 -3.735,7
67,6 378,0 1.988,7 2.528,9 6.969,2 9.627,2 10.103,0
-239,1 -1.636,8 -4.004,8 -2.407,9 -8.218,3 -11.101,1 -13.838,6
-215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -324,5 -995,6
20,0 106,2 66,1 150,1 368,0 366,1 381,0
-235,6 -147,8 -356,0 -423,1 -533,2 -690,6 -1.376,6
-491,6 -1.422,0 -2.082,8 840,0: -1.180,9 -1.548,8 -411,9
33 742,8 2.283,2 1.837,3 24291 1.819,7 2.074,3
-494,9 -2.164,8 -4.366,0 -997,4 -3.609,9 -3.368,4 -2.486,2
2.614,2 842,0 2.577,1 -127,3 1.525,3 998,5 1.701,4
893,8 261,6 2.054,1 300,01 1.742,4 1.318,8 1.389,9
893,8 413,0 2.054,1 300,01 1.930,9 1.763,0 1.859,0
0,0 -151,4 0,0 0,0 -188,5 -444,2 -469,1
1.806,4 744,4 541,5 -228,4 -282,9 -303,9 76,1
619,5 120,8 71,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.508,3 962,5 1.000,8 808,5 527,0 430,9 846,9
-321.4 -338,9 -530,3 -1.036,9 -809,9 -734,8 -770,8
-86,0 -164,0 -17.9 -198,9 65,8 -16,4 2355
274 12,0 43,0 22,0 122,7 168,2 486,4
-1134 -176,0 -60,9 -220,8 -56,9 -184,6 -251,0




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Cuenta financiera de la balanza de pagos (continuacion)

(Millones de dolares)

2003 2004
Especificacion Jul. Ago. |Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
Cuenta financiera 153,4 -277,8] 3983 476,0 -96,5 1571 -335,9 211,91 -543,8 -232,1 -436,4 -544,2
Inversion directa -218,5] 402,4 142,4 309,7 -53,9 -15,9 2993 724,6 384,4 196,3 229,2 -263,5
En el exterior (activo) -434,7 61,7 -47,3 -249,9 -139,5] -1141 -96,6 -28,1 -107,3 -71,5 -79,5 -94,0
Panicipacién enel capital -411,9 90,6 30,5 -258,4 0,1 -1.8 -16,9 63,1 -40,4 -58,3 -1,7 -20,5
Créditos 269,2! 104,0 47,8 14,0 11,6 18,5 45,4 95,9 6,8 13,0 28,8 33
Débitos -681,1 -13,4 -17,3 -272,4 -11,5 -20,3 -62,4 -329 -47,2 -71.3 -36,4 -23.8
Otro capital -10,4 -12,7 -45,9 31,5 -109,6! -96,7 -26,8 -36,9 -20,9 29,7 -21,5 -19,9
Créditos 23,0 8,9 15,2 63,0 17,1 13,5 324 24,2 35,0 56,5 332 18,9
Débitos -334 -21,6 -61,1 -31,5 -126,7 -110,3 -59,2 -61,1 -55,9 -26,8 -54,8 -388
Reinversion neta -12,4 -16,2 -32,0 -229 -30,0 -15,6 -52,9 -54,2 -45,9 -48,9 -50,3 -53,5
En Chile (pasivos) 216,2! 340,6 189,8 559,6! 85,7 98,3 395,9 752,6! 491,6 273,8 308,6 -169,6
Participacic’)n enel capital 172,3 241,5 37,0 326,9 6,9 -19,9 -32,0 -19.4 133,3 143,1 62,0 -269,2
Ingresos (créditos) 185,2 245,01 714 3438 2321 236,0! 143,4 2.481,0 146,8 194,4 140,4 209,1
Reexportacion (débitos) -12,8 -3,5 -40,4 4169 -2253]  -2559|  -1754| -2.500,5 -13,5 51,3 784 4783
Otro capital -40,1 -22,7 -32,0 -11,0 -64,8 311 -15,3 2753 -96,0 -99,5 34 -166,2
Desembolsos (créditos) 3,4 54 0,0 43 2,4 26,3 3,9 291,7 3,2 6,5 20,3 30,6
Amortizacion (débitos) -43,5 -281 -32,0 -15,3 -67,1 -57,3 -19,2 -16,4 -99,3 -106,0 -16,9 -196,8
Reinversion neta 84,0 121,8 184,8 2437 143,6 149,2 4431 496,7 4543 230,1 243,2 265,8
Inversion de cartera -577,6 -501,1 -434,9 -179,7 442,01 -622,7 1751 -317.3 -444,5 -676,3 -407,3 -688,7
Activos (1) -611,1 -489,7] -500,2] -727,4 -523,8] -660, 1 -457,2] -276,1 -790,4 -688,0 -307,6 -490,2
Titulos de participacion en el capital 553,50 -4187|  -6052|  -819,1 5359  -5739)  -467.8|  -3064|  -520,7|  -281,6]  -1265|  -3043
Titulos de deuda -57,6 -70,9 104,9 91,6 12,2 -86,2 10,6 303 -269,8 -406,4 -181,1 -185,9
Bonos y pagarés -48,9 -76,3 53,6 70,0 6,6 -100,7] -38,0 65,6 -261,5 -343,9 6,2 -150,2
Instrumentos del mercado monetario 8,7, 53 51,3 21,6 5,6 14,5 48,6 -353 -8,2 62,5 -1873 -35,7
Pasivos (2) 335 -11,5 65,3 547.8 81,8 374 632,3 -41,2 345,9 11,6 -99,7 -198,5
Titulos de participacion en el capital 45,6 21 -35,7 478 81,8 -34,2 3,6 43,1 -20,3 418 -14,5 7,5
Titulos de deuda -121 -9.3 101,0 500,0! 0,0, 71,5 635,9 1,9 366,2 -30,2 -85,2 -191,0
Bonos y pagarés -121 -9.3 101,0 500,0! 0,0, 71,5 635,9 1,9 366,2 -30,2 -85,2 -191,0
Instrumentos del mercado monetario
Otra inversién 922,8 -140,2] 663,4 2847 412,0 636,9 -705,4 -267,7 -565,6 4259 -156,8 201,7
Activos 2401 -217,5] 638,0 -59,3 445,6 140,8 -685,6! -55,8 -255,8 -366,1 159,1 572,6!
Créditos comerciales 225,6! -35,6 155,3 209,4 75,7 3226 -120,9 4,6 -90,7 -267,2 -162,4 454,4
Préstamos -30,9 47,5 -29,3 59,6 433 -541 18,4 -5.2 18,0 -27,6 17,9 -33.8
Monedas y depésitos 45,4 -229,4 5721 -328,2] 326,5 -127,7 -583,1 -55,2 -183,1 -71.3 303,6 151,9
Otros activos 0,0 0,0 -60,1 0,0, 0,0, 0,0, 0,0 0,0, 0,0 0,0; 0,0, 0,0
Pasivos 682,8 77,3 25,4 3439 -33,5 496,1 -19,8 -211,9] -309,9 792,0 -315,9 -370,9
Créditos comerciales -44.8 9,2 -98,6 113,3 36,6 451 166,7 -49,9 68,1 273,3 921 -96,1
Préstamos 730,3 791 113,0 2431 -68,1 400,9 -148,0! -168,1 -355,1 4712 -375,8 -252,0
Monedas y depésitos -4,5 31 18,9 -13,7 -4,2 46,5 -32,0 4,4 -26,1 39,2 -26,4 -22,5
Otros paSiVOS 1,8 43 -7.9 13 2,2 3,6 -6,5 1,7 3.2 23 -5,8 -0,3
Instrumentos financieros derivados 22,5 58 43,0 40,5 31,2 21,2 34,4 82,4 23,9 21,2 -8,7 -18,8
Activos de reserva 4,1 -44,7 -15,6 20,8 -43,9 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 225,1
Memorandum
Cuenta financiera excluyendo activos de reserva 149,3 -233,1 413,9 455,2 52,6 19,5 -196,6 2219 -601,8 -75.3 -343,6 -769,3
(1) Inversion de cartera (activos) -611,1 -489,7 -500,2 -727,4 -523,8 -660,1 -457,2 -276,1 -790,4 -688,0 -307,6 -490,2
Bancos -20,7 11,9 13,0 12,8 -48,5 -112,5 -27,2 34,0 -61,4 40,3 -121,5 -140,3
Créditos 0,0 11,9 30,0 12,8 0,0 0,0 04 34,5 0,1 40,3 0,0; 0,0;
Débitos -20,7 0,0 -17,0 0,0 -48,5 -112,5 -27,6 -0,5 -61,5 0,0; -121,5 -140,3
Fondos de pensiones -4341 -406,5 -318,8 -515,0 -355,2 -284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 11,7 -182,4
Créditos 2493 703,4 790,9|  1.0933 857,8] 10125 708,8 9333 975,2 207,8| 1.4732| 13148
Débitos -1.383,4] -1.1099| -1.109,7| -1.6083| -1.213,0| -1.296,5| -1.096,3 -914,4)  -1.486,9| -1.383,00 -1.361,5| -1.497,2
Fondos mutuos, de inversion y cias. de seguros -155,9 -75.4 -94,9 -101,8 -107,4 -98,1 -129,5 -99,1 -183,8 -151,0 -105,1 -74,7
Créditos 17,2 23,6 21,5 31,7 12,3 51,7 57,4 56,4 30,3 57,3 83,5 59,6
Débitos -173,2 -98,9 -116,4 -133,4 -119,7 -149,8 -186,9 -155,5 -214,1 -208,3 -188,6 -134,3
Otros -03 -19,7 -99,5 -123,5 -12,6 -165,6 87,0 -230,0] -33,6 -102,1 -192,7 -92,8
Créditos 2101 1411 119,9 92,6 131,6 61,2 467,4 2235 547,0: 398,2 301,0 815,0
Débitos -210,4 -160,7 -219,4 -216,0 -144,3 -226,8 -380,4 -453,5 -580,6 -500,3 -493,7 -907,8
(2)  Inversion de cartera (pasivos) 335 -11,5 65,3 547,8 81,8 374 632,3 -41,2 345,9 11,6 -99,7 -198,5
Bonos -121 -9.3 101,0 500,0 0,0 71,5 635,9 1,9 366,2 -30,2 -85,2 -191,0
Colocaciones 0,0 0,0 103,0 500,0 0,0 250,0 642,5 13,2 576,1 1,6 4,1 24,6
Amortizaciones -121 -9,3 -2,0 0,0 0,0 -178,5 -6,6 -11.3 -209,8 -31,7 -89,3 -215,6
ADR 271 -16,5 -39,7 09 70,4 -58,3 -1.8 -50,8 -43,9 -0,5 44,4 13
Emision primaria 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 107,1 0,0;
Emision secundaria (inflow) 58,3 58,8 23,1 128,6 167,2 53,9 63,2 82,3 103,3 68,0 56,0 44,2
Reexportaciones (flowback) -31.2 -75.3 -62,8 -127,7 -96,8 -112,2 -65,0 -133,1 -147,2 -68,5 -118,7 -42,9
FICE y otros fondos 18,5 14,3 4,0 46,8 1.4 241 -1.8 7,7 23,6 42,3 -58,8 -8,8
Inresos 233 36,7 459 1022 39,9 58,2 253 29,4 46,7 64,7 24,6 36,7
Remesas -4,9 22,4 -41,8 -55,4 -28,6 -34,1 27,1 -21,6 -23,1 -22,4 -83,4 -45,5
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional

(Millones de dolares)

Especificacion

Cuenta financiera neta
A. Activos

1. Autoridades monetarias
Activos de reserva
Divisas
Otros
Otra inversion
Otros activos
Corto plazo
Mediano plazo
2. Sector plblico
2.1 Gobierno General
Inversion de cartera
Otra inversion
Monedas y depésitos
2.2 Otros sector publico
Inversion de cartera
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
3. Bancos
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
4. Sector privado
4.1 Institucionales
4.1.1 Fondos de pensiones
Inversion directa
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
4.1.2 Fondos mutuos y cias. de seguros
Inversion directa
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
4.2 Empresas y personas
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Moneda y depésitos
Otros activos
Corto plazo
4.3 Instrumentos financieros derivados
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,3 -264,6
-6.063,5 -4.612,3 -10.990,3 -5.619,6 -3.811,1 -2.075,0 -6.626,2
-3.319,7 2.194,1 731,5 -336,7 596,1 -198,6 305,5
-3.319,7 2.194,1 737,5 -336,7 596,1 -198,6 365,6
-3.080,4 -2.202,2 -500,5 -662,7 550,1 -52,7 404,4
-239,3 4.396,3 1.238,0 326,0 46,0 -145,9 -38,8
0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0 0,0 -60,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -60,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0! 0,0 -60,1
-142,0 -184,0 87,1 -359 773 -56,7 29,8
0,0 0,0 0,0 0,0! 0,0! 0,0 0,7
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0! 0,0 0,7
0,0! 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7
-142,0 -184,0 87,1 -359 773 -56,7 29,2
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0
-142,0 -184,0 87,1 -359 773 -56,7 29,2
-140,1 -32,5 87,6 -160,7 703 56,2 -74,5
-140,1 -32,5 87,6 -160,7 70,3 56,2 74,5
0,0 0,0
-1.9 -151,5 0,5 124,8 7,0 -112,9 103,7
-657,6 -969,1 -3.048,2 730,8 1.354,3 1.143,0 151
-110,4 -588,2 -1.406,3 78,1 1.209,2 264,2 -184,0
-110,4 -588,2 -1.406,3 78,1 1.209,2 264,2 -184,0
-547,2 -380,9 -1.641,9 652,7 145,1 878,7 299,0
-32,1 -214,2 -380,2 -81,9 -193,1 427,0 43,6
88 -206,8 -384,4 61,3 -104,7 359,7 11,9
-40,9 1.4 4,2 -143,2 -88,4 67,3 -68,3
-515,1 -166,7 -1.261,7 734,6 338,2 451,7 2554
-1.944,2 -5.653,3 -8.766,7 -5.977,8 -5.838,8 -2.962,7 -1.076,6
-396,9 -1.360,4 -2.360,3 -150,5 -1.4273 -1.858,6 -4.760,4
-181,3 -1.318,8 -2.070,4 122,5 -1.262,1 -1.527,1 -3.751,3
-171,5 -1.258,8 -2.016,0 121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.735,7
-136,8 -1.072,5 -1.189,5 81,1 -920,8 -1.386,0 -3.879,5
-34,7 -186,3 -826,5 39,9 -328,4 -87,9 1438
9,8 -60,0 -54,4 1.5 -13,0 53,2 157
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0! 0,0 0,0!
-9,8 -60,0 -54,4 1.5 -13,0 -53,2 157
-215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -331,5 -1.009,1
0,0 0,0 0,0
-215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -324,5 -995,6
-114,9 -23.8 -201,9 -189,3 -119,7 -231,9 -800,7
-100,7 -17.8 -88,0 -83,7 -45,5 -92,6 -194,9
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0! -7,0 <134
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0! 0,0 0,0!
0,0! 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 -13,4
-1.712,5 -4.233,6 -6.400,8 -5.829,5 -4.325,8 -980,4 -2.434,0
-1.462,7 -1.483,5 -2.557,9 -3.986,6 -1.609,7 -293,8 -1.395,2
-1.282,1 -1.430,1 -1.805,1 -3.958,3 -1.441,9 76,3 -937,.3
-180,6 -53,4 -752,8 -28,3 -167,8 -370,1 -457,9
-491,6 -1.422,0 -2.082,8 840,0 -1.180,9 -1.548,8 -411,9
-491,6 -1.422,0 -2.082,8 929,1 -1.053,6 -1.304,2 -495,8
0,0 0,0! 0,0 -89,1 <1273 -244,6 83,9
241,8 -1.328,1 -1.760,0 -2.682,9 -1.535,2 862,2 -626,9
69,9 -85,6 -1.086,5 -973,8 -466,9 929,3 -394
69,9 -85,6 -1.086,5 -973,8 -466,9 929,3 -394
0,0 0,0! 0,0 0,0! 0,0! 0,0 0,0!
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1719 -1.242,5 -673,5 641,8 315,6 67,1 -587,5
0,0 0,0 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 0,0
0,0 0,0! 0,0 -2.350,9 -1.383,9 0,0 0,0!
165,2 -59,3 -56 2,2 -85,7 -123,7 117.8




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (continuacion)

(Millones de ddlares)

2003 2004
Especificacion Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
Cuenta financiera neta 153,4 -2718 3983 476,0 -96,5 1571 -335,9 2119 -543,8 -2321 -436,4 -544,2
A. Activos -779,2 -684,3 17,9 -975,3 -230,4 -474,71 13443 -287,6| -1.071,6] -1.309,5 -329,5 194,8
1. Autoridades monetarias 4,1 -44,7 -75,7 20,8 -43,9 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 2251
Activos de reserva 4,1 -44,7 -15,6 20,8 -43,9 137,6 -139,3 -10,0 58,0 -156,8 -92,8 2251
Divisas 7.8 -44.5 356 15,4 -57,0 102,9 -189,5 34 -52,0 -151,2 -100,3 2255
Otros -67,7 -0,2 -51,2 54 13,1 34,7 50,2 -13,4 110,0 -56 7,5 -0,4
Otra inversion 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otros activos 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Mediano plazo 0,0 0,0 -60,1 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Sector publico -195,5 303,0 39,0 -296,5 306,5 -394 -255,6 -215,3 292,2 -379,1 89,6 98,5
2.1 Gobierno General 40,1 100,0 0,0 0,0 0,0; 0,0 -175,0] -165,3 3403 0,0 0,0 0,0
Inversion de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversion 40,1 100,0 0,0 0,0 0,0; 0,0 -175,0 -165,3 340,3 0,0 0,0 0,0
Monedas y depdsitos 40,1 100,0 0,0 0,0 0,0; 0,0 -175,0 -165,3 340,3 0,0 0,0 0,0
2.2 Otros sector publico -235,6 203,0 39,0 -296,5 306,5 -394 -80,6 -50,0 -48,1 -379,1 89,6/ 98,5
Inversion de cartera 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Otra inversion -235,6] 203,0 39,0 -296,5 306,5 -394 -80,6 -50,0 -48,1 -379,1 89,6 98,5
Créditos comerciales 37 -20,6 16,8 -16,0 251 -30,4 -33,5 -19,4 -0,5 -69,0 -165,9 175,0
Corto plazo 37 -20,6 16,8 -16,0 251 -30,4 -33,5 -19.4 -0,5 -69,0 -165,9 175,0
Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depdsitos -239,3 223,6 22,2 -280,5 281,4 -9,0! -47,1 -30,6 -47,6 -310,1 255,5 -76,5
3. Bancos -46,3 -270,0 3278 149,3 75,0 -294,3 -247,7 237,8 -443,5 1794 -161,4 -26,5
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera -20,7 11,9 13,0 12,8 -48,5 -112,5 -27,2 34,0 -61,4 40,3 -121,5 -140,3
Titulos de participacion en el capital 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Titulos de deuda -20,7 11,9 13,0 12,8 -48,5 -112,5 -27,2 34,0 -61,4 40,3 -121,5 -140,3
Otra inversion -25,6 -281,9 3148 136,5 123,5 -181,8 -220,5 203,8 -382,1 139,0 -39,9. 1138
Préstamos -30,9 47,5 -29.3 59,6 43,3 -54,1 18,4 -5,2 18,0 -27,6 17,9 -33,8
Corto plazo -22,5 249 -34,9 70,5 16,0 13,2 -4.1 1,6 -16,7 26,6 6,5 -37,1
Mediano plazo -8,4 22,6 56 -10,9 27,4 -67,3 22,5 -6,8 34,7 -54,3 11,4 33
Monedas y depdsitos 53 -329,4 3441 71,0 80,2 -127,7 -238,9] 209,0 -400,2 166,7 -57,8 147,6
4. Sector privado -541,4] -672,7 -173.3 -848,9 -568,0 -278,6 -701,7 -300,2 -978,2 -953,0 -164,8 -102,3
4.1 Institucionales -614,4 -458,6 -421,4 -607,5 -507,5 -334,7 -512,1 -116,2 -639,7 -623,7 19,2 -272,2
4.1.1 Fondos de pensiones -455,7 -384,0 -325,7 -506,0 -396,1 -237,7 -382,9 -11.9 -457,6 -472,9 123,6 -196,3
Inversion directa
Inversion de cartera -434,1 -406,5 -318,8 -515,0 -355,2 -284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 11,7 -182,4
Titulos de participacion en el capital -425,9] -356,4 -407,1 -592,9 -424,9 -322,9 -397,7 -30,2 -408,4 -171,9 -57,9. -201,9
Titulos de deuda -8,2 -50,1 88,3 719 69,7 389 10,1 49,1 -103,2 -303,3 169,6 19,6
Otra inversion -21,6 22,5 -6,9 9,0 -40,9 46,3 4,6 -30,8 54,1 23 11,9 -13,9
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depdsitos -21,6 22,5 -6,9 9,0 -40,9 46,3 4,6 -30,8 54,1 23 11,9 -13,9
4.1.2 Fondos mutuos y cias. de seguros -158,6 -74,6 -95,6 -101,5 -111,4 -97,0 -129,2 -104,3 -182,1 -150,8 -104,4 -75,9
Inversion directa
Inversion de cartera -155,9 -75.4 -94,9 -101,8 -107,4 -98,1 -129,5 -99,1 -183,8 -151,0 -105,1 -74,7
Titulos de participacion en el capital -124,0] -54,7 -82,4 -89,1 -93,8 -89,0 -108,0! -82,6 -125,6 -75,6 -68,5 -54,3
Titulos de deuda -31,9 -20,6 -12,5 -12,7 -13,7 -9,0! -21,5 -16,5 -58,2 -75,3 -36,5 -20,4
Otra inversion -2,7 08 -0,7 0,3 -4,0! 1,0! 0,4 -5.2 1.7 0,1 0,7 -1.2
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Corto plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Monedas y depdsitos -2,7 0,8 -0,7 0,3 -4,0! 1,0! 0,4 -5.2 1,7 01 0,7 -1,2
4.2 Empresas y personas 50,5 -219,9 2051 -281,9 -91,7 35,0 -224.,0] -266,4 -362,4 -308,1 -175,3 188,7
Inversion directa -434,7 61,7 -47,3 -249,9 -139,5 -1141 -96,6 -28,1 -107,3 71,5 79,5 -94,0:
Acciones y otras participaciones -424,3 74,5 -1.4 -281,4 -30,0 -17,4 -69,8 8,9 -86,4 -107,2 -57,9 -74,0
Otro capital -10,4 -12,7 -45,9 31,5 -109,6 -96,7 -26,8 -36,9 -20,9 29,7 -21,5 -19,9
Inversion de cartera -0,3 -19,7 -99,5 -123,5 -12,6 -165,6 87,0 -230,0 -33,6 -102,1 -192,7 -92,8
Titulos de participacion en el capital -3,6 -76 -115,6 -1371 -17,2 -162,0 37,8 -193,6 13,4 -34,0 0,0 -48,0:
Titulos de deuda 33 =121 16,1 13,7 4,6 -3,6! 49,2 -36,4 -47,0 -68,1 -192,7 -44,8
Otra inversion 485,5 -261,9 3519 91,4 60,4 3147 -214,4 -8,3 -2216 -1285 96,9 3754
Créditos comerciales 221,9 -15.1 1385 2254 50,7 353,0 -87,4 24,0 -90,2 -198,2 35 2794
Corto plazo 221,91 -151 138,55 2254 50,7 353,0 -87,4 24,0 -90,2 -198,2 35 2794
Mediano plazo 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Préstamos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Corto plazo
Mediano plazo
Moneda y depdsitos 263,6! -246,9 213,5 -134,0 9,8 -383 -127,0] -32,3 -131,4 69,7 93,4 96,01
Otros activos 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0; 0,0; 0,0; 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Corto plazo
4.3 Instrumentos financieros derivados 22,5 5,8 43,0 40,5 31,2 21,2 34,4 82,4 23,9 -21,2 -8,7 -18,8
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BANCO CENTRAL DE CHILE

Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (continuacion)

(Millones de dolares)

Especificacion
B. Pasivos

1. Autoridades monetarias
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depésitos
Otros pasivos
Corto Plazo
2. Sector publico
2.1 Gobierno General
Inversion de cartera
Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
2.2 Otros sector publico
Inversion de cartera
Titulos de deuda
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
3. Bancos
Inversion directa
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
Otros pasivos
Corto plazo
4. Sector privado
4.1 Empresas y personas
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera
Titulos de participacion en el capital
Titulos de deuda
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Otros pasivos
Corto plazo
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
9.485,5 8.772,6 11.964,9 6.070,3 5.769,0 3.9733 6.361,5
-24,2 73,8 -65,5 36,0 -47,2 2,2 2,5
-24,2 73,8 65,5 36,0 -47,2 2,2 2,5
-0,4 -0,3 -0,4 0,3 0,3 -0,3 0,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-0,4 -0,3 -0,4 -0,3 -0,3 0,3 -0,3
0,0 0,0 0,0 0,0! 0,0! 0,0 0,0
-23,8 73,5 -65,1 36,3 -46,9 -1.9 2,2
-238 73,5 -65,1 36,3 -46,9 -1.9 2,2
16,3 614,6 342,2 -49,4 403,8 942,9 1.829,3
-386,3 -171,4 399,3 -127,6 517,7 610,3 869,2
0,0 0,0! 500,0 0,0 650,0 904,0 986,0
0,0 0,0! 500,0 0,0! 650,0 904,0 986,0
-386,3 -171,4 -100,7 -127,6 <1323 -293,7 -116,8
-386,3 -171,4 -100,7 -127,6 21323 -293,7 -116,8
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-386,3 -171,4 -100,7 -127,6 <1323 -293,7 -116,8
402,6 786,0 57,1 78,2 -113,9 332,6 960,1
0,0 0,0 300,0 0,0 0,0 714,0 507,0
0,0 0,0! 300,0 0,0 0,0 714,0 507,0
402,6 786,0 -357,1 78,2 -113,9 -381,4 453,1
-211,2 -108,5 140,9 124,0 74,3 22,9 23,5
22112 -108,5 140,9 127,2 11,4 257 -20,5
3,2 -2,9 -2,8 -3,0
613,8 894,5 -498,0 -45,8 -39,6 -404,3 476,6
2278 26,3 -331,2 118,6 -133,0 20,6 306,2
386,0 868,2 -166,8 -164,4 93,4 -424,9 170,4
9173 234,6 -785,2 2733 736,9 1.378,5 1.681,2
580,5 270,4 55,0 4.8 -34,2 732 771
183,0 70,4 55,0 4.8 -34,2 78,2 74,1
397,5 200,0 0,0 0,0 0,0 -5,0 30
-1.497,8 -35.8 -840,2 -278,1 ma 1.305,4 1.604,1
-1.459,7 33 -744,7 -279,2 736,2 1.293,1 1.484,8
-1.601,0 163,5 -514,9 168,2 614,4 1911 1.016,2
1413 -160,2 -229,8 -447,4 121,8 1.102,0 468,6
-2,3 21 17 1.1 34,9 12,3 19,3
-35.8 -41,2 938 0,0 0,0 0,0 0,0
-35.8 -41,2 938 0,0 0,0 0,0 0,0
10.410,7 7.997,2 12.473,4 6.357,1 4.675,5 1.654,2 2.853,6
10.410,7 7.997,2 12.473,4 6.357,1 4.675,5 1.654,2 2.853,6
5.271,4 4.627,8 8.761,0 4.860,0 4.199,8 1.888,0 2.982,1
4.992,6 4.496,4 9.144,0 3.987,6 4.528,6 2.104,7 3.466,4
278,8 131,4 -382,9 872,4 -328,8 -216,7 -484,4
2.033,7 571,6 1.722,7 -132,1 909,5 -692,7 131,3
1.537,4 510,0 468,6 -432,1 -182,9 -398,5 237,5
496,3 61,6 1.2541 300,0 1.092,4 -294,2 -106,1
3.105,6 2.797,8 1.989,7 1.629,2 -433,8 458,8 -259,8
98,5 -486,0 -373,.2 147,4 -187,3 97,5 138,6
98,5 -486,0 -373,.2 195,6! -156,4 2324 272,4
-48,2 -30,9 -134,9 -133,8
3.007,1 3.306,6 23629 1.481,8 -246,5 361,3 -398,5
56,6 181,9 557,9 1.148,0 -269,5 7984 542,2
2.950,5 3.124,7 1.805,0 3338 23,0 -437,1 -940,7
0,0 -22,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 -22,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0




Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (continuacion)

(Millones de dolares)

Especificacion
B. Pasivos

1. Autoridades monetarias
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
Otros pasivos
Corto Plazo
2. Sector publico
2.1 Gobierno General
Inversion de cartera
Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
2.2 Otros sector publico
Inversion de cartera
Titulos de deuda
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
3. Bancos
Inversion directa
Inversion de cartera

Titulos de participacion en el capital

Titulos de deuda
Otra inversion
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Monedas y depdsitos
Otros pasivos
Corto plazo
4. Sector privado
4.1 Empresas y personas
Inversion directa
Acciones y otras participaciones
Otro capital
Inversion de cartera

Titulos de participacion en el capital

Titulos de deuda
Otra inversion
Créditos comerciales
Corto plazo
Mediano plazo
Préstamos
Corto plazo
Mediano plazo
Otros pasivos
Corto plazo

Boletin Mensual « AGOSTO 2004

2003 2004
Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.

932,5 406,5 2804 1.451,3 133,9 631,8 1.008,4 499,5 527,7 1.077,4 -107,0 -739,0
1,6 43 -7,9 13 2,2 3,6 6,7 1,7 3,2 23 -5,8 -0,3
1,6 43 -7,9 13 2,2 3,6 6,7 1,7 3,2 23 -5,8 0,3
-0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1,8 43 -7,9 13 2,2 3,6 6,5 1,7 3,2 23 -5,8 -0,3
1,8 43 -7,9 13 2,2 3,6 6,5 1,7 3,2 23 -5,8 -0,3

2433 -151,9 96,4 326,1 -182,4 297,3 722,9 43,1 -322,9 44,9 -169,2 69,8

-16,1 26,3 13,0 6,8 -1 -80,9 724,6 56,9 -365,4 32 -113,7 -120,7
0,0 0,0 22,0 0,0 0,0 0,0 600,0 0,0 -16,3 0,0 -65,0 -104,4]
0,0 0,0 22,0 0,0 0,0 0,0 600,0 0,0 -16,3 0,0 -65,0 -104,4]

-16,1 26,3 9,0 6,8, -1 -80,9 124,6 56,9 -349,1 32 -48,7 -16,3

-16,1 26,3 9,0 6,8, -1 -80,9 124,6 56,9 -349,1 32 -48,7 -16,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

-16,1 26,3 9,0 6,8, -1 -80,9 124,6 56,9 -349,1 32 -48,7 -16,3

2594 -178,2 834 319,2 -181,3 3783 -7 -13,8 42,6 4,7 -55,5 190,5
0,0 0,0 1,0 500,0 0,0 0,0 0,0 0,0 149,0 0,0 0,0 -2,8
0,0 0,0 1,0 500,0 0,0 0,0 0,0 0,0 149,0 0,0 0,0 -2,8

2594 -178,2 824 -180,8] -181,3 3783 -7 -13,8 -106,4 4,7 -55,5 1933
18,3 21,0 -102,5 -23,5 54,6 0,1 -42,7 -1,0 -85,5 18,9 64,6 78,9
18,3 21,0 -102,5 -23,5 56,2 0,1 -42,7 -1,0 -85,5 18,9 66,2 78,9
0,0 0,0 0,0 0,0 -1,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,6 0,0

2411 -199,2 184,9 -157,3 -235,9 378,2 41,0 -12,8 -20,9 22,8 -120,1 14,4

-50,8 -200,0 40,0 -165,0 -140,0 375,0 40,0 0,0 -16,5 0,0 -53,0 -200,0

291,9 0,8 144,9 77 -95,9 3,2 1,0 -12,8 -4,4 22,8 -67,1 314,4

361,6 241,2 14,0 129,9 392,7 2123 -126,0 -174,4 27,7 3124 -26,1 -107,3
78 -3,5 0,0 -23,8 107,9 -28,7 -12,9 -1,5 27,2 -6,2 22 0,6
78 -3,5 -3,0 -23,8 107,9 -28,7 -12,9 -1,5 -27,2 6,2 2,2 0,6
0,0 0,0 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

353,8 2448 14,0 153,8 2848 2411 -1131 -173,0] 54,9 318,6 -28,2 -107,9

358,3 241,7 -4,9 167,5 289,0 194,6 81,1 177,41 81,0 2794 -1,8 -85,4

296,2 116,4 3,8 833 361,8 1471 -108,5 -106,1 10,7 67,7 1,5 36,6
62,1 1253 -8,7 84,2 72,8 47,5 274 -3 70,3 211,7 -33 -122,0
-4,5 31 18,9 -13,7 -4,2 46,5 -32,0 4,4 -26,1 39,2 -26,4 22,5
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

3259 312,9 178,0 994,0 -78,6 118,5 418,1 629,2 819,7 7178 94,1 -701,2

3259 312,9 178,0 994,0 -78,6 118,5 418,1 629,2 819,7 7178 94,1 -701,2

216,2 340,6 189,8 559,6 85,7 98,3 395,9 752,6 491,6 273.8 308,6 -169,6)

256,3 363,3 21,7 570,6 150,4 1293 a1, 4773 587,6 373,2 305,2 34

-40,1 -22,7 -32,0 -11,0 -64,8 =311 -15,3 2753 -96,0 -99,5 34 -166,2
25,7 -7,9 423 71,6 -26,1 66,1 45,2 -39,8 240,5 17.8 -36,9 91,9
37,7 1.4 -32,7 71,6 -26,1 5,4 93 -4,7 6,9 48,0 -16,6 8,1

-121 -9,3 75,0 0,0 0,0 71,5 359 1,9 2335 -30,2 -20,2 -83,8
84,0 -19,8 -54,1 362,8 -138,1 -45,9 -229 -83,7 87,6 426,2 -177.7 -439,7

63,1 -30,2 39 136,8 -18,0 45,0 2094 -48,9 153,6 2544 27,5 -175,0

61,3 -34,4 10,2 138,6 -45,5 68,3 177,9 51,1 177,6 249,0 251 -106,4]
-7 4,2 6,3 -1,8 27,5 -233 31,5 2,2 -24,0 53 24 -68,6

1471 10,4 -58,0 226,0 -120,1 -90,9 -232.3 -34,8 -66,0 171,8 -205,2 -264,8

104,3 38,7 66,1 1,5 107,9 109,3 6,4 -16,2 7.4 128,5 958 25,5
42,8 -283 -1241 2246 -228,0 -200,2 -238,7 -18,6 -58,6 433 -301,0 -290,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
0,0! 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0! 0,0 0,0 0,0 0,0!
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Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (consinuacion

(Millones de dolares)

Especificacion

C. Flujos netos

1. Autoridades monetarias
Activos de reserva
Otra inversion
2. Sector publico
2.1 Gobierno General
Inversion de cartera
Otra inversién
2.2 Otros sector publico
Inversion de cartera
Otra inversion
3. Bancos
Inversion directa
Inversion de cartera
Otra inversion
4. Sector privado
4.1 Institucionales
4.1.1 Fondos de pensiones
Inversion directa
Inversion de cartera
Otra inversion
4.1.2 Fondos mutuos y cias. de seguros
Inversion directa
Inversion de cartera
Otra inversién
4.2 Empresas y personas
Inversion directa
Inversion de cartera
Otra inversion
4.3 Instrumentos financieros derivados

Memorandum:
Cuenta financiera excluyendo activos
de reserva

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
3.422,0 4.160,3 974,7 450,7 1.957,9 1.898,3 -264,6]
-3.343,9 2.120,3 672,0 -300,7 548,9 -200,8] 303,0
-3.319,7 21941 7315 -336,7 596,1 -198,6 365,6
24,2 73,8 65,5 36,0 47,2 2,2 62,6
1257 430,6 4293 -85.3 4811 886,2 1.859,1
-386,3 -171,4 3993 -127,6 517,7 6103 869,9
0,0! 0,0 500,0 0,0 650,0 904,0 986,0
-386,3 -171,4 -100,7 -127,6 -1323 -293,7, -116,1
260,6 602,0 30,0 42,3 -36,6 275,9 989,2
0,0 0,0 300,0 0,0 0,0 714,0 507,0
260,6 602,0 -270,0 42,3 -36,6 -438,1 482,2
-1.574,9 -734,5 -3.833,4 457,5 2.091,2 25215 1.79,3
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
470,1 -317,8] -1.3513 82,9 1.175,0 3374 -106,9]
-2.045,0 -416,7 -2.482,1 3746 916,2 2.184,1 1.903,2
8.466,5 2.343,9 3.706,8] 3792 -1.163,3 -1.308,5 -4.223,0
-396,9 -1.360,4 -2.360,3 -150,5 -1.4273 -1.858,6 -4.760,4
-181,3 -1.318,8] -2.070,4 122,5 -1.262,1 -1.527,1 -3.7513
0,0! 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-171,5 -1.258,8 -2.016,0 121,0 -1.249,2 -1.473,9 -3.7357
-9,8] -60,0 -54,4 15 -13,0 53,2 157
-215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -331,5 -1.009,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
-215,6 -41,6 -289,9 -273,0 -165,2 -324,5 -995,6
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -7,0 -13,4
8.698,2 3.763,6 6.072,7 527,5 349,7 673,8 419,6
3.808,7 3.144,3 6.203,1 873,4 2.590,1 1.594,2 1.586,9
1.542,1 -850,4 -360,1 707,9 -271,4 -2.241,5 -280,6
3.347,4 1.469,7 2297 -1.053,7 -1.969,0 1.321,0 -886,7
165,2 -59,3 5,6 2,2 -85,7 -123,7 17,8
6.741,7 1.966,2 237,2 787,4 1.361,8 2.096,9 -630,2




Boletin Mensual « AGOSTO 2004

Cuenta financiera de la balanza de pagos, por sector institucional (continuacion)
(Millones de dolares)

2003 2004
Especificacion Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun.
. 153,4 2718 3983 476,0 -96,5 157,1 -335,9 211,9 -543,8 -232,1 -436,4 -544,2
C. Flujos netos
. . 5,7 -40,4 -83,6! 22,1 -41,7 141,2 -146,0 -8,3 61,2 -154,5 -98,6 224,8
1. Autoridades monetarias
. 41 -44,7 -15,6 20,8, -439 137,6 -139.3 -10,0 58,0 -156,8] -92,8 2251
Activos de reserva
. » 1.6 43 -68,0! 13 2,2 3,6 -6,7 1,7 32 2,3 -5.8 -0,3
Otra inversion
- 47,8 1511 135,4 29,6 1241 257,9 4673 -1721 -30,7 -334,2 -79,6 168,3
2. Sector publico
. 24,0 126,3 13,0 6,8 -11 -80,9: 549,6 -108,3 -25,2 3.2 -113,7 -120,7
2.1 Gobierno General
" 0,0 0,0 22,0 0,0 0,0 0,0 600,0 0,0 -16,3 0,0 -65,0 -104,4
Inversion de cartera
R 24,0 126,3 -9,0 6,8 -1 -80,9 -50,4 -108,3 -8,9 32 -48,7 -16,3
Otra inversion
.- 23,8 248 1224 22,7 125,2 338,8 -82,3 -63,8 -55 -337,5 34,1 289,0
2.2 Otros sector publico
o 0,0 0,0 1,0 500,0 0,0 0,0 0,0 0,0 149,0 0,0 0,0 -2,8
Inversion de cartera
. » 23,8 248 1214 -477,3 125,2 3388 -82,3 -63,8 -154,5 -337,5 34,1 291,8
Otra inversion
3153 -28,7 341,8 279,2 467,7 -82,0 -373,7 63,4 -415,9 491,8 -187,5 -133,8]
3. Bancos
- 0,0, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 0,0 0,0, 0,0 0,0,
Inversion directa
o -12,9 8,4 13,0 -1 59,4 -141,2 -40,1 32,6 -88,6 34,1 -119.3 -139,8]
Inversion de cartera
. » 3282 -37,1 3288 290,3 408,3 59,2 -333,7 30,8 -327,3 457,6 -68,2 6,0,
Otra inversion
. -215,5] -359,8 4,7 1451 -646,6 -160,1 -283,6 329,0 -158,5 -235,2 -70,8 -803,5]
4. Sector privado
. -614,4 -458,6 -421,4 -607,5 -507,5 -334,7 -512,1 -116,2 -639,7 -623,7 19,2 -272,2
4.1 Institucionales
) -455,7 -384,0 -325,7 -506,0] -396,1 -237,7 -382,9 -11,9 -457,6 -472,9 123,6 -196,3
4.1.1 Fondos de pensiones
- 0,0, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 0,0 0,0, 0,0 0,0,
Inversion directa
- -434,1 -406,5 -318,8 -515,0 -355,2 -284,0 -387,5 18,9 -511,7 -475,2 M,7 -182,4
Inversion de cartera
. » 21,6 22,5 -6,9 9,0 -40,9 46,3 4,6 -30,8 54,1 2,3 11,9 -13,9
Otra inversion
. -158,6 74,6 -95,6 -101,5 -111,4] -97,0: -129,2 -104,3 -182,1 -150,8 -104,4 -75,9
4.1.2 Fondos mutuos y cias. de seguros
- 0,0, 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 0,0 0,0, 0,0 0,0,
Inversion directa
» -155,9 75,4 -94,9 -101,8 -107,4 -98,1 -129,5 -99,1 -183,8 -151,0 -105,1 -74,7
Inversion de cartera
. » -2,7 0,8 -0,7 03 -4,0 1,0 04 -5.2 1,7 0,1 0,7 -1,2
Otra inversion
376,4 93,0 383,1 7121 -170.3 153,5 1941 362,7 4573 409,7 -81,2 -512,5
4.2 Empresas y personas
- -218,5 402,4 142,4 309,7 -53,9 -15,9 2993 724,6 384,4 196,3 229,2 -263,5
Inversion directa
" 253 -27,6 -57,2 51,8 -38,8 -99,5 132,2 -269,8] 206,9 -84,3 -229.6 -184,6]
Inversion de cartera
Otra inversion 569,5| -281,7 297,8 454,2 -77,7 2688 -237,4 -92,00  -1339 297,7 -80,8 -64,3
4.3 Instrumentos financieros derivados 22,5 5,8 43,0 40,5 31,2 21,2 34,4 82,4 23,9 2212 -8,7 -18,8
Memorandum:
Cuenta financiera excluyendo activos
de reserva 149,3 -233,1 413,9 455,2 -52,6 19,5 -196,6 2219| -601,8 -75,3 -343,6|  -769,3
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Balanza comercial y saldo de la balanza de pagos (1)

(Millones de dolares)

Periodo

1999
2000
2001
2002
2003

2002

2003

2004

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago. (al 13)
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

Exportaciones fob Importaciones fob Saldo de la balanza comercial (2) Saldo de la balanza de pagos (3)
Variacion
En el mes Acumulado En el mes Acumulado En el mes Acumulado en el periodo Acumulado

17.162,1 14.735,1 - 2.421,0 - -737,5

19.210,3 17.091,4 - 2.118,9 - 336,7

18.271,8 16.428,3 - 1.843,5 - -596,1

18.177,2 15.920,9 - 2.256,4 - 198,7

21.046,0 18.030,8 - 3.015,2 - -365,2

1.688,7 1.688,7 1.453,9 1.453,9 234,8 234,8 95,1 95,1
1.396,9 3.085,6 1.001,5 2.455,4 3954 630,2 -112,4 -207,5
1.537,2 4.622,8 1.242,0 3.697,4 295,2 9254 333 -174,2
1.726,2 6.349,0 1.293,6 4.991,0 432,5 1.358,0 1.102,6 9284
1.593,5 7.942,4 1.384,5 6.375,5 209,0 1.567,0 -411,5 516,9
1.622,1 9.564,5 1.385,5 7.760,9 236,6 1.803,6 -144,8 3721
1.371,9 10.936,4 1.200,0 8.960,9 171,9 1.975,5 -145,1 227,0
1.359,6 12.296,1 1.625,4 10.586,3 -265,8 1.709,8 -175,2 51,8
1.321,0 13.617,0 1.360,2 11.946,5 -39,2 1.670,6 -201,5 -149,7
1.594,1 15.211,1 1.267,1 13.213,6 326,9 1.997,5 139,2 -10,5
1.461,5 16.672,6 1.388,8 14.602,4 72,7 2.070,2 226,8 216,3
1.504,6 18.177,2 1.318,5 15.920,9 186,1 2.256,4 17,6 198,7
1.893,2 1.893,2 1.627,6 1.627,6 265,6 265,6 905,8 905,8
1.576,6 3.469,8 1.299,9 2.927,6 276,7 542,3 35,5 941,3
1.806,0 5.275,8 1.327,5 4.255,0 478,5 1.020,8 27,9 969,2
1.851,3 7.1271 1.587,5 5.842,5 263,8 1.284,6 -715,8 2534
1.786,8 8.914,0 1.498,3 7.340,8 288,6 1.573,2 -312,6 -59,2
1.632,4 10.546,4 1.421,5 8.762,3 211,0 1.784,1 -247,9 -307,1
1.784,0 12.330,4 1.595,0 10.357,3 189,0 1.973,1 -4,1 -311,2
1.687,5 14.017,9 1.517,0 11.874,3 170,5 2.143,6 44,7 -266,5
1.595,5 15.613,5 1.455,4 13.329,8 140,1 2.283,7 15,5 -251,0
1.839,0 17.452,5 1.667,3 14.997,1 1717 2.455,4 -20,7 -271,7
1.710,8 19.163,3 1.528,5 16.525,6 182,2 2.637,7 62,5 -209,2
1.882,7 21.046,0 1.505,2 18.030,8 377,5 3.015,2 -137,5 -346,7
2.123,5 21235 1.681,6 1.681,6 441,9 4419 1393 1393
2.206,1 4.329,6 1.436,4 3.118,0 769,7 1.211,6 10,0 149,3
3.002,7 7.332,3 1.870,6 4.988,6 1.132,1 2.343,7 -58,0 91,3
2.775,2 10.107,5 1.744,4 6.733,0 1.030,8 3.374,5 156,8 2481
2.865,8 12.973,3 1.845,2 8.578,2 1.020,6 4.395,1 92,8 340,9
23029 15.276,2 1.720,4 10.298,6 582,5 4.977,6 -225,1 115,8
2.712,9 17.989,1 2.014,0 12.312,6 698,9 5.676,5 -1,7 108,1
- - - -196,5 -88,4

Cifras provisionales.
Las cifras de balanza comercial representan importaciones y exportaciones efectivas de bienes, las que se basan en las directrices generales establecidas en la quinta edicion del Manual
Balanza de Pagos del Fondo Monetario Internacional (FMI). Para ello se utilizan las estadisticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se les han hecho ajustes de cobertura y

valoracion.

Corresponde a flujos de reservas internacionales medidos a paridades y precios efectivos, es decir, excluye variaciones en los stocks de reservas producidas por revalorizaciones (cambios
en las paridades y en los precios de los activos), por monetizaciones/desmonetizaciones de oro y por asignacion/cancelacion de DEG.
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Balanza comercial, saldo por pais
(Millones de délares fob)

Enero - julio 2003 Enero - julio 2004 Variacion de la

Pais X fob - M fob X fob - M fob balanza comercial
Principales grupos de paises 2.715,9 6.309,0 3.593,1
Estados Unidos y Canada 1.019,1 1.134,9 115,8
Canada 39,3 187,6 148,3
Estados Unidos 979,8 947,3 -32,5
América Latina -1.670,7 -1.652,9 17,8
Aladi -1.898,2 -1.922,7 -24,5
Argentina -1.835,5! -1.896,8 -61,3
Bolivia 59,4 46,1 -13.3
Brasil -537,5 -565,1 -27,7
Colombia 58,2 22,6 -35,6
Ecuador 131,7 1213 -10,4
México 2478 350,4 102,6
Paraguay -4.1 -24,2] -20,2
Perti -1,9 -44.5 -42,5
Uruguay -21,3 -5,7 15,6
Venezuela 6,1 751 69,0
Otros 227,5 269,8 42,3
Europa 1.213,4 2.880,6 1.667,2
UE 1.155,8 2.648,5 1.492,8
Alemania -36,3 160,1 196,4
Austria -20,7 -24,0 33
Bélgica 99,3 165,3 66,0
Dinamarca -5,1 5,5 10,6
Espafia 56,7 128,2 71,5
Finlandia -155,1 31,5 123,7
Francia 143,7 5187 375,0
Grecia 56,1 67,1 11,0
Irlanda -4.4 0,7 5,2
Italia 326,2 517,3 191,2
Luxemburgo <73 -8,5 -1,2
Paises Bajos 437,9 753,6 315,8]
Portugal -14,2 -89 53
Reino Unido 336,6 457,9 121,3
Suecia -32,5 -46,3 -13.8
Otros C.E.E. -24,8 6,6 18,2
Otros 57,6 2321 174,4
Asia 2.272,6 4.2491 1.976,5
Principales 2.254,1 41914 1.937,4
Arabia Saudita 50,8 48,5 -2,4
Corea del Sur 328,2 743,6 415,4
China 386,8 777,0 390,3
Emiratos Arabes Unidos 38,6 37,9 0,8
Filipinas 36,1 49,4 13,3
Hong Kong 16,8 76,1 59,3
India 113,5 202,7 89,2
Indonesia 1,6! 33,0 31,4
Japon 1.040,4 1.676,1 635,7
Malasia -5,9! 17,5 23,4
Singapur 18,3 8,8 -9,5!
Tailandia -14.3 33,7 47,9
Taiwan 2431 487,2 2441
Otros 18,5 57,7 39,2
Africa -123,0] -293,8] -170,8
Sudafrica 9,0 1.7 1,4
Otros -132,0] -295,5] -163,4
Oceania 4,5 8,9 -13,5
Australia -0,5 -133 -12,8
Otros 5,01 4,4 -0,7
Otras no asignadas 154,0 142,4 -11,6!
Saldo aduana (1) 2.869,9 6.451,4 3.581,5
Ajustes netos (2) -896,8! -774,9 121,9
Saldo balanza comercial (Total balanza de pagos) 1.973,1 5.676,5! 3.703,4

(1) Corresponden a exportaciones e importaciones del Servicio Nacional de Aduanas sin ajustes.
(2) Corresponde a saldo comercial de zona franca, bienes adquiridos en puertos y otros.
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Exportaciones e importaciones de bienes y servicios
Exportaciones de bienes ()

(Millones de ddlares fob)

Especificacion

. Mercancias generales

A. Régimen general

1.

Mineria

Cobre

Hierro

Salitre y yodo

Plata metalica

Oxido y ferromolibdeno
Carbonato de litio

Sal marina y de mesa
Otros mineros

2. Agropecuario-silvicola y pesquero

3.

Sector fruticola
Uva
Otros agropecuarios
Semilla de maiz
Semilla de hortalizas
Sector silvicola
Rollizos de pino
Rollizos para pulpa
Pesca extractiva
Algas

Industriales

Alimentos
Harina de pescado
Salmén y trucha
Moluscos y crustaceos
Conservas de pescado
Fruta deshidratada
Pasas
Puré y jugo de tomate
Fruta congelada sin azdcar
Jugo de fruta
Conservas de fruta
Jugo en polvo
Came de cerdo
Bebidas y tabaco
Vino
Forestal y muebles de madera
Basas y madera aserrada de pino insigne
Chips de madera
Madera cepillada
Tableros de fibra de madera
Tableros de particulas
Obras de carpinteria
Palets de madera
Celulosa, papel y otros
Celulosa cruda
Celulosa blanqueada
Papel para periodico
Diarios y publicaciones
Cartulina
Productos quimicos
Metanol
Nitrato de potasio
Perfumes, cosméticos y articulos de tocador
Neuméticos, camaras y cubrecamaras
Industria metélica bésica
Alambre de cobre
Productos metalicos, maquinaria y equipos
Manufacturas metalicas
Material de transporte
Otros productos industriales

B. Zonafranca

Il. Bienes adquiridos en puerto por medios de transporte
y otros bienes
Il. Oro no monetario

TOTAL (I+I1-+111)

(*) Cifras provisionales.

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

17.3253 15.912,9] 16.734,6 18.679,2 17.839,5 17.790,2 20.652,4
15.955,3 14.456,9! 15.662,8 17.681,9 16.963,6 17.051,5] 19.807,1
7.485,8 6.052,0 6.778,1 8.020,8 7.256,4 7.073,6] 8.460,6
6.646,6 5.197,4 6.026,4 7.284,5 6.536,5 6.281,8 7.502,5
149,5 163,9 1271 142,2 1356 1391 135,8
220,4 259,2 213,9 206,9 194,3 191,2 210,1
126,2 131,8 124,0 88,2 93,9 90,0 93,7
2323 203,5 167,2 178,7 174,6 245,7 346,5
39,1 393 48,0 53,0 51,8 56,3 64,0
28,1 20,6 25,5 22,5 37,8 29,0 44,5
43,5 36,3 46,0 44,8 31,9 40,6 63,4
1.629,7 1.708,9 1.719,7 1.693,0 1.727,2 1.763,9 1.976,7
1.284,2 1.391,2 1.392,8 1.368,2 1.433,4 1.491,5 1.677,3
627,3 611,0 606,1 677,3 661,7 669,1 7256
199,5 255,9 238,9 246,7 227,6 2131 2445
51,4 85,1 63,7 68,1 66,5 65,6 68,0
31,0 37,2 39,6 52,3 39,5 343 343
116,0 32,1 57,7 51,7 399 35,5 27,8
77,5 4,4 9.8 19 1.8 3,8 1.1
15,0 10,8 29,0 30,2 22,6 16,5 1.3
30,0 29,7 30,3 26,4 26,3 23,8 27,2
27,9 28,1 28,5 243 231 22,5 26,6
6.839,9 6.696,0 7.165,0 7.968,1 7.980,0 8.214,0 9.369,7
2.679,5 2.536,8 2.598,3 2.604,3 2.703,6 29293 3.307,4
549,5 3457 279,5 2323 254,8 321,8 370,3
645,6 738,1 810,1 943,8 937,2 962,0 1.126,6
206,6 204,6 213,0 2154 199,5 214,0 217,7
99,9 88,7 96,1 97,9 92,0 80,9 104,8
753 71,8 83,0 90,6 82,5 90,8 103,6
41,5 373 45,8 49,3 357 38,7 45,4
72,0 86,5 99,1 57,6 61,0 56,1 46,7
43,9 48,6 55,1 57,0 48,5 50,9, 76,8
85,9 50,1 83,4 72,6 84,1 72,5 93,6
59,0 55,1 63,9 54,9 47,2 51,9 63,7
66,4 81,9 74,6 nzi1 102,2 101,7 88,7
22,7 29,8 23,7 44,9 69,0 105,6! 150,2
466,2 583,3 588,6! 621,8 641,5 642,9 AV,
4241 528,2 536,8 580,5 595,1 608,5 678,0
837,2 7329 918,6 9343 1.013,6 1.154,3 1.267,6
300,7 2389 288,2 320,7 3319 387,9 451,5
147,0 130,5 133,0 133,7 148,1 122,2 130,3
1254 110,9 157,9 119,6 150,3 1933 204,5
78,5 64,3 95,5 11,9 1241 134,9 173,3
9.8 4,6 4,4 6,1 9,1 11,9 17,2
56,8, 51,9 73,6 71 90,4 96,6 794
43 57 9.3 12,9 10,6 14,3 14,6
965,9 949,7 1.121,2 1.404,9 1.121,5 1.118,0 1.236,4
91,9 104,1 129,3 152,1 137,7 1356 127,0
585,9 563,5 694,9 923,5 649,9 683,0 768,6
76,5 69,1 85,8 104,2 110,0 88,8 93,0
55,4 44,7 26,6 24,0 16,6 5,5 2,8
4,5 10,3 38,9 59,5 70,0 80,9 107,4
812,2 749,2 797,5 1.216,7 1.337,5 1.290,9 1.744,7
2113 118,9 150,1 3235 330,1 329,8 446,4
64,8 64,8 77,4 857 105,3 107.3 128,9
25,7 28,8 29,9 41,1 64,3 61,5 59,8
73,4 7.3 65,2 752 79,7 853 85,0
199,6 2219 235,9 279,0 257,0 272,2 3293
71,7 61,6 55,3 57,9 68,2 65,2 82,4
584,7 656,0 660,4 659,1 651,2 593,5 535,5
77,0 84,3 80,8 83,0 86,1 79,9 72,8
201,4 273,9 254,0 282,0 238,4 249,9 195,1
294,6 266,2 2445 248,0 254,1 212,9 231,2
1.370,0 1.456,0 1.071,8 997,3 875,9 738,7 845,3
126,6 131,4 123,7 188,0 168,8 131,0 92,1
4183 278,5 304,0 343,0 263,5 256,2 301,5
17.870,2 16.322,8 17.162,3 19.210,2 18.271,8 18.177,4 21.046,0
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Exportaciones de bienes () (continuacion)
(Millones de dolares fob)

2003 2004

Especificacion Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.
I. Mercancias generales 1.655,6| 1.5654| 1.797,4) 1.679,8| 1.842,7| 2.067,9] 2.1551 29557 27297\ 2.8239| 2.262,4] 2.662,2
A. Régimen general 1.561,8 1.497,5| 1.7253] 1.603,1 1.753,7) 1.993,8] 2.0955| 2.8814| 2.6610{ 27538 21857 2.586,2
1. Mineria 742,2 671,0 811,4 760,4 7617,5 892,4 9738  1.531,1 1.361,2| 1.583,2] 1.123,3] 1.4022
Cobre 664,3 584,7 713,6 667,8 676,8 780,6 868,1 13985 1.252,4| 1.416,2 985,5| 1.187,6
Hierro 15,4 15,4 8,2 10,5 18,4 13,0 14,4 4,4 16,0 14,1 11,6 16,7
Salitre y yodo 21,6 13,4 19,9 16,1 14,8 14,9 21,7 29,6 13,5 23,2 214 24,6
Plata metalica 6.5 10,2 8,5 6.4 8,4 8,4 9,5 7,0 8,9 9,5 7,9 8,4
Oxido y ferromolibdeno 233 338 47,8 42,9 37,3 62,3 49,8 59,3 58,9 96,2 87,4 150,7
Carbonato de litio 6.7 41 6.7 4,7 5,2 4,5 5,6 6,2 5,6! 6,0 5,4 78
Sal marina y de mesa 2,2 6,7 3,9 14 3,6 5.2 0,9 4,4 17 2,2 2,0 43
Otros mineros 2,2 28 2,9 10,6! 3,1 3,5 38 21,7 4,2 15,8 2,1 2,3
2. Agropecuario-silvicola y pesquero 68,9 65,7 57,4 48,9 143,6 246,0 303,9 403,9 403,7 2133 124,4 101,4
Sector fruticola 52,8 51,8 43,9 353 128,7 2284 279,9 342,7 340,3 184,6 101,1 81,0
Uva 0,4 0,2 0,0 6,5 61,7 1258 1723 182,3 1741 31,6 3,9 1.2
Otros agropecuarios 10,6 10,7 9,6 6,5 10,0, 12,1 18,8 54,4 54,3 24,9 17,5 13,9
Semilla de maiz 0,5 1,0 0,1 04 0,3 0,1 4.6 33,5 25,1 3,8 0,6 0,2
Semilla de hortalizas 2,0 1.4 12 04 0,3 12 2,5 41 5,7 7,7 7,5 53
Sector silvicola 3.2 2,0 21 5,8 3,2 33 2,6 3,4 4,9 0,5! 41 2,7
Rollizos de pino 0,0 0,0 0.2 0,0 0,9 13 1.7 0,0! 03 0,0! 0,0 0,0
Rollizos para pulpa 23 1,0 1,4 1,6 0,9 0,0 0,7 0,0 2,6 0,0 0,1 0,9
Pesca extractiva 23 1.3 1,8 13 1.7 22 2,6 3,4 4,2 3,3 17 3,7
Algas 2,2 1.2 1,8 13 1,6 2,0 2,5 3,4 4.1 3,2 1,7 3,7
3. Industriales 750,7 760,8 856,4 793,8 842,5 855,4 817,8 946,4 896, 1 957,3 938,0] 1.082,6
Alimentos 245,5 2554 274,2 286,6 340,1 323,5 2818 3217 332,7 341,6 309,5 349,0
Harina de pescado 31,7 29,9 211 34,7 22,0 19,5 203 24,7 357 44,8 35,8 46,0
Salmon y trucha 67,4 64,3 78,1 94,1 163,8 161,2 127,7 122,6 114,7 94,9 85,7 85,9
Moluscos y crustaceos 20,9 22,7 20,0 20,8 19,0 15,2 13,4 17,5 20,1 23,2 273 28,9
Conservas de pescado 7,8 9,1 10,8 9,9 8,3 8,1 9,7 10,8 8,7 73 8.3 1M1
Fruta deshidratada 9.8 11,9 14,4 99 7,0 37 36 6,7 9.3 121 10,6 15,4
Pasas 4,6 6,2 6.4 4,6 2,3 1,0 1.3 3,4 5,6! 6,6 4,9 7.2
Puréy jugo de tomate 4,6 4,9 37 2,8 1.8 2,2 1.5 3,5 4,5 7,5 5,2 53
Fruta congelada sin azdcar 2,7 1,9 1.7 2,2 5.4 17,4 13,8 241 16,1 11,5 5,8 7.2
Jugo de fruta 7.2 10,3 8,9 58 5,0 43 36 59 7.0 11,9 1,8 15,3
Conservas de fruta 4,2 7,2 6,0 6,9 4,6 2.1 2,7 5,01 6,1 9,2 6,6 6,8
Jugo en polvo 6,1 6,7 6,8 84 9,8 35 8,0 10,8, 8,9 7,2 6,8 6,5
Carne de cerdo 83 8,9 14,0 15,6! 13,9 17,7 13,5 12,5 17,7 233 19,9 21,2
Bebidas y tabaco 55,9 67,9 80,3 67,0 64,9 60,4 49,9 64,6 61,0 66,8 68,9 85,4
Vino 49,1 64,7 71,6 62,4 62,2 58,3 45,7 62,0