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1. Sector Externo de la Economía 
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¿Qué son las estadísticas externas? 

Las Estadísticas Externas de una economía resumen 
las relaciones económicas entre los residentes de esa 
economía y el resto del mundo.  
 

Ellas comprenden: 
 
 

 La Balanza de Pagos (BP): estadística resumen de las 
transacciones económicas durante un período 
determinado (flujos). 
 

 La Posición de Inversión Internacional (PII), el saldo de 
activos y pasivos financieros compilados a una fecha 
determinada (stock). 
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¿Qué son las estadísticas externas? (2) 

• El marco estadístico sobre el cual se miden 
presenta una secuencia de cuentas que se refieren, 
cada una, a un proceso o fenómeno económico 
distinto y muestra las vinculaciones entre ellos. 
 

• Los conceptos de las cuentas internacionales se 
armonizan con el Sistema de Cuentas Nacionales 
(SCN) a fin de poder compararlos o agregarlos a 
otras estadísticas macroeconómicas.  

 
• El marco está diseñado de tal modo que los 

conceptos básicos puedan ser utilizados para crear 
conjuntos de datos adicionales. 
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Panorama general del SCN como Marco para las 
Estadísticas Macroeconómicas y  las Cuentas 
Internacionales 

7 

Transacciones/ Balanza de pagos: 

Cuenta de distribución secundaria del ingreso 
Ingreso disponible 

Cuenta de producción 
Valor agregado/ PIB 

Cuenta de generación del ingreso 
Superávit de operación 

Cuenta de bienes y servicios 

Cuenta de uso del ingreso 
Ahorro 

Activos financieros 
 y pasivos  

 
Patrimonio neto 

Activos no 
financieros 

Cuentas de acumulación: 

Activos financieros y 
pasivos  

 
Patrimonio neto 

Activos no 
financieros 

Otras variaciones de los  
activos no financieros 

Balance de 
apertura  

Otras variaciones de los 
activos financieros  

y pasivos 
 

Otras variaciones netas 

Cuenta de capital 
Préstamo neto/ 

Endeudamiento neto 

Cuenta financiera 
 

Préstamo neto/ 
Endeudamiento neto 

Balance de 
cierre  

Cuenta de distribución del ingreso 
Ingreso nacional 
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Estas estadísticas se basan en criterios 
de compilación definidos por el FMI 
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¿Cuál es el marco conceptual? 

Territorio económico de un país 

Comprende el territorio geográfico administrado por un gobierno 
dentro del cual circulan libremente personas, bienes y capital. 

Residencia 

Se basa en el centro de interés económico del sector que 
interviene en la transacción (No se basa en criterios de 
nacionalidad ni jurídicos). 
Una unidad institucional se considera residente cuando tiene un 
centro de interés económico en el territorio económico de un país 
por un año o más. 

Valoración de las transacciones 

Las transacciones se deben  registrar valoradas de acuerdo a el 
precio efectivo de mercado acordado por las partes que 
intervienen en la transacción.  
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¿Cuál es el marco conceptual? (2) 

Contabilidad por partida doble 

Toda transacción registrada está representada por dos asientos 
de igual valor. El crédito tiene signo positivo y el débito tiene 
signo negativo.  El saldo neto es cero. 
 
La aplicación simultánea de los asientos de contabilidad por 
partida doble en forma horizontal y vertical se traduce en un 
sistema contable por partida cuádruple (partidas de residentes y 
no residentes). 

Momento de registro de las transacciones 

Las transacciones se registran en el momento en que se crea, 
transforma, intercambia, transfiere o extingue un valor 
económico. Está regido por el criterio de la contabilidad en 
valores devengados. 



2. Componentes de las Estadísticas 
Externas 



 2.1 Balanza de Pagos 
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Estructura 

 Las estadísticas de balanza de pagos se 
organizan dentro de una estructura coherente 
para facilitar su utilización y adaptación para 
diferentes fines. 
 

 Se pueden utilizar para formulación de la política 
económica, estudios analíticos, proyecciones, 
comparaciones bilaterales de componentes 
específicos o transacciones totales, agregados 
regionales  y mundiales, etc. 
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Componentes de la Balanza de 
pagos 

I. CUENTA  CORRIENTE 

II. CUENTA  CAPITAL 

III. CUENTA  FINANCIERA 

IV. ERRORES Y OMISIONES  
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I. CUENTA  CORRIENTE 

 Bienes 
 Servicios 
 Renta 
 Transferencias 

II. CUENTA CAPITAL 

III. CUENTA  FINANCIERA 

IV. ERRORES Y OMISIONES  

Componentes de la Balanza de 
pagos: Cuenta Corriente 
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Ejemplo de transacciones de balanza 
de pagos: Cuenta corriente 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exportación de 
Bienes 

Importación de 
Bienes 

Importación de 
Servicios 
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Ejemplo de transacciones de balanza 
de pagos: Cuenta corriente 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exportación de 
Servicios 

     

Inversión al 
exterior 

Transferencias 

Renta del 
exterior 
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Superávit 

Financiar el resto 
del mundo 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bienes 
Servicios 

Renta 
Transferencia 

 Exportaciones 
 Renta desde el 

exterior 
 Transferencias >  Importaciones 

 Renta hacia el 
exterior 

 Transferencias 

> 

Déficit 

Necesidad de 
financiamiento 

INGRESOS EGRESOS 

En la cuenta corriente, sus saldos 
pueden arrojar superávits o déficits 
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I. CUENTA CORRIENTE 

II. CUENTA CAPITAL 

III. CUENTA FINANCIERA 

IV. ERRORES Y OMISIONES  

Componentes de la Balanza de 
pagos: Cuenta de Capital 
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Ejemplo de transacciones de balanza 
de pagos: Cuenta de capital 
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I. CUENTA CORRIENTE 

II. CUENTA CAPITAL 

III. CUENTA FINANCIERA 

IV. ERRORES Y OMISIONES  

Componentes de la Balanza de 
pagos: Cuenta financiera 



22 

La cuenta financiera se divide en 
5 categorías funcionales  

I. Inversión extranjera directa 

 Participaciones de capital 
 Instrumentos de deuda 
 Utilidades reinvertidas 

III. Instrumentos financieros derivados 

II. Inversión de cartera 

 Títulos de participación de capital 
 Títulos de deuda 

IV. Otra Inversión 

 Créditos comerciales 
 Préstamos 
 Monedas y depósitos 
 Otros Activos/Pasivos 

V. Activos de Reservas 
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Además, la cuenta financiera se 
presenta por sector institucional  

I. Gobierno general 

III. Empresas no financieras y hogares 

II. Sociedades financieras 

 Banco Central 
 Bancos 
 Fondos de Pensiones 
 Otras sociedades financieras 
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Ejemplo de transacciones de balanza 
de pagos: Cuenta financiera 

Préstamo 
externo 

Inversión al 
exterior 

Renta del 
exterior 

Inversión directa desde 
el exterior 

Renta al 
exterior 
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Activos – Pasivos > 0 

Préstamo Neto 

Activos – Pasivos < 0 

Endeudamiento 
Neto 

En la cuenta financiera, se puede presentar 
préstamo o endeudamiento neto 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  IED en el exterior 
 Inversión de 

cartera 
 Otra Inversión 
 Reservas 

ACTIVOS 

 IED en Chile 
 Inversión de 

cartera 
 Otra Inversión 

PASIVOS 

Activos/Pasivos 
de IED, IC y OI 
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Componentes de la Balanza de 
pagos 

I. CUENTA CORRIENTE 

 Bienes 
 Servicios 
 Renta 
 Transferencias 

II. CUENTA CAPITAL 

III. CUENTA FINANCIERA 

 Inversión Directa 
 Inversión de Cartera 
 Otra Inversión 
 Derivados 
 Activos de Reservas 

IV. ERRORES Y OMISIONES  
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Componentes de la Balanza de 
pagos: Errores y omisiones 

I. CUENTA CORRIENTE 

 Bienes 
 Servicios 
 Renta 
 Transferencias 

II. CUENTA CAPITAL 

III. CUENTA FINANCIERA 

 Inversión Directa 
 Inversión de Cartera 
 Otra Inversión 
 Derivados 
 Activos de Reservas 

IV. ERRORES Y OMISIONES  



2.2 Posición de Inversión Internacional 
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La Balanza de Pagos y la PII forman 
un marco integrado 

IV. ERRORES Y OMISIONES  

I. CUENTA CORRIENTE 

 Bienes 
 Servicios 
 Renta 
 Transferencias 

II. CUENTA CAPITAL 

III. CUENTA FINANCIERA 

 Inversión Directa 
 Inversión de Cartera 
 Otra Inversión 
 Derivados 
 Activos de Reservas 

Balanza de pagos 

STOCK 
INICIAL 

OTRAS VARIACIONES 

 Variaciones de precio 
 Variaciones de tipo de 

cambio 
 Otras variaciones 

STOCK 
FINAL 

Posición de Inversión Internacional 
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La PII neta es la diferencia entre 
activos y pasivos 

Puede ser positiva o negativa. 
 
 

 PII neta (+) => saldo acreedor, representa un 
derecho neto sobre activos frente al resto del 
mundo. 
 
 

 PII neta (-) => saldo deudor, representa una 
obligación neta sobre pasivos frente al resto del 
mundo. 
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Ejemplo de Posición de Inversión 
Internacional 

Variación de 
Precio 

Cuenta Financiera 
 

Variación de Tipo 
de Cambio 

20 10 -60 

T=1 T=2 

20 10 20 

Activo 

Pasivo 

-30 

+50 
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Principales fuentes de 
Información 

Fuentes Medición en BP y PII 

Registros de Aduana 

Comercio exterior de bienes y 
servicios; y algunas partidas de la 
CF,  servicios y transferencias 
corrientes 

Reportes directo de Empresas y  Bancos  al 
Banco Central 

Servicios de transporte, seguros, 
cuenta financiera, renta  y PII. 

Estados Financieros (SVS, SBIF, SAFP) Cuenta financiera, renta y PII. 

Servicio de Impuestos Internos 

Encuestas:   

•Encuesta de Gasto de Turismo (SERNATUR) Servicios 

•Encuesta de IED Cuenta financiera (IED) 

•Encuesta a empresas remesadoras Transferencias corrientes 



3. Resultados 



4.1 Balanza de Pagos 
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Los principales componentes de la BP son la 
Cuenta Corriente y la Cuenta Financiera 

Componentes de la Balanza de Pagos 
(millones de dólares) 

CC+ CK = CF + E&O 
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-4.000

-2.000

0

2.000

4.000

6.000

8.000

-6.000

-4.000

-2.000

0

2.000

4.000

6.000

8.000

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Cuenta corriente Cuenta financiera

Fuente: BCCh. 
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La Cuenta Corriente está determinada por los 
resultados de bienes, servicios y la renta 

Componentes de la Cuenta Corriente 
(millones de dólares) 

CC = BC + R + Tr 
Fuente: BCCh. 
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Balanza comercial (bienes y servicios) Cuenta corriente
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En términos de BC, Chile en general es un 
país exportador neto de bienes e 
importador neto de servicios 

CC = BC + R + Tr 

Bienes 
(millones de dólares) 

Servicios 
(millones de dólares) 
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03 06 09 12 15

Saldo bienes

Importaciones (bienes)

Exportaciones (bienes)
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5.000
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0

1.000

2.000

3.000
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Saldo servicios

Importaciones (servicios)

Exportaciones (servicios)

Fuente: BCCh. 
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En exportaciones destaca el cobre 
en el grupo minería  

CC = BC + R + Tr 

Exportaciones 
(millones de dólares) 

Mineras   52% 

Concentrado de Cobre  43% 
 
Cátodos de Cobre  41% 

Industriales   39% 

 
Salmón  13% 
 
Vino Embotellado  6 % 
 
Celulosa Blanqueada  5% 

Agropecuarias, silvícolas y 
pesqueras  8%  
  

Uva  26% 
 
Cereza  10% 
 
Manzana 11 % 
 

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

03 06 09 12 15
Industriales

Agropecuarias, silvicolas y pesqueras

Mineras

Fuente: BCCh. 
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Por zona geográfica, las exportaciones 
tienen como principal destino Asia 

Exportaciones 2015 
(millones de dólares) 

Fuente: BCCh. 

América; 

33% 

Europa; 

16% 

Asia; 50% 

China; 

53% 

Japón; 

17% 

Resto; 

30% 

América 

del 

Norte 

55% 

América 

del Sur 

41% 

América 

Central y 

el Caribe 

4%  
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En las importaciones, destacan los 
bienes intermedios 

CC = BC + R + Tr 

Importaciones 
(millones de dólares) 

Bienes intermedios   52% 

Petróleo  9% 
 
Productos químicos  11% 
 
Partes y piezas de otras   12% 
maquinarias y equipos 

Vestuario  15% 
 
Automóviles 15% 
 
Celulares 9% 

Bienes de consumo  29% 

Bienes de capital  19% 

Camiones y vehículos de carga  13% 
  
Otra maquinaria  20% 
 
Aparatos médicos 7% 
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Bienes de capital
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Bienes de consumo

Fuente: BCCh. 
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Por país, las importaciones provienen 
principalmente de China. 

Importaciones 2015 
(millones de dólares) 

Fuente: BCCh. 
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9% 
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La renta está determinada por la IED, 
específicamente por la inversiones que 
realizan los extranjeros en Chile 

CC = BC + R + Tr 

Componentes de la Renta de la Inversión Directa 
(millones de dólares) 
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Fuente: BCCh. 
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La Cuenta Financiera representa los 
flujos de capitales relacionados a activos 
y pasivos 

CC+ CK = CF + E&O 

Componentes de la Cuenta Financiera 
(millones de dólares) 
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En la inversión extranjera directa destacan las 
empresas por sobre el resto de los sectores 
institucionales 

CF = IED + IC + ID + OI + AR 

Inversión directa por sectores institucionales 
(millones de dólares) 
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Inversión directa
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En inversión de cartera destacan los 
movimientos de las AFPs y las Empresas no 
financieras 

CF = IED + IC + ID + OI + AR 

Inversión de cartera por sectores institucionales 
(millones de dólares) 
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4.2 Posición de Inversión Internacional 
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Al tener mayores stocks de pasivos que 
activos, somos deudores netos 

Posición de Inversión Internacional Neta 
(millones de dólares) 
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Los activos en el exterior están compuestos 
principalmente por Inversión directa  de 
empresas e inversión de Fondos de Pensiones 

PII Activos por sector institucional 
(millones de dólares) 
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Fuente: BCCh. 
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Los pasivos con el exterior mayoritariamente 
corresponden a inversión extranjera directa en 
empresas 

PII Pasivos por sector institucional 
(millones de dólares) 
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4. Resumen 
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Resumen 

 Chile en general es un país exportador neto de bienes e 
importador  neto de servicios. Chile es un pagador neto de 
renta al mundo. 
 

 Las transacciones de la cuenta financiera reflejaron un 
endeudamiento de Chile con el resto del mundo. Estos 
recursos externos ingresaron a la economía chilena 
principalmente dirigidos a las Empresas y al Gobierno. 

 
 Al tener mayores stocks de pasivos que activos, somos 

deudores netos. Es decir, todas las inversiones que tienen los 
extranjeros en Chile son mayores a todas las inversiones que 
los chilenos tienen en el exterior. 



5. Publicaciones y bibliografía 



55 

Nuestras publicaciones: 
www.bcentral.cl 

http://www.bcentral.cl/
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Nuestras publicaciones 
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Nuestras publicaciones 
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http://www.bcentral.cl/
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