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DEUDA EXTERNA DE CHILE:
EVOLUCION 2011

RESUMEN

A diciembre del 2011, la deuda externa de Chile alcanzd un monto de
US$98.579 millones, lo que representd un aumento de 17,2% respecto del afio
anterior'/. Este incremento se presentd en el endeudamiento tanto de corto
como de largo plazo, liderado principalmente por el sector privado, cuya deuda
externa aumentd en US$10.879 millones, mientras el sector publico lo hizo en
US$3.558 millones.

La deuda externa se concentr6 principalmente en préstamos (61,6%) y en
titulos de deuda (26,7%). Respecto de los paises acreedores, los principales
fueron: Estados Unidos, Canada, Reino Unido, Alemania y Francia, en conjunto,
estos paises representaron 39,2% del total de la deuda.

Asimismo, cabe sefialar que de la deuda externa bruta 87,0% se concentra en
ddlares, existiendo también menores montos en pesos, euros y otras monedas.

Por su parte, la deuda externa de corto plazo residual, que mide el
endeudamiento de corto plazo més la parte de aquel de largo plazo que vence
en los proximos doce meses, alcanzé a US$40.483 millones a diciembre del
2011, lo que representé un alza de 34,0%, en relacion con el afio 2010.

Ladeudaexternade largoplazo, avalorde mercado, seincrementden US$11.773
millones, aumento que se origind mayoritariamente en transacciones, y en
menor medida en la valorizacion de los titulos de deuda.

'/ Las cifras de deuda externa presentadas a partir de esta edicién, se modificaron en linea
con la adopcién de recomendaciones del Sexto Manual de Balanza de Pagos del FMI, y
otros cambios metodolégicos introducidos para mejorar las estimaciones de las cuentas
externas. Ver al respecto anexo metodolégico.
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La deuda externa neta, registrd un aumento de US$12.028 millones en la
posicion acreedora, explicado fundamentalmente por el incremento de los
activos externos del Banco Central.

Los ingresos netos’ aumentaron en US$2.826 millones, lo que se explica
basicamente por un incremento de los desembolsos.

En el periodo, destaco la colocacién de titulos de deuda, que alcanzé en el afio
2011, una cifra cercana a los US$5.800 millones.

La razén deuda externa total a PIB y servicio de deuda de largo plazo a
exportaciones totales se deterioraron, mientras que la razén deuda externa de
corto plazo residual sobre reserva mejoro.

Deuda externa bruta
El incremento de la deuda externa fue liderado por el sector privado

El aumento de la deuda externa por parte del sector privado crecié en
US$10.879 millones, equivalente a un mayor endeudamiento de 16,2%, como
se aprecia en el gréfico 1. En tanto, la deuda externa del sector publico tuvo un
crecimiento de US$3.558 millones, correspondiente a un alza de 20,8%.

Por sector, las empresas privadas elevaron su nivel de endeudamiento en
US$7.343 millones, por incrementos en los créditos asociados a inversion
directa, préstamos financieros y emision de bonos en los mercados externos.

Los bancos comerciales, por su parte, aumentaron sus pasivos externos en
instrumentos de deuda en US$3.536 millones, equivalente a 19,5%. Este
aumento se concentré principalmente en deuda de largo plazo, que crecié
29,0%, mientras sus pasivos de corto plazo lo hicieron en 3,2%.

En cuanto al sector publico, su mayor endeudamiento se explica por las
empresas publicas y el gobierno general, que presentaron incrementos de
US$1.786 millones y US$1.275 millones, respectivamente, asociados a
emisiones de bonos en los mercados internacionales.

Deuda externa bruta de corto plazo residual aumento, principalmente
por mayores vencimientos en doce meses de la deuda de largo
plazo?/

La deuda externa de corto plazo residual alcanzd a US$40.483 millones a
diciembre del 2011, lo que represent6 un incremento de 34,0% con respecto al
cierre del afio anterior, equivalente a US$10.276 millones.

2/ Desembolsos menos amortizaciones.

3/ La deuda de corto plazo residual corresponde a los vencimientos del saldo bruto de la
deuda externa que venceran en los doce meses que siguen a la fecha de referencia.

GRAFICO 1
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GRAFICO 4
Deuda externa de corto plazo residual
(millones de ddlares)
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GRAFICO 5

Deuda externa de corto plazo residual, por sector
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(*) Incluye gobierno general y Banco Central.

GRAFICO 6

Duracién de la deuda externa de largo plazo
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Este nivel, como muestra el gréfico 4, se origind en mayores vencimientos por
US$7.279 millones de la deuda de largo plazo que madura en doce meses, en
especial por préstamos. Asimismo, la deuda externa de corto plazo segun el
vencimiento original se incrementd en US$2.997 millones.

En términos institucionales los otros sectores en conjunto con las empresas
asociadas a la inversion directa registraron un aumento de US$5.333 millones
en sus pasivos de corto plazo residual, producto del incremento de su
endeudamiento de corto plazo original, como de los mayores vencimientos en
doce meses de la deuda contratada a mas de un afio plazo.

Los bancos registraron un aumento de US$4.304 millones en sus pasivos de
corto plazo residual, siendo lo méas relevante el incremento en doce meses de
los vencimientos de la deuda contratada a més de un afio plazo, en US$ 3.687
millones.

Se incrementé el endeudamiento de largo plazo, principalmente
como resultado de un mayor nivel de deuda del sector privado

Al cierre del afio 2011, la deuda externa de largo plazo alcanzé un nivel de
US$79.131 millones, lo que representd un incremento de 16,9% respecto del
afio anterior. Este aumento se origind en un mayor endeudamiento externo
del sector privado por US$8.706 millones, tanto de las empresas, incluidas
las de inversion directa (US$5.380 millones) como de los bancos (US$3.326
millones).

TABLA 1

Deuda externa bruta de largo plazo
(millones de ddlares)

Ao Sector publico Sector privado Total
03 7.881 28.011 35.892
04 9.087 26.570 35.657
05 9.206 29.662 38.868
06 10.273 29.934 40.207
07 10.340 34.057 44.397
08 9.491 40.189 49.680
09 11.364 44.733 56.097
10 15.950 51.741 67.691
11 18.684 60.447 79.131

El sector publico también presentd un incremento, equivalente a US$2.734
millones, asociado principalmente al incremento en los saldos adeudados por
las empresas publicas (US$1.379 millones) y al gobierno general (US$1.275
millones).
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Aumenté la duracién*/ de la deuda externa de largo plazo

La duracién de la deuda externa de largo plazo se increment6 de 5,0 afios al
cierre del 2010, a 5,1 afios al cierre del 2011, de acuerdo con lo observado en
el gréfico 6, fundamentalmente a consecuencia de un aumento en la estructura
de los plazos de vencimiento del endeudamiento externo.

Deuda externa neta
Aumento el saldo acreedor de la deuda externa neta

La deuda externa neta®/ a valor de mercado alcanzé un saldo acreedor de
US$10.960 millones al cierre del afio 2011, segln se aprecia en el grafico 7.
Lo anterior, como resultado de pasivos por US$99.446 millones y activos por
US$110.406 millones. Ello implicd un aumento de US$12.028 millones en la
posicion acreedora en relacion con el afio 2010.

El Banco Central predomind en el resultado del saldo de deuda
externa neta

El Banco Central aumentd su posicion acreedora en US$13.545 millones a
consecuencia del incremento de sus activos internacionales. De igual forma
el gobierno general lo hizo en US$3.586 millones como consecuencia del
aumento de sus tenencias en titulos de deuda.

En contraste, los otros sectores y bancos presentaron en el afio 2011
aumentos en sus posiciones deudoras netas por US$3.803 millones vy
US$2.294 millones, respectivamente. Lo anterior se explica por un mayor
incremento de sus obligaciones con el exterior en relacién a los aumento de
sus activos externos.

Los ingresos netos aumentaron como resultado de menores
amortizaciones

En términos de flujos de deuda, el ingreso neto del afio 2011 alcanzo a
US$14.647 millones, como resultado de desembolsos y amortizaciones por
US$29.656 millones y US$15.009 millones, respectivamente. En relacion con
el afio anterior, los ingresos netos aumentaron en US$2.826 millones, lo que
se explica basicamente por un incremento de los desembolsos de US$4.919
millones.

4/ Mide el tiempo promedio necesario para pagar el capital e intereses de un préstamo,
utilizando como ponderador de los flujos el tiempo de pago y una tasa de descuento (valor
presente de los pagos que genera dicho préstamo).

°/ Equivale a la diferencia entre pasivos y activos externos en instrumentos de deuda.
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GRAFICO 8

Deuda externa neta por sector institucional
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(*) Incluye créditos de inversion directa.

GRAFICO 9
Flujos netos de deuda externa
(millones de ddlares)

14,000 { 1 Corto plazo
M Largo plazo

12.000 Flujos netos

10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0

-2.000

03 04 05 06 07 08 09 10 n



GRAFICO 10
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Los principales receptores de estos recursos fueron las empresas privadas y
publicas, con un total de US$6.922 millones, concentrados principalmente en
servicios financieros y minerfa.

Los bancos obtuvieron financiamiento por un total de US$3.852 millones,
destacando el endeudamiento de largo plazo por US$3.235 millones,
revirtiendo la caida del afio anterior, que presentd la deuda de corto plazo.

Finalmente, las colocaciones de titulos de deuda alcanzaron en el afio 2011 a
US$5.815 millones, que se comparan negativamente con los US$7.924 millones
del afo precedente, caida que se explica por la menor emision efectuada por
los bancos en los mercado internacionales. Estas colocaciones involucraron
a todos los sectores institucionales, alcanzando los montos mas altos a otros
sectores (US$3.692 millones) y gobierno general (US$1.341 millones).

TABLA 2

Flujos netos de deuda externa
(millones de ddlares)

03 04 05 06 07 08 09 10 1

Gobierno Consolidado 881 133 -905 19 -599 -721 677 1.557 1.642
Corto plazo -1 7 0 1 -1 0 9 -3 10
Largo plazo 882 126 -905 18 -598 -721 686 1.560 1.632
Bancos 1.598 870 1.069 250 2.713 2.301 3.140 2.923 3.852
Corto plazo 1.137 -105 -1.159 Al -898 2.081 4.857 -1.153 617
Largo plazo 461 975 2228 -461 3.612 220 -1.717 4.075 3.235
Otros Sectores 610 -1.014 1.490 4.046 3.053 7.021 3.599 4.685 6.922
Corto plazo 785 468 238 480 1.725 2.522 -3.146 1.449 1.664
Largo plazo -176 -1.482 1.252 3.566 1.328 4.500 6.745 3.236 5.258
Inversion Directa:

préstamos entre

empresas relacionadas -547 47 -223 -1.697 -232 1.146 463 2.656 2.231
Corto plazo -242 356 -48 174 100 413 96 315 721
Largo plazo -306 -310 -175 -1.871 -332 733 367 2.341 1.510
Total 2.541 36 1.431 2.619 4.936 9.747 7.879 11.820 14.647
Corto plazo 1.680 727 -969 1.366 925 5.016 1.798 608 3.012
Largo plazo 862 -691 2.400 1.252 4.010 4.731 6.081 11.212 11.635

(*) Incluye gobierno general y Banco Central.

Crecimiento de deuda externa de largo plazo a valor de mercado se
genero fundamentalmente por ingresos netos de capital

La deuda externa de largo plazo, considerando el valor de mercado para los
bonos, se incrementd en US$11.773 millones, lo que se compara con un
aumento de US$11.440 millones en la deuda nominal.

Este resultado se origind principalmente, en transacciones netas positivas por
US$11.635 millones, sequidas por una apreciacion del délar en los mercados
internacionales, de acuerdo con lo observado en la tabla 3. Lo anterior implico
una caida de US$339 millones y una mayor valorizacion de los titulos de deuda
por US$470 millones.
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TABLA 3

Deuda externa de largo plazo a valor de mercado (*)
(millones de dodlares)

Saldo inicial Transacciones Variaciones Otros Saldo final
Sector institucional al 31.Dic.2010 De precio Tipo de cambio ajustes al 31.Dic.2011
Gobierno general 4.232 1.380 55 -99 5.568
Banco Central 1.403 251 -1 1.643
Bancos 12.348 3.235 1 -65 15.519
Otros sectores 43.485 5.258 414 - 8 49.094
Empresas de inversion
extranjera directa 6.757 1.510 -93 8.174
Total 68.225 11.635 470 -339 8 79.998
(*) Deuda considerando valor de mercado para los bonos.
Indicadores de solvencia y liquidez externa GRAFICO 11

La razon deuda externa total a PIB se deteriord levemente, al aumentar del
38,8% en el afio 2010 a 39,7% a fines del 2011, tal como se aprecia en el
gréfico 11. Este resultado se originé por un menor aumento del PIB nominal en
dolares, en relacion con el incremento de la deuda externa.

Deigual forma, larazon servicio de deuda de largo plazo a exportaciones totales®/
paso de 18,1% a 18,3%, debido a que las exportaciones se incrementaron en
14.8%, mientras el servicio de la deuda externa de largo plazo se increment6
en 16,0%.

El indicador de liquidez, medido por la razén deuda externa de corto plazo
residual sobre reservas, pasé de 1,1 a 1,0 entre los afios 2010 y 2011. Ello
obedecié a que la deuda externa de corto plazo residual presentd un aumento
(34,0%) inferior al experimentado por las reservas (50,7%).

6/ Considera exportacion de bienes y servicios.
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ANEXO
METODOLOGIA

INTRODUCCION

En la presente publicacién se ha utilizado como referente la
Guia Metodoldgica sobre Estadisticas de la Deuda Externa para
Compiladores y Usuarios’/ desarrollada por los organismos
internacionales. Esta guia proporciona normas metodolégicas
internacionales para la medicion de la deuda externa consistente
con los conceptos del Manual de Balanza de Pagosy del Sistema
de Cuentas Nacionales, asi como también, orientacién respecto
al uso analitico de los datos.

En esta oportunidad se presentan ademas, modificaciones
metodoldgicas producto de la incorporacién en las estadisticas
externas de Chile, publicadas en marzo de 2012, de
recomendaciones del Sexto Manual de Balanza de Pagos del
FMI, asi como también, otros cambios que apuntan a mejorar las
estimaciones de dichas estadisticas. Los conceptos modificados,
que son relevantes para la compilacién de la deuda externa, se
presentan en la seccion Il de este anexo®/.

I. ASPECTOS CONCEPTUALES DE LA DEUDA
EXTERNA

Los conceptos mas relevantes considerados en esta guia son:

Saldo bruto de la deuda externa. Se define como el monto
de los pasivos corrientes reales y no contingentes que asumen
los residentes de una economia frente a no residentes, con el
compromiso de realizar en el futuro pagos de capital, intereses o
ambos y contempla los siguientes elementos.

7/ "Estadisticas de la Deuda Externa: Guia para Compiladores y Usuarios”,
Banco de Pagos Internacionales, Secretaria del Commonwealth, Eurostat,
Fondo Monetario Internacional, OECD, Banco Mundial, Secretarfa del Club de
Paris, Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo, 2002

8/ Una descripcion mas detallada puede verse en el siguiente documento téc-
nico:  http://www.bcentral.cl/estudios/estudios-economicos-estadisticos/pdf/
see89.pdf
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- Sector institucional:

Considera Banco Central, gobierno central, bancos y otros sectores.
Los préstamos entre empresas, suministrados entre entidades, en
el marco de una relacion de inversion directa, se presentaran en
forma separada.

- Plazos de vencimiento:

La deuda externa se clasifica en corto y largo plazo, utilizando
como base el criterio de vencimiento original.

- Tipos de instrumento:

Considera instrumentos del mercado monetario, bonos y pagareés,
préstamos, moneda y depositos, y otras deudas.

Residencia. Es el mismo concepto que se utiliza en balanza
de pagos, el cual estd determinado por la ubicacion del centro
de interés econdmico del deudor y el acreedor y no por su
nacionalidad. Por tanto, se considera deuda externa solo aquella
que ha sido otorgada por un no residente a un residente, sea ésta
en moneda extranjera o local. En este contexto, se excluye de las
cifras de la deuda aquella contratada por agencias, sucursales o
filiales de empresas chilenas en el exterior, como asimismo, los
bonos emitidos por empresas o entidades residentes en el pais, y
que estan a su vez, en poder de residentes. Las cifras oficiales de
la deuda externa bruta de Chile se presentan a valor nominal, no
obstante se incluye como informacion adicional su valorizacién
a valor de mercado.

Intereses devengados. Corresponden al monto de obligaciones
que se van acumulando por intereses debido al paso del tiempo,
y que generalmente esperan la fecha fijada contractualmente
para ser cancelados. La guia recomienda incluir los intereses
devengados aln no exigibles como parte del valor de los
instrumentos subyacentes. Es decir, la acumulacion de intereses
que todavia no son pagaderos incrementa continuamente el
principal pendiente de reembolso de un instrumento de deuda,
hasta que dichos intereses se pagan. Esto es coherente con el
enfoque SCN 1993 y el MBP6°.
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Para efectos de la serie de deuda externa por sector econémico se
trabajo a base de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme
(CllU), preparada por la Oficina de Estadisticas de las Naciones
Unidas, que es comparable con la utilizada para la medicién de
las Cuentas Nacionales. Esta informacion se encuentra referida al
sector econoémico del deudor y los saldos por sector corresponden
a fines de cada afio, expresados en délares nominales.

La metodologia utilizada para efectos de la duracién de la deuda
externa de largo plazo, considerd los saldos a fines de cada periodo,
(2003-2011)y los flujos del servicio de la deuda (amortizacién mas
intereses), relacionados con cada uno de estos saldos. Dichos flujos
fueron actualizados aplicando como factor de descuento la tasa
promedio ponderada de los créditos que componian esos saldos.

Adicionalmente, se incluyen en esta publicacién cuadros con
informacion del endeudamiento de corto plazo residual.

En la proyeccion de pagos de intereses (cuadros 18, 19y 20 del
anexo) se estimaron con fines expositivos las siguientes tasas
variables promedios para la libor: Afio 2012: 0,7%, Afio 2013:
libor (180dias) = 0.8% y desde 2014 en adelante: libor (180
dias) = 1.0 %. Estas tasas no incluyen los mérgenes de recargo o
spread sobre tasas de interés base, los cuales estan considerados
en la proyeccion final.

El cierre estadistico de esta publicacion fue el 15 de marzo de 2012.

II. Principales modificaciones introducidas en
la balanza de pagos

Ampliacion del concepto de Inversion Extranjera Directa

La reclasificacion de partidas mas relevante en la implementacion
del MBP6 se refiere a la identificacion y dlasificacion de operaciones
de inversion extranjera directa (IED), segun lo que describe el
Marco para las Relaciones de Inversion Directa (MRID). Dicho
marco sefiala los criterios para determinar si una operacion
financiera sobre la propiedad transfronteriza se convierte en una
relacion de inversion extranjera directa. Ahora, a partir del MBPS,
ademas con base en el control y/o la influencia que se ejerza.

En virtud de lo anterior, el nuevo manual retne las operaciones
que responden a las siguientes tres categorfas de relacién entre
el inversionista y la entidad que recibe la inversion:

a) Inversion de un inversionista directo en su empresa de inversion
directa (ya sea a través de una relacion inmediata o indirecta).

b) Inversion de una empresa de inversion directa en su propio
inversionista directo inmediato o indirecto (inversion reversa).
Esto ocurre cuando una empresa de inversion directa le presta
fondos a su inversionista directo inmediato o indirecto, o
adquiere una participacion de capital en él, siempre y cuando
no posea una participacion de capital equivalente al 10% o
mas de los votos en ese inversionista directo.

) Inversion entre empresas emparentadas residentes y no
residentes, es decir, aquellas que tienen el mismo inversionista
directo inmediato o indirecto, pero ninguna de las cuales es
inversionista directa inmediata ni indirecta de la otra.

En otras palabras, hay una ampliacién del concepto de inversion
directa, mediante la incorporacién de operaciones efectuadas entre
empresas relacionadas. Dicha operaciones, con la metodologia
anterior, correspondian a inversiones de cartera u otra inversién
(principalmente bonos, préstamos, depositos y créditos comerciales).

Lo anterior implica una reclasificacion de operaciones que antes
estaban en “Otra Inversion” o “Inversion de Cartera”, es decir, el
saldo bruto de la deuda externa y los flujos no se ven alterados.

Esta reclasificacion repercute en la serie de “empresas de
inversion extranjera directa”, cuyo movimiento se compensa en
“Otros sectores”, por la presencia de instrumentos como créditos
comerciales y préstamos (cuadro 1 del anexo).

Derechos Especiales de Giro (DEG)

Las tenencias de DEG corresponden a asignaciones efectuadas por
el FMI'y cubren a todos sus paises miembros. El propésito de esta
asignacion es contar con un mecanismo multilateral de apoyo en
caso de riesgos en el nivel de reservas. Si un pais requiere este
apoyo, el FMI puede instruir a cualquier otro pais miembro destinar
divisas a esa economia afectada.

De acuerdo con las recomendaciones del MBP6, los aumentos
de activos de reserva producto de asignaciones DEG deben tener
como contrapartida el reconocimiento de un aumento de pasivos,
clasificado en “Otra Inversion”. Esta recomendacion ya habia sido
implementa en nuestras estadisticas, en el sector institucional
Banco Central en el instrumento “Asignaciones de DEG" (cuadro
1 del anexo).

Nuevo calculo para determinar los saldos y flujos de
créditos comerciales

Los créditos comerciales corresponden a saldos adeudados por
el financiamiento directo entre proveedores y compradores que
surgen con motivo del comercio de bienes. Adicionalmente,



considera los pasivos que se generan cuando los exportadores
reciben de los compradores, pagos anticipados de exportaciones.

A partir de la publicacion de marzo del 2012, se implementa
una nueva metodologia en el calculo de los créditos comerciales
en la cual se reemplaza la utilizacién de un método indirecto
para la obtencion de los saldos del sector privado, a través de
la aplicacién de un periodo promedio de pago (PPP), al total de
las importaciones, por la utilizacion de la informacion que cuenta
el Servicio Nacional de Aduanas la cual permite capturar las
operaciones de comercio exterior con la modalidad de cobranza,
y la estructura de pagos de las misma. Este método se utiliza para
la obtencion de los saldos tanto del sector publico como privado.

Lo anterior permite estimar las series en linea con una mejor
sincronizacion entre el momento de las operaciones y la realizacion
de los pagos e ingresos. En este sentido permite obtener flujos
brutos, distribuir los pagos en el tiempo y no concentrarlos, como
en el método del PPP, en un mismo periodo.
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Este cambio metodolégico implico una disminucion del saldo de
los créditos comerciales, afectando al sector institucional “Otros
Sectores” (cuadro 1 del anexo).

Asimismo, la deuda externa bruta de corto plazo residual también
disminuye (cuadros 15y 16 del anexo).

Aumento en la cobertura de la recopilacion
Se mejor¢ la cobertura de operaciones de deuda mediante la
recopilacion de operaciones de leasing financiero, reportadas

directamente por empresas correspondientes.

Esta mayor cobertura incide en el endeudamiento de largo plazo
de las empresas privadas (cuadro 3 del anexo).
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CUADRO 1

Deuda externa bruta, por sector institucional
(millones de délares)

Sector institucional 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I. GOBIERNO GENERAL 4.551 4.720 4.070 4171 3.611 2.959 2.595 4.201 5.476
1

1

4.551 4.720 4.070 4171 3.611 2.958 2.595 4.201 5.476
3.159 3.433 3.002 3.044 2.460 1.873 1.467 3.107 4.452
1.392 1.287 1.068 1.127 1.151 1.085 1.128 1.094 1.024
I1. BANCO CENTRAL 385 384 354 354 363 346 1.428 1.407 1.657
9 16 16 17 16 15 7 4 14
3 3 3 3 3 0
9 16 16 14 13 12 4 1 14
376 368 338 337 347 331 1.421 1.403 1.643
292
1 1
194 178 164 154 155 142 144 145 97
181 189 174 183 192 189 1.277 1.258 1.254
11l. BANCOS 5.422 6.287 7.384 7.635 10.409 13141 16.171 19.139 22.922
2.426 2321 1.162 1.873 975 3.056 7.913 6.767 7.384
36 132 817 746 965 924
2.251 2.236 1.104 1.752 766 2.027 6.711 5.021 5.772
175 85 58 85 77 212 456 781 688
2.996 3.966 6.222 5.762 9.434 10.085 8.258 12.372 15.538
587 1.287 1.096 1.294 1.131 1.103 1.530 3.884 4.606
2.409 2.679 5.126 4.468 8.303 8.982 6.728 8.488 10.932
IV. OTROS SECTORES (4) 28.430 27.562 29.407 33.474 36.147 43.112 46.187 51.057 58.067
4.489 4.853 5.093 5.543 7.268 9.792 6.643 8.098 9.766
1.178 744 502 515 1.055 2.582 1.114 704 1.023
331 4.109 4.591 5.028 6.213 7.210 5.529 7.394 8.743
23.941 22.709 24314 27.931 28.879 33.320 39.544 42.959 48.301
5.522 5.832 6.421 7.095 6.839 7.446 9.048 12.464 16.024
16.508 15.062 16.206 18.755 20.398 24.876 29.654 29.690 31.509
0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.911 1.815 1.687 2.081 1.642 998 842 805 768
V. EMPRESAS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (5) 4.210 4.258 4.414 2.669 2.889 4.162 5.550 8.338 10.457
180 537 490 663 763 1.176 1.272 1.581 2.283
4.030 3721 3.924 2.006 2.126 2.986 4.278 6.757 8.174
42.999 43.211 45.629 48.303 53.419 63.720 71.931 84.142 98.579
DEUDA EXTERNA BRUTA A VALOR DE MERCADO (6) 44.389 44.228 46.263 48.603 53.626 63.533 72.616 84.676 99.446
4912 4.954 4.274 4.205 3.637 3.073 2.716 4.232 5.568
385 384 354 354 363 346 1.428 1.407 1.657
5.484 6.334 7.395 7.655 10.432 13.109 16.239 19.115 22.904
29.398 28.299 29.826 33.720 36.305 42.843 46.683 51.583 58.860
4.210 4.258 4.414 2.669 2.889 4.162 5.550 8.338 10.457
SALDOS CORRESPONDIENTES A INTERESES DEVENGADOS 1.008 1.043 825 1.168 1.196 1.426 1.821
64 58 62 55 54 82 96
0 0 0 0 0 0 0
50 63 86 212 84 65 80
597 806 549 742 947 1.174 1.510
297 116 128 159 111 105 135

) Valor nominal, plazo original.

) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
)

)

)

1
2
3

Ver cuadro 2.
A partir del afio 2003 se incluyeron los pasivos de deuda externa de las empresas emparentadas y relacionadas.
Deuda considerando valor de mercado para los bonos.

(
(
(
(4
(
(

5
6
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CUADRO 2
Deuda externa bruta, por sector institucional: otros sectores (1) (2) (3)
(millones de dolares)

Sector institucional 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
OTROS SECTORES 28.430 27.562 29.407 33.474 36.147 43.112 46.187 51.057 58.067
92 89 112 7 10 12 10 28 10
1 1
1 1
92 89 112 7 10 12 10 27 9
92 89 112 7 10 12 10 27 9
28.303 27.434 29.131 33.355 36.090 43.058 46.114 50.967 57.977
4.487 4.851 5.044 5.539 7.265 9.790 6.643 8.097 9.765
1.176 742 453 511 1.052 2.580 1.114 703 1.022
331 4.109 4.591 5.028 6.213 7.210 5.529 7.394 8.743
23.816 22.583 24.087 27.816 28.825 33.268 39.471 42.870 48.212
5.522 5.832 6.421 7.095 6.839 7.446 9.048 12.464 16.024
16.383 14.936 15.979 18.640 20.344 24.824 29.581 29.601 31.420
1.911 1.815 1.687 2.081 1.642 998 842 805 768
35 39 164 112 47 42 63 62 80
2 2 49 4 3 2
2 2 49 4 3 2
33 37 115 108 44 40 63 62 80
33 37 115 108 44 40 63 62 80
DEUDA EXTERNA BRUTA, POR SECTOR
INSTITUCIONAL: OTROS SECTORES, A
VALOR DE MERCADO (5) 29.398 28.299 29.826 33.720 36.305 42.843 46.683 51.583 58.860
93 92 112 7 10 12 10 28 10
29.261 28.155 29.550 33.601 36.248 42.789 46.610 51.493 58.770
44 52 164 112 47 42 63 62 80
SALDOS CORRESPONDIENTES A
INTERESES DEVENGADOS 597 806 549 742 947 1.174 1.510
0 0 0 0 0 0 0
595 803 548 741 946 1.173 1.508
2 3 1 1 1 1 2

(1) Valor nominal, plazo original.

(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

(3) Corresponde al detalle, con mayor nivel de apertura, de la categorfa “Otros Sectores” del cuadro 1.
(4) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.

(5) Deuda considerando valor de mercado para los bonos.
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CUADRO 3

Deuda externa bruta, por plazo (1) (2)
(millones de dolares)

Plazo 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
|. DEUDA EXTERNA TOTAL (11 + I1I) 42.999 43.211 45.629 48.303 53.419 63.720 71.931 84.142 98.579
9.655 10.204 9.862 11.148 11.710 11.655 13.231 17.089 20.647
4.586 4.732 4.076 417 3611 2959 2.595 4.201 5.476
385 384 354 354 363 346 1.428 1.407 1.657
328 291 263 507 452 509 674 1.049 1.296
4.356 4.797 5.169 6.116 7.284 7.841 8.534 10.432 12.218
33.344 33.007 35.767 37.155 41.709 52.065 58.700 67.053 77.932
5.094 5.996 72 7.128 9.957 12.632 15.497 18.090 21.626
28.250 27.011 28.646 30.027 31.752 39.433 43.203 48.962 56.305
92 89 112 7 10 12 10 28 10
28.123 26.883 28.370 29.908 31.695 39.379 43.130 48.872 56.215
35 39 164 112 47 42 63 62 80
1l. DEUDA EXTERNA DE LARGO PLAZO 35.894 35.484 38.868 40.207 44397 49.680 56.097 67.691 79.131
8.256 9.454 9.206 10.273 10.340 9.491 11.364 15.950 18.684
4.586 4.732 4.076 4171 3611 2.958 2.595 4.201 5.476
376 368 338 337 347 331 1.421 1.403 1.643
15 227 247 199 418 251 30 897 737
3.279 4.127 4.545 5.566 5.964 5.951 7318 9.449 10.828
27.638 26.030 29.662 29.934 34.057 40.189 44.733 51.741 60.447
2.981 3.739 5.975 5.563 9.016 9.834 8.228 11.475 14.801
24.657 22.291 23.687 24.371 25.041 30.355 36.505 40.266 45.646
92 89 112 7 10 12 10 27 9
24.532 22.165 23.460 24.256 24.987 30.303 36.432 40.177 45,557
33 37 115 108 44 40 63 62 80
11l. DEUDA EXTERNA DE CORTO PLAZO 7.105 1.727 6.761 8.096 9.022 14.040 15.834 16.451 19.448
1.399 750 656 875 1.370 2.164 1.867 1.139 1.963
1
9 16 16 17 16 15 7 4 14
313 64 16 308 34 258 644 152 559
1.077 670 624 550 1.320 1.890 1.216 983 1.390
5.706 6.977 6.105 7.221 7.652 11.876 13.967 15.311 17.484
2.113 2.257 1.146 1.565 941 2.798 7.269 6.615 6.825
3.593 4.720 4.959 5.656 6.711 9.078 6.698 8.696 10.659
1 1 1
3.591 4.718 4.910 5.652 6.708 9.076 6.698 8.695 10.658
2 2 49 4 3 2
DEUDA EXTERNA BRUTA A

VALOR DE MERCADO (4) 44.389 44.229 46.263 48.603 53.626 63.533 72.616 84.676 99.446
10.150 10.572 10.100 11.174 11.684 11.530 13.616 17.355 21.261
4.947 4.966 4.274 4.205 3.637 3.073 2.716 4.232 5.568
385 384 354 354 363 346 1.428 1.407 1.657
328 291 263 507 452 509 674 1.025 1.305
4.490 4.931 5.208 6.108 7.232 7.602 8.798 10.691 12.731
34.239 33.657 36.163 37.429 41.942 52.003 59.000 67.321 78.185
5.156 6.043 7.133 7.148 9.980 12.600 15.565 18.091 21.599
29.083 27.614 29.030 30.281 31.962 39.403 43.435 49.230 56.586

SALDOS CORRESPONDIENTES A
INTERESES DEVENGADOS 1.008 1.043 825 1.168 1.196 1.426 1.821
121 120 118 119 135 182 203
64 58 62 55 54 82 96
0 0 0 0 0 0 0
2 0 2 7 1 7 8
55 62 54 57 80 93 99
887 923 707 1.049 1.061 1.244 1.618
48 63 84 205 82 58 72
839 860 623 844 979 1.186 1.546

Valor nominal, plazo original.

Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
Incluye sector privado con garantfa publica.

Deuda considerando valor de mercado para los bonos.

(1
(2
(3
4
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CUADRO 4

Deuda externa bruta, por tipo de instrumento (1) (2)
(millones de ddlares)

Instrumento 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Titulos de deuda 9.268 10.552 10.519 11.471 10.565 11.243 12.795 20.423 26.295
Préstamos 27.949 26.267 28.420 29.287 34.562 43.714 50.885 53.335 60.720
Moneda y depdsitos 369 263 222 239 232 354 600 926 785
Créditos comerciales 5.222 5.924 6.278 7.109 7.855 8.208 6.371 8.199 9.511
Otras deudas 9 16 16 14 13 12 4 1 14
Asignacion DEG 181 189 174 183 192 189 1.277 1.258 1.254
Total 42.999 43.211 45.629 48.303 53.419 63.720 71.931 84.142 98.579
DEUDA EXTERNA BRUTA A
VALOR DE MERCADO 44389 44229  46.263  48.603  53.626  63.533 72616  84.676  99.446
Titulos de deuda 10.658 11.570 11.153 11.771 10.772 11.055 13.479 20.957 27.162
Préstamos 27.949 26.267 28.420 29.287 34.562 43.714 50.885 53.335 60.720
Moneda y depdsitos 369 263 222 239 232 354 600 926 785
Créditos comerciales 5.222 5.924 6.278 7.109 7.855 8.208 6.371 8.199 9.511
Otras deudas 9 16 16 14 13 12 4 1 14
Asignacion DEG 181 189 174 183 192 189 1.277 1.258 1.254

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

CUADRO 5

Deuda externa bruta por tasa de interés a valor nominal, contrato original y operaciones swap
(millones de dolares)

Tasa de interés seguin contrato original Tasa de interés con utilizacion de swap (1) (2) Variacion T.fija
Fija Variable Fija Variable Puntos

% Monto Monto % Monto % porcentuales
2003 21.174 49 21.825 51 26.080 61 16.919 39 12
2004 21.953 51 21.258 49 26.152 61 17.059 39 10
2005 22.264 49 23.365 51 25.836 57 19.793 43 8
2006 25.886 54 22.417 46 28.495 59 19.808 4 5
2007 28.275 53 25.144 47 31.623 59 21.796 4 6
2008 32.805 52 30.915 43 38.671 61 25.049 39 9
2009 36.841 51 35.090 49 41.432 58 30.499 42 7
2010 45.395 54 38.747 46 52.892 63 31.250 37 9
2011 55.087 56 43.493 44 65.131 66 33.449 34 10

(1) Incluye contratos vigentes a fines de cada periodo.
(2) Las operaciones de las sociedades de inversiones de los bancos se considerd que corresponden a coberturas por cuenta de terceros.
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CUADRO 6

Deuda externa bruta, por sector acreedor (1) (2) (3)
(millones de dolares)

Sector acreedor 2003

1.421
0
1.421

1.967
0
1.967

9
9
0

19.360
3.448
15.912

10.793
3.648
7.145

9.268

9.268

181
181

42.999

44.389
1.421
1.967

19.360
10.793
10.658

181

2004

1.415
0
1.415

1.714
0
1.714

16
16
0

18.152
2.957
15.195

11.173
4.754
6.419

10.552

10.552

189
189

43.211

44.228
1.415
1.714

16
18.151
11.173
11.570

189

2005

1.263
0
1.263

1.713
0
1.713

16
16
0

19.811
1.453
18.358

12.133
5.292
6.841

10.519

10.519

174
174

45.629

46.263
1.263
1.713

16
19.811
12.133
11.153

174

1.008

399
408
174

2006

1.287
0
1.287

1.380
0
1.380

14
14
0

22.119
2336
19.783

11.848
5.708
6.140

11.472
38
11.434

183
183

48.303

48.603
1.287
1.380

14
22.119
11.849
11.771

183

1.043
14
19

422
424
164

2007

1.344
0
1.344

1.321
0
1.321

13
13
0

25.793
1.613
24.180

14.191
7.260
6.930

10.565
135
10.430

192
192

53.419

53.626
1.344
1.321

13
25.793
14.191
10.772

192

825
13
16

389
234
173

2008

1.571
1
1.570

1.235
101
1.134

12
12
0

31.210
3.682
27.528

18.261
9.424
8.838

11.242
820
10.422

189
189

63.720

63.533
1.571
1.235

12
31.210
18.261
11.055

189

1.168
15
8

630
309
207

2009

1.819
10
1.809

1.701
50
1.651

4
4
0

35.066
1.473
27.593

19.270
7.548
11.722

12.794
749
12.045

1.277
1.277

71.931

72.616
1.819
1.701

4
35.066
19.270
13.479

1.277

1.196
17
10

585
341
243

2010

1.802
22
1.780

2.237
0
2.237

1
1
0

35.622
6.293
29.329

22.799
9.166
13.632

20.423
968
19.455

1.258
1.258

84.142

84.676
1.802
2237

35.622
22.799
20.957

1.258

1.426

27

632

423
322

2011

2.031
19
2.012

2.164

2.164

14
14

38.919
7.116
31.803

27.899
11.375
16.524

26.298
924
25.373

1.254
1.254

98.579

99.446
2.032
2.164

14
38.919
27.901
27.162

1.254

1.821
1
47

845
534
384

(1) Valor nominal, plazo original.

(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

(3) La apertura se hace segtn el sector institucional del acreedor, presentandose los bonos como categoria aparte, por desconocerse el sector tenedor de los mismos.
(4) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.

(5) Deuda considerando valor de mercado para los bonos.
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CUADRO 7

Deuda externa bruta, por pais y por sector acreedor (1) (2) (3) (4)

(millones de ddlares)

TOTAL

Organismos
gubernamentales

332

593

22

70

1.133

2.164

Largo plazo

Bancos

1.229

1.523

65

1.742
11.321

2.128
483
1.685
649
764
1.194
439
156

430
2.114

17

31.803

Otros Total
sectores

136 1.697
13 1.536
78 78
189 255
133 133
32 621
1.082 1.087
59 136
81 330
199 263
1.166 4.126
360 640
12 13
45 45
38 180
3 3
411 2.176
4.710 16.030
7 24
417 2.615
46 46
400 883
95
461 2.146
128 777
50 1.946
255 1.449
308 308
355 794
218 218
43 213
39 56
694 1.124
207 2.321
5 5
19 23
98
2.993 4.489
71 90
430 523
387 638
99 99
148 165
16.525 50.492
2.012
1.015
215
674
106
2
1.254
25.373
28.639
79.131

gubernamentales

EN

993
171

4.129

73

19

26

50

186
159

152

268

58
7.116

Corto plazo

Otros
sectores

524 1.517
17m
967 967
97 97
37 37
5 140
196 234
5 18
1.274 1.279
224 775
1.232 1.298
437 437
201 201
16 16
290 290
262 262
237 237
2.588 6.718
54 54
225 298
40 40
12 12
19
27 1
126 152
345 345
524 524
3 53
46 46
85 270
159
107 107
343 346
84 84
203 355
5 5
109 115
57 325
92 92
180 180
36 36
80 138
11.375 18.491
19
1
18
14
14
924
957
19.448

(
2
(3
(

4) Cifras a diciembre 2011.

) Incluye intereses devengados.

) Plazo original estipulado en el contrato.

) La apertura se hace segUn el sector institucional del acreedor, presentandose los bonos como categoria aparte, por desconocerse el sector tenedor de los mismos.
)
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Gobierno General

Empresas de inversion extranjera directa

Total

4.551
3.774
500
57

212

385
100

104
181

5.422
5312
12

98

28.430
26.030
1.361
884
123

32
4.210

4.043
82

o o o

42.998
39.259
1.955
1.026
333

181
244

Deuda externa bruta, por sector institucional y por moneda (1) (2)
(millones de dolares)

Largo plazo

4.551
3.774
500
57

212
376
91

104
181

2.996
2.984

o o o

23.941
21.855
1.197
754
122

35.894
32.570
1.788
896
234

181
225

Total

4.720
4.127
519

68

384
107

88
189

6.287
6.187
17

52

31

27.562
25.548
925
916
135

38

4.258
3.646
509
88

43.211
39.615
1.970
1.004
293

189
140

o o oo~

Total

4.070
3.898
108

60

354
105

75
174

7.384
6.443
25
858
44

14

29.407
26.936
903
938
574

56

4.414
3.889

45.629
41.271
1.462
1.873
718

174
131

2005

Largo plazo

4.070
3.898
108

60
338
89

75
174

6.222
5373

843

o o o

24.314
22.338
633
757
572

14

3.924
3.409
417
77

20

38.868
35.107
1.164
1.677
671

174
75

Total

4171
3.984
127

57

354
98

73
183

7.635
6.628
67
860
80

33.474
30.298
1.698
754
672

52

2.669
2214
408

37

10

48.303
43.222
2.300
1.614
865

183
119

Largo plazo

417
3.984
127

57
337
84

70
183

5.762
5.063

660

o o o

27.931
25.284
1.454
554
618

21

2.006
1.558
403

37

40.207
35.973
2.023
1.214
728

183
86

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
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DEUDA EXTERNA ¢ 2011

3.611
3421
133

55

363
100

7
192

10.409
7.998
80
2.146
183

36.147
32.226
1.982
1.213
620

106

2.889
2399
427

51

12

53.419
46.144
2.622
3.359
927

192
175

3.611
3.421
133

55

347
87

68
192

9.434
7.332

61
2.041

28.879
25.545
1.682
968
617

67

2.126
1.890
176

50

10

44.397
38.275
2.052
3.009
737

192
132

Total

2.959
2.764
140

53

346
102

55
189

13.141
10.346
364
1.556
875

43.112
38.404
1.927
1.552
1.097

132

4.162
2.869
1.125

163

63.720
54.485
3.556
3.108
2.192

189
190

2008

Largo plazo

2.958
2.763
140

53

331
90

52
189

10.085
8.400
262
1.423

33.320
29.388
1.570
1.266
1.005

91

2.986
2373
455

153

49.680
43.014
2.427
2.689
1.212

189
149

Total

2.595
2.418
128

49

1.428
94

57
1.277

16.171
15.103
81

184
800

46.187
40.905
1.850
1.319
1.911

202

5.550
4.562
864
10
112

71.931
63.082
2.923
1.513
2.880

1.277
256

2009
Largo plazo

2.595
2418
128

49

1.421
90

54
1.277

8.258
8.057
24
177

39.544
34.843
1.586
1.101
1.845

169

4.278
3.396
758
10
112

56.096
48.804
2.496
1.288
2.01

1.277
220

Total

4.201
3.416
107

677

1.407
87

62
1.258

19.139
17.235
128
157
1.249

370

51.057
45.828
1.636
1.15
2.163

315

8.338
6.248
1.851

1"
223

84.142
72.814
3.722
1.283
4.374

1.258
691

2010
Largo plazo

4.201
3.416
107

677

1.403
86

59
1.258

12.372
11.285
34

155
528

370

42.959
38.486
1.274
823
2.102

274

6.757
4.908
1.620

1"
215

67.692
58.181
3.035
989
3.581

1.258
648

Total

5.476
4.438
92

1.657
94

309
1.254

22.922
20.557
110
119
1.513

0

623

58.067
52.595
1.637
965
2.514
0

356

10.457
8.061
1.712

9
669
0
6

98.579
85.745
3.551
1.093
5.950

1.254
986

Largo plazo

5.476
4.438
92

1.643
80

309
1.254

15.538
14311

119
483

623

48.300
43.827
1.178
620
2371

304

8.174
5.834
1.682

646

79.131
68.491
2.954
748
4.754

1.254
931

23



) BANCO CENTRAL DE CHILE

CUADRO 9

Deuda externa bruta, por tasa de interés y sector institucional (*)
(millones de ddlares)

Tasa de interés

TASA VARIABLE 21.825 51 21.258 49 23.365 51 22.417 46
20.603 48 20.432 47 22.058 48 20.528 42
1.222 3 826 2 1.307 3 1.889 4
79 0 627 2 632 1 726 2
79 0 627 2 632 1 726 2
191 0 205 0 189 0 197 0
182 0 189 0 173 0 183
9 0 16 0 16 0 14 0
2.619 6 4.017 9 6.080 14 5.567 12
2367 5 3.644 8 5.296 12 4357 9
252 1 373 1 784 2 1.210 3
15.621 37 13.636 32 13.668 30 14.290 29
14.688 35 13.224 31 13.198 29 13.687 28
933 2 412 1 470 1 603 1
3.315 8 2.773 6 2.796 6 1.637 3
3.287 8 2.748 6 2.759 6 1.575 3
28 0 25 0 37 0 62 0
TASA FJA 21.174 49 21.953 51 22.264 49 25.886 54
15.292 36 15.052 35 16.810 37 19.679 4
5.882 13 6.901 16 5.454 12 6.207 13
4.472 10 4.093 10 3.438 8 3.445 7
4.472 10 4.093 10 3.438 8 3.445 7
194 0 179 0 165 0 157 0
194 0 179 0 165 0 154 0
3 0
2.803 7 2.270 6 1.304 3 2.067 5
629 2 322 1 926 2 1.404 3
2174 5 1.948 5 378 1 663 2
12.810 30 13.925 32 15.739 34 19.184 40
9.254 22 9.485 22 11.116 24 14.244 30
3.556 8 4.440 10 4.623 10 4.940 10
895 2 1.485 3 1.618 4 1.032 2
743 2 973 2 1.165 3 431 1
152 0 512 1 453 1 601 1
TOTAL 42.999 100 43.211 100 45.629 100 48.303 100

(*) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.



DEUDA EXTERNA ¢ 2011

Monto

25.144
23.606
1.538

676
676

205
192
13

8.073
7.744
329

15.081
13.950
1.131

1.109
1.044
65

28.275
20.791
7.484

2.935
2.935

158
155

2.336
1.690
646

21.066

14.929
6.137

1.780
1.082
698

53.419

2007

15
15

28
26

N

B3
39
14

40

28
12

100

Monto

30.915
28.034
2.881

81
81

192
189

9.522
8.062
1.460

18.856
17.550
1.306

2.264
2.152
112

32.805
21.648
11.157

2.877
2877

154
142
12

3.618
2.023
1.595

24.257

15.770
8.486

1.898
834
1.064

63.720

2008

%

48
44

15
13

30
28

w

52
34
18

w

38

25
13

[}

100

2009
Monto %
35.090 49
28.178 39
6.912 10
101 0
101 0
1.280 2
1.277 2
3 0
11.042 15
5.428 7
5.614 8
19.846 28
18.679 26
1.167 2
2.821 4
2.693 4
128 0
36.841 51
27.917 38
8.924 13
2.495 3
2.494 3
1 0
148 0
144 0
4 0
5.129 7
2.830 4
2.299 3
26.341 37
20.865 29
5.476 8
2.729 4
1.585 2
1.144 2

71.931 100

Monto

38.747
33.054
5.692

81
81

1.261
1.258

13.118
8.418
4.700

18.986
18.367
619

5.301
4.930
371

45.395
34.637
10.758

4.120
4.120

146
145

6.022
3.955
2.067

32.071

24.591
7.480

3.037
1.827
1.210

84.142

2010

46

16
10

22
21

(=]

54
41
13

w

100

2011
Monto

43.493
37.109
6.384

155
155

1.254
1.254

16.159
10.947
5.212

20.190
19.462
728

5.735
5.292
444

55.087
42.023
13.064

5.322
5322
0

403
389
14

6.763
4.591
2172

37.877

28.838
9.038

4721
2.882
1.839

98.579

56
43
13

100




BANCO CENTRAL DE CHILE

CUADRO 10

Deuda externa bruta de largo plazo a valor nominal, por sector econémico y tipo de transaccién (1) (2)
(millones de délares)

Sector econémico 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

513 528 474 834 986 1.317 1.376 1.116 1.059
60 81 155 462 314 419 277 92 180
192 70 211 108 195 118 255 364 155
8 8 8 14 31 29 30 27 22
10.014 8.846 9.078 8.801 8.081 7.547 10.085 14.188 17.160
1.439 1.100 1.142 1.950 617 886 4.955 4.984 4.192
1.303 2300 1.147 2.251 1.356 1.470 2.462 941 1.180
277 336 318 415 415 335 329 378 430
3.147 3.148 3.225 3.571 3.186 3.098 3.665 3.769 3.524
452 243 539 874 455 436 1.245 925 465
409 275 533 542 850 526 694 831 712
164 151 162 185 156 90 113 138 132
4.210 4.378 4.808 4.866 4.500 6.408 6.052 6.676 6.978
324 760 639 1.208 354 3.187 1.183 1.572 1.149
1.081 652 330 1.169 722 1320 1.592 1.008 857
218 177 191 259 257 282 226 250 275
733 788 872 866 859 898 902 921 1.070
37 91 95 20 29 109 81 89 205
40 38 22 32 38 74 85 74 58

31 47 50 49 54 55 75 93 77
m 583 759 1.353 1.912 2.356 4.120 3.808 5.374
155 153 359 932 799 690 2473 421 1.799
380 285 190 346 248 268 748 765 251
21 17 16 26 58 60 A 197 223
3.626 3.781 4.232 5.231 5.592 6.739 6.865 7.805 8.727
804 1.504 1.545 1.895 899 1.891 1.858 2.031 2674
959 1.370 1.234 881 569 788 1.837 1.210 1.770
119 137 145 167 170 176 150 194 236

8.257 8.611 11.252 10.392 15.423 17.888 19.907 24.493 28.767

2.888 3.583 5.878 7.270 11.401 11.975 10.758 11.966 13.878
1.792 3.309 3377 8.077 6.408 9.808 8.749 7.421 9.578
130 143 199 300 351 377 392 480 551
132 101 98 122 247 47 530 74 996
46 12 35 46 184 263 113 231 366
69 45 39 24 60 42 57 50 92

39 1 1 2 2 3 3 4 6
4.551 4.720 4.070 417 3.611 2.958 2.595 4.201 5.476
1.181 977 414 593 338 420 286 1.817 1.736
299 851 1.318 567 934 1.131 669 252 356
253 265 258 248 242 177 139 119 199

35.894 35.484 38.868 40.207 44.397 49.680 56.097 67.691 79.131
7.386 8.504 10.801 15.250 15.390 20.276 23.229 24.128 26.644
6.524 9.195 8.401 13.997 11.380 15.545 17.148 12.916 15.009
1.260 1.282 1.348 1.665 1.736 1.584 1.528 1.880 2.151

(1) Valor nominal, plazo original.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
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DEUDA EXTERNA ¢ 2011

CUADRO 11
Deuda externa bruta, por plazo y por tipo de transaccion (1) (2)
(millones de délares)

Especifica 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

1. DEUDA EXTERNA (11 + Il1) 42.999 43.211 45.629 48.303 53.419 63.720 71.931 84.142 98.579
9.066 9.230 10.801 16.616 16.316 25.292 25.027 24.736 29.656

6.524 9.195 9.370 13.997 11.380 15.545 17.148 12.916 15.009

1.287 1.304 1.378 1.733 1.816 1.731 1.643 1.952 2.239

1l. DEUDA EXTERNA DE LARGO PLAZO 35.894 35.484 38.868 40.207 44.397 49.680 56.097 67.691 79.131
7.386 8.504 10.801 15.250 15.390 20.276 23.229 24.128 26.644

6.524 9.195 8.401 13.997 11.380 15.545 17.148 12.916 15.009

(1.539) (4.078) (1.889) (3.316) (2.073) (905) (2.867) (1.550) (1.126)

1.260 1.282 1.348 1.665 1.736 1.584 1.528 1.880 2.151

7.105 1.727 6.761 8.096 9.022 14.040 15.834 16.451 19.448

1.680 727 1.366 925 5.016 1.798 609 3.012
969

27 22 30 68 80 147 115 72 88

11l. DEUDA EXTERNA DE CORTO PLAZO

(1) Plazo original estipulado en el contrato.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

CUADRO 12
Deuda externa bruta de largo plazo, por sector deudor y tipo de transaccién (1) (2)
(millones de dolares)

Sector deudor 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

8.221 9.442 9.200 10.273 10.340 9.491 11.364 15.950 18.684
2.304 2523 1.656 2.466 1.613 1.617 4.682 5.527 6.118
770 1.288 2.148 1.493 1.585 2.500 2.845 957 3.290
351 391 454 487 528 450 394 413 570

27.673 26.042 29.668 29.934 34.057 40.189 44.733 51.741 60.447

5.082 5.981 9.145 12.784 13.778 18.660 18.547 18.601 20.526
5.755 7.907 6.254 12.504 9.795 13.045 14.303 11.959 11.719
909 891 894 1.178 1.208 1.134 1.134 1.467 1.582

35.894 35.484 38.868 40.207 44.397 49.680 56.097 67.691 79.131
7.386 8.504 10.801 15.250 15.390 20.276 23.229 24.128 26.644

6.524 9.195 8.401 13.997 11.380 15.545 17.148 12.916 15.009
1.260 1.282 1.348 1.665 1.736 1.584 1.528 1.880 2.151
DEUDA EXTERNA BRUTA DEL SECTOR
PRIVADO CON GARANTIA PUBLICA 35 12 6

(1) Plazo original estipulado en el contrato.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
(3) Incluye deuda externa con garantfa publica.
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BANCO CENTRAL DE CHILE

CUADRO 13

Deuda externa bruta de largo plazo, por sector institucional y tipo de transaccion (1) (2)
(millones de dolares)

Sector institucional 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
SECTOR PUBLICO
4.551 4.720 4.070 417 3.611 2.958 2.595 4.201 5.476
1.181 977 414 593 338 420 286 1.817 1.736
299 851 1.319 567 934 1.131 669 252 356
253 265 258 248 242 177 139 119 199
376 368 338 337 347 331 1.421 1.403 1.643
0 0 0 0 5 0 1.086 2 1317
0 0 0 9 7 10 16 7 1.066
0 0 0 0 0 0 1 1 5
15 227 247 199 418 251 30 897 737
5 226 245 208 212 342 74 867 421
44 " 226 271 5 491 288 588
1 0 0 7 0 5 9 10 25
3.279 4.127 4.545 5.566 5.964 5.951 7318 9.449 10.828
1.118 1.320 997 1.664 1.057 855 3.236 2.841 2.644
427 426 603 647 639 868 1872 698 1.280
97 126 196 232 286 268 245 283 341
SECTOR PRIVADO (3)
2.981 3.739 5.975 5.563 9.016 9.834 8.228 11.475 14.801
2.431 3.095 5.202 5.974 8.646 7.576 5.749 8.561 9.078
1.931 2335 2.993 6.372 5.241 7.208 7.252 5.353 5.675
81 80 158 227 251 213 197 205 263

20.662 18.582 19.769 22.365 22.915 27.369 32.227 33.509 37.472

1.979 1.801 3422 6.570 4.790 9.636 10.615 6.264 9.033
2.846 4177 2.564 4.022 3.880 5.123 5.235 5.170 5.139
710 616 631 7 878 861 829 1.19% 1.242
4.030 3721 3.924 2.006 2126 2.986 4.278 6.757 8.174
672 1.084 521 240 342 1.448 2.183 3.776 2.415
978 1.394 696 211 674 715 1.816 1.435 905
118 195 105 234 79 60 108 66 77

35.894 35.484 38.868 40.207 44.397 49.680 56.097 67.691 79.131
7.386 8.504 10.801 15.250 15.390 20.276 23.229 24128 26.644

6.524 9.195 8.401 13.997 11.380 15.545 17.148 12.916 15.009
1.260 1.282 1.348 1.665 1.736 1.584 1.528 1.880 2.151
DEUDA EXTERNA BRUTA DEL SECTOR
PRIVADO CON GARANTIA PUBLICA 35 12 6

(1) Plazo original estipulado en el contrato.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
(3) Incluye deuda externa con garantia pUblica.



DEUDA EXTERNA ¢ 2011

CUADRO 14

Deuda externa de largo plazo a valor de mercado, conciliacién de saldos y flujos por sector institucional (*)
(millones de dolares)

Saldo Transacciones Saldo
inicial al enero-diciembre 2011 Variaciones Otros final al  Intereses Intereses
Sector institucional 31.Dic.2010 Desembolsos Amortizaciones De precio Tipo de cambio ajustes 31.Dic.2011 pagados devengados
Gobierno general 4.232 1.736,0 356 55 -99 5.568 199 213
Banco Central 1.403 1.317,0 1.065,9 -1 1.643 5 5
Bancos 12.348 9.499 6.264 1 -65 15519 288 307
Otros sectores 43.485 11.677 6.419 414 -71 8 49.094 1.583 1.929
Empresas de inversion extranjera directa 6.757 2.415 905 -93 8.174 77 103
Total 68.225 26.644 15.009 470 -339 8 79.998 2.151 2.557

(*) Deuda considerando valor de mercado para los bonos.
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) BANCO CENTRAL DE CHILE

CUADRO 15

Deuda externa bruta del sector privado, por pais de propiedad (1) (2) (3)
(millones de dolares)

14.022 42,1 15.007 45,5 18.569 51,9 20.816 56,0
6.831 20,5 7.609 23,1 7.265 20,3 6.670 18,0
3.110 9.3 2633 8,0 2.933 8,2 3.278 88
3.376 10,1 3.101 9.4 3.101 8,7 2.815 7,6
1.769 53 1.289 39 1.424 4,0 1.421 3.8

301 0,9 415 1.3 388 1.1 391 1.1
1.790 5,4 1.253 38 706 2,0 143 0.4
508 1.5 494 1.5 483 1.4 504 1.4
145 04 0 0,0 25 0,1 288 0.8
330 1.0 319 1.0 307 0,9 306 0,8
0 6 0,0 130 0.3
633 1,9 614 1.9 4 0,0 3 0,0
273 08 58 0.2 255 0,7 196 0,5
17 0,1 13 0,0 43 0,1 59 0,2
208 0,6 190 0,6 252 0,7 126 0.3
12 0,0 5 0,0 0 0,0 0 0,0

" 0,0 1 0,0 0 0,0 0 0,0

8 0,0 7 0,0 6 0,0 5 0,0

4 0,0

1 0,0 1 0,0

33.344 100,0 33.007 100,0 35.767 100,0 37.155 100,0

(1) Incluye sector privado con garantfa publica.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
(3) Corresponde al pais de origen de la empresa controladora del deudor.
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DEUDA EXTERNA ¢ 2011

Monto

24.621
6.853
3.380
2.982
1.278

389
221
334
330
303
380
216
168

102
114

41.709

2007

59,0
16,4
8,1
7,2
3,1
0,9
0,5
08
08
0,7
0,9
0,5
04

0,2
03

0,0

0,0
0,0

0,0
0,0

0,0

100,0

Monto

33.122
8.004
3.046
3.522
1.139

906
371
317
299
300
243
204
161
152

91

85

33
29
15
"

52.065

2008

63,6
15,4
59
6,8
2,2
1.7
0,7
0,6
0,6
0,6
0,5
0.4
03
03
0.2
0.2

0,1
0,1
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

0,0

100,0

2009

Monto %
31.231 53,2
10.655 18,2
4.789 8,2
4.891 83
1.112 1,9
1.317 2,2
388 0,7
1.354 23
305 0,5
521 0,9
409 0,7
422 0,7
493 0,8
208 04
124 0,2
333 0,6

1 0,0

29 0,0

53 0,1

15 0,0

1 0,0

17 0,0

6 0,0

5 0,0

1 0,0

1 0,0

2 0,0

0 0,0
58.700 100,0

2010

Monto %
34.413 51,3
12.194 18,2
6.694 10,0
4.776 7.1
918 14
1.559 23
1.287 1,9
1.636 24
240 04
586 0,9
637 0,9
336 0,5
523 0,8
206 0.3
238 0,4
292 0,4
" 0,0
235 0,3
63 0,1
16 0,0
157 0,2
15 0,0
14 0,0
6 0,0
1 0,0
1 0,0
1 0,0
0 0,0
67.053 100,0

2011
Monto %
40.609 52,1
12.997 16,7
731 94
5.109 6,6
1.020 13
1.927 2,5
1.816 23
1.766 23
220 03
652 0.8
844 1,1
317 04
1.061 14
206 0.3
657 0.8
261 0.3
0 0,0
268 03
46 0,1
16 0,0
802 1,0
1 0,0
6 0,0
6 0,0
1 0,0
1 0,0
1 0,0
0 0,0
77.931 100,0
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) BANCO CENTRAL DE CHILE

CUADRO 16
Deuda externa bruta de corto plazo residual, por tipo de instrumento (1) (2)
(millones de dolares)

Instrumento 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
12.568 13.957 15.847 16.256 20.171 27.999 26.094 30.207 40.483

7.105 1.721 6.761 8.096 9.022 14.040 15.834 16.450 19.448

39 135 820 749 968.471 924

3.609 3.517 2.096 2.930 2.584 5.786 9.096 7.306 9.078
175 85 58 85 77 212 456 781 688
3311 4.109 4.591 5.028 6.213 7.210 5.529 7.39% 8.743
9 16 16 14 13 12 4 1 14

5.463 6.230 9.087 8.160 11.149 13.959 10.259 13.756 21.035

167 794 450 1.346 780 1.778 558 1.060 3.477
4.995 5.282 8.469 6.636 10.368 12.095 9.702 12.660 17.522
301 154 168 178 1 86 0 36 36

(1) Valor nominal.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

CUADRO 17
Deuda externa bruta de corto plazo residual, por sector institucional (1) (2)
(millones de dolares)

Sector institucional 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

176 479 118 693 886 603 173 207 836
0 0 0 0 0 1 0 0 0
176 479 118 693 886 602 173 207 836
9 16 16 17 16 15 7 4 14
9 16 16 17 16 15 7 4 14
0 0 0 0 0 0 0 0 0

4.639 4.816 5.502 5.300 7.002 10.107 12.122 13.663 17.967
2.426 2321 1.162 1.873 975 3.056 7913 6.767 7.384
2.213 2.495 4.340 3.427 6.027 7.052 4.209 6.896 10.583

6.966 7.439 8.726 9.175 11111 15.614 11.745 14.222 17.354

4.489 4.853 5.093 5.543 7.268 9.792 6.642 8.098 9.766
2477 2.586 3.633 3.632 3.843 5.822 5.103 6.124 7.588
777 1.207 1.486 1.070 1.156 1.660 2.047 2.110 431
180 537 490 663 763 1.176 1.272 1.581 2.283
597 670 996 407 393 483 774 529 2.028

12.568 13.957 15.847 16.256 20.171 27.999 26.094 30.207 40.483
7.105 7.127 6.761 8.096 9.022 14.040 15.834 16.450 19.448
5.463 6.230 9.087 8.160 11.149 13.959 10.259 13.756 21.035

(1) Valor nominal.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
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CUADRO 18
Servicio de la deuda externa bruta de largo plazo, por sector institucional (*)
(millones de dolares)

Hasta un afio Mas de un afo y hasta dos aflos Masde2  Mas de

Total Total afosyhasta 3 afos

Sector institucional 7a9 12 meses 13a18 19a24 12 meses 3 afios

Gobierno general

Amortizacion 674 21 24 21 740 878 45 923 96 3.621
Interés 115 2 92 3 212 94 70 164 145 839
Banco Central
Amortizacion 1.643
Interés
Bancos
Amortizacion 2.018 2.748 2.484 3.268 10.518 651 806 1.457 949 2.550
Interés 79 67 68 64 278 69 75 144 167 377
Otros sectores
Amortizacion 1.183 1.677 1.118 2.056 6.034 2.116 3.053 5.169 4.892 30.703
Interés 532 351 509 398 1.790 788 693 1.481 1.360 10.092
Empresas de inversion extranjera directa
Amortizacién 126 671 207 915 1.918 400 447 846 782 4.519
Interés 13 22 29 19 84 27 27 54 49 1.858
Total
Amortizacion 4.002 5.117 3.834 6.259 19.211 4.044 4.351 8.395 6.718 43.036
Interés 739 442 698 484 2.364 979 865 1.844 1.721 13.166

(*) Con el saldo de la deuda de diciembre del 2011, agrupados en tramos principales, segun correspondan a los vencimientos del primer, segundo o tercer afio o con posterioridad al
tercero. Para los dos primeros afios se subdividen los tramos.

CUADRO 19
Servicio de la deuda externa bruta de largo plazo a valor nominal, por sector acreedor (*)
(millones de ddlares)

Hasta un afio Mas de un afio y hasta dos aflos Masde2  Mas de

Total Total afosyhasta 3 afos
Sector acreedor 12 meses 13a18 19a24 12 meses 3 afios

Organismos multilaterales

Amortizacion 31 30 34 27 122 91 70 161 162 1.555

Interés 15 10 13 10 48 23 21 44 53 105
Organismos gubernamentales

Amortizacion 62 26 90 32 210 132 115 247 284 1.422

Interés 3 3 56 3 66 18 17 34 40 189
Bancos

Amortizacion 2.865 3.648 2.856 3.685 13.054 2.104 2.218 4322 2.923 10.636

Interés 208 119 126 131 584 256 155 412 394 3.498
Otros sectores

Amortizacion 355 907 601 870 2.732 696 903 1.599 1.504 10.182

Interés 95 89 114 99 398 114 129 244 225 3.196
Titulos de deuda

Amortizacion 688 505 253 1.646 3.093 1.021 1.044 2.066 1.844 17.988

Interés 418 221 389 240 1.269 568 543 1.110 1.009 6.178
Asignacion DEG

Amortizacién 1.254

Interés
Total

Amortizacion 4.002 5.117 3.834 6.259 19.211 4.044 4351 8.395 6.718 43.036

Interés 739 442 698 484 2.364 979 865 1.844 1.721 13.166

(*) Con el saldo de la deuda de diciembre del 2011, agrupados en tramos principales, segun correspondan a los vencimientos del primer, segundo o tercer afio o con posterioridad al
tercero. Para los dos primeros afios se subdividen los tramos.
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CUADRO 20

Servicio de la deuda externa bruta de largo plazo a valor nominal, por sector econémico (*)

(millones de ddlares)

Sector econémico

Hasta un afo

7a9

10a12

Total
12 meses

13a18

19a24

Mas de un afio y hasta dos afos

Total
12 meses

Mas de 2
ELLRAENE]
3 afos

Mas de

3 afos

33 58 34 103 229 53 44 97 155 549
9 4 4 15 33 10 7 17 44 44
189 352 275 1.218 2.034 478 1.326 1.804 1.811 11.034
79 157 191 157 584 233 231 465 441 3.364
223 46 46 193 509 140 57 197 382 2338
49 8 46 46 148 55 49 103 116 704
28 815 181 51 1.074 87 624 m 388 4.609
91 40 91 21 243 114 112 226 242 1.431
65 21 36 47 169 30 95 125 69 677
10 8 8 25 51 24 28 51 45 219
88 24 40 33 185 201 66 267 457 4313
116 20 42 23 200 144 65 209 204 1.517
204 515 401 136 1.256 687 356 1.043 1.208 4.898
79 61 84 52 276 114 m 225 196 863
2.485 3.256 2.780 4.432 12.953 1.470 1.707 3.177 2.110 10.151
190 141 140 140 611 187 189 377 284 3.858
12 9 16 24 61 19 31 50 41 845

1 1 1 2 5 4 4 7 3 327
674 21 24 21 740 878 45 923 96 3.621
115 2 92 3 212 94 70 164 145 839
4.002 5.117 3.834 6.259 19.211 4.044 4.351 8.395 6.718 43.036
739 442 698 484 2.364 979 865 1.844 1.721 13.166

(*) Con el saldo del la deuda de diciembre del 2011, agrupados en tramos principales, segdn correspondan a los vencimientos del primer, sequndo o tercer afio o con posterioridad al
tercero. Para los dos primeros afios se subdividen los tramos.
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CUADRO 21

Duracién de la deuda externa bruta de largo plazo, por sector deudor (*)
(millones de dolares)

Sector publico Sector privado
Saldo adeudado Duracion (afos) Saldo adeudado Duracion (afios) Saldo adeudado Duracidn (afios)
2003 7.881 5,5 28.011 4,6 35.892 48
2004 9.087 5,1 26.570 4,5 35.657 4,7
2005 9.206 5,4 29.662 37 38.868 4,1
2006 10.273 5,7 29.934 39 40.207 43
2007 10.340 53 34.057 39 44.397 4,2
2008 9.491 5,7 40.189 43 49.680 4,6
2009 11.364 6,1 44.733 5,2 56.097 5,4
2010 15.950 6,1 51.741 4,7 67.691 5,0
2011 18.684 6,1 60.447 4,8 79.131 5,1

(*) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.

CUADRO 22
Indicadores de solvencia y liquidez externa (1)

Indicadores de solvencia externa Indicador de liquidez externa
D. Externa /PIB (2) D. Externa/EXP. Servicio D. Externa Servicio D. Externa D. Externa de C.P. Residual
(%) (razén) de L. plazo (3) / PIB (2) de L.P. (3) / EXP. | Reservas
(%) (%) (razén)
2003 56,2 1,6 10,2 29,1 0,8
2004 43,5 1.1 10,5 26,8 0,9
2005 37,0 0,9 7,9 19,8 0,9
2006 31,2 0,7 10,1 23,3 0,8
2007 30,8 0,7 7,6 16,9 1,2
2008 34,9 0,8 9,4 22,8 1,2
2009 41,3 1.1 10,7 29,2 1,0
2010 38,8 1,0 6.8 18,1 1,1
2011 39,7 1,1 6,9 18,3 1,0

(1) La deuda externa se considera a valor nominal.
(2) Corresponde al PIB en millones de pesos corrientes dividido por el tipo de cambio medio nominal del délar estadounidense.
(3) Corresponde a amortizaciones e intereses pagados.
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CUADRO 23

Saldo neto de la deuda externa, por sector institucional (1) (2) (3)
(millones de dolares)

Sector institucional 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
4.912 4.954 4.166 -3.667 -16.340  -21.949 -14.053 -15.358  -18.945
4.912 4.954 4.274 4.205 3.637 3.073 2.716 4.232 5.568

108 7.872 19.977 25.022 16.770 19.590 24513

-14.881 -15.184 -16.417  -18.957 -16.453  -22.643 -23.649 -26.163  -39.709
385 384 354 354 363 346 1.428 1.407 1.657
15.266 15.567 16.771 19311 16.816 22.989 25.078 27.570 41.366

3.874 4.482 4.957 4.403 5.177 7.914 10.129 13.090 15.385
5.484 6.334 7.395 7.655 10.432 13.109 16.239 19.115 22.904
1.610 1.852 2.438 3.252 5.255 5.195 6.109 6.025 7.519

18.891 13.401 13.042 15.125 16.485 28.277 30.039 30.830  34.633
29.398 28.299 29.826 33.720 36.305 42.843 46.683 51.583 58.860

10.507 14.898 16.784 18.595 19.820 14.566 16.644 20.753 24.226
2.320 2.135 1.817 -206 -3.582 -4.052 -2.490 -1.330 -2.325
4.210 4.258 4.414 2.669 2.889 4.162 5.550 8338 10.457
1.891 2.123 2.597 2.875 6.471 8.214 8.040 9.668 12.782
15.115 9.788 7.564 -3.302 -14.712  -12.451 -25 1.068  -10.960

44.389 44.228 46.263 48.603 53.626 63.533 72.616 84.676  99.446
29.273 34.441 38.699 51.905 68.338 75.984 72.641 83.607  10.406

(1) Activos y pasivos externos en titulos de deuda a valor de mercado.
(2) Incluye intereses devengados a partir del afio 2005.
(3) Excluye bonos de emisores residentes en poder de nacionales.
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